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Verkaufsprospekt
einschlieldlich
Vertragsbedingungen

Wertpapierkennnummer:

Bezeichnung WKN
iShares NASDAQ-100® (DE) AOF5UF

Der Kauf oder Verkauf von Investmentantei-
len erfolgt auf der Basis des zurzeit gultigen
Verkaufsprospekts und der ,,Allgemeinen Ver-
tragsbedingungen® in Verbindung mit den
,,Besonderen Vertragsbedingungen®. Es ist
nicht gestattet, von diesem Prospekt abwei-
chende Auskunfte oder Erklarungen abzuge-
ben. Jeder Kauf und Verkauf von Anteilen auf
der Basis von Auskunften oder Erklarungen,
welche nicht in diesem Prospekt enthalten
sind, erfolgt ausschlief3lich auf Risiko des
Kéaufers. Dieser Verkaufsprospekt wird er-
ganzt durch den jeweils letzten Jahresbericht.
Wenn der Stichtag des Jahresberichts langer
als acht Monate zurickliegt, ist dem Erwerber
auch der Halbjahresbericht vor Vertrags-
schluss anzubieten.

Dem Vertragsverhéltnis zwischen Kapitalanlagege-
sellschaft und Anleger sowie den vorvertraglichen
Beziehungen wird deutsches Recht zugrunde ge-
legt. Gemal § 23 Abs. 2 der ,,Allgemeinen Ver-
tragsbedingungen* ist der Sitz der Kapitalanlage-
gesellschaft Gerichtsstand fur Streitigkeiten aus
dem Vertragsverhaltnis, sofern der Anleger keinen
allgemeinen Gerichtsstand im Inland hat. Laut

8 123 Abs. 1 Investmentgesetz (InvG) sind samtli-
che Veroffentlichungen und Werbeschriften in deut-
scher Sprache abzufassen oder mit einer deutschen
Ubersetzung zu versehen. Die Kapitalanlagegesell-
schaft wird ferner die gesamte Kommunikation mit
ihren Anlegern in deutscher Sprache fihren.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Vorschrif-
ten des Investmentgesetzes kdnnen Verbraucher
die Ombudsstelle fir Investmentfonds beim BVI
Bundesverband Investment und Asset Management
e.V., Unter den Linden 42, 10117 Berlin, anrufen.
Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt hiervon
unberihrt.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung des Burgerli-
chen Gesetzbuches betreffend Fernabsatzvertrage
Uber Finanzdienstleistungen kénnen sich die Betei-
ligten auch an die Schlichtungsstelle der Deutschen
Bundesbank, Postfach 11 12 32 in 60047 Frankfurt,
Tel.: 069/2388-1907 oder -1906, Fax: 069/2388-
1919, schlichtung@bundesbank.de wenden. Das
Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt hiervon unbe-
rahrt (die weiteren Kontaktdaten sind auf der
Homepage des BVI www.bvi.de abrufbar).

Der in deutscher Sprache erstellte Verkaufspros-
pekt wurde in eine oder mehrere Sprachen uber-


http://www.bvi.de/

setzt. Rechtlich bindend ist allein die deutsche
Fassung.

Soweit nicht im Einzelfall etwas anders geregelt ist,
entsprechen samtliche Begriffe, die in diesem Ver-
kaufsprospekt verwendet werden, denen des In-
vestmentgesetzes (InvG).

Beschrankungen der Ausgabe von Anteilen:

Die Verbreitung der in diesem Verkaufsprospekt
enthaltenen Informationen und das Angebot von in
diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Anteilen
im Rahmen eines 6ffentlichen Vertriebs sind nur in
solchen Landern zulassig, in denen eine Vertriebs-
zulassung besteht.

Insbesondere sind die Anteile nicht fir den Vertrieb
in den Vereinigten Staaten von Amerika oder an
US-Birger bestimmt. Als in den USA steuerpflichti-
ge naturliche Personen werden beispielsweise die-
jenigen betrachtet, die

(a) in den USA oder einem ihrer Territorien
bzw. Hoheitsgebiete geboren wurden,

(b) eingebilrgerte Staatsangehorige sind (z. B.
Green Card Holder)

©) im Ausland als Kind eines Staatsangehori-
gen der USA geboren wurden,

(d) ohne Staatsangehdriger der USA zu sein,
sich Uberwiegend in den USA aufhalten oder

(e) mit einem Staatsangehdrigen der USA

verheiratet sind.

Als in den USA steuerpflichtige juristische Personen
werden bspw. betrachtet

(a) Gesellschaften und Kapitalgesellschaften,
die unter den Gesetzen eines der 50 US-
Bundesstaaten oder des District of Columbia ge-
grundet wurden,

(b) eine Gesellschaft oder Personengesell-
schaft, die unter einem »Act of Congress« gegrin-
det wurde, oder

©) ein Pensionsfonds, der als US-Trust ge-
grundet wurde.

Die Kapitalanlagegesellschaft kann jederzeit aus

eigenem Ermessen einen Zeichnungsantrag zu-
rickweisen.
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Verkaufsprospekt

1. Grundlagen

Das Sondervermogen iShares NASDAQ-100® (DE)
ist ein "Richtlinienkonformes Sondervermégen" im
Sinne des InvG (im Folgenden "Sondervermoégen"
genannt). Es wird von der BlackRock Asset
Management Deutschland AG (im Folgenden
"Gesellschaft" genannt) verwaltet.

Die Verwaltung des Sondervermdgens besteht vor
allem darin, das von den Anlegern bei der Gesell-
schaft eingelegte Geld unter Beachtung des Grund-
satzes der Risikomischung in verschiedenen Ver-
mdgensgegenstanden gesondert vom Vermégen
der Gesellschaft anzulegen. Das Sondervermégen
gehort nicht zur Insolvenzmasse der Kapitalanla-
gegesellschaft.

In welchen Vermdgensgegenstanden die Gesell-
schaft das Geld anlegen darf und welche Bestim-
mungen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus
dem Investmentgesetz und den Vertragsbedingun-
gen, die das Rechtsverhéltnis zwischen den Anle-
gern und der Gesellschaft regeln. Die Vertragsbe-
dingungen umfassen einen allgemeinen und einen
besonderen Teil (,,Allgemeine Vertragsbedin-
gungen* und ,,Besondere Vertragsbedingun-
gen®). Die Verwendung der Vertragsbedingungen
fur ein Sondervermdgen unterliegt der Genehmi-
gungspflicht der Bundesanstalt fur Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin).

1.1. Verkaufsunterlagen

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerin-
formationen, die Vertragsbedingungen sowie die
aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte sind kos-
tenlos erhéltlich bei der BlackRock Asset Manage-
ment Deutschland AG, Max-Joseph-Str. 6, 80333
Mianchen.

Zusatzliche Informationen Uber die Anlagegrenzen
dieses Sondervermdgens, die Risikomanagement-
methoden und die jungsten Entwicklungen bei den
Risiken und Renditen der wichtigsten Kategorien
von Vermodgensgegenstanden sind in elektronischer
Form bei der Gesellschaft erhéltlich.

1.2. Vertragsbedingungen

Die Vertragsbedingungen sind in diesem Prospekt
abgedruckt.

Die Vertragsbedingungen kénnen von der Gesell-
schaft geandert werden. Anderungen der Vertrags-
bedingungen bedurfen der Genehmigung durch die
BaFin. Anderungen der Anlagegrundséatze des Son-
dervermdgens bedurfen zusatzlich der Genehmi-
gung durch den Aufsichtsrat der Gesellschaft.

Die vorgesehenen Anderungen werden im elektro-
nischen Bundesanzeiger und dartber hinaus unter
www.iShares.de bekannt gemacht. Wenn die Ande-
rungen Vergutungen und Aufwandserstattungen,
die aus dem Sondervermdgen entnommen werden
darfen, oder die Anlagegrundsatze des Sonderver-
mogens oder wesentliche Anlegerrechte betreffen,
werden die Anleger auRerdem uber ihre depotfi-
renden Stellen in Papierform oder in elektronischer

Form informiert. Diese Information umfasst die
wesentlichen Inhalte der geplanten Anderungen,
ihre Hintergrinde, die Rechte der Anleger in Zu-
sammenhang mit der Anderung sowie einen Hin-
weis darauf, wo und wie weitere Informationen
erlangt werden kdnnen.

Die Anderungen treten frilhestens am Tage nach
ihrer Bekanntmachung in Kraft. Anderungen von
Regelungen zu den Vergitungen und Aufwen-
dungserstattungen treten frihestens drei Monate
nach ihrer Bekanntmachung in Kraft, wenn nicht
mit Zustimmung der BaFin ein friherer Zeitpunkt
bestimmt wurde. Anderungen der bisherigen Anla-
gegrundsétze des Sondervermogens treten eben-
falls fruhestens drei Monate nach Bekanntmachung
in Kraft und sind nur unter der Bedingung zulassig,
dass die Kapitalanlagegesellschaft den Anlegern
anbietet, ihre Anteile gegen Anteile an Investment-
vermoégen oder EU-Investmentvermdgen mit ver-
gleichbaren Anlagegrundséatzen kostenlos umzu-
tauschen, sofern derartige Investmentvermaogen
von der Kapitalanlagegesellschaft oder einem an-
deren Unternehmen aus ihrem Konzern verwaltet
werden, oder ihnen anbietet, ihre Anteile ohne
Berechnung eines Riickgabeabschlags vor dem
Inkrafttreten der Anderungen zuriickzunehmen.

2. Verwaltungsgesellschaft

2.1. Firma, Rechtsform und Sitz

Das Sondervermogen wird von der am 23.10.2000
gegrundeten BlackRock Asset Management
Deutschland AG mit Sitz in Munchen verwaltet.

Die BlackRock Asset Management Deutschland AG
ist eine Kapitalanlagegesellschaft im Sinne des
Investmentgesetzes (InvG) in der Rechtsform einer
Aktiengesellschaft (AG).

Die BlackRock Asset Management Deutschland AG
darf seit dem 22. Dezember 2000 Wertpapierindex-
Sondervermdgen verwalten. Nach der Anpassung
an das Investmentgesetz darf die Gesellschaft seit
dem 30. Juli 2004 Richtlinienkonforme Sonderver-
mogen sowie Gemischte Sondervermégen (Nicht-
richtlinienkonforme Wertpapierindex-
Sondervermégen) verwalten.

2.2. Eigenkapital, Aufsichtsrat und
Vorstand
Das Grundkapital der Gesellschaft betragt 5 Mio.
Euro. Dieser Betrag wurde vollstéandig eingezahlt.
Das haftende Eigenkapital betragt 7 Mio. Euro. Es
stehen keine Einlagen auf das gezeichnete Kapital
aus.
Der Aufsichtsrat besteht aus drei Mitgliedern:
— Joseph Linhares (Vorsitzender),
BlackRock, Managing Director, Head of EMEA
iShares
— Derek Stein (stellvertretender Vorsitzender)
BlackRock, Managing Director, Head of Business
Operations Group
— Prof. Dr. Markus Rudolf,
Universitatsprofessor, WHU Otto Beisheim
School of Management.
Der Aufsichtsrat hat durch einstimmigen Beschluss
die folgenden drei Personen als Mitglieder des
Vorstands ernannt:
— Dr. Dirk Klee, Minchen, geb. 1964,
BlackRock Managing Director, Head of iShares



Business for Central & Eastern Europe, CEO
BlackRock Asset Management Deutschland AG,
CEO iShares (DE) | Investmentaktiengesell-
schaft mit Teilgesellschaftsvermdgen, zuvor Ge-
schaftsfuhrer der Allianz Global Investors
Deutschland GmbH (Holding) und Allianz Global
Investors Kapitalanlagegesellschaft GmbH,

— Michael Krautzberger, geb. 1970, BlackRock
Managing Director, Head of Europe Fixed Inco-
me, CIO BlackRock Asset Management
Deutschland AG, CIO iShares (DE) I Investmen-
taktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermo-
gen, zuvor Head of European Fixed Income Ag-
gregate Portfolio Team bei Merrill Lynch In-
vestment Managers,

— Dr. Thomas Groffmann, geb. 1964, BlackRock
Managing Director, Chief Operating Officer
(COO0) for Germany, Austria & Eastern Europe,
COO BlackRock Asset Management Deutschland
AG, COO iShares (DE) | Investmentaktienge-
sellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen, zuvor
Direktor und Head of European Pension Coordi-
nation bei Allianz Global Investors Kapitalanla-
gegesellschaft GmbH und Head of European
Pensions bei Allianz SE, Minchen.

3. Lizenzgeber und Lizenzvertrag

3.1. Lizenzgeber und Lizenzvertrag

Der NASDAQ-100® (im Folgenden "zugrunde
liegender Index" genannt) ist als Markenzeichen
der The NASDAQ Stock Market, Inc. (im Folgenden
"Lizenzgeber" genannt) eingetragen und dadurch
gegen unzulassige Verwendung geschutzt. Der
Lizenzgeber vergibt Lizenzen zur Nutzung des
zugrunde liegenden Index als Basiswert fir
Kapitalmarktprodukte.

Die Gesellschaft hat mit dem Lizenzgeber einen
Lizenzvertrag abgeschlossen, durch den die Gesell-
schaft das Recht zur Nutzung des dem Sonderver-
mogen zugrunde liegenden Index erhalten hat.

3.2. Haftungsausschluss des Lizenz-
gebers

Die Produkte werden von The NASDAQ Stock
Market, Inc. oder den mit ihr verbundenen
Unternehmen weder gesponsert noch unterstutzt,
verkauft oder gefordert. (Die NASDAQ sowie ihre
verbundenen Unternehmen werden nachstehend
als ,,die Lizenzgeber* bezeichnet). Die Lizenzgeber
haben weder Uber die RechtméaRigkeit oder Eignung
der Produkte noch Uber die Genauigkeit oder
Angemessenheit der Beschreibungen und Angaben
zu den Produkten entschieden. Die Lizenzgeber
geben gegenluber den Eignern der Produkte oder
Mitgliedern der Offentlichkeit keine explizite oder
implizite Zusicherung oder Gewahr dartber ab, ob
es ratsam ist, in Wertpapiere allgemein oder in
diese Produkte im Besonderen zu investieren, oder
ob der NASDAQ-100 Index® in der Lage ist, die
Performance des allgemeinen Aktienmarktes
nachzubilden.

Die einzige Beziehung der Lizenzgeber zur
Gesellschaft (,,Lizenznehmer*) besteht in der
Lizenzerteilung fir die Marken NASDAQ®, NASDAQ-
100® und NASDAQ-100 Index® und gewisse
Handelsnamen der Lizenzgeber sowie der
Verwendung des NASDAQ-100 Index®, der von der
NASDAQ ohne Berucksichtigung des Lizenznehmers

oder der Produkte festgelegt, zusammengestellt
und berechnet wird. Die NASDAQ hat keinerlei
Verpflichtung, die Bedurfnisse des Lizenznehmers
oder der Eigner der Produkte bei der Festlegung,
Zusammenstellung oder Berechnung des NASDAQ-
100 Index® zu beriicksichtigen. Die Gesellschaften
sind weder fur die Festlegung des Zeitpunkts, der
Preise oder Mengen der zu emittierenden Produkte
verantwortlich noch fur die Ermittlung oder
Berechnung der Gleichung, anhand derer die
Produkte in Barmittel umzuwandeln sind, noch
waren sie daran beteiligt. Den Lizenzgebern obliegt
keine Verantwortung in Bezug auf die Verwaltung,
das Marketing oder den Handel der Produkte.

DIE LIZENZGEBER GEWAHRLEISTEN NICHT
DIE GENAUIGKEIT UND/ODER
UNUNTERBROCHENE BERECHNUNG DES
NASDAQ-100 INDEX® DER DARIN
ENTHALTENEN DATEN. DIE LIZENZGEBER
GEBEN KEINE GEWAHR, WEDER EXPLIZIT
NOCH IMPLIZIT, IN BEZUG AUF DIE
ERGEBNISSE, DIE DURCH DEN
LIZENZNEHMER, EIGNER DER PRODUKTE
ODER IRGENDEINE ANDERE NATURLICHE
ODER JURISTISCHE PERSON DURCH DIE
VERWENDUNG DES NASDAQ-100 INDEX ODER
DER DARIN ENTHALTENEN DATEN ERZIELT
WERDEN KONNEN. DIE LIZENZGEBER GEBEN
KEINE EXPLIZITE ODER IMPLIZITE GEWAHR
UND LEHNEN AUSDRUCKLICH JEDE
GEWAHRLEISTUNG DER MARKTUBLICHEN
QUALITAT ODER EIGNUNG FUR EINEN
BESTIMMTEN ZWECK ODER EINSATZ IN
BEZUG AUF DEN NASDAQ-100 INDEX ODER
DER DARIN ENTHALTENEN DATEN AB. OHNE
EINSCHRANKUNG DER VORSTEHENDEN
AUSFUHRUNGEN HAFTEN DIE
GESELLSCHAFTEN IN KEINEM FALL FUR
EINEN GEWINNVERLUST ODER TATSACHLICH
ENTSTANDENE SCHADEN, BEGLEITSCHADEN,
SCHADEN MIT STRAFCHARAKTER,
MITTELBARE- ODER FOLGESCHADEN, AUCH
DANN NICHT, WENN AUF DIE MOGLICHKEIT
SOLCHER SCHADEN HINGEWIESEN WURDE.

4. Depotbank

4.1. Allgemeines

Das Investmentgesetz sieht eine Trennung der
Verwaltung und der Verwahrung von Sonderver-
mogen vor. Mit der Verwahrung der Vermogensge-
genstande des Sondervermogens hat die Kapitalan-
lagegesellschaft ein Kreditinstitut als Depotbank
beauftragt.

Die Depotbank verwahrt die Vermdgensgegenstan-
de in Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten. Sie hat
insbesondere dafir zu sorgen, dass die Ausgabe
und die Rucknahme von Anteilen und die Berech-
nung des Wertes der Anteile den Vorschriften des
Investmentgesetzes und den Vertragsbedingungen
entsprechen. Weiterhin hat sie darauf zu achten,
dass bei den fur das Sondervermégen getatigten
Geschaften der Gegenwert innerhalb der Ublichen
Fristen in ihre Verwahrung gelangt und die Ertrage
des Sondervermdégens gemal den Vorschriften des
Investmentgesetzes und den Vertragsbedingungen
verwendet werden. Sie hat dartber hinaus zu pru-
fen, ob die Anlage von Vermdgensgegenstanden
auf Sperrkonten oder in Sperrdepots eines anderen
Kreditinstitutes mit dem Investmentgesetz und den



Vertragsbedingungen vereinbar ist. Wenn dies der
Fall ist, hat sie ihre Zustimmung zu der Anlage zu
erteilen.

Die Depotbank ist grundsatzlich fur alle Vermo-
gensgegenstande, die von ihr oder mit ihrer Zu-
stimmung von einer anderen Stelle verwahrt wer-
den, verantwortlich und haftet im Falle des Verlus-
tes. Wenn jedoch Wertpapiere im Ausland verwahrt
werden und es sich beim dortigen Verwahrer nicht
um die Clearstream Banking AG oder eine eigene
ausléndische Geschéftsstelle der Depotbank han-
delt, beschrankt sich die Haftung der Depotbank
auf die sorgfaltige Auswahl und Unterweisung des
ausléndischen Verwahrers sowie die regelmaRig
Uberwachung der Einhaltung der Auswabhlkriterien.

Der Wert des Sondervermégens sowie der Wert der
Anteile werden von der Depotbank unter Mitwir-
kung der Gesellschaft ermittelt.

4.2. Firma, Rechtsform, Sitz und
Haupttatigkeit

FUr das Sondervermdgen hat die State Street Bank
GmbH mit Sitz in MUnchen, Brienner StralRe 59,
80333 Munchen, das Amt der Depotbank Uber-
nommen. Die Depotbank ist ein Kreditinstitut nach
deutschem Recht. Ihre Haupttétigkeit ist das Einla-
gengeschaft sowie das Wertpapiergeschaft.

5. Auflagedatum, Laufzeit und An-
lageziel des Sondervermogens

5.1. Auflagedatum und Laufzeit

Das Sondervermégen wurde am 27.03.2006 fur
unbestimmte Dauer aufgelegt.

Die Anleger sind an den Vermégensgegenstanden
des Sondervermdgens entsprechend der Anzahl
ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen
beteiligt.

5.2. Anlageziel

Das Sondervermdogen strebt als Anlageziel die
Erzielung einer Wertentwicklung an, die der Wert-
entwicklung des zugrunde liegenden Index ent-
spricht. Hierzu wird eine exakte und vollstdndige
Nachbildung des zugrunde liegenden Index ange-
strebt.

Grundlage hierfur ist der passive Managementan-
satz. Er beinhaltet im Gegensatz zum aktiven Ma-
nagementansatz das Prinzip, dass die Entscheidun-
gen Uber den Erwerb oder die VerauRerung von
Vermogenswerten und die jeweilige Gewichtung
dieser Vermogenswerte im Sondervermégen durch
den zugrunde liegenden Index vorgegeben werden.
Der passive Managementansatz und der Handel der
Anteile Uber die Borse fuhren zu einer Begrenzung
der Verwaltungskosten sowie der Transaktionskos-
ten, die dem Sondervermdgen belastet werden.

5.3. Erreichbarkeit des Anlageziels

Es kann keine Zusicherung gemacht werden,
dass das Anlageziel erreicht wird.

Der vollstandigen Nachbildung der Wertentwicklung
des zugrunde liegenden Index steht entgegen, dass
es sich bei dem zugrunde liegenden Index um ein
mathematisches Konstrukt handelt, bei dessen
Berechnung bestimmte Annahmen unterstellt wer-
den. So wird unter anderem unterstellt, dass beim
Erwerb und bei der Verauf3erung von Wertpapieren

keinerlei Transaktionskosten anfallen. AuRBerdem
bleiben bei der Berechnung des zugrunde liegen-
den Index Verwaltungskosten und teilweise Steuer-
zahlungen, die sich wertmindernd auf den Anteil-
preis des Sondervermdégens auswirken, ganzlich
unbericksichtigt.

Detaillierte Informationen uber den zugrunde lie-
genden Index sind bei der Gesellschaft oder bei
dem Lizenzgeber in schriftlicher oder elektronischer
Form erhaltlich.

6. Anlagegrundsatze

6.1. Allgemeines

Die Gesellschaft darf fur das Sondervermogen nur
folgende Vermogensgegenstande erwerben:

a) Wertpapiere gemaR § 47 InvG,

b) Geldmarktinstrumente gemaf § 48 InvG,

c) Bankguthaben gemaR 8§ 49 InvG,

d) Derivate geméaR § 51 InvG,

e) sonstige Anlageinstrumente gemaR § 52 InvG,
f) Investmentanteile geméaR § 50 InvG,

wenn diese darauf ausgerichtet sind, unter Wah-
rung einer angemessenen Risikomischung den
zugrunde liegenden Index nachzubilden. Der zu-
grunde liegende Index ist von der BaFin anerkannt
und erfullt die im Folgenden genannten Vorausset-
zungen des Investmentgesetzes:

— Die Zusammensetzung des Index ist hinrei-
chend diversifiziert,

— Der Index stellt eine addaquate Bezugsgrundlage
far den Markt, auf den er sich bezieht, dar,

— Der Index wird in angemessener Weise verof-
fentlicht.

Die Angaben Uber die Zusammensetzung des zu-
grunde liegenden Index sind ferner fir den Schluss
oder fur die Mitte des jeweiligen Geschéaftsjahres
im letzten bekannt gemachten Jahresbericht oder
Halbjahresbericht des Sondervermégens enthalten.

Aufgrund der Bindung an den zugrunde lie-
genden Index und der dadurch moéglichen
Uberschreitung bestimmter Aussteller- und
Anlagegrenzen gilt der Grundsatz der Risiko-
mischung fur dieses Sondervermdgen nur
eingeschrankt.

6.2. Auswirkungen von Indexanpas-
sungen

Zur moglichst exakten Nachbildung des zugrunde
liegenden Index wird angestrebt, dass das Fonds-
management samtliche Anderungen in der Zu-
sammensetzung und Gewichtung des zugrunde
liegenden Index nachvollzieht.

Es liegt im Ermessen des Fondsmanagements, zu
beurteilen, in welchem Zeitrahmen die Sonderver-
mogen angepasst werden und ob eine Anpassung
unter Beachtung des Anlageziels angemessen ist.

6.3. Indexnachbildung und Vorrang
der direkten Duplizierung

Zur Nachbildung des zugrunde liegenden Index
dirfen ausschlielich die folgenden Vermégensge-
genstande erworben werden:

— Wertpapiere, die im Wertpapierindex enthalten
sind oder im Zuge von Indexanderungen in



diesen aufgenommen werden
(Indexwertpapiere),

— Wertpapiere, die auf den zugrunde liegenden
Index begeben werden (Indexzertifikate),

— Wertpapiere, die auf Einzeltitel des zugrunde
liegenden Index begeben werden
(Einzeltitelzertifikate),

— Terminkontrakte auf den zugrunde liegenden
Index (Indexterminkontrakte),

— Terminkontrakte auf Einzeltitel des zugrunde
liegenden Index (Einzeltitelterminkontrakte),

— Optionsscheine auf den zugrunde liegenden
Index (Indexoptionsscheine),

— Optionsscheine auf Einzeltitel des zugrunde
liegenden Index (Einzeltiteloptionsscheine)
sowie

— Investmentanteile gemal 8§ 8 der ,,Allgemeinen
Vertragsbedingungen®.

Bei der Nachbildung des zugrunde liegenden Index
hat die Anlage in Indexwertpapiere im Sinne einer
direkten Duplizierung des Index Vorrang gegen-
Uber der Anlage in die anderen oben genannten zur
Indexnachbildung dienlichen Vermdgensgegen-
stédnde. Eine Nachbildung des zugrunde liegenden
Index durch diese Vermdgensgegenstande, welche
den Index nur mittelbar nachbilden, ist nur zum
Zwecke der Einhaltung der unter Punkt 9.2 im
zweiten Satz beschriebenen Investitionsgrenze
geboten.

6.4. Duplizierungsgrad

Um den zugrunde liegenden Index nachzubilden,
darf der Anteil der im Sondervermdgen befindli-
chen Vermdgensgegensténde im Sinne des Punktes
6.3 einen Duplizierungsgrad von 95 % nicht unter-
schreiten. Terminkontrakte sind mit ihrem Anrech-
nungsbetrag fur das Marktrisiko nach dem einfa-
chen Ansatz gemalf der Verordnung uber Risiko-
management und Risikomessung beim Einsatz von
Derivaten in Sondervermdgen nach dem InvG (im
Folgenden ,,DerivateV* genannt) auf den Duplizie-
rungsgrad anzurechnen. Der Duplizierungsgrad
druckt den Anteil der oben genannten Wertpapiere,
Zertifikate, Terminkontrakte, Optionsscheine und
Investmentanteile im Sondervermégen aus, der
hinsichtlich der Gewichtung mit dem zugrunde
liegenden Index Ubereinstimmt.

7. Anteilklassen

Das Sondervermégen kann aus verschiedenen
Anteilklassen bestehen, das heil3t die
ausgegebenen Anteile verbriefen unterschiedliche
Rechte, je nachdem zu welcher Klasse sie gehoren.
Die bestehenden Anteilklassen sind in dem
"Uberblick Uiber die bestehenden Anteilklassen" vor
den "Allgemeinen Vertragsbedingungen” in diesem
Verkaufsprospekt zu finden.

Die Anteilklassen kdnnen sich hinsichtlich der
Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des
Rucknahmeabschlags und der
Verwaltungsvergitung, der MIndestanlagesumme,
der Wahrung des Anteilswerts, der Hohe des
Anteilswerts, des Abschlusses von
Wahrungskurssicherungsgeschaften oder einer
Kombination dieser Merkmale unterscheiden.

Aufgrund der unterschiedlichen Ausgestaltung kann
das wirtschaftliche Ergebnis, das der Anleger mit
seinem Investment in das Sondervermdogen erzielt,
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variieren, je nachdem, zu welcher Anteilklasse die
von ihm erworbenen Anteile gehoren.

Das gilt sowohl fur die Rendite, die der Anleger vor
einer Besteuerung der Ertrage erzielt, als auch fur
die Rendite nach einer Besteuerung der Ertrage.
Der Erwerb von Vermogensgegenstanden ist nur
einheitlich fur das ganze Sondervermégen zulassig,
er kann nicht fur eine einzelne Anteilklasse oder
Gruppen von Anteilklassen erfolgen.

Werden weitere Anteilklassen gebildet, bleiben die
Rechte der Anleger, die Anteile aus bestehenden
Anteilklassen erworben haben davon jedoch unbe-
rahrt. Mit den Kosten, die anlasslich der Einfuhrung
einer Anteilklasse anfallen, dirfen ausschlief3lich
die Anleger dieser neuen Anteilklasse belastet
werden.

8. Anlageinstrumente im Einzel-
nen

8.1. Wertpapiere

Sofern die ,,Besonderen Vertragsbedingungen*
keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die
Gesellschaft vorbehaltlich des 8 52 InvG
Wertpapiere nur erwerben, wenn

1. sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens uber den
Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder dort an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind,

2. sie ausschlief3lich an einer Bérse auRerhalb der
Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder
auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens uUber den Européischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder
dort an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
sofern die Wahl dieser Borse oder dieses
organisierten Marktes von der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt)
zugelassen ist?,

3. ihre Zulassung an einer Borse in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum
Handel oder ihre Zulassung an einem
organisierten Markt oder ihre Einbeziehung in
diesen in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen
zu beantragen ist, sofern die Zulassung oder
Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb
eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

4. ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder
ihre Zulassung an einem organisierten Markt
oder die Einbeziehung in diesen auRerhalb der
Mitgliedstaaten der Européischen Union oder
aullerhalb der anderen Vertragstaaten des
Abkommens Uber den Européaischen
Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen

! Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bun-
desanstalt vero6ffentlicht. www.bafin.de


http://www.bafin.de/

zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse
oder dieses organisierten Marktes von der
Bundesanstalt zugelassen ist und die Zulassung
oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb
eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

5. es Aktien sind, die dem Sondervermégen bei
einer Kapitalerhbhung aus Gesellschaftsmitteln
zustehen,

6. sie in Austubung von Bezugsrechten, die zum
Sondervermdégen gehoéren, erworben wurden,

7. sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die
in 8 47 Absatz 1 Satz 1 Nr. 7 InvG genannten
Kriterien erfillen,

8. es Finanzinstrumente sind, die die in § 47
Absatz 1 Satz 1 Nr. 8 InvG genannten Kriterien
erfullen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1
Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn
zusétzlich die Vorraussetzungen des 8 47 Absatz 1
Satz 2 InvG erfullt sind.

8.2. Geldmarktinstrumente.

Geldmarktinstrumente sind Instrumente, die
Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt
werden sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum
Zeitpunkt ihres Erwerbs fur das Sondervermégen
eine Laufzeit bzw. Restlaufzeit von héchstens 397
Tagen haben. Sofern lhre Laufzeit langer als 397
Tage ist, muss ihre Verzinsung regelmaRig,
mindestens einmal in 397 Tagen, marktgerecht
angepasst werden.

Geldmarktinstrumente sind auch Instrumente,
deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher
Wertpapiere entspricht.

FUr das Sondervermdgen durfen
Geldmarktinstrumente erworben werden:

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat
der Européischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens uber den Euro-
péaischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder dort an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind,

2. wenn sie an einer der von der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht zugelassenen
Borsen zum Handel zugelassen oder an einem
der von der Bundesanstalt zugelassenen
organisierten Markte zugelassen oder in diesen
einbezogen sind,

3. wenn sie von den Europaischen
Gemeinschaften, dem Bund, einem
Sondervermdgen des Bundes, einem Land,
einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen
zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Gebietskorperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaats der Européaischen Union, der
Européaischen Zentralbank oder der
Européaischen Investitionsbank, einem Drittstaat
oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem
Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer
internationalen 6ffentlich-rechtlichen
Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat
der Europaischen Union angehort, begeben
oder garantiert werden,

4. wenn sie von einem Unternehmen begeben
werden, dessen Wertpapiere auf den unter den
Nummern 1 und 2 bezeichneten Markten
gehandelt werden,

5. wenn sie von einem Kreditinstitut, das nach
dem Européaischen Gemein-schaftsrecht
festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt
ist, oder einem Kreditinstitut, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung
der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht denjenigen des
Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind,
unterliegt und diese einhéalt, begeben oder
garantiert werden,

6. wenn sie von anderen Emittenten begeben
werden und es sich bei dem jeweiligen
Emittenten handelt

a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital
von mindestens 10 Millionen Euro, das
seinen Jahresabschluss nach den
Vorschriften der Vierten Richtlinie
78/660/EWG des Rates vom 25. Juli 1978
Uber den Jahresabschluss von
Gesellschaften bestimmter Rechts-formen,
zuletzt geandert durch Artikel 49 der
Richtlinie 2006/43/EG des Européaischen
Parlaments und des Rates vom 17. Mai
2006, erstellt und veroffentlicht,

b) um einen Rechtstrager, der innerhalb einer
eine oder mehrere bdr-sennotierte
Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fur die Finanzierung
dieser Gruppe zustandig ist, oder

¢) um einen Rechtstrager, der die
wertpapierméaRige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von
der Bank eingeraumten Kreditlinie
finanzieren soll. Fur die wertpapiermaRige
Unterlegung und die von einer Bank
eingeraumte Kreditlinie gilt Artikel 7 der
Richtlinie 2007/16/EG.

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente durfen
nur erworben werden, wenn sie die
Voraussetzungen des Artikel 4 Abs. 1 und 2 der
Richtlinie 2007/16/EG erfullen. Fur
Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 Nr.
1 und 2 gilt zusatzlich Artikel 4 Abs. 3 der Richtlinie
2007/16/EG.

Fur Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1
Nr. 3 bis 6 mussen ein ausreichender Einlagen- und
Anlegerschutz bestehen, z.B. in Form eines
Investmentgrade-Ratings und zusatzlich die
Kriterien des Artikels 5 der Richtlinie 2007/16/EG
erfullt sein. Als , Investmentgrade* bezeichnet man
eine Benotung mit ,,BBB* bzw. ,Baa“ oder besser
im Rahmen der Kreditwurdigkeits-Prufung durch
eine Rating-Agentur.

Fur den Erwerb von Geldmarktinstrumenten, die
von einer regionalen oder lokalen
Gebietskorperschaft eines Mitgliedstaates der
Europaischen Union oder von einer internationalen
offentlich-rechtlichen Einrichtung im Sinne des
Absatz 1 Nr. 3 begeben werden, aber weder von
diesem Mitgliedstaat oder, wenn dieser ein
Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates garantiert werden, und fur den
Erwerb von Geldmarktinstrumenten nach Absatz 1
Nr. 4 und 6 gilt Artikel 5 Absatz 2 der Richtlinie
2007/16/EG; fur den Erwerb aller anderen
Geldmarktinstrumente nach Absatz 1 Nr. 3 auller
Geldmarktinstrumenten, die von der Europdaischen
Zentralbank oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates der Europaischen Union begeben
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oder garantiert wurden, gilt Artikel 5 Absatz 4 der
Richtlinie 2007/16/EG. Fur den Erwerb von
Geldmarktinstrumenten nach Absatz 1 Nr. 5 gelten
Artikel 5 Absatz 3 und, wenn es sich um
Geldmarktinstrumente handelt, die von einem
Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die
nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des
Européischen Gemeinschaftsrechts gleichwertig
sind, unterliegt und diese einhéalt, begeben oder
garantiert werden, Artikel 6 der Richtlinie
2007/16/EG.

8.3. Bankguthaben

Bis zu 5 % des Wertes des Sondervermdgens dur-
fen in Bankguthaben angelegt werden, die eine
Laufzeit von hochstens zwolf Monaten haben. Diese
Guthaben sind auf Sperrkonten bei einem Kreditin-
stitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europai-
schen Union oder des Abkommens uber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum zu unterhalten. Nach
MalRgabe der Allgemeinen Vertragsbedingungen
konnen sie auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in
einem Drittstaat unterhalten werden.

8.4. Derivate

Die Gesellschaft darf — vorbehaltlich eines geeigne-
ten Risikomanagementsystems — in jegliche Deri-
vate oder Finanzinstrumente mit derivativer Kom-
ponente im Sinne des Artikel 10 Abs. 1 der Richtli-
nie 2007/16/EG investieren, die von Vermoégensge-
genstanden, die fur das Sondervermégen erworben
werden durfen, oder von Finanzindices im Sinne
des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG,
Zinssatzen, Wechselkursen oder Wahrungen abge-
leitet sind. Hierzu zahlen insbesondere Optionen,
Finanzterminkontrakte und Swaps sowie Kombina-
tionen hieraus.

Die Gesellschaft darf fur das Sondervermogen
Derivatgeschafte zum Zwecke der effizienten Port-
foliosteuerung tatigen.

Es durfen fiur das Sondervermégen keine Geschéafte
zu Absicherungszwecken getétigt werden. Die
Gesellschaft wird Derivate zum Zwecke einer effi-
zienten Nachbildung des zugrunde liegenden Index
einsetzen, wenn und soweit dies vertraglich gebo-
ten ist und im Interesse der Anleger liegt. Der
Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschéaften
ausschliefdlich zugunsten einer einzigen Wahrungs-
anteilsklasse ist zuléssig. Als Wéahrungskurssiche-
rungsinstrumente sind nur Devisentermingeschaf-
te, Wahrungs-Futures, Wahrungsoptionsgeschafte
und Wahrungsswaps sowie sonstige Wahrungs-
kurssicherungsgeschéfte, soweit sie den Derivaten
im Sinne des § 51 Absatz 1 InvG entsprechen,
zuléssig. Ausgaben und Einnahmen aufgrund eines
Wahrungskurssicherungsgeschaftes werden aus-
schlieBlich der betreffenden Wahrungsanteilsklasse
zugeordnet.

Durch den Einsatz von Derivaten darf das Marktri-
sikopotenzial des Sondervermégens gesteigert
werden. Es darf jedoch nie den maximalen Wert
von 200% bezogen auf das Marktrisikopotential
eines derivativefreien Vergleichvermdgens tber-
schreiten.

Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko,
das sich aus der ungunstigen Entwicklung von
Marktpreisen fur das Sondervermégen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials fur den
Einsatz der Derivate wendet die Gesellschaft den
qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivate-
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Verordnung an. Die mit dem Einsatz von Derivaten
verbundenen Risiken werden durch ein Risikoma-
nagement-Verfahren gesteuert, das es erlaubt, das
mit der Anlageposition verbundene Risiko sowie
den jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des
Anlageportfolios jederzeit zu Uberwachen und zu
messen. Fur Fonds, deren Ermittlung des mit Deri-
vaten verbundenen Gesamtrisikos durch den quali-
fizierten Ansatz erfolgt, ermittelt die Gesellschaft
dartber hinaus uUber die Summe der Nominalwerte
aller Derivate bzw. deren Aquivalenzwerte einen
erwarteten Durchschnittswert (Hebelwirkung im
Rahmen des qualifizierten Ansatzes). Die tatsachli-
che Summe der Nominalwerte der Derivate kann
die erwartete Summe der Nominalwerte der Deri-
vate zeitweise Ubersteigen oder sich in der Zukunft
andern. Die Summe der Nominalwerte der Derivate
ist abhangig von Markbewegungen und bei lhrer
Berechnung wird nicht zwischen den unterschiedli-
chen Zielsetzungen des Derivateeinsatzes unter-
schieden. Aus diesem Grund liefert die erwartete
Summe der Nominalwerte der Derivate keine ver-
lassliche Indikation Uber den Marktrisikogehalt des
Sondervermégens. Die erwartete Summe der No-
minalwerte der Derivate des Sondervermdégen
betragt 0 %.

Bei dem derivatefreien Vergleichsvermégen handelt
es sich um ein virtuelles Portfolio, dessen Wert
stets genau dem aktuellen Wert des Sondervermo-
gens entspricht, das aber keine Steigerungen oder
Absicherungen des Marktrisikos durch Derivate
enthalt. Ansonsten muss die Zusammensetzung
des Vergleichsvermdgens den Anlagezielen und der
Anlagepolitik entsprechen, die fur das Sonderver-
mogen gelten. Das virtuelle Vergleichsvermdgen
besteht hauptsachlich aus den im entsprechenden
Benchmark-Index enthaltenen Wertpapieren.

8.4.1. Terminkontrakte

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Sonderver-
mogens Terminkontrakte im Sinne des Punktes 6.3
erwerben.

Terminkontrakte sind fur beide Vertragspartner
unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu ei-
nem bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum,
oder innerhalb eines bestimmten Zeitraums, eine
bestimmte Menge eines bestimmten Basiswertes zu
einem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw.
zu verkaufen.

8.4.2. Optionsgeschafte

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Sonderver-
mogens Optionsgeschéafte im Sinne des Punktes
6.3 abschlieRBen.

Optionsgeschéafte beinhalten, dass einem Dritten
gegen Entgelt (Optionspramie) das Recht einge-
raumt wird, waéhrend einer bestimmten Zeit oder
am Ende eines bestimmten Zeitraums zu einem
von vornherein vereinbarten Preis (Basispreis) die
Lieferung oder Abnahme von Vermdégensgegen-
standen oder die Zahlung eines Differenzbetrages
zu verlangen, oder auch die entsprechenden Opti-
onsrechte zu erwerben.

8.4.3. Swaps

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Sonderver-
mogens im Rahmen der Anlagegrundsatze

- Zins-
— Waéhrungs-
— Equity-



— Credit Default-Swapgeschéafte abschlieRen.

Swapgeschafte sind Tauschvertréage, bei denen die
dem Geschaft zugrunde liegenden Zahlungsstréme
oder Risiken zwischen den Vertragspartnern ausge-
tauscht werden.

8.4.4. Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption
ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu ei-
nem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer
bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditio-
nen genau spezifizierten Swap einzutreten.

8.4.5. Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es

ermdglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen
auf andere zu Ubertragen. Im Gegenzug zur Uber-
nahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkaufer
des Risikos eine Pramie an seinen Vertragspartner.

Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu Swaps
entsprechend.

8.4.6. In Wertpapieren verbriefte Finanzin-
strumente

Die Gesellschaft kann die vorstehend beschriebe-
nen Finanzinstrumente auch erwerben, wenn diese
in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei kdnnen die
Geschéafte, die Finanzinstrumente zum Gegenstand
haben, auch nur teilweise in Wertpapieren enthal-
ten sein (z. B. Optionsanleihen). Die Aussagen zu
Chancen und Risiken gelten fir solche verbrieften
Finanzinstrumente entsprechend, jedoch mit der
Maf3gabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften
Finanzinstrumenten auf den Wert des Wertpapiers
beschrankt ist.

8.4.7. Begrenzung des Marktrisikos

Terminkontrakte und Optionsgeschéfte unterliegen
dem Marktrisiko, das sich aus der ungunstigen
Entwicklung von Marktpreisen fur das Sonderver-
mogen ergibt. Die Gesellschaft wendet fur die Er-
mittlung des Marktrisikopotenzials, das durch den
Erwerb von Terminkontrakten und Optionsgeschéaf-
ten hervorgerufen wird, den qualifizierten Ansatz
im Sinne der DerivateV an. Durch den Einsatz von
Terminkontrakten und Optionsgeschéaften darf das
Marktrisikopotenzial des Sondervermdgens gestei-
gert werden.

8.4.8. Over-the-counter (OTC)-Geschafte

Die Gesellschaft darf sowohl Derivatgeschéfte tati-
gen, die an einer Borse zum Handel zugelassen
oder in einen anderen organisierten Markt einbezo-
gen sind, als auch sogenannte over-the-counter
(OTC)—Geschafte.

Derivatgeschéafte, die nicht zum Handel an einer
Borse zugelassen oder in einen anderen organisier-
ten Markt einbezogen sind, darf die Gesellschaft
nur mit geeigneten Kreditinstituten oder Finanz-
dienstleistungsinstituten auf der Basis standardi-
sierter Rahmenvertréage tatigen. Bei auBerbdrslich
gehandelten Derivaten wird das Kontrahentenrisiko
bezlglich eines Vertragspartners auf 5 Prozent des
Wertes des Sondervermdgens beschrankt. Ist der
Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in der
Europaischen Union, dem Européaischen Wirt-
schaftsraum oder einem Drittstaat mit vergleichba-
rem Aufsichtsniveau, so darf das Kontrahentenrisi-
ko bis zu 10 Prozent des Wertes des Sondervermo-
gens betragen. AuBerborslich gehandelte Derivat-

geschafte, die mit einer zentralen Clearingstelle
einer Borse oder eines anderen organisierten Mark-
tes als Vertragspartner abgeschlossen werden,
werden auf die Kontrahentengrenzen nicht ange-
rechnet, wenn die Derivate einer taglichen Bewer-
tung zu Marktkursen mit taglichem Margin-
Ausgleich unterliegen. Anspriche des Sonderver-
mogens gegen einen Zwischenhéandler sind jedoch
auf die Grenzen anzurechnen, auch wenn das Deri-
vat an einer Borse oder an einem anderen organi-
sierten Markt gehandelt wird.

9. Ausstellergrenzen und Anlage-
grenzen

9.1. Ausstellergrenzen

1. Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente desselben Ausstellers
(Schuldners) bis zu 10 % des Sondervermo-
gens anlegen. Dabei darf der Gesamtwert der
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser
Aussteller (Schuldner) 40 % des Sondervermo-
gens nicht Ubersteigen. Dartber hinaus durfen
lediglich 5 Prozent des Sondervermdgens in
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dessel-
ben Ausstellers (Schuldners) angelegt werden.

2. Legt die Investmentgesellschaft ein Wertpapie-
rindex-Teilgesellschaftsvermégen gemaf
8 63 InvG auf, darf die Investmentaktiengesell-
schaft bis zu 20 % des Wertes des TGV in
Wertpapiere eines Ausstellers (Schuldner) anle-
gen.

3. Diein Nr. 2 bestimmte Grenze darf fur Wertpa-
piere eines Ausstellers (Schuldners) auf bis zu
35 % des Wertes des TGV angehoben werden.
Eine Anlage bis zur Grenze nach Satz 1 ist nur
bei einem einzigen Aussteller (Schuldner) zu-
lassig.

4. In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarle-
hen und Geldmarktinstrumenten besonderer 6f-
fentlicher Aussteller im Sinne des § 60 Abs. 2
Satz 1 InvG darf die Gesellschaft jeweils bis zu
35 Prozent des Wertes des Sondervermdgens
anlegen.

5. In gedeckte Schuldverschreibungen darf die
Gesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des Wer-
tes des Sondervermdégens anlegen. Sofern in
solche Schuldverschreibungen desselben Aus-
stellers mehr als 5 Prozent des Wertes des
Sondervermégens angelegt werden, darf der
Gesamtwert solcher Schuldverschreibungen 80
Prozent des Wertes des Sondervermégens nicht
Ubersteigen.

6. Die Gesellschaft darf hochstens 20 Prozent des
Wertes des Sondervermdgens in eine Kombina-
tion der folgenden Vermdgensgegenstande an-
legen:

- von ein und derselben Einrichtung begebene
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,

- Einlagen bei dieser Einrichtung,

- Anrechnungsbetréage fur das Kontrahenten-
risiko der mit dieser Einrichtung eingegan-
genen Geschafte in Derivaten, Wertpapier-
darlehen und Wertpapierpensionsgeschaf-
ten.

- bei besonderen o6ffentlichen Ausstellern im
Sinne des § 60 Abs. 2 Satz 1 InvG darf eine
Kombination der in Satz 1 genannten Ver-
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mogensgegenstande 35 Prozent des Wertes
des Sondervermdgens nicht Ubersteigen.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden
Fallen unberuhrt.

7. Bis zu 10% des Wertes des Sondervermégens
darf die Gesellschaft insgesamt anlegen in

a) Wertpapieren, die nicht zum Handel an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind, jedoch die Kriterien
des 8§ 52 Absatz 1 Nr. 1 InvG erfullen,

b) Geldmarktinstrumenten von Ausstellern, die
nicht den Anforderungen des 8 48 genuigen,
sofern die Geldmarktinstrumente die Vo-
raussetzungen des 8 52 Absatz 1 Nr. 2 InvG
erfullen

c) Aktien aus Neuemissionen, deren geplante
Zulassung noch nicht erfolgt ist,

d) Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb
fur das Sondervermégen mindestens zwei-
mal abgetreten werden kénnen und gewahrt
wurden:

- dem Bund, einem Sondervermégen des
Bundes, einem Land, den Européaischen
Gemeinschaften oder einem Staat, der
Mitglied der Organisation fur wirtschaftli-
che Zusammenarbeit und Entwicklung
ist,

- einer anderen inlandischen Gebietskor-
perschaft oder einer Regionalregierung
oder ortlichen Gebietskorperschaft eines
anderen Mitgliedstaats der Européischen
Union oder eines anderen Vertragsstaats
des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum, fur die nach Artikel 44
der Richtlinie 2000/12/EG des Européi-
schen Parlaments und des Rates vom
20. Méarz 2000 uber die Aufnahme und
Auslibung der Tatigkeit der Kreditinstitu-
te die Gewichtung Null bekannt gegeben
worden ist,

- sonstigen Korperschaften oder Anstalten
des offentlichen Rechts mit Sitz im In-
land oder in einem anderen Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum,

- Unternehmen, die Wertpapiere ausgege-
ben haben, die an einem organisierten
Markt im Sinne des § 2 Absatz 5 des
Wertpapierhandelsgesetzes zum Handel
zugelassen sind oder die an einem ande-
ren organisierten Markt, der die wesent-
lichen Anforderungen an geregelte Mark-
te im Sinne der in 8 52 Absatz 1 Nr. 4 d)
InvG genannten Richtlinien erfullt, zuge-
lassen oder einbezogen sind, oder

- anderen Schuldnern, sofern eine der in
Buchstabe a bis c bezeichneten Stellen
die Gewabhrleistung fir die Verzinsung
und Rickzahlung tlbernommen hat.

Bei Vermdgensgegenstanden, die sich auf den
zugrunde liegenden Index beziehen, ist der Kurs-
wert der Indexwertpapiere anteilig auf die jeweili-
gen Ausstellergrenzen anzurechnen. Terminkon-
trakte und Optionsgeschéfte sind entsprechend den
8 18 DerivateV auf die Ausstellergrenzen anzu-
rechnen.
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9.2. Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf bis zu 5 % in Bankguthaben
und Geldmarktinstrumente gemaR den , Allgemei-
nen Vertragsbedingungen“ anlegen. Das Sonder-
vermogen muss zu mindestens 95 % in Vermo-
gensgegenstéande im Sinne von Punkt 6.3 auf den
Wertpapierindex investiert sein.

Soweit die Gesellschaft zur Nachbildung des zu-
grunde liegenden Index Indexzertifikate oder Ein-
zeltitelzertifikate im Sinne von Punkt 6.3 erwirbt,
durfen bis zu 10 % des Wertes des Sondervermo-
gens in solche Zertifikate im Sinne von Punkt 6.3
investiert werden, die nicht zum amtlichen Markt
an einer Borse zugelassen oder in einen organisier-
ten Markt einbezogen sind.

Die Gesellschaft darf bis zu 10 % des Wertes des
Sondervermoégens in Anteile an anderen Sonder-
vermogen investieren. Diese anderen Sonderver-
mogen durfen nach ihren Vertragsbedingungen
héchstens bis zu 10 % in Anteile an anderen Son-
dervermdégen investieren. Es kénnen zur Nachbil-
dung des zugrunde liegenden Index Anteile an
inlandischen richtlinienkonformen und nicht-
richtlinienkonformen Sondervermdgen, Anteile an
Investmentaktiengesellschaften, sowie richtlinien-
konforme EG-Investmentanteile und andere aus-
landische Investmentanteile erworben werden. Fur
die Anteile muss eine jederzeitige Ruickgabemaog-
lichkeit bestehen.

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Sonderver-
mogens nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebe-
nen Anteile eines anderen Investmentvermdégens
erwerben.

10. Darlehens- und Pensionsge-
schafte

10.1. Darlehensgeschafte

Die im Sondervermdgen vorhandenen Vermégens-
gegenstande kénnen darlehensweise gegen markt-
gerechtes Entgelt an Dritte Ubertragen werden.
Werden die Vermoégensgegenstande auf unbe-
stimmte Zeit Ubertragen, so hat die Gesellschaft
eine jederzeitige Kuindigungsmadglichkeit. Es muss
vertraglich vereinbart werden, dass nach Beendi-
gung der Darlehenslaufzeit dem Sondervermégen
Vermogensgegenstande gleicher Art, Gute und
Menge zuruick Ubertragen werden. Voraussetzung
fir die darlenensweise Ubertragung von Vermo-
gensgegenstanden ist, dass dem Sondervermégen
ausreichende Sicherheiten gewéahrt werden. Hierzu
kdnnen Guthaben abgetreten oder verpfandet oder
Geldzahlungen geleistet bzw. Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente Ubereignet oder verpfandet
werden. Die Ertrage aus der Anlage der Sicherhei-
ten stehen dem Sondervermégen zu.

Der Darlehensnehmer ist auBerdem verpflichtet,
die Zinsen aus darlehensweise erhaltenen Wertpa-
pieren bei Falligkeit an die Depotbank fiir Rechnung
des Sondervermégens zu zahlen. Werden Wertpa-
piere befristet verliehen, so ist dies auf 15 % des
Wertes des Sondervermogens beschréankt. Alle an
einen Darlehensnehmer Ubertragenen Wertpapiere
durfen 10 % des Wertes des Sondervermdégens
nicht Ubersteigen.

Gelddarlehen darf die Kapitalanlagegesellschaft
Dritten fir Rechnung des Sondervermégens nicht
gewéhren.



10.2. Pensionsgeschafte

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Sonderver-
mogens Wertpapier-Pensionsgeschafte mit Kredit-
instituten und Finanzdienstleistungsinstituten mit
einer Hochstlaufzeit von zwolf Monaten abschlie-
Ben. Pensionsgeschafte sind nur in Form so ge-
nannter echter Pensionsgeschéafte zulassig. Dabei
Ubernimmt der Pensionsnehmer die Verpflichtung,
die Vermodgensgegenstande zu einem bestimmten
oder vom Pensionsgeber zu bestimmenden Zeit-
punkt zurtick zu Ubertragen.

11. Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fur ge-
meinschaftliche Rechnung der Anleger ist bis zu
10 % des Wertes des Sondervermdgens zulassig,
sofern die Bedingungen der Kreditaufnahme
marktiblich sind und die Depotbank der Kreditauf-
nahme zustimmt.

12. Bewertung

12.1. Allgemeine Regeln fur die
Vermogensbewertung

12.1.1. An einer Borse zugelassene / in orga-
nisiertem Markt gehandelte Vermdgensge-
genstande

Vermogensgegenstande, die zum Handel an Borsen
zugelassen sind oder in einem anderen organisier-
ten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind sowie Bezugsrechte fur das Sondervermdgen
werden zum jeweiligen Kurswert bewertet, sofern
nachfolgend unter ,.Besondere Bewertungsregeln*
nicht anders angegeben.

12.1.2. Nicht an B6rsen notierte oder organi-
sierten Méarkten gehandelte Vermodgensge-
genstande oder Vermdgensgegenstande ohne
handelbaren Kurs

Vermégensgegenstande, die weder zum Handel an
Borsen zugelassen sind noch in einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind oder fur die kein handelbarer Kurs
verfugbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrs-
wert bewertet, der bei sorgféltiger Einschatzung
nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Be-
ricksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten
angemessen ist, sofern nachfolgend unter ,,Beson-
dere Bewertungsregeln“ nicht anders angegeben.

12.2. Besondere Bewertungsrege-
lungen fur einzelne Vermogensge-
genstande

12.2.1. Nichtnotierte Schuldverschreibungen
und Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Schuldverschreibungen, die
nicht zum Handel an einer Bérse zugelassen oder
an einem anderen amtlichen Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind (z.B. nicht notierte An-
leihen, Commercial Papers und Einlagenzertifikate),
und fur die Bewertung von Schuldscheindarlehen

werden die fur vergleichbare Schuldverschreibun-
gen und Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise
und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen
vergleichbarer Aussteller mit entsprechender Lauf-
zeit und Verzinsung, erforderlichenfalls mit einem
Abschlag zum Ausgleich der geringeren Verauf3er-
barkeit, herangezogen.

12.2.2. Geldmarktinstrumente

Bei den im Sondervermdgen befindlichen Geld-
marktinstrumenten werden Zinsen und zins&ahnli-
che Ertrage sowie Aufwendungen (z.B. Verwal-
tungsvergutung, Depotbankvergutung, Prufungs-
kosten, Kosten der Veroffentlichung etc.) bis ein-
schlieBlich des Tages vor dem Valutatag beruck-
sichtigt.

12.2.3. Derivate

Die zu einem Sondervermdgen gehdrenden Opti-
onsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem
Dritten eingeraumten Optionsrechten, die zum
Handel an einer Borse zugelassen oder in einen
anderen organisierten Markt einbezogen sind, wer-
den zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen
bewertet.

Das gleiche gilt fur Forderungen und Verbindlich-
keiten aus fur Rechnung des Sondervermogens
verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des
Sondervermégens geleisteten Einschiisse werden
unter Einbeziehung der am Bdrsentag festgestell-
ten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste
zum Wert des Sondervermdgens hinzugerechnet.

12.2.4. Bankguthaben, Festgelder, Invest-
mentanteile und Darlehen

Bankguthaben werden grundsatzlich zum Nennwert
angesetzt.

Festgelder werden zum Renditekurs bewertet,
sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die
Rickzahlung bei der Kiindigung zum Renditekurs
erfolgt.

Investmentanteile werden zum Ricknahmepreis
angesetzt. Borsengehandelte Investmentvermdgen
kdénnen auch zum letzten bekannten Tageskurs
bewertet werden.

Fur die Ruckerstattungsanspriche aus Darlehens-
geschaften ist der jeweilige Kurswert der als Darle-
hen Ubertragenen Vermégensgegenstande malRge-
bend.

12.2.5. Pensionsgeschafte

Werden Vermoégensgegenstande fir Rechnung
eines Teilgesellschaftsvermégens in Pension gege-
ben, so sind diese weiterhin bei der Bewertung zu
beriicksichtigen. Daneben ist der im Rahmen des
Pensionsgeschafts fur Rechnung des betreffenden
Teilgesellschaftsvermdgens empfangene Betrag im
Rahmen der liquiden Mittel (Bankguthaben) auszu-
weisen.

Werden fur Rechnung eines Teilgesellschaftsver-
mogens Vermogensgegenstande in Pension ge-
nommen, so sind diese bei der Bewertung nicht zu
bertcksichtigen. Aufgrund der vom betreffenden
Teilgesellschaftsvermdgen geleisteten Zahlung ist
bei der Bewertung eine Forderung an den Pensi-
onsgeber in Hohe der abgezinsten Rickzahlungs-
anspruche zu berucksichtigen.

12.2.4. Auf auslandische Wahrung lautende
Vermdodgensgegenstande

Auf ausléandische Wéhrung lautende Vermogensge-
genstande werden unter Zugrundelegung des
Nachmittags-Fixings (17:00 GMT) der ,,The WM
Company* der Wahrung in Euro taggleich umge-
rechnet.
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13. Wertentwicklung

Die Graphik zeigt die Wertentwicklung des
zugrunde liegenden Index und des
Sondervermdégens uUber einen Zeitraum der letzten
9 Jahre seit dem 01.01.2003.
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Die historische Wertentwicklung des Sonder-
vermogens ermoglicht keine Prognose fur die
zukunftige Wertentwicklung des Sonderver-
mogens.

14. Risikohinweise

14.1. Allgemeines

Die Vermdgensgegensténde, in welche die Kapital-
anlagegesellschaft fur Rechnung des Sonderver-
mogens investiert, enthalten neben den Chancen
auf Wertsteigerung auch Risiken. So kdnnen Wert-
verluste auftreten, indem der Marktwert der Ver-
mogensgegenstande gegeniuber dem Einstands-
preis fallt. VerauRert der Anleger Anteile des Son-
dervermogens zu einem Zeitpunkt, in dem die
Kurse der in dem Sondervermdgen befindlichen
Vermogensgegenstande gegenuber dem Zeitpunkt
seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhélt er das
von ihm in das Sondervermégen investierte Geld
nicht oder nicht vollstandig zurick. Obwohl jedes
Sondervermdogen stetige Wertzuwéchse anstrebt,
koénnen diese nicht garantiert werden. Das Risiko
des Anlegers ist jedoch auf die angelegte Summe
beschrankt. Eine Nachschusspflicht tiber das vom
Anleger investierte Geld hinaus besteht nicht.

14.2. Verlustrisiko

Der Anteilinhaber unterliegt bei einer negativen
Entwicklung des zugrunde liegenden Index mit
seinem Anteil uneingeschrankt einem entsprechen-
den Verlustrisiko. Die Gesellschaft wird den Wert-
verlust nicht mittels Absicherungsgeschéaften be-
grenzen (kein aktives Management).

14.3. Abweichungsrisiko

Eine vorubergehende Nichtverfugbarkeit bestimm-
ter Wertpapiere am Markt oder andere aul3eror-
dentliche Umsténde kénnen zu einer Abweichung
von der genauen Index-Wertentwicklung fuhren.
Daruber hinaus entstehen dem Sondervermogen
bei Nachbildung des zugrunde liegenden Index
Transaktionskosten und sonstige Kosten, Gebuhren
oder Steuern und Abgaben, die bei Berechnung des
Index keine Berucksichtigung finden. Dies fuhrt
dazu, dass das Sondervermdégen die Entwicklung
des zugrunde liegenden Index nicht vollstéandig
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abbilden kann. Unter die auRerordentlichen Um-
stande fallen auch Erwerbs- und VerauRerungsrest-
riktionen im Hinblick auf die Einhaltung von gesetz-
lichen Grenzen, die sich aus der Zugehorigkeit zur
BlackRock Group ergeben.

14.4. Konzentrationsrisiko

Der dem Sondervermdgen zugrunde liegende
Index konzentriert die Anlage der
Vermoégensgegenstande auf internationale Aktien,
die an der Borse NASDAQ gelistet sind. Dadurch ist
das Sondervermdgen ausschlie3lich von der
Entwicklung dieses Teilmarktes und nicht des
Gesamtmarktes abhangig.

14.5. Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanz-
produkten hangt insbesondere von der Entwicklung
der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allge-
meinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirt-
schaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in
den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die
allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer
Borse kdnnen auch irrationale Faktoren wie Stim-
mungen, Meinungen und Gerlchte einwirken.

14.6. Liquiditatsrisiko

Fur den Fonds durfen auch Vermoégensgegenstande
erworben werden, die nicht an einer Borse zugelas-
sen oder in einen organisierten Markt einbezogen
sind. Der Erwerb derartiger Vermdgensgegenstan-
de ist mit der Gefahr verbunden, dass es insbeson-
dere zu Problemen bei der WeiterverauBerung der
Vermogensgegenstande an Dritte kommen kann.

14.7. Adressenausfallrisiko

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontra-
henten kénnen Verluste fir das Sondervermdégen
entstehen. Das Ausstellerrisiko beschreibt die Aus-
wirkung der besonderen Entwicklungen des jeweili-
gen Ausstellers, die neben den allgemeinen Ten-
denzen der Kapitalmérkte auf den Kurs eines Wert-
papiers einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl
der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dass Verluste durch Vermoégensverfall von
Ausstellern eintreten. Das Kontrahentenrisiko bein-
haltet das Risiko der Partei eines gegenseitigen
Vertrages, mit der eigenen Forderung teilweise
oder vollstandig auszufallen. Dies gilt fur alle Ver-
trage, die fur Rechnung eines Sondervermogens
geschlossen werden.

14.8. Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte
Wertpapiere besteht das Risiko, dass die Abwick-
lung durch ein Transfersystem aufgrund einer ver-
zogerten oder nicht vereinbarungsgemafen Zah-
lung oder Leistung nicht erwartungsgemaf ausge-
fuhrt wird.

14.9. Wahrungsrisiko

Sofern Vermdgenswerte eines Sondervermdagens in
anderen Wahrungen als der jeweiligen Fondswah-
rung angelegt sind, erhalt das Sondervermdgen die
Ertrage, Ruckzahlungen und Erlése aus solchen
Anlagen in der jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert
dieser Wahrung gegenuber der Fondswahrung, so
reduziert sich der Wert des Sondervermdgens.



14.10. Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermoégensgegenstanden
insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko ver-
bunden, das aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverlet-
zungen oder missbréuchlichem Verhalten des Ver-
wahrers oder eines Unter-Verwahrers resultieren
kann. Die Depotbank haftet nicht unbegrenzt fir
den Verlust oder Untergang von Vermdgensgegen-
stéanden, die im Ausland bei anderen Verwahrstel-
len gelagert werden (siehe Abschnitt Depotbank).

14.11. Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fur
alle Vermoégensgegenstande.

14.12. Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein auslandi-
scher Schuldner trotz Zahlungsféahigkeit aufgrund
fehlender Transferfahigkeit oder —bereitschaft sei-
nes Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht, oder
Uberhaupt nicht erbringen kann. So kénnen z.B.
Zahlungen, auf die das Sondervermégen Anspruch
hat, ausbleiben, oder in einer Wahrung erfolgen,
die aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht
mehr konvertierbar ist.

14.13. Rechtliches und steuerliches
Risiko

Die rechtliche und steuerliche Behandlung von
Sondervermdégen kann sich in unabsehbarer und
nicht beeinflussbarer Weise &ndern. Eine Anderung
fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen
des Sondervermogens fir vorangegangene Ge-
schéftsjahre (z.B. aufgrund von steuerlichen Au-
RBenprifungen) kann fur den Fall einer fur den
Anleger steuerlich grundsétzlich nachteiligen Kor-
rektur zur Folge haben, dass der Anleger die Steu-
erlast aus der Korrektur fur vorangegangene Ge-
schaftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter Um-
standen zu diesem Zeitpunkt nicht in dem Sonder-
vermogen investiert war. Umgekehrt kann fur den
Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich
grundsatzlich vorteilhafte Korrektur fiir das aktuelle
und fur vorangegangene Geschaftsjahre, in denen
er an dem Sondervermdgen beteiligt war, durch die
Ruckgabe oder VerauRRerung der Anteile vor Um-
setzung der entsprechende Korrektur nicht mehr
zugute kommt.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu
fuhren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerli-
che Vorteile in einem anderen als eigentlich zutref-
fenden Veranlagungszeitraum tatsachlich steuerlich
veranlagt werden und sich dies beim einzelnen
Anleger negativ auswirkt.

14.14. Anderung der Anlagepolitik

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb
des gesetzlich und vertraglich zulassigen Anlages-
pektrums kann sich das mit dem Sondervermdgen
verbundene Risiko inhaltlich verandern.

14.15. Anderung der Vertragsbedin-
gungen; Auflésung oder Verschmel-
zung

Die Gesellschaft behélt sich in den Vertragsbedin-
gungen fur das Sondervermogen das Recht vor, die
Vertragsbedingungen zu andern. Ferner ist es ihr
gemal den Vertragsbedingungen moéglich, das
Sondervermégen ganz aufzulésen oder es mit

einem anderen Investmentvermégen zu ver-
schmelzen. Fur den Anleger besteht daher das
Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer
nicht realisieren kann.

14.16. Risiko der Ricknahmeausset-
zung

Die Anleger kénnen grundséatzlich von der Gesell-
schaft die bewertungstagliche Rucknahme ihrer
Anteile verlangen. Die Gesellschaft kann die Ruck-
nahme der Anteile jedoch bei Vorliegen auRerge-
wohnlicher Umstande zeitweilig aussetzen und die
Anteile erst spater zu dem dann gultigen Preis
zuricknehmen. Dieser Preis kann niedriger liegen
als derjenige vor Aussetzung der Rucknahme.

14.17. Risiko im Zusammenhang mit
Derivatgeschaften

Der Kauf und Verkauf von Optionen sowie der
Abschluss von Terminkontrakten sind mit folgen-
den Risiken verbunden:

Kursanderungen des Basiswerts kénnen den Wert
eines Optionsrechts oder eines Terminkontrakts bis
hin zur Wertlosigkeit vermindern. Durch
Wertanderungen des einem Swap zugrunde
liegenden Vermdgenswertes kann das
Sondervermégen ebenfalls Verluste erleiden.

Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines
Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit Kosten ver-
bunden.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der
Wert des Sondervermdgens stérker beeinflusst

werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der
Basiswerte der Fall ist.

Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die
Option nicht ausgelbt wird, weil sich die Preise der
Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass
die vom Sondervermégen gezahlte Optionspramie
verfalit.

Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass das
Sondervermoégen infolge einer unerwarteten Ent-
wicklung des Marktpreises bei Falligkeit Verluste
erleidet.

14.18. Risiko von Anlagebeschran-
kungen

Investitionen der BlackRock Gruppe kdnnen dazu
fuhren, dass die moéglichen Anlagestrategien des
Sondervermoégens durch Anlagebeschrankungen
beeintrachtigt werden. Als Investitionen der Black-
Rock Gruppe gelten in diesem Zusammenhang
auch Investitionen fur Rechnung von Konten, die
von der BlackRock Gruppe, der Barclays Gruppe
oder der PNC Gruppe verwaltet werden.

So kénnen sich beispielsweise aus der gesell-
schaftsrechtlichen oder der aufsichtsrechtlichen
Definition des Eigentums an regulierten Unterneh-
men auf bestimmten Méarkten Gesamt-
Anlagegrenzen fur verbundene Unternehmen erge-
ben, die nicht Uberschritten werden durfen.

Nicht-Einhaltung dieser Anlagegrenzen ohne Ertei-
lung einer entsprechenden Genehmigung oder
sonstigen aufsichtsrechtlichen oder gesellschafts-
rechtlichen Zustimmung kann Nachteile oder Ge-
schaftsbeschrankungen fur die BlackRock Gruppe
und der Sondervermdgen nach sich ziehen.

Das Erreichen solcher Gesamt-Anlagegrenzen kann
zur Folge haben, dass das Sondervermdgen aus
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aufsichtsrechtlichen oder sonstigen Grunden nicht
mehr in der Lage ist, Anlagen zu tatigen oder zu
veréullern bzw. Rechte aus solchen Anlagen auszu-
uben.

Im Hinblick auf mégliche aufsichtsrechtliche Be-
schrankung der Eigentumsrechte oder sonstige
Beschrankungen, die sich aus dem Erreichen der
Anlagegrenzen ergeben, ist die Gesellschaft daher
berechtigt, den Erwerb von Anlagen zu beschran-
ken, bestehende Anlagen zu verauf3ern oder die
Ausuibung von Rechten (einschliel3lich Stimmrech-
ten) auf sonstige Weise einzuschréanken.

14.19. Anderung der Anlagepolitik;
RuUcknahme von
Vertriebszulassungen; Liquidation
des Sondervermogens.

Das Sondervermoégen ist derzeit als
richtlinienkonformes Wertpapierindex-
Sondervermdgen gemal § 63 InvG zugelassen, da
der zugrunde liegende Index tatsachlich die
gesetzlich vorgeschriebenen Anlagegrenzen fur
richtlinienkonforme Sondervermoégen einhélt. Sollte
der zugrunde liegende Index die gesetzlich
vorgeschriebenen Grenzen nicht mehr einhalten, so
wirde das Sondervermdégen seinen Status als
richtlinienkonformes Wertpaperindex-
Sondervermdégen verlieren, mit der Folge, dass
eventuell Vertriebszulassungen im Ausland
zurickzunehmen und die Vertragsbedingungen des
Fonds an die geanderte Situation anzupassen sind.
Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb
des fur das richtlinienkonforme Sondervermdgen
zulassigen Anlagespektrums kann sich das mit dem
Sondervermdgen verbundene Risiko inhaltlich
verandern. Sollte eine Anderung der
Vertragsbedingungen sinnvoll nicht mdglich sein,
so besteht das Risiko, dass das Sondervermdégen
liquidiert werden und der Wert unter den
Anteilinhabern aufgeteilt werden muss.

15. Profil des typischen Anlegers

Die Anlage in das Sondervermdégen ist nur fur
erfahrene Anleger geeignet, die in der Lage sind,
die Risiken und den Wert der Anlage abzuschatzen.
Der Anleger muss bereit und in der Lage sein,
erhebliche Wertschwankungen der Anteile und ggf.
einen erheblichen Kapitalverlust hinzunehmen. Der
Anlagehorizont sollte bei mindestens sieben Jahren
liegen.

16. Anteile

Die Rechte der Anleger werden bei Errichtung des
Sondervermoégens ausschliel3lich in Globalurkunden
verbrieft. Diese Globalurkunden werden bei einer
Wertpapier-Sammelbank verwahrt. Ein Anspruch
des Anlegers auf Auslieferung einzelner Anteil-
scheine besteht nicht. Der Erwerb von Anteilen ist
nur bei Depotverwahrung mdoglich. Die Anteile
lauten auf den Inhaber und verbriefen die Anspru-
che der Inhaber gegenuber der Gesellschaft.

17. Ausgabe und Riucknahme von
Anteilen bei der Gesellschaft

17.1. Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundséatz-
lich nicht beschrankt. Die Anteile kénnen bei den
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auf dem Innendeckblatt genannten Designated
Sponsors erworben werden. Sie werden von der
Depotbank zum Ausgabepreis ausgegeben, der
dem Inventarwert pro Anteil zuziglich eines Aus-
gabeaufschlags entspricht. Die Gesellschaft behalt
sich vor, die Ausgabe von Anteilen vortubergehend
oder vollstandig einzustellen.

17.2. Rucknahme von Anteilen

Die Anleger kénnen grundsatzlich bewertungstag-
lich die Rucknahme von Anteilen verlangen. Ruck-
nahmeauftrage sind bei der Depotbank oder der
Gesellschaft selbst zu stellen. Die Gesellschaft ist
verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden
Rucknahmepreis, der dem Anteilwert — ggf. abzug-
lich eines Rucknahmeabschlages — entspricht,
zurtiickzunehmen.

17.3. Abrechnung bei Anteilausgabe
und -ricknahme

Grundsatzlich werden Zeichnungs- oder Ricknah-
meauftrage, die bis zu dem von der Gesellschaft
festgelegten Annahmeschluss bei der Gesellschaft
oder der Depotbank vorliegen, zu dem Ausgabe-
oder Rucknahmepreis abgerechnet, der am
folgenden Handelstag ermittelt wird.

17.4. Aussetzung der Anteilrick-
nahme

Die Gesellschaft kann die Rucknahme der Anteile
zeitweilig aussetzen, sofern aullergewdhnliche
Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter
Berucksichtigung der Interessen der Anleger erfor-
derlich erscheinen lassen. AuRergewohnliche Um-
stéande liegen zum Beispiel vor, wenn eine Borse,
an der ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des
Sondervermégens gehandelt wird, auRerplanmafig
geschlossen ist, oder wenn die Vermdgensgegen-
stande des Sondervermégens nicht bewertet wer-
den koénnen.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile
erst dann zu dem dann gultigen Preis zurtickzu-
nehmen oder umzutauschen, wenn sie unverziug-
lich, jedoch unter Wahrung der Interessen aller
Anleger, Vermodgensgegenstande des Sonderver-
mogens veraulert hat.

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch
Bekanntmachung im elektronischen Bundesanzei-
ger und dariuber hinaus unter www.iShares.de Uber
die Aussetzung und die Wiederaufnahme der Ruck-
nahme der Anteile. AuBerdem werden die Anleger
Uber ihre depotfuhrenden Stellen in Papierform
oder in elektronischer Form informiert.

18. Bdrsen und Markte
18.1. Allgemeines

Die Anteile des Sondervermdgens sind zum Handel
an folgenden Bdrsen zugelassen:

Frankfurter Wertpapierborse
Deutsche Boérse AG

Neue Borsenstralle 1

60487 Frankfurt am Main, Deutschland
Telefon: +49 (0) 69 - 211 -0

Telefax: +49 (0) 69 - 211 - 11021

Euronext Paris



Euronext Paris
39 rue Cambon
75039 Paris Cedex 01, Frankreich
Telefon: +33 (0) 1 - 4927 - 1000
Telefax: +33 (0) 1 - 4927 - 1433

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
Anteile auch an anderen Markten gehandelt wer-
den.

Die Deutsche Borse AG errechnet wahrend des
Handels fortlaufend den indikativen Net Asset Va-
lue des Sondervermdgens. Die zur Berechnung des
indikativen Net Asset Value notwendigen Informa-
tionen werden der Deutschen Borse AG von der
Gesellschaft einmal taglich zur Verfigung gestellt.

Der dem Borsenhandel oder Handel in sonstigen
Markten zugrunde liegende Marktpreis wird nicht
ausschlieBlich durch den Wert der im Sonderver-
mdgen gehaltenen Vermdgensgegenstande, son-
dern auch durch Angebot und Nachfrage bestimmt.
Daher kann dieser Marktpreis von dem ermittelten
Anteilpreis abweichen.

18.2. Die Funktion der Designated
Sponsors

Die Designated Sponsors — auch Market Maker
bzw. Permanent Liquidity Provider genannt — sor-
gen sowohl auf der Angebots- als auch auf der
Nachfrageseite fiir ausreichende Liquiditat. Ein
Designated Sponsor stellt jeweils einen Kaufkurs
(Geldkurs) und einen Verkaufskurs (Briefkurs), zu
dem der Anleger jederzeit Anteile erwerben bzw.
veraufiern kann.

18.3. Die Risiken des Borsenhandels

Die Verpflichtung der Designated Sponsors, Liquidi-
tat bereitzuhalten, ist auf bestimmte Mengen (Min-
destquotierungsvolumen) zu maximalen Preisspan-
nen begrenzt. Die minimale Einstelldauer von
Nachfrage- und Angebotspreisen erstreckt sich in
der Regel nicht Uber die gesamte effektive Han-
delszeit der jeweiligen Borse. Dies kann fur kurze
Zeit zu einer Unterbrechung der Kurseinstellung
fuhren. Dadurch kann es zu Orderausfiihrungen
kommen, die nicht den festgelegten Qualitatskrite-
rien der jeweiligen Bérse entsprechen.

18.4. Ausgabe und Rucknahme von
Anteilen Uber die Borse

Zum Erwerb oder Verkauf eines Anteils des Son-
dervermdgens kdnnen Anleger Uber ihre Bank bzw.
ihren Broker Orders an der jeweiligen Wertpapier-
borse platzieren. Hierdurch entstehen dem Anleger
in der Regel Kosten, auf welche die Gesellschaft
keinen Einfluss hat.

Bei Erwerb oder Verkauf von Anteilen Uber die
Borse fallen weder ein Ausgabeaufschlag noch ein
Rucknahmeabschlag an. Die ublichen Spesen und
Gebuhren im Rahmen des Bérsenhandels und der
Depotverwahrung bleiben davon unberuhrt.

19. Ausgabe- und Rucknahme-
preise und Kosten

19.1. Ausgabe- und Rucknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Ruck-
nahmepreises fur die Anteile ermittelt die Depot-

bank unter Mitwirkung der Gesellschaft bewer-
tungstéaglich den Wert der zum Sondervermodgen
gehoérenden Vermoégensgegenstande abzuglich der
Verbindlichkeiten (Inventarwert).

Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der
ausgegebenen Anteilscheine ergibt den ,,Anteil-
wert*”.

Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondert
errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer
Anteilklassen und die Verwaltungsvergitung, die
auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen ggf.
einschlief’lich Ertragsausgleich, ausschlie3lich
dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Bewertungstage fir die Anteile des Sondervermo-
gens sind alle Bérsentage. An gesetzlichen Feierta-
gen im Geltungsbereich des Investmentgesetzes,
die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezem-
ber jeden Jahres kénnen die Kapitalanlagegesell-
schaft und die Depotbank von einer Ermittlung des
Wertes absehen. Von einer Anteilpreisermittlung
wird derzeit an Neujahr, Karfreitag, Ostermontag,
Maifeiertag, Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtsfei-
ertag und Silvester abgesehen.

19.2. Aussetzung der Errechnung
des Ausgabe-/Rucknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe-
und Ricknahmepreises zeitweilig unter denselben
Voraussetzungen wie die Anteilricknahme ausset-
zen. Diese sind unter Punkt 17.4. (Aussetzung der
Anteilrickgabe) naher erlautert.

19.3. Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem
Anteilwert ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet.
Der Ausgabeaufschlag betragt bis zu 2 % des An-
teilwertes. Der jeweilige Ausgabeaufschlag fur die
entsprechenden Anteilklassen kann dem "Uberblick
uber die bestehenden Anteilklassen” unmittelbar
vor den "Allgemeinen Vertragsbedingungen”
entnommen werden. Dieser Ausgabeaufschlag
kann insbesondere bei kurzer Anlagedauer die
Wertentwicklung reduzieren oder sogar ganz auf-
zehren. Der Ausgabeaufschlag stellt im Wesentli-
chen eine Vergutung fur den Vertrieb der Anteile
des Sondervermdgens dar. Die Gesellschaft kann
den Ausgabeaufschlag zur Abgeltung von Ver-
triebsleistungen an etwaige vermittelnde Stellen
weitergeben.

19.4. Rucknahmeabschlag

Bei Festsetzung eines Riucknahmepreises wird vom
Anteilwert ein Riucknahmeabschlag abgezogen. Der
Riucknahmeabschlag betragt bis zu 1 % des Anteil-
wertes. Der jeweilige Rucknahmeabschlag fur die
entsprechenden Anteilklassen kann dem "Uberblick
Uber die bestehenden Anteilklassen™ unmittelbar
vor den "Allgemeinen Vertragsbedingungen™
entnommen werden. Dieser Ricknahmeabschlag
kann insbesondere bei kurzer Anlagedauer die
Wertentwicklung reduzieren oder sogar ganz auf-
zehren. Der Rucknahmeabschlag flie3t der Gesell-
schaft zu.

19.5. Veroffentlichung der Ausgabe-
und Rucknahmepreise

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden regel-
maRig unter www.iShares.de veroffentlicht.
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19.6. Kosten bei Ausgabe und Ruck-
nahme der Anteile

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile durch die
Gesellschaft bzw. durch die Depotbank erfolgt zum
Ausgabepreis (Anteilwert zuzuglich Ausgabeauf-
schlag) bzw. Rucknahmepreis (Anteilwert ggf.
abzuglich Ricknahmeabschlag) ohne Berechnung
zusétzlicher Kosten.

Werden Anteile Uber Dritte zurtiickgegeben, so
kénnen Kosten bei der Riicknahme der Anteile
anfallen. Bei Vertrieb von Anteilen Uber Dritte kdn-
nen auch héhere Kosten als der Ausgabepreis be-
rechnet werden.

20. Verwaltungs- und sonstige
Kosten

20.1. Kostenpauschale

Die Gesellschaft erhalt aus dem Sondervermdégen
eine Kostenpauschale, deren Hohe von der jeweili-
gen Anteilklasse abhangt.

Die aktuell gultige tatsachliche H6he der
Kostenpauschale kann dem "Uberblick tber die
bestehenden Anteilklassen™ unmittelbar vor den
"Allgemeinen Vertragsbedingungen" entnommen
werden.

Mit dieser Pauschale sind folgende Vergutungen
und Aufwendungen abgedeckt:

— Vergutung fur die Verwaltung des Sonderver-
mogens (Fondsmanagement, administrative Ta-
tigkeiten),

— Vergutung der Depotbank,

— Kosten fur den Druck und Versand der fir die
Anleger bestimmten Jahres- und Halbjahresbe-
richte,

— Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und
Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Ruck-
nahmepreise und ggf. der Ausschuttungen,

— Kosten fur die Prifung des Sondervermdgens
durch den Abschlussprifer der Gesellschaft,

— Kosten fir die Bekanntmachung der Besteue-
rungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass
die steuerlichen Angaben nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden,

— die fur den Lizenzvertrag zu zahlenden Gebuh-
ren,
— Kosten fir den Vertrieb.

Die Kostenpauschale wird dem Sondervermdgen
monatlich in anteiligen Vorschiissen entnommen.

20.2. Sonstige Aufwendungen

Daneben koénnen die folgenden Aufwendungen dem
Sondervermoégen zusatzlich zu der Kostenpauscha-
le belastet werden:

— im Zusammenhang mit dem Erwerb und der
Veraulerung von Vermdégensgegenstanden ent-
stehende Kosten,

— bankubliche Depotgebuhren, ggf. einschliel3lich
der bankublichen Kosten fir die Verwahrung
auslandischer Wertpapiere im Ausland sowie
damit im Zusammenhang stehende Steuern,

— Kosten, die im Zusammenhang mit der laufen-
den Kontofuihrung entstehen,

20

— Kosten fur die Geltendmachung und Durchset-
zung von Rechtsanspriichen des Sondervermo-
gens,

— Kosten fur die Information der Anleger des
Sondervermégens mittels eines dauerhaften
Datentragers, mit Ausnahme der Kosten fur In-
formationen bei Fondsverschmelzungen.

Die Gesellschaft kann bis zu 40 % der Ertrage aus
dem Abschluss von Wertpapierdarlehensgeschaften
fur Rechnung des Sondervermdgens als pauscha-
lierten Aufwandsersatz fur Kosten, die im Zusam-
menhang mit der Vorbereitung und Durchfiihrung
von solchen Wertpapierdarlehensgeschaften ent-
stehen, erhalten.

Die Gesellschaft kann bis zu 30 % der Nettoaus-
gleichs-, Nettoschadensersatz- und/oder Netto-
vergleichszahlungen aus der Teilnahme an in- und
auslandischen Wertpapiersammelklagen oder ent-
sprechenden Verfahren als pauschalierten Auf-
wandsersatz, fur Kosten, die der Gesellschaft in
diesem Zusammenhang entstehen, erhalten.

Die Gesellschaft kann bis zu 40 % der Uberschuss-
ertrage, die die Nettodividendenzahlungen tber-
steigen, als pauschalierten Aufwandsersatz fur
Kosten, die im Zusammenhang mit der Vorberei-
tung und Durchfilhrung der zugrunde liegenden
Dividendenoptimierungsgeschéaften entstehen,
erhalten.

20.3. Zusammensetzung der Total
Expense Ratio

Im Jahresbericht werden die im Geschéaftsjahr zu
Lasten des Sondervermogens angefallenen Verwal-
tungskosten (ohne Transaktionskosten) offen ge-
legt und als Quote des durchschnittlichen Fondsvo-
lumens ausgewiesen (Gesamtkostenquote). Diese
setzt sich zusammen aus:

— Kostenpauschale, die geméaR Punkt 20.1. fur die
Verwaltung des Sondervermégens erhoben
wird,

— Lieferspesen bei Indexanpassungen,

— bankublichen Depotgebuhren, ggf. einschliel3-
lich der bankublichen Kosten fiir die Verwah-
rung auslandischer Wertpapiere im Ausland so-
wie damit im Zusammenhang stehende Steu-
ern,

— Kosten, die im Zusammenhang mit der laufen-
den Kontofuihrung entstehen.

Ausgenommen sind die Nebenkosten und die Kos-
ten, die beim Erwerb und der Verauf3erung von
Vermoégensgegenstanden entstehen.

21. Besonderheiten beim Erwerb
von anderen Investmentanteilen

Neben der Vergutung zur Verwaltung des Sonder-
vermogens wird eine Verwaltungsvergutung fur die
im Sondervermégen gehaltenen anderen Invest-
mentanteile berechnet.

Diese Verwaltungsvergitung kann, muss aber nicht
die unter Punkt 20.1. genannten Kostenbestandtei-
le umfassen. Daneben sind sonstige nicht von der
Verwaltungsvergutung erfasste Gebluhren, Kosten,
Steuern, Provisionen und sonstigen Aufwendungen
von den Anlegern des Sondervermdogens gesondert
zu tragen. Neben den unter Punkt 20.1. und 20.2.
genannten Aufwendungen kdnnen auch Kosten fur



die Geltendmachung und Durchsetzung von
Rechtsanspriichen und im Zusammenhang mit den
Kosten der Verwaltung und Verwahrung entstehen-
de Steuern fur die anderen Investmentanteile gel-
tend gemacht werden. Au3erdem ist nicht auszu-
schlieRen, dass ein wesentlicher Teil der geleisteten
Vergutung als Bestandsprovision an die Vermittler
der anderen Investmentanteile weitergegeben
wird.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Aus-
gabeaufschlage und Rucknahmeabschlage offen
gelegt, die dem Sondervermdgen fur den Erwerb
und die Ricknahme von Anteilen an anderen Son-
dervermdgen berechnet worden sind. Ferner wird
die Vergutung offen gelegt, die dem Sondervermo-
gen von einer in- oder auslandischen Kapitalanla-
gegesellschaft oder einer Gesellschaft, mit der die
Gesellschaft durch Beteiligung verbunden ist, als
Verwaltungsvergutung fur die im Sondervermogen
gehaltenen Anteile berechnet wurde.

22. Teilfonds

Das Sondervermdogen ist nicht Teilfonds einer
Umbrella-Konstruktion.

23. Regeln fur die Ermittlung und
Verwendung der Ertrage

Die Gesellschaft wendet fur das Sondervermdgen
ein so genanntes Ertragsausgleichsverfahren an.
Das bedeutet, dass die wahrend des Geschéaftsjah-
res angefallenen anteiligen Ertrage, die der An-
teilerwerber als Teil des Ausgabepreises bezahlen
muss und die der Verkaufer von Anteilscheinen als
Teil des Rucknahmepreises vergutet erhélt, fortlau-
fend verrechnet werden. Bei der Berechnung des
Ertragsausgleichs werden die angefallenen Auf-
wendungen berucksichtigt.

Das Ertragsausgleichsverfahren dient dazu,
Schwankungen im Verhéltnis zwischen Ertragen
und sonstigen Vermoégensgegenstanden auszuglei-
chen, die durch Nettomittelzufliisse oder Nettomit-
telabflisse aufgrund von Anteilk&ufen oder -
riickgaben verursacht werden. Denn jeder Netto-
mittelzufluss liquider Mittel wirde andernfalls den
Anteil der Ertrdge am Inventarwert des Sonder-
vermégens verringern, jeder Abfluss ihn vermeh-
ren.

Im Ergebnis fuhrt das Ertragsausgleichsverfahren
dazu, dass der Ausschuttungsbetrag je Anteil nicht
durch die unvorhersehbare Entwicklung des
Sondervermégens bzw. des Anteilumlaufs
beeinflusst wird. Dabei wird in Kauf genommen,
dass Anleger, die beispielsweise kurz vor dem
Ausschittungstermin Anteile erwerben, den auf
Ertréage entfallenden Teil des Ausgabepreises in
Form einer Ausschuttung zuruckerhalten und
versteuern mussen, obwohl ihr eingezahltes Kapital
an dem Entstehen der Ertrage nicht mitgewirkt hat.

24. Geschéftsjahr und
Ausschuttungen

24.1. Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr des Sondervermodgens beginnt
am 1. Mai und endet am 30. April.

24.2. Ausschuttungsmechanik

Die Gesellschaft schittet grundsatzlich die wahrend
des Geschaftsjahres flir Rechnung des
Sondervermégens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden
und Ertréage aus Investmentanteilen sowie Entgelte
aus Darlehens- und Pensionsgeschéften an die
Anleger aus. VerauRerungsgewinne und sonstige
Ertrage konnen ebenfalls zur Ausschittung
herangezogen werden.

Die Schlussausschiittung erfolgt innerhalb von vier
Monaten nach Schluss des Geschéaftsjahres.
Dariiber hinaus kann die Gesellschaft unterjéhrig
Zwischenausschittungen vornehmen.

Die Hohe der Zwischenausschittung steht im
Ermessen der Gesellschaft. Sie ist nicht
verpflichtet, die gesamten bis zum Zeitpunkt einer
Zwischenausschittung angesammelten
ausschuttbaren Ertrage auszuschutten, sondern
sie kann die ordentlichen Ertrage auch bis zum
nachsten Ausschittungstermin vortragen.

Durch die Zwischenausschittungen soll eine
Abweichung der Performance des
Sondervermégens gegenuber der Performance des
zugrunde liegenden Index minimiert werden.

Soweit die Anteile in einem Depot bei der
Depotbank verwahrt werden, schreiben deren
Geschéaftsstellen die Ausschuttungen kostenfrei
gut. Soweit das Depot bei anderen Banken oder
Sparkassen gefuhrt wird, kdnnen zusatzliche
Kosten entstehen.

25. Auflésung und Ubertragung
des Sondervermogens

25.1. Allgemeines

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflosung des
Sondervermégens zu verlangen. Die Gesellschaft
kann jedoch die Verwaltung eines Sondervermo-
gens unter Einhaltung einer Kundigungsfrist von 6
Monaten durch Bekanntmachung im elektronischen
Bundesanzeiger und dariber hinaus im Jahresbe-
richt oder Halbjahresbericht kiindigen. AuRerdem
werden die Anleger durch ihre depotfuhrenden
Stellen in Papierform oder in elektronischer Form
Uber die Kundigung informiert. Entsprechend kann
auch bezuglich einer oder mehrerer Anteilklassen
des Sondervermdogens verfahren werden.

Des Weiteren erlischt das Recht der Gesellschaft,
das Sondervermégen zu verwalten, wenn das In-
solvenzverfahren Uber das Vermogen der Gesell-
schaft eroffnet ist oder mit der Rechtskraft des
Gerichtsbeschlusses, durch den der Antrag auf die
Eréffnung des Insolvenzverfahrens mangels Masse
nach § 26 der Insolvenzordnung abgewiesen wird.
In diesen Fallen geht das Verfigungsrecht tber das
Sondervermdgen auf die Depotbank uber, die das
Sondervermdgen abwickelt oder mit Genehmigung
der BaFin einer anderen Kapitalanlagegesellschaft
die Verwaltung Ubertragt.

25.2. Verfahren bei Auflésung eines
Sondervermdégens

Die Ausgabe und die Ricknahme von Anteilen
werden eingestellt.

Der Erl6s aus der VerédufRerung der Vermogenswer-
te des Sondervermdogens abzuglich der noch durch
das Sondervermdgen zu tragenden Kosten und der
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durch die Aufldsung verursachten Kosten werden
an die Anleger verteilt, wobei diese in Hohe ihrer
jeweiligen Anteile am Sondervermégen Anspriiche
auf Auszahlung des Liquidationserléses haben.

Die Depotbank ist berechtigt, nicht abgerufene
Liquidationserlése nach einer Frist von zw6lf Mona-
ten bei dem fir die Gesellschaft zustandigen Amts-
gericht zu hinterlegen.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr
Verwaltungsrecht erlischt, einen Auflésungsbericht,
der den Anforderungen an einen Jahresbericht
entspricht. Spatestens drei Monate nach dem
Stichtag der Auflésung des Sondervermdgens wird
der Auflosungsbericht im elektronischen Bundesan-
zeiger bekannt gemacht. Wéahrend die Depotbank
das Sondervermdgen abwickelt, erstellt sie jahrlich
sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet
ist, einen Bericht, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht entspricht. Diese Berichte sind eben-
falls spatestens drei Monate nach dem Stichtag im
elektronischen Bundesanzeiger bekannt zu ma-
chen.

25.3. Ubertragung von Sonderver-
maogen

Alle Vermobgensgegenstande des Sondervermégens
durfen zum Geschéftsjahresende (Ubertragungs-
stichtag) auf ein anderes bestehendes, oder ein
durch die Verschmelzung neu gegrindetes Invest-
mentvermogen Ubertragen werden. Das Sonder-
vermoégen darf auch mit einem Investmentfonds
verschmolzen werden, der in einem anderen EU-
oder EWR-Staat aufgelegt wurde und ebenfalls den
Vorgaben der Richtlinie 2009/65/EG entspricht. Mit
Zustimmung der Bundesanstalt fur Finanzdienst-
leistungsaufsicht kann ein anderer Ubertragungs-
stichtag bestimmt werden. Es kdnnen auch zum
Geschéftsjahresende oder einem anderen Ubertra-
gungsstichtag alle Vermégensgegenstande eines
anderen Investmentvermdégens oder eines auslan-
dischen richtlinienkonformen Investmentfonds auf
das Sondervermdgen Ubertragen werden. Schliel3-
lich besteht auch die Moglichkeit, dass nur die
Vermogenswerte eines auslandischen richtlinien-
konformen Investmentfonds ohne dessen Verbind-
lichkeiten auf das Sondervermégen Ubertragen
werden.

25.4. Verfahren bei der Ubertragung
von Sondervermaogen

Die depotfihrenden Stellen der Anleger Ubermitteln
diesen spatestens 35 Arbeitstage vor dem geplan-
ten Ubertragungsstichtag in Papierform oder in
elektronischer Form Informationen zu den Grinden
fur die Verschmelzung, den potentiellen Auswir-
kungen fur die Anleger, deren Rechte in Zusam-
menhang mit der Verschmelzung sowie zu maf3-
geblichen Verfahrensaspekten. Die Anleger erhal-
ten auch die wesentlichen Anlegerinformationen fur
das Investmentvermégen bzw. den Investment-
fonds, der bestehen bleibt oder durch die Ver-
schmelzung neu gebildet wird.

Die Anleger haben bis funf Arbeitstage vor dem
geplanten Ubertragungsstichtag entweder die M6g-
lichkeit, ihre Anteile ohne Rickgabeabschlag zu-
ruckzugeben, oder ihre Anteile gegen Anteile eines
anderen Investmentvermdgens oder ausléandischen
Investmentfonds umzutauschen, das/der ebenfalls
von der Kapitalanlagegesellschaft oder einem Un-
ternehmen desselben Konzerns verwaltet wird und
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Uber eine ahnliche Anlagepolitik wie das Sonder-
vermogen verfugt.

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des
Ubernehmenden und des Ubertragenden Invest-
mentvermdogens berechnet, das Umtauschverhalt-
nis wird festgelegt und der gesamte Vorgang wird
vom Abschlussprufer gepruft. Das Umtauschver-
haltnis ermittelt sich nach dem Verhéltnis der Net-
toinventarwerte des Ubernommenen und des auf-
nehmenden Investmentvermdgens zum Zeitpunkt
der Ubernahme. Der Anleger erhélt die Anzahl von
Anteilen an dem neuen Investmentvermdgen, die
dem Wert seiner Anteile an dem ubertragenen
Investmentvermdgen entspricht. Es besteht auch
die Moglichkeit, dass den Anlegern des uUbertragen-
den Investmentvermégen bis zu 10 % des Wertes
ihrer Anteile in bar ausgezahlt werden. Findet die
Verschmelzung wéhrend des laufenden Geschafts-
jahres des Ubertragenden Investmentvermégens
statt, muss dessen verwaltende Gesellschaft auf
den Ubertragungsstichtag einen Bericht erstellen,
der den Anforderungen an einen Jahresbericht
entspricht. Die Gesellschaft macht im elektroni-
schen Bundesanzeiger und daruber hinaus in unter
www.iShares.de bekannt, wenn das Sondervermo-
gen einen anderen Fonds aufgenommen hat und
die Verschmelzung wirksam geworden ist. Sollte
das Sondervermdgen durch eine Verschmelzung
untergehen, Ubernimmt die Gesellschaft die Be-
kanntmachung, die den aufnehmenden oder neu
gegrundeten Fonds verwaltet.

Die Ubertragung aller Vermogensgegenstande
dieses Sondervermdgens auf ein anderes Invest-
mentvermogen oder einen anderen auslandischen
Investmentfonds findet nur mit Genehmigung der
BaFin statt.

26. Kurzangaben uUber die fur die
Anleger bedeutsamen Steuer-
vorschriften

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften
gelten nur fir Anleger, die in Deutschland unbe-
schrankt steuerpflichtig sind. Dem auslandischen
Anleger empfehlen wir, sich vor Erwerb von Antei-
len an dem in diesem Verkaufsprospekt beschrie-
benen Sondervermdégen mit seinem Steuerberater
in Verbindung zu setzen und maogliche steuerliche
Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in seinem
Heimatland individuell zu klaren.

Das Sondervermdgen ist als Zweckvermdgen von
der Korperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Die
steuerpflichtigen Ertrage des Sondervermogens
werden jedoch beim Privatanleger als Einkiinfte aus
Kapitalvermdgen der Einkommensteuer unterwor-
fen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapital-
ertragen den Sparer-Pauschbetrag von jahrlich
801,--€ (fur Alleinstehende oder getrennt veranlag-
te Ehegatten) bzw. 1.602,--€ (fir zusammen ver-
anlagte Ehegatten) Ubersteigen.

Einkuinfte aus Kapitalvermégen unterliegen grund-
satzlich einem Steuerabzug von 25 % (zuzuglich
Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer). Zu
den EinkUnften aus Kapitalvermégen gehéren auch
die vom Sondervermégen ausgeschutteten Ertrage,
die ausschuttungsgleichen Ertrage, der Zwischen-
gewinn sowie der Gewinn aus dem An- und Verkauf



von Fondsanteilen, wenn diese nach dem 31. De-
zember 2008 erworben wurden bzw. werden.?

Der Steuerabzug hat fur den Privatanleger grund-
satzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer),
so dass die Einkunfte aus Kapitalvermégen regel-
maRig nicht in der Einkommensteuererklarung
anzugeben sind. Bei der Vornahme des Steuerab-
zugs werden durch die depotfihrende Stelle grund-
satzlich bereits Verlustverrechnungen vorgenom-
men und auslandische Quellensteuern angerech-
net.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgel-
tungswirkung, wenn der personliche Steuersatz
geringer ist als der Abgeltungssatz von 25 %. In
diesem Fall kdnnen die Einkinfte aus Kapitalver-
mogen in der Einkommensteuererklarung angege-
ben werden. Das Finanzamt setzt dann den niedri-
geren personlichen Steuersatz an und rechnet auf
die personliche Steuerschuld den vorgenommenen
Steuerabzug an (sog. Gunstigerprufung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermogen keinem
Steuerabzug unterlegen haben (weil z.B. ein Ge-
winn aus der VerauRerung von Fondsanteilen in
einem auslandischen Depot erzielt wird), sind diese
in der Steuererklarung anzugeben. Im Rahmen der
Veranlagung unterliegen die Einkiunfte aus Kapital-
vermogen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von
25 % oder dem niedrigeren personlichen Steuer-
satz.

Trotz Steuerabzug und héherem persdnlichen
Steuersatz kénnen Angaben zu den Einkiinften aus
Kapitalvermégen erforderlich sein, wenn im Rah-
men der Einkommensteuererklarung auergewohn-
liche Belastungen oder Sonderausgaben (z.B.
Spenden) geltend gemacht werden.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermogen befin-
den, werden die Ertrage als Betriebseinnahmen
steuerlich erfasst. Die steuerliche Gesetzgebung
erfordert zur Ermittlung der steuerpflichtigen bzw.
der kapitalertragsteuerpflichtigen Ertréage eine
differenzierte Betrachtung der Ertragsbestandteile.

26.1. Anteile im Privatvermogen
(Steuerinlander)

26.1.1. Gewinne aus der Verauf3erung von
Wertpapieren, Gewinne aus Termingeschéaften
und Ertrage aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der VerauRerung von Aktien, eigen-
kapitalahnlichen Genussrechten und Investmentan-
teilen, Gewinne aus Termingeschaften sowie Ertréa-
ge aus Stillhalterpramien, die auf der Ebene des
Sondervermdégens erzielt werden, werden beim
Anleger nicht erfasst, solange sie nicht ausgeschut-
tet werden. Zudem werden die Gewinne aus der
Verdulerung der in 8 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buch-
staben a) bis f) InvStG genannten Kapitalforderun-
gen beim Anleger nicht erfasst, wenn sie nicht
ausgeschuttet werden.

Hierunter fallen folgende Kapitalforderungen:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite
haben,

Gewinne aus dem Verkauf von vor dem 1. Januar 2009 erwor-
benen Fondsanteilen sind beim Privatanleger steuerfrei, wenn
der Zeitraum zwischen Anschaffung und VerauRerung mehr als
ein Jahr betragt.

b) ,normale* Anleihen und unverbriefte Forde-
rungen mit festem Kupon sowie Down-Rating-
Anleihen, Floater und Reverse-Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie
oder eines vero6ffentlichten Index fur eine
Mehrzahl von Aktien im Verhéltnis 1:1 abbil-
den,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wan-
delanleihen,

e) ohne gesonderten Stiuckzinsausweis (flat)
gehandelte Gewinnobligationen und Fremd-
kapital-Genussrechte und

) ~cum“-erworbene Optionsanleihen.

Werden Gewinne aus der Verauferung der o.g.
Wertpapiere/Kapitalforderungen, Gewinne aus
Termingeschéften sowie Ertrage aus Stillhalterpra-
mien ausgeschittet, sind sie grundsatzlich steuer-
pflichtig und unterliegen bei Verwahrung der Antei-
le im Inland dem Steuerabzug von 25 % (zuzuglich
Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer). Aus-
geschuttete Gewinne aus der Verauf3erung von
Wertpapieren und Gewinne aus Termingeschéaften
sind jedoch steuerfrei, wenn die Wertpapiere auf
Ebene des Sondervermdgens vor dem 1.1.2009
erworben bzw. die Termingeschafte vor dem
1.1.2009 eingegangen wurde.

Ergebnisse aus der VerauRerung von Kapitalforde-
rungen, die nicht in der o.g. Aufzéhlung enthalten
sind, sind steuerlich wie Zinsen zu behandeln

(s.u.).

26.1.2. Zinsen und zinsahnliche Ertrage sowie
auslandische Dividenden

Zinsen und zinsédhnliche Ertrage sowie auslandische
Dividenden sind beim Anleger grundsatzlich steu-
erpflichtig. Dies gilt unabhéangig davon, ob diese
Ertrage thesauriert oder ausgeschuttet werden.

Ausgeschuttete oder thesaurierte Zinsen und zins-
ahnliche Ertrage sowie auslandische Dividenden
des Sondervermdgens unterliegen i.d.R. dem Steu-
erabzug von 25 % (zuzuglich Solidaritatszuschlag
und ggf. Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen wer-
den, wenn der Anleger Steuerinlander ist und einen
Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuer-
pflichtigen Ertragsteile 801,--€ bei Einzelveranla-
gung bzw. 1.602,--€ bei Zusammenveranlagung
von Ehegatten nicht Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer NV-
Bescheinigung und bei auslandischen Anlegern bei
Nachweis der steuerlichen Auslandereigenschaft.

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile eines
steuerrechtlich ausschittenden Sondervermdgens
in einem inlandischen Depot bei der Kapitalanlage-
gesellschaft oder einem Kreditinstitut (Depotfall),
so nimmt die depotfiihrende Stelle als Zahlstelle
vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem fest-
gelegten Ausschuttungstermin ein in ausreichender
Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtli-
chem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom
Finanzamt fur die Dauer von maximal drei Jahren
erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt
der Anleger die gesamte Ausschuttung ungekurzt
gutgeschrieben.

Handelt es sich um ein steuerrechtlich thesaurie-
rendes Sondervermégen, so wird bei Thesaurierun-
gen vor dem 01.01.2012 der Steuerabzug auf
thesaurierte Zinsen, zinsdhnliche Ertrage sowie
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ausléndische Dividenden des Sondervermdgens in
Hobhe von 25 % (zuzuglich Solidaritatszuschlag)
durch die Kapitalanlagegesellschaft selbst abge-
fuhrt. Der Ausgabe- und Rucknahmepreis der
Fondsanteile ermaRigt sich insoweit um den Steu-
erabzug zum Ablauf des Geschéaftsjahres. Da die
Anleger der Kapitalanlagegesellschaft regelmafig
nicht bekannt sind, kann in diesem Fall kein Kir-
chensteuereinbehalt erfolgen, so dass kirchensteu-
erpflichtige Anleger insoweit Angaben in der Ein-
kommensteuererklarung zu machen haben.

FUr nach dem 31.12.2011 erfolgende Thesaurie-
rungen stellt das Sondervermégen den depotfiuh-
renden Stellen die Kapitalertragsteuer nebst den
maximal anfallenden Zuschlagsteuern (Solidaritats-
zuschlag und Kirchensteuer) zur Verfugung. Die
depotfuhrenden Stellen nehmen den Steuerabzug
wie im Ausschuttungsfall unter Bertcksichtigung
der personlichen Verhéltnisse der Anleger vor, so
dass insbesondere ggf. die Kirchensteuer abgefuhrt
werden kann. Soweit das Sondervermégen den
depotfihrenden Stellen Betrage zur Verfiigung
gestellt hat, die nicht abgefuhrt werden mussen,
erfolgt eine Erstattung.

Befinden sich die Anteile im Depot bei einem inlan-
dischen Kreditinstitut oder einer inlandischen Kapi-
talanlagegesellschaft, so erhalt der Anleger, der
seiner depotfiihrenden Stelle einen in ausreichen-
der Hohe ausgestellten Freistellungsauftrag oder
eine NV-Bescheinigung vor Ablauf des Geschafts-
jahres des Sondervermégens vorlegt, den abge-
fuhrten Steuerabzug (bzw. ab 2010 den depotfih-
renden Stellen zur Verfiugung gestellten Betrag) auf
seinem Konto gutgeschrieben.

Sofern der Freistellungsauftrag oder die NV-
Bescheinigung nicht bzw. nicht rechtzeitig vorge-
legt wird, erhalt der Anleger auf Antrag von der
depotfuhrenden Stelle eine Steuerbescheinigung
Uber den einbehaltenen und abgefihrten Steuerab-
zug und den Solidaritatszuschlag. Der Anleger hat
dann die Moglichkeit, den Steuerabzug im Rahmen
seiner Einkommensteuerveranlagung auf seine
personliche Steuerschuld anrechnen zu lassen.

Werden Anteile ausschiuttender Sondervermogen
nicht in einem Depot verwahrt und Ertragsscheine
einem inlandischen Kreditinstitut vorgelegt (Eigen-
verwahrung), wird der Steuerabzug in H6he von
25 % zzgl. des Solidaritatszuschlags vorgenom-
men. Dividenden von ausléandischen Kapitalgesell-
schaften als so genannte Schachteldividenden
koénnen nach Auffassung der Finanzverwaltung
nicht steuerfrei sein.

26.1.3. Inlandische Dividenden

Inlandische Dividenden, die vom Sondervermdgen
ausgeschuttet oder thesauriert werden, sind beim
Anleger grundsatzlich steuerpflichtig.

Bei Ausschittung oder Thesaurierung, die vor dem
01.01.2012 vorgenommen werden, wird von der
inlandischen Dividende ein Steuerabzug in Hohe
von 25 % (zuzuglich Solidaritatszuschlag) von der
Kapitalanlagegesellschaft vorgenommen. Die de-
potfuhrende Stelle berucksichtigt bei Ausschittun-
gen zudem einen ggf. vorliegenden Antrag auf
Kirchensteuereinbehalt. Der Anleger erhalt den
Steuerabzug von 25 % (zuzuglich Solidaritatszu-
schlag) in voller Ho6he sofort erstattet, sofern die
Anteile bei der Kapitalanlagegesellschaft oder ei-
nem inlandischen Kreditinstitut verwahrt werden
und dort ein Freistellungsauftrag in ausreichender
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Ho6he oder eine NV-Bescheinigung vorliegt. Ande-
renfalls kann er den Steuerabzug von 25 % (zu-
zuglich Solidaritatszuschlag) unter Beifiigung der
steuerlichen Bescheinigung der depotfuhrenden
Stelle auf seine personliche Einkom-
mensteuerschuld anrechnen.

Fir nach dem 31.12.2011 erfolgende Ausschuttun-
gen und Thesaurierungen stellt das Sondervermo-
gen den depotfuhrenden Stellen die Kapitalertrag-
steuer nebst den maximal anfallenden Zuschlag-
steuern (Solidaritatszuschlag und Kir-chensteuer)
zur Verfugung. Die depotfuhrenden Stellen nehmen
den Steuerabzug unter Berlcksichtigung der per-
sonlichen Verhéltnisse der Anleger vor, so dass
insbesondere ggf. die Kirchensteuer abgefuhrt
werden kann. Soweit das Sondervermdégen den
depotfuhrenden Stellen Betrage zur Verfliigung
gestellt hat, die nicht abgefuhrt werden mussen,
erfolgt eine Erstattung.

26.1.4. Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrage nach Verrechnung mit
gleichartigen positiven Ertrédgen auf der Ebene des
Sondervermégens, werden diese auf Ebene des
Sondervermogens steuerlich vorgetragen. Diese
kdnnen auf Ebene des Sondervermdgens mit kinf-
tigen gleichartigen positiven steuerpflichtigen Er-
tragen der Folgejahre verrechnet werden. Eine
direkte Zurechnung der negativen steuerlichen
Ertrage auf den Anleger ist nicht méglich. Damit
wirken sich diese negativen Betrage beim Anleger
bei der Einkommensteuer erst in dem Veranla-
gungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem das Ge-
schaftsjahr des Sondervermdgens endet bzw. die
Ausschuttung fur das Geschaftsjahr des Sonder-
vermogens erfolgt, fur das die negativen steuerli-
chen Ertrage auf Ebene des Sondervermégens
verrechnet werden. Eine frihere Geltendmachung
bei der Einkommensteuer des Anlegers ist nicht
moglich.

26.1.5. Substanzauskehrungen
Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar.

Substanzauskehrungen, die der Anleger wahrend
seiner Besitzzeit erhalten hat, sind allerdings dem
steuerlichen Ergebnis aus der Verauf3erung der
Fondsanteile hinzuzurechnen, d.h. sie erhéhen den
steuerlichen Gewinn.

26.1.6. VerauBBerungsgewinne auf Anleger-
ebene

Werden Anteile an einem Sondervermoégen, die
nach dem 31.12.2008 erworben wurden, von ei-
nem Privatanleger verauf3ert, unterliegt der Verau-
Rerungsgewinn dem Abgeltungssatz von 25 %.
Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot
verwahrt werden, nimmt die depotfuhrende Stelle
den Steuerabzug vor. Der Steuerabzug von 25 %
(zuzuglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchen-
steuer) kann durch die Vorlage eines ausreichen-
den Freistellungsauftrags bzw. einer NV-
Bescheinigung vermieden werden.

Bei einer Verauflerung der vor dem 1.1.2009 er-
worbenen Anteile ist der Gewinn bei Privatanlegern
steuerfrei.

Bei der Ermittlung des Veréauf3erungsgewinns sind
die Anschaffungskosten um den Zwischengewinn
im Zeitpunkt der Anschaffung und der VerauRie-
rungspreis um den Zwischengewinn im Zeitpunkt
der Veréulierung zu kurzen, damit es nicht zu einer



doppelten einkommensteuerlichen Erfassung von
Zwischengewinnen (siehe unten) kommen kann.
Zudem ist der VerauBerungspreis um die thesau-
rierten Ertrége zu kurzen, die der Anleger bereits
versteuert hat, damit es auch insoweit nicht zu
einer Doppelbesteuerung kommt.

Der Gewinn aus der Verauf3erung nach dem
31.12.2008 erworbener Fondanteile ist insoweit
steuerfrei, als er auf die wéhrend der Besitzzeit im
Fonds entstandenen, noch nicht auf der Anleger-
ebene erfassten, nach DBA-steuerfreien Ertrage
zuruckzufihren ist (sog. besitzzeitanteiliger Immo-
biliengewinn).

Die Kapitalanlagegesellschaft veréffentlicht den
Immobiliengewinn bewertungstaglich als Prozent-
satz des Wertes des Investmentanteils.

26.2. Anteile im Betriebsvermogen
(Steuerinlander)

26.2.1. Gewinne aus der Verauf3erung von
Wertpapieren, Gewinne aus Termingeschéaften
und Ertrage aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der VerauRRerung von Aktien, eigen-
kapitalahnlichen Genussrechten und Investmentan-
teilen, Gewinne aus Termingeschaften sowie Ertréa-
ge aus Stillhalterpramien, die auf der Ebene des
Sondervermdégens erzielt werden, werden beim
Anleger nicht erfasst, solange sie nicht ausgeschut-
tet werden. Zudem werden die Gewinne aus der
Verdulerung der in 8 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buch-
staben a) bis f) InvStG genannten Kapitalforderun-
gen beim Anleger nicht erfasst, wenn sie nicht
ausgeschuttet werden.

Hierunter fallen folgende Kapitalforderungen:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite
haben,

b) ,normale* Anleihen und unverbriefte Forde-
rungen mit festem Kupon sowie Down-Rating-
Anleihen, Floater und Reverse-Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie
oder eines veroffentlichten Index fur eine
Mehrzahl von Aktien im Verhaltnis 1:1 abbil-
den,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wan-
delanleihen,

e) ohne gesonderten Stiickzinsausweis (flat)
gehandelte Gewinnobligationen und Fremd-
kapital-Genussrechte und

f) ~cum“-erworbene Optionsanleihen.

Werden diese Gewinne ausgeschuttet, so sind sie
steuerlich auf Anlegerebene zu bericksichtigen.
Dabei sind Verauf3erungsgewinne aus Aktien ganz
(bei Anlegern, die Kdrperschaften sind) oder zu
40 % (bei sonstigen betrieblichen Anlegern, z.B.
Einzelunternehmern) steuerfrei (Teileinkliinftever-
fahren). Veréduf3erungsgewinne aus Ren-
ten/Kapitalforderungen, Gewinne aus Terminge-
schéaften und Ertrage aus Stillhalterpramien sind
hingegen in voller H6he steuerpflichtig.
Ergebnisse aus der VeradulRerung von Kapitalforde-

rungen, die nicht in der o.g. Aufzahlung enthalten
sind, sind steuerlich wie Zinsen zu behandeln

(s.u.).
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schaften als nichtabzugsfahige Betriebsausgaben und sind so-
mit letztlich doch steuerpflichtig.

Ausgeschuttete Wertpapierverauf3erungsgewinne,
ausgeschuttete Termingeschéaftsgewinne sowie
ausgeschuttete Ertrage aus Stillhalterpramien un-
terliegen grundsatzlich dem Steuerabzug (Kapital-
ertragsteuer 25 % zuzuglich Solidaritatszuschlag).
Dies gilt nicht fur Gewinne aus der VeraufRerung
von vor dem 1.1.2009 erworbenen Wertpapieren
und Gewinne aus vor dem 1.1.2009 eingegangenen
Termingeschéften. Die auszahlende Stelle nimmt
jedoch insbesondere dann keinen Steuerabzug vor,
wenn der Anleger eine unbeschrankt steuerpflichti-
ge Korperschaft ist oder diese Kapitalertrage Be-
triebseinnahmen eines inlandischen Betriebs sind
und dies der auszahlenden Stelle vom Glaubiger
der Kapitalertrage nach amtlich vorgeschriebenen
Vordruck erklart wird.

26.2.2. Zinsen und zinsadhnliche Ertrage

Zinsen und zinsédhnliche Ertrage sind beim Anleger
grundsatzlich steuerpflichtig.” Dies gilt unabhangig
davon, ob diese Ertrage thesauriert oder ausge-
schittet werden.

Eine Abstandnahme vom Steuerabzug bzw. eine
Vergutung des Steuerabzugs ist nur durch Vorlage
einer entsprechenden NV-Bescheinigung moéglich.
Ansonsten erhalt der Anleger eine Steuerbescheini-
gung uber die Vornahme des Steuerabzugs.

26.2.3. In- und auslandische Dividenden

Dividenden in- und ausléandischer Aktiengesell-
schaften, die auf Anteile im Betriebsvermdgen
ausgeschuttet oder thesauriert werden, sind mit
Ausnahme von Dividenden nach dem REITG bei
Korperschaften grundsatzlich steuerfrei®. Von Ein-
zelunternehmern sind diese Ertrage zu 60 % zu
versteuern (Teileinkiinfteverfahren).

Inlandische Dividenden unterliegen dem Steuerab-
zug (Kapitalertragsteuer 25 % zuzuglich Solidari-
tatszuschlag).

Ausléandische Dividenden unterliegen grundsatzlich
dem Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25 % zu-
zuglich Solidaritatszuschlag). Die auszahlende
Stelle nimmt jedoch insbesondere dann keinen
Steuerabzug vor, wenn der Anleger eine unbe-
schrankt steuerpflichtige Kdrperschaft ist (wobei
von Korperschaften i.S.d. 8 1 Abs. 1 Nr. 4 und 5
KStG der auszahlenden Stelle eine Bescheinigung
des fir sie zustandigen Finanzamtes vorliegen
muss) oder die auslandischen Dividenden Betriebs-
einnahmen eines inlandischen Betriebs sind und
dies der auszahlenden Stelle vom Glaubiger der
Kapitalertrdge nach amtlich vorgeschriebenen
Vordruck erklart wird.

Bei gewerbesteuerpflichtigen Anlegern sind die zum
Teil einkommensteuerfreien bzw. kdrperschafts-
steuerfreien Dividendenertrage fur Zwecke der
Ermittlung des Gewerbeertrags wieder hinzuzu-
rechnen, nicht aber wieder zu kirzen. Nach Auffas-
sung der Finanzverwaltung kdnnen Dividenden von
ausléndischen Kapitalgesellschaften als so genann-
te Schachteldividenden in vollem Umfang nur dann
steuerfrei sein, wenn der Anleger eine (Kapital-)
Gesellschaft i.S.d. entsprechenden Doppelbesteue-

Die zu versteuernden Zinsen sind gemaf 8§ 2 Abs. 2a InvStG im
Rahmen der Zinsschrankenregelung nach § 4h EStG zu beruck-
sichtigen.

5 % der Dividenden gelten bei Kérperschaften als nichtabzugs-
fahige Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch steuer-
pflichtig.
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rungsabkommens ist und auf ihn durchgerechnet
eine genugend hohe (Schachtel-) Beteiligung ent-
fallt.

26.2.4. Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrage nach Verrechnung mit
gleichartigen positiven Ertragen auf der Ebene des
Sondervermdégens, werden diese steuerlich auf
Ebene des Sondervermogens vorgetragen. Diese
kdénnen auf Ebene des Sondervermdégens mit kinf-
tigen gleichartigen positiven steuerpflichtigen Er-
tragen der Folgejahre verrechnet werden. Eine
direkte Zurechnung der negativen steuerlichen
Ertréage auf den Anleger ist nicht moéglich. Damit
wirken sich diese negativen Betrdage beim Anleger
bei der Einkommensteuer bzw. Kdrperschaftsteuer
erst in dem Veranlagungszeitraum (Steuerjahr)
aus, in dem das Geschéftsjahr des Sondervermo-
gens endet, bzw. die Ausschittung fiir das Ge-
schéftsjahr des Sondervermdégens erfolgt, fur das
die negativen steuerlichen Ertrage auf Ebene des
Sondervermdégens verrechnet werden. Eine frihere
Geltendmachung bei der Einkommensteuer bzw.
Korperschaftsteuer des Anlegers ist nicht méglich.

26.2.5. Substanzauskehrung

Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar. Dies
bedeutet fur einen bilanzierenden Anleger, dass die
Substanzauskehrungen in der Handelsbilanz er-
tragswirksam zu vereinnahmen sind, in der Steu-
erbilanz aufwandswirksam ein passiver Ausgleichs-
posten zu bilden ist und damit technisch die histo-
rischen Anschaffungskosten steuerneutral gemin-
dert werden. Alternativ kdnnen die fortgefuhrten
Anschaffungskosten um den anteiligen Betrag der
Substanzausschuttung vermindert werden.

26.2.6. VerauRerungsgewinne auf Anleger-
ebene

Gewinne aus der VerauBerung von Anteilen im
Betriebsvermdogen sind fir Kérperschaften grund-
satzlich steuerfrei6, soweit die Gewinne aus noch
nicht zugeflossenen oder noch nicht als zugeflossen
geltenden Dividenden und aus realisierten und
nicht realisierten Gewinnen des Sondervermégens
aus in- und auslandischen Aktien herrihren (soge-
nannter Aktiengewinn). Von Einzelunternehmern
sind diese VeraulRerungsgewinne zu 60 % zu ver-
steuern.

Die Kapitalanlagegesellschaft veroffentlicht den
Aktiengewinn bewertungstéglich als Prozentsatz
des Wertes des Investmentanteils.

Der Gewinn aus der VerauRerung der Anteile ist
zudem insoweit steuerfrei, als er auf die wahrend
der Besitzzeit im Fonds entstandenen, noch nicht
auf der Anlegerebene erfassten, nach DBA-
steuerfreien Ertrdge zuruckzufuhren ist (sog. be-
sitzzeitanteiliger Immobiliengewinn).

Die Kapitalanlagegesellschaft veroffentlicht den
Immobiliengewinn bewertungstaglich als Prozent-
satz des Wertes des Investmentanteils.

26.3. Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander Anteile an ausschit-
tenden Sondervermdgen im Depot bei einer inlan-
dischen depotfihrenden Stelle, wird vom Steuerab-

8 59 des steuerfreien VerauRerungsgewinns gelten bei Korper-

schaften als nichtabzugsfahige Betriebsausgaben und sind so-
mit letztlich doch steuerpflichtig.

26

zug auf Zinsen, zinsahnliche Ertréage, Wertpapier-
verauflerungsgewinne, Termingeschaftsgewinne
und auslandische Dividenden Abstand genommen,
sofern er seine steuerliche Auslandereigenschaft
nachweist. Sofern die Auslandereigenschaft der
depotfuhrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht
rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der auslandische
Anleger gezwungen, die Erstattung des Steuerab-
zugs gemaR 8§ 37 Abs. 2 AO zu beantragen. Zu-
standig ist das Betriebsstattenfinanzamt der depot-
fihrenden Stelle.

Hat ein auslandischer Anleger Anteile thesaurieren-
der Sondervermdgen im Depot bei einer inlandi-
schen depotfuhrenden Stelle, wird ihm bei vor dem
1.1.2012 erfolgenden Thesaurierungen und Nach-
weis seiner steuerlichen Auslandereigenschaft der
Steuerabzug in H6he von 25 % zuzuglich Solidari-
tatszuschlag, soweit dieser nicht auf inlandische
Dividenden entféllt, erstattet. Erfolgt der Antrag
auf Erstattung verspatet, kann - wie bei verspate-
tem Nachweis der Auslandereigenschaft bei aus-
schittenden Fonds - eine Erstattung gemaf § 37
Abs. 2 AO auch nach dem Thesaurierungszeitpunkt
beantragt werden. Erfolgt die Thesaurierung in
diesem Fall nach dem 31.12.2011, wird keine
Steuer einbehalten, soweit es sich nicht um inlan-
dische Dividenden oder inlandische Mieten handelt.

Fur inlandische Dividenden erfolgt hingegen ein
Steuerabzug. Inwieweit eine Anrechnung oder
Erstattung dieses Steuerabzugs fur den auslandi-
schen Anleger mdoglich ist, hangt von dem zwischen
dem Sitzstaat des Anlegers und der Bundesrepublik
Deutschland bestehenden Doppelbesteuerungsab-
kommen ab. Eine DBA-Erstattung der Kapitaler-
tragsteuer auf inlandische Dividenden und inlandi-
sche Mieten erfolgt Uber das Bundeszentralamt fur
Steuern (BZSt) in Bonn.

26.4. Solidaritatszuschlag

Auf den bei Ausschittungen oder Thesaurierungen
abzufuhrenden Steuerabzug ist ein Solidaritatszu-
schlag in H6he von 5,5 % zu erheben. Der Solidari-
tatszuschlag ist bei der Einkommensteuer und
Korperschaftsteuer anrechenbar.

Fallt kein Steuerabzug an bzw. erfolgt bei Thesau-
rierung die Vergutung des Steuerabzugs — bei-
spielsweise bei ausreichendem Freistellungsauftrag,
Vorlage einer NV-Bescheinigung oder Nachweis der
Steuerauslandereigenschaft —, ist kein Solidaritats-
zuschlag abzufiihren bzw. wird bei einer Thesaurie-
rung der einbehaltene Solidaritatszuschlag vergu-
tet.

26.5. Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer
inlAndischen depotfihrenden Stelle (Abzugsver-
pflichteter) durch den Steuerabzug erhoben wird,
wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach dem
Kirchensteuersatz der Religionsgemeinschaft, der
der Kirchensteuerpflichtige angehort, als Zuschlag
zum Steuerabzug erhoben. Zu diesem Zweck hat
der Kirchensteuerpfichtige dem Abzugsverpflichte-
ten in einem schriftlichen Antrag seine Religionsan-
gehorigkeit zu benennen. Ehegatten haben in dem
Antrag zudem zu erklaren, in welchem Verhaltnis
der auf jeden Ehegatten entfallende Anteil der
Kapitalertrage zu den gesamten Kapitalertragen
der Ehegatten steht, damit die Kirchensteuer ent-
sprechend diesem Verhéltnis aufgeteilt, einbehal-
ten und abgefuhrt werden kann. Wird kein Auftei-



lungsverhaltnis angegeben, erfolgt eine Aufteilung
nach Kopfen.

Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonder-
ausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd
berucksichtigt.

26.6. Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Sondervermo-
gens wird teilweise in den Herkunftslandern Quel-
lensteuer einbehalten.

Die Kapitalanlagegesellschaft kann die anrechenba-
re Quellensteuer auf der Ebene des Sondervermo-

gens wie Werbungskosten abziehen. In diesem Fall
ist die auslandische Quellensteuer auf Anlegerebe-

ne weder anrechenbar noch abzugsfahig.

Ubt die Kapitalanlagegesellschaft inr Wahlrecht
zum Abzug der auslandischen Quellensteuer auf
Fondsebene nicht aus, dann wird die anrechenbare
Quellensteuer bereits beim Steuerabzug mindernd
bertcksichtigt.

26.7. Ertragsausgleich

Auf Ertrage entfallende Teile des Ausgabepreises
fur ausgegebene Anteile, die zur Ausschuttung
herangezogen werden kdnnen (Ertragsausgleichs-
verfahren), sind steuerlich so zu behandeln wie die
Ertrége, auf die diese Teile des Ausgabepreises
entfallen.

26.8. Gesonderte Feststellung, Au-
Renprufung

Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebene des
Sondervermdégens ermittelt werden, sind gesondert
festzustellen. Hierzu hat die Investmentgesellschaft
beim zustdndigen Finanzamt eine Feststellungser-
klarung abzugeben. Anderungen der Feststellungs-
erklarungen, z.B. anléasslich einer AuRenprufung (8
11 Abs. 3 InvStG) der Finanzverwaltung, werden
fur das Geschéaftsjahr wirksam, in dem die gean-
derte Feststellung unanfechtbar geworden ist. Die
steuerliche Zurechnung dieser geanderten Feststel-
lung beim Anleger erfolgt dann zum Ende dieses
Geschéaftsjahres bzw. am Ausschittungstag bei der
Ausschuttung fur dieses Geschéaftsjahr.

Damit treffen die Bereinigungen von Fehlern wirt-
schaftlich die Anleger, die zum Zeitpunkt der
Fehlerbereinigung an dem Sondervermogen betei-
ligt sind. Die steuerlichen Auswirkungen kénnen
entweder positiv oder negativ sein.

26.9. Zwischengewinnbesteuerung

Zwischengewinne sind die im Verkaufs- oder Ruck-
gabepreis enthaltenen Entgelte fur vereinnahmte
oder aufgelaufene Zinsen sowie Gewinne aus der
Veraulerung von nicht in § 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1
Buchstaben a) bis f) InvStG genannten Kapitalfor-
derungen, die vom Fonds noch nicht ausgeschittet
oder thesauriert und infolgedessen beim Anleger
noch nicht steuerpflichtig wurden (etwa Stuckzin-
sen aus festverzinslichen Wertpapieren vergleich-
bar). Der vom Sondervermogen erwirtschaftete
Zwischengewinn ist bei Ruckgabe oder Verkauf der
Anteile durch Steuerinlander einkommen-
steuerpflichtig. Der Steuerabzug auf den Zwischen-
gewinn betragt 25 % (zuzuglich Solidaritatszu-
schlag und ggf. Kirchensteuer).

Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte Zwischenge-
winn kann im Jahr der Zahlung einkommensteuer-
lich als negative Einnahme abgesetzt werden, wenn

ein Ertragsausgleichsverfahren durchgefuhrt wird
und sowohl bei der Veréffentlichung des Zwischen-
gewinns as auch im Rahmen der von den Berufs-
tragern zu bescheinigenden Steuerdaten hierauf
hingewiesen wird. Er wird bereits beim Steuerab-
zug steuermindernd berucksichtigt. Wird der Zwi-
schengewinn nicht verdffentlicht, sind jahrlich 6 %
des Entgelts fur die Rickgabe oder VerauRerung
des Investmentanteils als Zwischengewinn anzu-
setzen. Bei betrieblichen Anlegern ist der gezahlte
Zwischengewinn unselbstandiger Teil der Anschaf-
fungskosten, die nicht zu korrigieren sind. Bei
Ruckgabe oder VerauRerung des Investmentanteils
bildet der erhaltene Zwischengewinn einen unselb-
standigen Teil des VerauBerungserldses. Eine Kor-
rektur ist nicht vorzunehmen.

Die Zwischengewinne kdnnen regelmaRig auch den
Abrechnungen sowie den Ertragnisaufstellungen
der Banken entnommen werden.

26.10. Folgen der Verschmelzung
von Sondervermogen

In den Fallen der Verschmelzung eines Sonderver-
mdgens in ein anderes inlandischen Sondervermo-
gen kommt es weder auf der Ebene der Anleger
noch auf der Ebene der beteiligten Sondervermo-
gen zu einer Aufdeckung von stillen Reserven, d.h.
dieser Vorgang ist steuerneutral.

Das Gleiche gilt furr die Ubertragung aller Vermo-
gensgegenstande eines inlandischen Sondervermo-
gens auf eine inldndische Investmentaktiengesell-
schaft oder ein Teilgesellschaftsvermégen einer
inlandischen Investmentaktiengesellschaft. Erhal-
ten die Anleger des Ubertragenden Sondervermo-
gens eine Barzahlung im Sinne des 8§ 40h InvG, ist
diese wie eine Ausschuttung eines sonstigen Er-
trags zu behandeln. Vom Ubertragenden Sonder-
vermogen erwirtschafte und noch nicht ausge-
schiittete Ertréage werden den Anlegern zum Uber-
tragungsstichtag als sog. ausschuttungsgleiche
Ertrage steuerlich zugewiesen.

26.11. Transparente, semitranspa-
rente und intransparente Besteue-
rung

Die oben genannten Besteuerungsgrundsétze (sog.
transparente Besteuerung) gelten nur, wenn samt-
liche Besteuerungsgrundlagen im Sinne des 8 5
Abs. 1 InvStG bekannt gemacht werden (sog.
steuerliche Bekanntmachungspflicht). Dies gilt
auch insoweit, als das Sondervermdgen Anteile an
anderen inlandischen Sondervermdégen und In-
vestmentaktiengesellschaften, EG-Investment-
anteile und auslandische Investmentanteile, die
keine EG-Investmentanteile sind, erworben hat
(Zielfonds i.S.d. § 10 InvStG) und diese ihren
steuerlichen Bekanntmachungspflichten nachkom-
men.

Die Kapitalanlagegesellschaft ist bestrebt, samtli-
che Besteuerungsgrundlagen, die ihr zugéanglich
sind, bekannt zu machen.

Die erforderliche Bekanntmachung kann jedoch
nicht garantiert werden, insbesondere soweit das
Sondervermoégen Zielfonds erworben hat und diese
ihren steuerlichen Bekanntmachungspflichten nicht
nachkommen. In diesem Fall werden die Ausschut-
tungen und der Zwischengewinn des jeweiligen
Zielfonds sowie 70 % der Wertsteigerung im letz-
ten Kalenderjahr des jeweiligen Zielfonds (mindes-
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tens jedoch 6 % des Rucknahmepreises) als steu-
erpflichtiger Ertrag auf der Ebene des Sonderver-
mogens angesetzt.

Die Kapitalanlagegesellschaft ist zudem bestrebt,
Besteuerungsgrundlagen aufRerhalb des 8 5 Abs. 1
InvStG (wie insbesondere den Aktiengewinn, den
Immobiliengewinn und den Zwischengewinn) be-
kannt zu machen.

26.12. EU-Zinsrichtlinie/ Zinsinfor-
mationsverordnung

Die Zinsinformationsverordnung (kurz Z1V), mit der
die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni
2003, ABL. EU Nr. L 157 S. 38 umgesetzt wird, soll
grenziberschreitend die effektive Besteuerung von
Zinsertragen naturlicher Personen im Gebiet der EU
sicherstellen. Mit einigen Drittstaaten (insbesonde-
re mit der Schweiz, Liechtenstein, Channel Islands,
Monaco und Andorra) hat die EU Abkommen abge-
schlossen, die der EU-Zinsrichtlinie weitgehend
entsprechen.

Dazu werden grundsétzlich Zinsertrage, die eine im
europdaischen Ausland oder bestimmten Drittstaa-
ten ansassige naturliche Person von einem deut-
schen Kreditinstitut (das insoweit als Zahistelle
handelt) gutgeschrieben erhélt, von dem deutschen
Kreditinstitut an das Bundeszentralamt fiir Steuern
und von dort aus letztlich an die ausléndischen
Wohnsitzfinanzamter gemeldet.

Entsprechend werden grundsatzlich Zinsertrage,
die eine naturliche Person in Deutschland von ei-
nem auslandischen Kreditinstitut im europaischen
Ausland oder in bestimmten Drittstaaten erhalt,
von der ausléndischen Bank letztlich an das deut-
sche Wohnsitzfinanzamt gemeldet. Alternativ be-
halten einige auslandische Staaten Quellensteuern
ein, die in Deutschland anrechenbar sind.

Konkret betroffen sind folglich die innerhalb der
Européaischen Union bzw. in den beigetretenen
Drittstaaten ansassigen Privatanleger, die grenz-
Uberschreitend in einem anderen EU-Land ihr De-
pot oder Konto fuhren und Zinsertrage erwirtschaf-
ten.

U. a. Luxemburg und die Schweiz haben sich ver-
pflichtet, von den Zinsertragen eine Quellensteuer
i.H.v. 20 % (ab 1.7.2011: 35 %) einzubehalten.
Der Anleger erhalt im Rahmen der steuerlichen
Dokumentation eine Bescheinigung, mit der er sich
die abgezogenen Quellensteuern im Rahmen seiner
Einkommensteuererklarung anrechnen lassen
kann.

Alternativ hat der Privatanleger die Moglichkeit,
sich vom Steuerabzug im Ausland befreien zu las-
sen, indem er eine Ermachtigung zur freiwilligen
Offenlegung seiner Zinsertrage gegeniuber der
auslandischen Bank abgibt, die es dem Institut
gestattet, auf den Steuerabzug zu verzichten und
stattdessen die Ertrage an die gesetzlich vorgege-
benen Finanzbehérden zu melden.

Nach der ZIV ist von der Kapitalanlagegesellschaft
fur jeden in— und auslandischen Fonds anzugeben,
ob er der ZIV unterliegt (in scope) oder nicht (out
of scope).

FuUr diese Beurteilung enthalt die ZIV zwei wesentli-
che Anlagegrenzen.

Wenn das Vermogen eines Fonds aus hdchstens
15 % Forderungen im Sinne der ZIV besteht, ha-
ben die Zahlstellen, die letztendlich auf die von der
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Kapitalanlagegesellschaft gemeldeten Daten zu-
rickgreifen, keine Meldungen an das Bundeszent-
ralamt fur Steuern zu versenden. Ansonsten I6st
die Uberschreitung der 15 %-Grenze eine Melde-
pflicht der Zahlstellen an das Bundeszentralamt fir
Steuern Uber den in der Ausschittung enthaltenen
Zinsanteil aus.

Bei Uberschreiten der 40 % (bzw. fiir nach dem
31.12.2010 endende Geschéaftsjahre 25 %) -
Grenze ist der in der Rickgabe oder Veréduf3erung
der Fondsanteile enthaltene Zinsanteil zu melden.
Handelt es sich um einen ausschuttenden Fonds, so
ist zusatzlich im Falle der Ausschittung der darin
enthaltene Zinsanteil an das Bundeszentralamt fur
Steuern zu melden. Handelt es sich um einen the-
saurierenden Fonds, erfolgt eine Meldung konse-
quenterweise nur im Falle der Riuckgabe oder Ver-
auRerung des Fondsanteils.

26.13. Hinweis

Die steuerlichen Ausfihrungen gehen von der der-
zeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an
in Deutschland unbeschrankt einkommensteuer-
pflichtige oder unbeschréankt kdrperschaftsteuer-
pflichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewahr
daftr tibernommen werden, dass sich die steuerli-
che Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtspre-
chung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht
andert.

27. Auslagerung

Die Gesellschaft hat Tatigkeiten im Rahmen folgen-
der Aufgaben ganz oder teilweise an andere Unter-
nehmen Ubertragen:

— Swap Collateral Management,

— EDV-Service,

— Interne Revision,

— Compliance Monitoring

— Kontrahentenrisiko,

— KAG-Buchhaltung und Finanzen,

— Middle Office (u.a. Trade Operations, Corporate
Actions),

— Fonds Administration,
— Collateral Management (Wertpapierleihe),

— Kontrollfunktion im Rahmen der Fonds Admi-
nistation / Collateral Management (Wertpapier-
leihe)

— Wertpapierleihe.

28. Jahres-/Halbjahresberichte/
Abschlussprufer

Die Jahresberichte und Halbjahresberichte sind bei
der Gesellschaft sowie bei der Depotbank erhalt-
lich.

Mit der Prufung des Sondervermdgens und des
Jahresberichtes ist die Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftspru-
fungsgesellschaft, Minchen beauftragt.



29. Zahlungen an die Anteilinha-
ber/Verbreitung der Berichte und
sonstige Informationen

Durch die Beauftragung der Depotbank ist sicher-
gestellt, dass die Anleger — soweit das Sonderver-
mogen die Ausschittung von Dividenden oder
sonstigen Ertragen vorsieht — diese Ausschittun-
gen erhalten und dass Anteile zuriickgenommen
werden. Die in diesem Verkaufsprospekt erwéhnten

Anlegerinformationen kénnen auf dem unter Punkt
1.1 angegebenen Wege bezogen werden.

30. Weitere Investmentvermagen,
die von der Kapitalanlagegesell-
schaft verwaltet werden

Von der Gesellschaft werden noch folgende In-

vestmentvermoégen verwaltet, die nicht Inhalt die-
ses Verkaufsprospekts sind:

a) Richtlinienkonforme Sondervermégen
iShares DAX® (DE)

iShares MDAX® (DE)

iShares TecDAX® (DE)

iShares EURO STOXX 50 (DE)

iShares EURO STOXX Select Dividend 30 (DE)
iShares EURO STOXX (DE)

iShares Dow Jones Eurozone Sustainability
Screened (DE)

iShares STOXX Europe 50 (DE)

iShares STOXX Europe Select Dividend 30 (DE)
iShares STOXX Europe 600 (DE)

iShares STOXX Europe Large 200 (DE)

iShares STOXX Europe Mid 200 (DE)

iShares STOXX Europe Small 200 (DE)

iShares ATX (DE)

iShares Dow Jones U.S. Select Dividend (DE)
iShares Nikkei 225® (DE)

iShares STOXX EU Enlarged 15 (DE)

iShares Dow Jones Global Titans 50 (DE)

iShares Dow Jones China Offshore 50 (DE)
iShares Dow Jones Asia Pacific Select Dividend 30
(BE)

iShares STOXX Americas 600 Real Estate Cap (DE)
iShares STOXX Asia Pacific 600 Real Estate Cap
(BB)

iShares FTSE 100 (DE)

iShares Dow Jones Industrial Average (DE)
iShares eb.rexx® Money Market (DE)

iShares eb.rexx® Government Germany (DE)
iShares eb.rexx® Government Germany 1.5-2.5
(BE)

iShares eb.rexx® Government Germany 2.5-5.5
(BB)

iShares eb.rexx® Government Germany 5.5-10.5
(tB)

iShares eb.rexx® Government Germany 10.5+
(BE)

iShares eb.rexx® Jumbo Pfandbriefe (DE)

iShares Markit iBoxx € Liquid Sovereigns Capped
1.5-10.5 (DE)

iShares Markit iBoxx € Liquid Sovereigns Capped
1.5-2.5 (DE)

iShares Markit iBoxx € Liquid Sovereigns Capped
2.5-5.5 (DE)

iShares Markit iBoxx € Liquid Sovereigns Capped
5.5-10.5 (DE)

iShares Markit iBoxx € Liquid Sovereigns Capped
10.5+ (DE)

iShares Dow Jones-UBS Commodity Swap (DE)

b) Gemischte Sondervermégen

iShares EURO STOXX Banks (DE)

iShares EURO STOXX Health Care (DE)

iShares EURO STOXX Technology (DE)

iShares EURO STOXX Telecommunications (DE)
iShares SMI (DE)

¢) Richtlinienkonforme Teilgesellschaftsvermdgen
der iShares (DE) | Investmentaktiengesellschaft

iShares STOXX Global Select Dividend 100 (DE)
iShares STOXX Europe 600 Automobiles & Parts
(DE)

iShares STOXX Europe 600 Banks (DE)

iShares STOXX Europe 600 Basic Resources (DE)
iShares STOXX Europe 600 Chemicals (DE)

iShares STOXX Europe 600 Construction & Materi-
als (DE)

iShares STOXX Europe 600 Financial Services (DE)
iShares STOXX Europe 600 Food & Beverage (DE)
iShares STOXX Europe 600 Health Care (DE)

iShares STOXX Europe 600 Industrial Goods &
Services (DE)

iShares STOXX Europe 600 Insurance (DE)
iShares STOXX Europe 600 Media (DE)
iShares STOXX Europe 600 Oil & Gas (DE)

iShares STOXX Europe 600 Personal & Household
Goods (DE)

iShares STOXX Europe 600 Real Estate (DE)
iShares STOXX Europe 600 Retail (DE)

iShares STOXX Europe 600 Technology (DE)
iShares STOXX Europe 600 Telecommunications
(DE)

iShares STOXX Europe 600 Travel & Leisure (DE)
iShares STOXX Europe 600 Utilities (DE)

31. Belehrung Uber das Recht des
Kaufers zum Widerruf nach § 126
InvG (Hausturgeschafte)

1. Ist der Kaufer von Anteilen durch mundliche
Verhandlungen auBerhalb der standigen Ge-
schaftsrdume desjenigen, der die Anteile ver-
kauft oder den Verkauf vermittelt hat, dazu be-
stimmt worden, eine auf den Kauf gerichtete
Willenserklarung abzugeben, so ist er an diese
Erklarung nur gebunden, wenn er sie nicht der
Kapitalanlagegesellschaft gegentber binnen ei-
ner Frist von zwei Wochen schriftlich widerruft;
dies gilt auch dann, wenn derjenige, der die An-
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teile verkauft oder den Verkauf vermittelt, kei-
ne standigen Geschéaftsraume hat.

2. Zur Wahrung der Frist genugt die rechtzeitige
Absendung der Widerrufserklarung. Die Wider-
rufsfrist beginnt erst zu laufen, wenn die
Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss
dem Kaufer ausgehandigt oder ihm eine
Kaufabrechnung ubersandt worden ist und darin
eine Belehrung uber das Widerrufsrecht enthal-
ten ist, die den Anforderungen des § 355 Abs. 2
Satz 1 des Burgerlichen Gesetzbuchs genugt.
Ist streitig, ob oder zu welchem Zeitpunkt die
Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss
dem Kaufer ausgehandigt oder ihm eine
Kaufabrechnung uUbersandt worden ist, trifft die
Beweislast den Verkaufer.

3. Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn
der Verkaufer nachweist, dass

a) der Kaufer die Anteile im Rahmen seines
Gewerbebetriebes erworben hat oder

b) er den Kaufer zu den Verhandlungen, die
zum Verkauf der Anteile gefuhrt haben, auf-
grund vorhergehender Bestellung geman
8 55 Abs. 1 der Gewerbeordnung aufge-
sucht hat.

c) Handelt es sich um ein Fernabsatzgeschaft
i.S.d. 8 312b BGB, so ist beim Erwerb von
Finanzdienstleistungen, deren Preis auf dem
Finanzmarkt Schwankungen unterliegt
(8 312d Abs. 4 Nr. 6 BGB), ein Widerruf
ausgeschlossen.

4. Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer
bereits Zahlungen geleistet, so ist die Kapital-
anlagegesellschaft verpflichtet, dem Kéaufer,
gegebenenfalls Zug um Zug gegen Ruckuber-
tragung der erworbenen Anteile, die bezahlten
Kosten und einen Betrag auszuzahlen, der dem
Wert der bezahlten Anteile am Tage nach dem
Eingang der Widerrufserklarung entspricht.

5. Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzich-
tet werden.

6. Die MaRgaben der Absatze 1 bis 5 gelten ent-
sprechend fur den Verkauf der Anteile durch
den Anleger.

32. Interessenskonflikte

Beziehungen innerhalb der BlackRock Gruppe und
zur Bank of America Gruppe, PNC Gruppe und
Barclays Gruppe.

Ubergeordnete Holdinggesellschaft der Gesellschaft
ist BlackRock, Inc., eine in Delaware, USA, gegrin-
dete Gesellschaft. Bank of America Corporation,
PNC Bank N.A. und Barclays PLC sind wesentliche
Gesellschafter der BlackRock, Inc.

Beim Abschluss von Wertpapiergeschaften fur das
Sondervermdégen kénnen Gesellschaften der Bank
of America Gruppe, der PNC Gruppe oder der
Barclays Gruppe Effektenkommissions-, Devisen-
und Bankdienstleistungen und sonstige Dienstleis-
tungen erbringen oder als Handelsvertreter zu
ihren Ublichen Vertragsbedingungen auftreten und
daraus Nutzen ziehen.

Provisionen an Broker und Handelsvertreter ent-
sprechen marktublichen Bedingungen und samtli-
che Mengen- oder sonstige Rabatte sowie Barpro-
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visionsnachlasse werden an das Sondervermodgen
weiter gegeben.

Soweit sie es flr angemessen halt, kann die Ge-
sellschaft Dienstleistungen von Gesellschaften der
Bank of America Gruppe, PNC Gruppe und Barclays
Gruppe in Anspruch nehmen, sofern (a) deren
Provisionen und sonstige Geschéaftsbedingungen
allgemein mit Angeboten nicht verbundener Broker
und Handelsvertreter auf dem jeweiligen Markt
vergleichbar sind und (b) dies im Einklang mit den
Grundsétzen zur Erzielung der bestmdoglichen Er-
gebnisse steht.

In Ubereinstimmung mit diesen Grundsatzen wird
ein Teil der Anlagegeschéafte fur das Sondervermo-
gen voraussichtlich durch Makler/Handler der Bank
of America Group, der PNC Gruppe und der
Barclays Gruppe getatigt; diese werden voraus-
sichtlich zu einer vergleichsweise kleinen Gruppe
globaler Unternehmen gehdren, denen jeweils ein
groRerer Teil der Geschéfte Ubertragen wird als
anderen Firmen.

Vorbehaltlich des Vorstehenden und der Einschran-
kungen, die durch die Gesellschaft festgelegt wur-
den, ist es moglich, dass die Gesellschaft oder eine
andere Gesellschaft der BlackRock Gruppe, der
Bank of America Gruppe, der PNC Gruppe oder der
Barclays Gruppe sowie die Geschaftsfuhrer der
genannten Gesellschaften (a) an dem Sonderver-
mogen bzw. an Geschaften fur oder mit dem Son-
dervermogen beteiligt sind, oder dass eine sonstige
Beziehung mit anderen Personen besteht, die zu
einem potentiellen Konflikt mit ihren Verpflichtun-
gen gegenuber der Gesellschaft fuhrt und (b) mit
Gesellschaften der Bank of America Gruppe, PNC
Gruppe oder Barclays Gruppe Geschéafte abschlie-
Ben bzw. deren Dienste nutzen, wahrend sie diese
Verpflichtungen erflllen, , ohne dass sie verpflich-
tet sind, Uber die Gewinne oder Vergutungen aus
dieser Aktivitat Rechenschaft abzulegen.

Moégliche Interessenkonflikte kdnnen beispielsweise
entstehen, weil die betreffende Gesellschaft der
BlackRock Gruppe, Bank of America Gruppe, PNC
Gruppe oder Barclays Gruppe:

(a) Geschéafte fur andere Kunden tatigt;

(b) uber Mitglieder des Verwaltungsrats oder Ange-
stellte verfugt, die Mitglieder des Verwaltungsrates
oder Aktionére eines Unternehmens sind oder mit
Wertpapieren dieses Unternehmens handeln oder
anderweitig an diesem Unternehmen beteiligt sind,
dessen Wertpapiere von der Gesellschaft in eige-
nem oder fremden Namen gehalten

oder gehandelt werden;

(c) unter Umstanden von einer Provision, einer
Gebuhr, einem Kursaufschlag oder Kursabschlag
profitiert, der nicht von der Gesellschaft im Zu-
sammenhang mit einem Anlagegeschaft bezahlt
wird;

(d) als Vermittler fur die Gesellschaft in Bezug auf

Transaktionen tétig ist, bei denen sie gleichzeitig
als Vermittler fur andere ihrer eigenen Kunden
auftritt;

(e) als Auftraggeber fir eigene Rechnung mit Anla-
gen und/oder Wahrungen mit der Gesellschaft oder
deren Anteilinhabern handelt;

(f) Transaktionen mit Anteilen eines Organismus
fur gemeinsame Anlagen oder eines anderen Un-
ternehmens tatigt, fur die eine der Gesellschaften
der BlackRock Gruppe, der Bank of America Grup-



pe, der PNC Gruppe oder der Barclays Gruppe als
Manager, Betreiber, Bank, Berater oder Trustee
agiert;

(9) unter Umsténden Transaktionen fur die Gesell-
schaft abwickelt, die im Zusammenhang mit Plat-
zierungen und/oder Neuemissionen durch eine
ihrer anderen Konzerngesellschaften stehen, die als
Auftraggeber fur eigene Rechnung agiert oder eine
Vermittlerprovision bezieht.

Bestimmte Wertpapiere kdnnen — wie vorstehend
beschrieben — sowohl fir das Sondervermogen als
auch fur andere Sondervermdgen der Gesellschaft
sowie der Fonds und Kunden anderer Gesellschaf-
ten der BlackRock Gruppe als tatsachliche oder
potentielle Anlagen in Betracht kommen.

Wegen unterschiedlicher Anlageziele und anderer

Faktoren kann ein bestimmtes Wertpapier fur ein

bzw. einen oder fur mehrere dieser Sondervermo-
gen bzw. Kunden erworben, fiir andere hingegen

verauflert werden.

Wenn die Kaufe oder Verkaufe von Wertpapieren
im Auftrag des Sondervermogens oder dieser Kun-
den ungeféahr zum gleichen Zeitpunkt zur Bewer-
tung anstehen, werden diese Transaktionen, soweit
praktikabel, in einer Weise abgewickelt, die fur alle
beteiligten Sondervermdgen bzw. Kunden ange-
messen erscheint. Es kdnnen Félle auftreten, in
denen der Kauf oder Verkauf von Wertpapieren im
Auftrag eines oder mehrerer Fonds bzw. Kunden
der BlackRock Gruppe anderen Fonds bzw. Kunden
der BlackRock Gruppe zum Nachteil gereichen.

Folgendes sollte in Hinblick auf BlackRock Fonds
beachtet werden, obwohl die Ausfihrungen nicht
unbedingt relevant fur die Sondervermdgen sind,
die von der Gesellschaft verwaltet werden.

Wenn fur dasselbe Wertpapier zum gleichen Zeit-
punkt fur verschiedene Fonds bzw. Kunden entge-
gengesetzte Positionen (d.h. Long und Short) auf-
gebaut, gehalten oder glattgestellt werden, kénnen
dadurch die Interessen der Fonds bzw. Kunden auf
der einen oder anderen Seite verletzt werden. Fur
BlackRock kdnnte dies einen Interessenkonflikt
bedeuten, insbesondere dann, wenn BlackRock
oder die beteiligten Portfoliomanager aus einer
Aktivitat im Vergleich zu anderen eine héhere Ver-
gutung erhalten. Diese Aktivitat kann sich aus der
Tatsache ergeben, dass dieses Wertpapier von
verschiedenen Portfoliomanagement-Teams unter-
schiedlich eingeschéatzt wird oder dass gerade Risi-
komanagement-Strategien implementiert werden
und bestimmte Richtlinien und Verfahren in diesen
Situationen nicht allgemein Anwendung finden.

Dieser Konflikt kann auch auftreten, wenn inner-
halb desselben Portfoliomanagement-Teams so-
wohl Long-Only-Mandate als auch Long-Short-
Mandate oder Short-Only-Mandate bestehen oder
bei der Implementierung von Risikomanagement-
Strategien. Wenn Mandate dieser Art innerhalb
desselben Portfoliomanagement-Teams bestehen,
dirfen Short-Positionen fiir ein Wertpapier in eini-
gen Portfolios, fiir das Long-Positionen in anderen
Portfolios bestehen, oder Long-Positionen fur ein
Wertpapier in einigen Portfolios, fur das Short-
Positionen in anderen Portfolios bestehen, nur im

Einklang mit festgelegten Richtlinien und Verfahren
abgewickelt werden.

Auf diese Weise soll sichergestellt werden, dass ein
angemessenes Treuhandprinzip herrscht und ge-
genlaufige Transaktionen so ausgefuhrt werden,
dass keine bestimmte Kundengruppe systematisch
bevorzugt oder benachteiligt wird. Die Compliance
Gruppe von BlackRock uUberwacht diese Richtlinien
und Verfahren und kann deren Anderung oder die
Einstellung bestimmter Aktivitaten fordern, um
Konflikte auf das Mindestmal zu beschrénken.
Ausnahmen von diesen Richtlinien und Verfahren
bedurfen der Genehmigung durch die Compliance
Gruppe.

Unterschiedliche Ansichten in Bezug auf die kurz-
und langfristige Wertentwicklung eines Wertpa-
piers, welche das Eingehen unterschiedlicher Posi-
tionen fur dasselbe Wertpapier zum selben Zeit-
punkt rechtfertigen wirden, wirden beispielsweise
unter das Treuhandprinzip fallen. Fur Long-Only-
Konten kdnnte es in diesem Sinne unangebracht
sein, das Wertpapier zu verkaufen, waéhrend es fur
kurzfristig orientierte Konten mit einem Short-
Mandat zweckmaRig sein kénnte, in dem Wertpa-
pier kurzfristig eine Short-Position einzugehen. Der
Versuch, die Auswirkungen der Wertentwicklung
einer bestimmten Sparte eines Unternehmens zu
neutralisieren, indem eine gegenlaufige Position in
einem anderen Unternehmen aufgebaut wird, des-
sen Geschéaft im Wesentlichen mit dem fraglichen
Segment vergleichbar ist, kann ebenfalls auf die-
sem Prinzip beruhen.

Aufgrund der Bemuhungen von BlackRock, derarti-
ge Konflikte wirkungsvoll zu handhaben, kdnnen
bestimmte Anlagemdoglichkeiten fur die Kunden
eventuell nicht wahrgenommen werden, oder es
kann sein, dass BlackRock Geschéfte in anderer
Weise abwickelt, als wenn diese Konflikte nicht
vorhanden wéren. Hierdurch kann wiederum die
Anlageperformance beeintrachtigen werden.

Die Gesellschaften der BlackRock Gruppe kénnen
im Hinblick auf die BlackRock Fonds (oder Teile
eines BlackRock Fonds), fur die sie Anlageverwal-
tungs- und -beratungsdienste erbringen, Broker
(einschlieBlich, jedoch nicht beschrankt auf Broker,
die mit BlackRock verbunden sind) beauftragen,
die direkt oder uUber eine Drittpartei oder Uber
vergleichbare Beziehungen Research- oder Ausfiih-
rungsdienstleistungen fur BlackRock erbringen.
Voraussetzung ist, dass sie nach Ansicht der
BlackRock Gruppe eine gesetzlich vertretbare und
angemessene Unterstitzung fur die betreffenden
Gesellschaften der BlackRock Gruppe in Prozessen
der Anlageentscheidung oder Auftragsausfiihrung
darstellen und begriindeterweise erwartet werden
kann, dass der Gesellschaft insgesamt Vorteile aus
der Bereitstellung dieser Dienste erwachsen und
diese der Wertentwicklung der BlackRock Fonds
zugute kommen. Zu diesen Research- oder Ausfuh-
rungsdienstleistungen gehoren u.a., sofern dies im
Rahmen der anwendbaren Gesetze gestattet ist -
Research zu Unternehmen, Branchen und Wertpa-
pieren, wirtschaftliche und finanzielle Informatio-
nen und Analysen sowie Software fur quantitative
Analysen. Die auf diese Weise erhaltenen Rese-
arch- oder Ausfuhrungsdienstleistungen kénnen
nicht nur fur das Konto, dessen Provisionen zur
Bezahlung fur diese Dienstleistungen eingesetzt
wurden, sondern auch fur weitere Kundenkonten
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der BlackRock Gruppe genutzt werden. Solche
Guter und Dienstleistungen beinhalten ausdricklich
keine Reisen, Unterbringung, Bewirtung, Waren
oder Dienstleistungen im Zusammenhang mit all-
gemeiner Verwaltung, Rechnerhardware, allgemei-
ne Blroausstattung oder Burordume, Mitgliedsbei-
trage, Mitarbeitergehalter oder direkte Geldzahlun-
gen. Soweit BlackRock die Gelder aus Provisions-
zahlungen ihrer Kunden fur die Bereitstellung von
Research- oder Ausfuhrungsdienstleistungen ein-
setzt, mussen Gesellschaften der BlackRock Gruppe
nicht selbst fur diese Produkte und Dienste zahlen.
Gesellschaften der BlackRock Gruppe kénnen Re-
search- oder Abwicklungsdienste in Anspruch neh-
men, die unter die von einem bestimmten Bro-
ker/Handler erbrachten Auftragsausfuhrungs-,
Clearing- und/oder Abwicklungsdienste fallen.
Soweit eine Gesellschaft der BlackRock Gruppe
Research- oder Ausfuhrungsdienstleistungen auf
dieser Grundlage nutzt, bestehen mdglicherweise
dieselben Konflikte im Zusammenhang mit der
Bereitstellung dieser Dienste Uber Vereinbarungen
mit Dritten. Beispielsweise wird das Research ef-
fektiv durch die Kundenprovisionen bezahlt, die
auch zur Bezahlung der Ausfuhrungs-, Clearing-
und Ausfuhrungsdienstleistungen verwendet wer-
den, die der Broker/Handler erbracht hat. Sie wer-
den daher nicht von dieser Gesellschaft der Black-
Rock Gruppe bezahlt.

Jede Gesellschaft der BlackRock Gruppe kann vor-
behaltlich des Best-Execution-Grundsatzes bestrebt
sein, diese Auftrége Uber Broker auszufiihren, die
im Sinne solcher Vereinbarungen Research- oder
Ausfuihrungsdienste erbringen. Auf diese Weise ist
sichergestellt, dass kontinuierliche Research- oder
Ausfuhrungsdienstleistungen erbracht werden, die
nach Uberzeugung der Gesellschaft der BlackRock
Gruppe nutzlich fur ihre Prozesse der Anlageent-
scheidung und Auftragsausfuhrung sind. Eine Ge-
sellschaft der BlackRock Gruppe kann hdhere Ge-
buhrenséatze zahlen oder scheinbar héhere Gebuh-
rensétze, als sie andernfalls bezahlt hatte, entrich-
tet haben, um Research- oder Ausfihrungsdienste
zu erhalten, wenn diese Gesellschaft der BlackRock
Gruppe nach Treu und Glauben feststellt, dass die
gezahlte Provision im Verhéltnis zum Wert der
bereitgestellten Research- oder Ausfuhrungsdienste
angemessen ist. BlackRock Gruppe ist Uberzeugt,
dass ihre Prozesse des Investmentresearch und der
Auftragsausfilhrung verbessert werden, wenn Pro-
visionsgelder fur die Bereitstellung von Research-
oder Ausfuihrungsdiensten eingesetzt werden.
Gleichzeitig verbessern sich die Aussichten auf
héhere Anlagerenditen.

BlackRock Gruppe kann ohne vorherige Mitteilung
an die Kunden der BlackRock Gruppe gegebenen-
falls beschlieRen, die oben beschriebenen Verein-
barungen zu andern, oder beschlieRen, sich in
unterschiedlichem MaRe dadurch zu binden, soweit
dies nach den anwendbaren Gesetzen zuléssig ist.

Definitionen fur die in dieser Nummer genannten
folgenden Begriffe:

»Bank of America Gruppe*“: Unternehmen der Bank
of America Gruppe, deren oberste Holdinggesell-
schaft die Bank of America Corporation ist.
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“Barclays Gruppe”: Unternehmen der Barclays
Gruppe, deren oberste Holdinggesellschaft die
Barclays plc ist.

,BlackRock Fonds“: Fonds, die von der BlackRock
Gruppe verwaltet werden, nicht aber von der
BlackRock Asset Management Deutschland AG.

»BlackRock Gruppe*“: Unternehmen der BlackRock,
Inc. sowie Tochtergesellschaften und mit dem
Unternehmen verbundene Personen.

»PNC Gruppe“: Unternehmen der PNC Gruppe,
deren oberste Holdinggesellschaft die PNC Bank,
N.A. ist.



Uberblick Uiber die bestehenden Anteilklassen

33. Uberblick tiber die bestehenden Anteilklassen des Sondervermogens

iShares NASDAQ-100® (DE)

Anteilklassenbezeichnung

iShares NASDAQ-100® (DE)

Wertpapierkennnummer WKN AOF5UF
Borsengelistet ja
Hohe der Verwaltungsvergitung 0,30 %

Hohe des Ausgabeaufschlags

2 %; beim Kauf Uber die Borse fallt kein Ausgabeaufschlag an

Hohe des Riucknahmeabschlags

1 %; beim Verkauf Uber die Borse fallt kein Ricknahmeabschlag an
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Allgemeine
Vertragsbedingungen.

Allgemeine Vertragsbedingungen zur Regelung des
Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern und der
BlackRock Asset Management Deutschland AG,
Miunchen, (nachstehend ,,Gesellschaft* genannt) fur
die von der Gesellschaft verwalteten Richtlinien-
konformen Wertpapierindex-Sondervermadgen
(nachstehend ,,Sondervermdégen“ genannt), die nur
in Verbindung mit den fur das jeweilige Sonder-
vermogen aufgestellten ,,Besonderen Vertragsbe-
dingungen* gelten.

8 1 Grundlagen.

1. Die Gesellschaft ist eine Kapitalanlagegesell-
schaft und unterliegt den Vorschriften des In-
vestmentgesetzes (InvG).

2. Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld
im eigenen Namen fir gemeinschaftliche Rech-
nung der Anleger nach dem Grundsatz der Risi-
komischung in den nach dem InvG zugelasse-
nen Vermégensgegenstanden gesondert vom
eigenen Vermdgen in Form von Sonderver-
mdogen an. Uber die hieraus sich ergebenden
Rechte der Anleger werden von ihr Urkunden
(Anteilscheine) ausgestellt.

3. Das Rechtsverhéltnis zwischen der Gesellschaft
und dem Anleger richtet sich nach diesen Ver-
tragsbedingungen und dem InvG.

8§ 2 Depotbank.

1. Die Gesellschaft bestellt ein Kreditinstitut als
Depotbank; die Depotbank handelt unabhéangig
von der Gesellschaft und ausschlieflich im Inte-
resse der Anleger.

2. Der Depotbank obliegen die nach dem InvG und
diesen Vertragsbedingungen vorgeschriebenen
Aufgaben.

§ 3 Fondsverwaltung.

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Ver-
mogensgegenstande im eigenen Namen fur
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger mit
der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes. Sie
handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben
unabhangig von der Depotbank und aus-
schlieBlich im Interesse der Anleger und der In-
tegritat des Marktes.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den
Anlegern eingelegten Geld die Vermodgens-
gegenstande zu erwerben, diese wieder zu ver-
auBern und den Erlés anderweitig anzulegen;
sie ist ferner erméachtigt, alle sich aus der Ver-
waltung der Vermdgensgegenstande ergeben-
den sonstigen Rechtshandlungen vorzunehmen.

3. Die Gesellschaft darf fur gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen ge-
wahren noch Verpflichtungen aus einem Burg-
schafts- oder einem Garantievertrag eingehen;
sie darf keine Vermdgensgegenstande nach
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MafRgabe der 88 47, 48 und 50 InvG verkaufen,
die im Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses
nicht zum Sondervermégen gehoren. § 51 InvG
bleibt unberuhrt.

8 4 Anlagegrundséatze.

1. Die Gesellschaft darf fur das Sondervermégen

nur solche Vermégensgegenstande erwerben,
die darauf gerichtet sind, unter Wahrung einer
angemessenen Risikomischung einen bestim-
mten, von der Bundesanstalt fur Finanzdienst-
leistungsaufsicht (Bundesanstalt) anerkannten
Wertpapierindex (Wertpapierindex) nachzubil-
den. Der Wertpapierindex ist insbesondere an-
zuerkennen, wenn

a) die Zusammensetzung des Wertpapierindex
hinreichend diversifiziert ist,

b) der Index eine addquate Bezugsgrundlage
fur den Markt darstellt, auf den er sich be-
zieht, und

¢) der Index in angemessener Weise veroffent-
licht wird.

Die Gesellschaft bestimmt in den Vertragsbe-
stimmungen, welche Vermoégensgegenstande
fur das Sondervermdégen erworben werden dur-
fen.

FUr das Sondervermdgen durfen ausschlieRlich
Wertpapiere, die im Wertpapierindex enthalten
sind oder im Zuge von Indexanderungen in die-
sen aufgenommen werden (Indexwertpapiere),
Wertpapiere, die auf diese Indexwertpapiere
oder den zugrunde liegenden Index begeben
werden, sowie Derivate und Finanzinstrumente
mit derivativer Komponente auf Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, Investmentanteile ge-
maRl § 8, anerkannte Finanzindizes, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen, in die das Son-
dervermoégen nach den Vertragsbedingungen
investieren darf, erworben werden. Bei der
Nachbildung des zugrunde liegenden Index ist
im Sinne einer direkten Duplizierung des Index
den Anlagen in Indexwertpapieren der Vorrang
gegenuber Anlagen in andere in Satz 1 genann-
ten zur Indexnachbildung dienlichen Vermo-
genswerte einzuraumen. Eine Nachbildung des
zugrunde liegenden Index durch Wertpapiere,
Derivate oder Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente, die den Index mittelbar nachbil-
den, ist nur zum Zwecke der Einhaltung der
Grenzen des 8§ 11 Absatz 7 geboten.

Um den Wertpapierindex nachzubilden, darf der
Anteil der im Sondervermdégen befindlichen
Vermogensgegenstande im Sinne des Absatzes
2 Satz 1 einen Duplizierungsgrad von

95 Prozent nicht unterschreiten. Derivate und
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente
sind mit ihrem Anrechnungsbetrag fur das
Marktrisiko nach dem einfachen Ansatz geman
der nach § 51 Absatz 3 InvG erlassenen
Rechtsverordnung tiber Risikomanagement und
Risikomessung in Sondervermégen (DerivateV)
auf den Duplizierungsgrad anzurechnen.

Der Duplizierungsgrad druckt den Anteil der
Wertpapiere, Derivate und Finanzinstrumente
mit derivativer Komponente gemaf § 51 Absatz
1 InvG im Sondervermdgen aus, der hinsicht-
lich der Gewichtung mit dem Wertpapierindex
Ubereinstimmt. Der Duplizierungsgrad ist defi-
niert als die Differenz zwischen 100 und der



durch zwei geteilten, auf alle Wertpapiere und
anzurechnenden Werte der Derivate und Finan-
zinstrumente mit derivativer Komponente ge-
maR 8 51 Absatz 1 InvG im Sondervermogen
und auf alle Wertpapiere im Index aufsummier-
ten Betragsdifferenzen zwischen dem Gewicht
der Wertpapiere im Index und dem anzurech-
nenden Gewicht der Wertpapiere in der Summe
der anzurechnenden Werte des Sondervermo-
gens.

S iw; -]
DG =100% — =

DG =  Duplizierungsgrad in %

Anzahl der Aktiengattungen im Fonds

4 ~  und Index (obere Summationsgrenze)

| = Index

F = Fonds

WiI = Gewicht der Aktie i im Index | in %

W-F _ anzyrechpendes Gewif:ht der Aktie i im
i Aktien-Teil des Fonds in %

> =  Summenzeichen

Summationsindex; steht fiir die einzelnen
i =  Aktiengattungen voni= 1 (untere Summations-
grenze) bis i = n (obere Summationsgrenze)

8 5 Wertpapiere.

Sofern die ,,Besonderen Vertragsbedingungen*
keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die
Gesellschaft vorbehaltlich des 8 52 InvG Wertpa-
piere nur erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Européaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Eu-
ropaischen Wirtschaftsraum zum Handel zu-
gelassen oder dort an einem anderen orga-
nisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind,

b) sie ausschlie3lich an einer Bérse aulRerhalb
der Mitgliedstaaten der Européischen Union
oder aulRerhalb der anderen Vertragsstaaten
des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen
oder dort an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, sofern die Wahl dieser Borse oder die-
ses organisierten Marktes von der Bundes-
anstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
(Bundesanstalt) zugelassen ist’,

c) ihre Zulassung an einer Borse in einem Mit-
gliedstaat der Europaischen Union oder in

’” Die Bérsenliste wird auf der Homepage der Bun-
desanstalt verotffentlicht. www.bafin.de

einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europaischen Wirtschafts-
raum zum Handel oder ihre Zulassung an
einem organisierten Markt oder ihre Einbe-
ziehung in diesen in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tber den Eu-
ropaischen Wirtschaftsraum nach den Aus-
gabebedingungen zu beantragen ist, sofern
die Zulassung oder Einbeziehung dieser
Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ih-
rer Ausgabe erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Bdrse zum Handel
oder ihre Zulassung an einem organisierten
Markt oder die Einbeziehung in diesen au-
Rerhalb der Mitgliedstaaten der Européi-
schen Union oder auRerhalb der anderen
Vertragstaaten des Abkommens uber den
Européaischen Wirtschaftsraum nach den
Ausgabebedingungen zu beantragen ist,
sofern die Wahl dieser Borse oder dieses
organisierten Marktes von der Bundesan-
stalt zugelassen ist und die Zulassung oder
Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb
eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

e) es Aktien sind, die dem Sondervermégen
bei einer Kapitalerhdhung aus Gesell-
schaftsmitteln zustehen,

f) sie in Ausiibung von Bezugsrechten, die
zum Sondervermdgen gehéren, erworben
wurden,

g) sie Anteile an geschlossenen Fonds sind,
die die in § 47 Absatz 1 Satz 1 Nr. 7 InvG
genannten Kriterien erfullen,

h) es Finanzinstrumente sind, die die in § 47
Absatz 1 Satz 1 Nr. 8 InvG genannten Kri-
terien erfullen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buch-
staben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn zusétzlich
die Vorraussetzungen des § 47 Absatz 1 Satz 2
InvG erfullt sind.

8 6 Geldmarktinstrumente.

1. Sofern die ,,Besonderen Vertragsbedingungen“
keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf
die Gesellschaft vorbehaltlich des § 52 InvG fur
Rechnung des Sondervermégens Instrumente,
die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt
werden, sowie verzinsliche Wertpapiere, die
zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fur das Sonder-
vermogen eine restliche Laufzeit von hochstens
397 Tagen haben, deren Verzinsung nach den
Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten
Laufzeit regelmaRig, mindestens aber einmal in
397 Tagen, marktgerecht angepasst wird oder
deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher
Wertpapiere entspricht (Geldmarktinstrumen-
te), erwerben. Geldmarktinstrumente dirfen fur
das Sondervermdgen nur erworben werden,
wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Eu-
ropaischen Wirtschaftsraum zum Handel zu-
gelassen oder dort an einem anderen orga-
nisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind,
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b) ausschliellich an einer Bérse aul3erhalb der
Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder
auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens Uber den Européaischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen oder
dort an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
sofern die Wahl dieser Borse oder dieses or-
ganisierten Marktes von der Bundesanstalt
zugelassen ist?,

c) von den Européaischen Gemeinschaften, dem
Bund, einem Sondervermégen des Bundes,
einem Land, einem anderen Mitgliedstaat
oder einer anderen zentralstaatlichen, regi-
onalen oder lokalen Gebietskorperschaft o-
der der Zentralbank eines Mitgliedstaates
der Europdaischen Union, der Européischen
Zentralbank oder der Européischen Investi-
tionsbank, einem Drittstaat oder, sofern
dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat
dieses Bundesstaates oder von einer inter-
nationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung,
der mindestens ein Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union angehort, begeben oder ga-
rantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden,
dessen Wertpapiere auf den unter den
Buchstaben a) und b) bezeichneten Markten
gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach dem Eu-
ropaischen Gemeinschaftsrecht festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder
einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestim-
mungen, die nach Auffassung der Bundes-
anstalt denjenigen des Européaischen Ge-
meinschaftsrechts gleichwertig sind, unter-
liegt und diese einhalt, begeben oder garan-
tiert werden, oder

f) von anderen Emittenten begeben werden
und den Anforderungen des § 48 Absatz 1
Satz 1 Nr. 6 InvG entsprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1
durfen nur erworben werden, wenn sie die je-
weiligen Voraussetzungen des § 48 Absatz 2
und 3 InvG erfullen.

§ 7 Bankguthaben.

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Sonder-
vermogens Bankguthaben halten, die eine Laufzeit
von hdéchstens zwolf Monaten haben. Die auf
Sperrkonten zu fihrenden Guthaben kdénnen bei
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen
Wirtschaftsraum unterhalten werden; die Guthaben
kdénnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in
einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen
nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des
Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, gehalten
werden. Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedin-
gungen“ nichts anderes bestimmt ist, kdnnen die
Bankguthaben auch auf Fremdwahrung lauten.

8 Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bun-
desanstalt veroffentlicht. www.bafin.de
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8 8 Investmentanteile.

1. Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingun-
gen“ nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann
die Gesellschaft fur Rechnung eines Sonder-
vermogens Anteile an inlandischen richtlinien-
konformen Sondervermégen und Investmen-
taktiengesellschaften sowie EU-
Investmentanteile im Sinne des InvG erwerben.
Anteile an anderen inlandischen Sondervermoé-
gen, Investmentaktiengesellschaften sowie aus-
landische Investmentanteile, die keine EU-
Investmentanteile sind kdnnen erworben wer-
den, sofern sie die Anforderungen des § 50 Ab-
satz 1 Satz 2 InvG erfullen.

2. Anteile an inlandischen Sondervermégen und
Investmentaktiengesellschaften , EU-
Investmentanteile und auslandische Investmen-
tanteile darf die Gesellschaft nur erwerben,
wenn nach den Vertragsbedingungen oder der
Satzung der Kapitalanlagegesellschaft, der In-
vestmentaktiengesellschaft oder der auslandi-
schen Investmentgesellschaft insgesamt héchs-
tens 10 Prozent des Wertes ihres Vermdégens in
Anteilen an anderen inlandischen Sonderver-
mogen, Investmentaktiengesellschaften oder
ausléandischen Investmentvermdgen i.S.v. § 50
InvG angelegt werden durfen.

8§ 9 Derivate.

1. Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingun-
gen“ nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann
die Gesellschaft im Rahmen der Verwaltung des
Sondervermoégens Derivate geméaR § 51 Absatz
1 Satz 1 InvG und Finanzinstrumente mit deri-
vativer Komponente gemafl § 51 Absatz 1 Satz
2 InvG einsetzen. Sie darf — der Art und dem
Umfang der eingesetzten Derivate und Finan-
zinstrumente mit derivativer Komponente ent-
sprechend — zur Ermittlung der Auslastung der
nach § 51 Absatz 2 InvG festgesetzten Marktri-
sikogrenze fur den Einsatz von Derivaten und
Finanzinstrumenten mit derivativer Komponen-
te entweder den einfachen oder den qualifizier-
ten Ansatz im Sinne der gemaf § 51 Abs. 3
InvG erlassenen Rechtverordnung Uber Risiko-
management und Risikomessung in Sonder-
vermoégen (DerivateV) nutzen; das Nahere re-
gelt der Verkaufsprospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz
nutzt, darf sie regelméaRig nur Grundformen von
Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente oder Kombinationen aus diesen
Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente oder Kombinationen aus gemaR §
51 Abs. 1 Satz 1 InvG zul&ssigen Basiswerten
im Sondervermégen einsetzen. Komplexe Deri-
vate aus gemal § 51 Abs. 1 Satz 1 InvG zulés-
sigen Basiswerten dirfen nur zu einem ver-
nachléassigbaren Anteil eingesetzt werden. Der
nach MaflRgabe von § 16 DerivateV zu ermit-
telnde Anrechnungsbetrag des Sondervermo-
gens fur das Marktrisiko darf zu keinem Zeit-
punkt den Wert des Sondervermoégens uber-
steigen.

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach 8§
51 Absatz 1 InvG mit der Ausnahme von In-
vestmentanteilen nach § 50 InvG,
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b) Optionen oder Optionsscheine auf die Ba-
siswerte nach § 51 Absatz 1 InvG mit Aus-
nahme von Investmentanteilen nach 8 50
InvG, wenn sie die folgenden Eigenschaften
aufweisen:

aa) eine Ausubung ist entweder wahrend der
gesamten Laufzeit oder zum Ende der
Laufzeit moglich und

bb) der Optionswert hangt zum Ausubungs-
zeitpunkt linear von der positiven oder
negativen Differenz zwischen Basispreis
und Marktpreis des Basiswerts ab und
wird null, wenn die Differenz das andere
Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-
Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), so-
fern sie die in Buchstabe b) unter Buchsta-
ben aa) und bb) beschriebenen Eigenschaf-
ten aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps sofern sie ausschliel3-
lich und nachvollziehbar der Absicherung
des Kreditrisikos von genau zuordenbaren
Vermoégensgegenstanden des Sondervermo-
gens dienen;

Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz
nutzt, darf sie - vorbehaltlich eines geeigneten
Risikomanagementsystems - in jegliche Finan-
zinstrumente mit derivativer Komponente oder
Derivate investieren, die von einem gemaf § 51
Absatz 1 Satz 1 InvG zulassigen Basiswert ab-
geleitet sind.

Hierbei darf der dem Sondervermdégen zuzu-
ordnende potenzielle Risikobetrag fur das
Marktrisiko (,,Risikobetrag”) zu keinem Zeit-
punkt das Zweifache des potenziellen Risikobe-
trags fur das Marktrisiko des zugehdorigen Ver-
gleichsvermdgens gemaf § 9 der DerivateV
Ubersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag zu
keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes des
Sondervermdégens uUbersteigen.

Unter keinen Umsténden darf die Gesellschaft
bei diesen Geschéaften von den in den ,Allge-
meinen und Besonderen Vertragsbedingungen*
oder in dem Verkaufsprospekt genannten Anla-
gegrundséatzen und —grenzen abweichen.

Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzin-
strumente mit derivativer Komponente zum
Zwecke der Absicherung, der effizienteren Port-
foliosteuerung und der Erzielung von Zusatzer-
trdgen einsetzen, wenn und soweit sie dies im
Interesse der Anleger fur geboten halt.

Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fur
den Einsatz von Derivaten und Finanzinstru-
menten mit derivativer Komponente darf die
Gesellschaft jederzeit vom einfachen zum quali-
fizierten Ansatz gemafR § 7 der DerivateV wech-
seln. Der Wechsel zum qualifizierten Ansatz be-
darf nicht der Genehmigung durch die Bundes-
anstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel je-
doch unverzuglich der Bundesanstalt anzuzei-
gen und im nachstfolgenden Halbjahres- oder
Jahresbericht bekannt zu machen.

Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstru-
menten mit derivativer Komponente wird die
Gesellschaft die DerivateV beachten.

8 10 Sonstige Anlageinstrumente.

Sofern in den ,,Besonderen Vertragsbedingungen,,
nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesell-
schaft fur Rechnung eines Sondervermégens bis
zu 10 Prozent des Wertes des Sondervermdgens in
Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 52 InvG
investieren.

8 11 Ausstellergrenzen und Anla-
gegrenzen.

1.

Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im
InvG, der DerivateV und die in den Vertragsbe-
dingungen festgelegten Grenzen und Beschrén-
kungen zu beachten.

Die Gesellschaft darf bis zu 20 Prozent des
Wertes des Sondervermdgens in Wertpapiere
eines Ausstellers (Schuldner) anlegen.

Die in Absatz 2 bestimmte Grenze darf fur
Wertpapiere eines Ausstellers (Schuldners) auf
bis zu 35 Prozent des Wertes des Sonderver-
mdgens angehoben werden. Eine Anlage bis zu
der Grenze nach Satz 1 ist nur bei einem einzi-
gen Aussteller (Schuldner) zulassig.

Bei Vermdgensgegensténden, die sich auf den
zugrunde liegenden Index beziehen, ist der
Kurswert der Indexwertpapiere anteilig auf die
jeweiligen Ausstellergrenzen anzurechnen. Ent-
sprechendes gilt fur Vermdgensgegenstande,
die sich auf ein einzelnes Indexwertpapier oder
einen Korb von Indexwertpapieren beziehen.
Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente gemaR § 51 Absatz 1 InvG sind
entsprechend den §8 18 und 19 der DerivateV
auf die Ausstellergrenzen anzurechnen.

Die Gesellschaft darf bis zu 5 Prozent des Wer-
tes des Sondervermégens in Bankguthaben und
Geldmarktinstrumenten im Sinne der 88 6 und
7 anlegen, soweit in den ,Besonderen Vertrags-
bedingungen” nicht etwas anderes bestimmt
wird.

Die Gesellschaft darf insgesamt hochstens 10
% des Wertes des Sondervermdgens in Anteile
an Investmentvermdgen nach MaRgabe des 8 8
Absatz 1 investieren, wenn nach den Vertrags-
bedingungen oder der Satzung der Kapitalanla-
gegesellschaft, der Investmentaktiengesell-
schaft oder der auslandischen Investmentge-
sellschaft insgesamt hochstes 10 % des Wertes
ihres Vermoégens in Anteilen an anderen inlan-
dischen Sondervermdgen, Investmentaktienge-
sellschaften oder auslandischen Investment-
vermogen angelegt werden durfen. Die Gesell-
schaft darf fur Rechnung des Sondervermégens
nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen
Anteile eines anderen inlandischen oder auslan-
dischen Investmentverméogens erwerben.

Soweit in den ,,Besonderen Vertragsbe-
dingungen* nicht etwas anderes bestimmt wird,
muss das Sondervermégen zu mindestens

95 Prozent in Vermdgenswerte gemaf § 4 Ab-
satz 2 Satz 1 auf den Wertpapierindex inves-
tiert sein.

§ 12 Verschmelzung

1.

Die Gesellschaft darf nach MaRgabe des
§ 2 Absatz 25 InvG
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a) samtliche Vermdgensgegenstédnde und Ver-
bindlichkeiten dieses Sondervermdgens auf
ein anderes oder ein neues, dadurch ge-
grundetes inlandisches Investmentvermo-
gen Ubertragen,

b) samtliche Vermogensgegenstande und Ver-
bindlichkeiten eines anderen inlandischen
Investmentvermdagens in dieses Sonderver-
mogen aufnehmen,

c) samtliche Vermogensgegenstéande und Ver-
bindlichkeiten eines anderen EU-
Investmentvermdgens in dieses Sonderver-
mogen aufnehmen,

d) samtliche Vermogensgegenstéande und Ver-
bindlichkeiten dieses Sondervermodgens auf
ein anderes oder ein neues, dadurch ge-
grindetes EU-Investmentvermdgen Uber-
tragen.

Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung
der jeweils zustandigen Aufsichtsbehdrde. Die
Einzelheiten des Verfahrens ergeben sich aus
den 88 40 bis 40 h InvG.

Verschmelzungen eines EU-
Investmentvermodgens auf das Sondervermdgen
koénnen daruber hinaus gemaR den Vorgaben
des Art. 2 Absatz 1 Buchstabe p Ziffer iii der
Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.

8§ 13 Darlehen.

1.
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Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sonder-
vermogens einem Wertpapier-Darlehensnehmer
gegen ein marktgerechtes Entgelt nach Uber-
tragung ausreichender Sicherheiten ein Wert-
papier-Darlehen auf unbestimmte oder be-
stimmte Zeit insoweit gewahren, als der Kurs-
wert der zu Ubertragenden Wertpapiere zu-
sammen mit dem Kurswert der fur Rechnung
des Sondervermogens demselben Wertpapier-
Darlehensnehmer bereits als Wertpapier-
Darlehen Ubertragenen Wertpapiere 10 Prozent
des Wertes des Sondervermogens nicht tber-
steigt. Der Kurswert der fur eine bestimmte
Zeit zu Ubertragenden Wertpapiere darf zu-
sammen mit dem Kurswert der fiir Rechnung
des Sondervermdogens bereits als Wertpapier-
darlehen fur eine bestimmte Zeit Ubertragenen
Wertpapiere 15 Prozent des Wertes des Son-
dervermdégens nicht Ubersteigen.

Wird die Sicherheit fur die Ubertragenen Wert-
papiere vom Wertpapier-Darlehensnehmer in
Guthaben erbracht, darf die Gesellschaft von
der Mdéglichkeit Gebrauch machen, diese Gut-
haben in Geldmarktinstrumente im Sinne des

8 48 InvG in der Wahrung des Guthabens anzu-
legen. Die Ertrage aus der Anlage der Sicher-
heiten stehen dem Sondervermégen zu.

Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer
Wertpapiersammelbank oder von einem ande-
ren in den ,,Besonderen Vertragsbedingungen“
genannten Unternehmen, dessen Unterneh-
mensgegenstand die Abwicklung von grenz-
Uberschreitenden Effektengeschéaften fir andere
ist, organisierten Systems zur Vermittlung und
Abwicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen,
welches von den Anforderungen der §8 54 und
55 InvG abweicht, wenn durch die Bedingungen
dieses Systems die Wahrung der Interessen der
Anleger gewabhrleistet ist.

4. Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingun-
gen“ nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die
Gesellschaft Wertpapier-Darlehen auch in
Bezug auf Geldmarktinstrumente und Invest-
mentanteile gewahren, sofern diese Vermo-
gensgegenstande fiur das Sondervermdgen
erwerbbar sind. Die Regelungen des § 13 gelten
hierfir sinngeman.

8 14 Pensionsgeschafte.

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sonder-
vermogens Wertpapier-Pensionsgeschéfte im
Sinne von 8 340b Absatz 2 Handelsgesetzbuch
gegen Entgelt mit Kreditinstituten oder Finanz-
dienstleistungsinstituten abschliel3en.

2. Die Pensionsgeschéafte missen Wertpapiere
zum Gegenstand haben, die nach den Ver-
tragsbedingungen fir das Sondervermdgen
erworben werden durfen.

3. Die Pensionsgeschéfte durfen hochstens eine
Laufzeit von zwolf Monaten haben.

4. Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingun-
gen* nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die
Gesellschaft Pensionsgeschéafte auch in Bezug
auf Geldmarktinstrumente und Investmentan-
teile gewahren, sofern diese Vermdgensgegen-
stande fir das Sondervermégen erwerbbar
sind. Die Regelungen des 8 14 gelten hierfur
sinngemaR.

8 15 Kreditaufnahme.

Die Gesellschaft darf fur gemeinschaftliche Rech-
nung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur Hohe
von 10 Prozent des Sondervermdégens aufnehmen,
wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme markt-
Ublich sind und die Depotbank der Kreditaufnahme
zustimmt.

8§ 16 Anteilscheine.

1. Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber und
sind Uber einen Anteil oder eine Mehrzahl von
Anteilen ausgestellt.

2. Die Anteile kdnnen verschiedene Ausgestal-
tungsmerkmale insbesondere hinsichtlich der
Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags,
des Rucknahmeabschlags, der Verwaltungsver-
gutung, der Mindestanlagesumme, der Wah-
rung des Anteilswerts, der Hohe des Anteils-
werts, des Abschlusses von Wahrungskurssi-
cherungsgeschaften oder einer Kombination
dieser Merkmale (Anteilklassen) haben. Die Ein-
zelheiten sind in den ,,Besonderen Vertragsbe-
dingungen“ festgelegt.

3. Die Anteilscheine tragen mindestens die hand-
schriftlichen oder vervielfaltigten Unterschriften
der Gesellschaft und der Depotbank. Daruber
hinaus weisen sie die eigenhéandige Unterschrift
einer Kontrollperson der Depotbank auf.

4. Die Anteile sind Ubertragbar. Mit der Uber-
tragung eines Anteilscheines gehen die in ihm
verbrieften Rechte Uber. Der Gesellschaft
gegenuber gilt in jedem Falle der Inhaber des
Anteilscheines als der Berechtigte.

5. Sofern die Rechte der Anleger bei der
Errichtung des Sondervermégens oder die
Rechte der Anleger einer Anteilklasse bei Ein-
fuhrung der Anteilklasse nicht in einer Globalur-



kunde, sondern in einzelnen Anteilscheinen o-
der in Mehrfachurkunden verbrieft werden sol-
len, erfolgt die Festlegung in den ,Besonderen
Vertragsbedingungen®.

8 17 Ausgabe und Rucknahme
von Anteilscheinen, Riicknahme-
aussetzung.

1. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und
entsprechenden Anteilscheine ist grundsatzlich
nicht beschrankt. Die Gesellschaft behélt sich
vor, die Ausgabe von Anteilen vortibergehend
oder vollstandig einzustellen.

2. Die Anteile kénnen bei der Gesellschaft, der
Depotbank oder durch Vermittlung Dritter
erworben werden.

3. Die Anleger kdnnen von der Gesellschaft die
Rucknahme der Anteile verlangen. Die
Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum
jeweils geltenden Ricknahmepreis flir Rech-
nung des Sondervermégens zurickzunehmen.
Rucknahmestelle ist die Depotbank.

4. Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die
Rucknahme der Anteile gemaR 8 37 InvG aus-
zusetzen, wenn auf3ergewohnliche Umstande
vorliegen, die eine Aussetzung unter Beruick-
sichtigung der Interessen der Anleger
erforderlich erscheinen lassen.

5. Die Kapitalgesellschaft hat die Anleger durch
eine Bekanntmachung im elektronischen Bun-
desanzeiger und daruber hinaus in einer hinrei-
chend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszei-
tung oder in den in dem Verkaufsprospekt be-
zeichneten elektronischen Informationsmedien
uber die Aussetzung gemal Absatz 4 und die
Wiederaufnahme der Ricknahme zu unterrich-
ten. Die Anleger sind Uber die Aussetzung und
Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteile
unverzuglich nach der Bekanntmachung im
elektronischen Bundesanzeiger mittels eines
dauerhaften Datentragers zu unterrichten.

8§ 18 Ausgabe- und Riucknahme-
preise.

1. Zur Errechnung des Ausgabe- und Rucknahme-
preises der Anteile wird der Wert der zu dem
Sondervermdégen gehérenden Vermdgensge-
genstande (Inventarwert) zu den in Absatz 4
genannten Zeitpunkten ermittelt und durch die
Zahl der umlaufenden Anteile geteilt (Anteil-
wert). Werden gemaR § 16 Absatz 2 unter-
schiedliche Anteilklassen fur das Sondervermo-
gen eingefuhrt, ist der Anteilwert sowie der
Ausgabe- und Rucknahmepreis fur jede Anteil-
klasse gesondert zu ermitteln. Die Bewertung
der Vermogensgegenstande erfolgt gemafl § 36
InvG und der Investment-Rechnungslegungs-
und Bewertungsverordnung (InvRBV).

2. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert
zuzuglich eines in den ,,Besonderen Vertragsbe-
dingungen“ gegebenenfalls festgesetzten Aus-
gabeaufschlags. Der Rucknahmepreis entspricht
dem Anteilwert abziglich eines gegebenenfalls
in den ,Besonderen Vertragsbedingungen* fest-
gesetzten Ricknahmeabschlags. Sofern vom
Anleger auBer dem Ausgabeaufschlag oder
Rucknahmeabschlag sonstige Kosten zu ent-

richten sind, ist deren Ho6he und Berechnung in
den ,.Besonderen Vertragsbedingungen*
anzugeben.

3. Der Abrechnungsstichtag fur Anteilabrufe und
Rucknahmeauftrage ist spatestens der auf den
Eingang des Anteilsabrufs- bzw. Rucknahme-
auftrags folgende Wertermittlungstag, soweit in
den ,Besonderen Vertragsbedingungen* nichts
anderes bestimmt ist.

4. Die Ausgabe- und Rucknahmepreise werden
bérsentaglich ermittelt. Soweit in den ,,Beson-
deren Vertragsbedingungen“ nichts weiteres
bestimmt ist, kdnnen die Gesellschaft und die
Depotbank an gesetzlichen Feiertagen, die Bor-
sentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember
jeden Jahres von einer Ermittlung des Wertes
absehen; das Nahere regelt der Verkaufspros-
pekt.

8§ 19 Kosten.

In den ,Besonderen Vertragsbedingungen“ werden
die Aufwendungen und die der Gesellschaft, der
Depotbank und Dritten zustehenden Vergutungen,
die dem Sondervermoégen belastet werden kénnen,
genannt. Fur Vergltungen im Sinne von Satz 1 ist
in den ,,Besonderen Vertragsbedingungen* dartber
hinaus anzugeben, nach welcher Methode, in
welcher Hohe und auf Grund welcher Berechnung
sie zu leisten sind.

8§ 20 Rechnungslegung.

1. Spatestens vier Monate nach Ablauf des Ge-
schaftsjahres des Sondervermdgens macht die
Gesellschaft einen Jahresbericht einschlieB3lich
Ertrags- und Aufwandsrechnung gemaR § 44
Absatz 1 InvG bekannt.

2. Spatestens zwei Monate nach der Mitte des
Geschéaftsjahres macht die Gesellschaft einen
Halbjahresbericht gemaf § 44 Absatz 2 InvG
bekannt.

3. Wird das Recht zur Verwaltung des Sonderver-
mogens wahrend des Geschaftsjahres auf eine
andere Kapitalanlagegesellschaft Ubertragen
oder das Sondervermdgen wahrend des Ge-
schaftsjahres auf ein anderes Sondervermogen
oder EU-Investmentvermdgen verschmolzen, so
hat die Gesellschaft auf den Ubertragungsstich-
tag einen Zwischenbericht zu erstellen, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht geman
§ 44 Absatz 1 InvG entspricht.

4. Wird ein Sondervermégen abgewickelt, hat die
Depotbank jahrlich sowie auf den Tag, an dem
die Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungs-
bericht zu erstellen, der den Anforderungen an
einen Jahresbericht gemaR Absatz 1 entspricht.

5. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der
Depotbank und weiteren Stellen, die im
Verkaufsprospekt und in den wesentlichen An-
legerinformationen anzugeben sind, erhaltlich;
sie werden ferner im elektronischen Bundesan-
zeiger bekannt gemacht.

8 21 Kundigung und Abwicklung
des Sondervermdgens.

1. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des Son-
dervermdgens mit einer Frist von mindestens
sechs Monaten durch Bekanntmachung im
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elektronischen Bundesanzeiger und dartber
hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht
kundigen. Die Anleger sind uber eine nach

Satz 1 bekannt gemachte Kundigung mittels ei-
nes dauerhaften Datentréagers unverzuglich zu
unterrichten.

Mit dem Wirksamwerden der Kindigung erlischt
das Recht der Gesellschaft, das Sondervermo-
gen zu verwalten. In diesem Falle geht das
Sondervermégen bzw. das Verfugungsrecht
Uber das Sondervermdgen auf die Depotbank
uber, die es abzuwickeln und an die Anleger zu
verteilen hat. Fur die Zeit der Abwicklung kann
die Depotbank die der Gesellschaft zustehende
Vergiutung beanspruchen. Mit Genehmigung der
Bundesanstalt kann die Depotbank von der Ab-
wicklung und Verteilung absehen und einer an-
deren Kapitalanlagegesellschaft die Verwaltung
des Sondervermdgens nach Mafl3gabe der bishe-
rigen Vertragsbedingungen ubertragen.

Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr
Verwaltungsrecht nach MaRgabe des § 38 InvG
erlischt, einen Auflésungsbericht zu erstellen,
der den Anforderungen an einen Jahresbericht
nach 8 44 Absatz 1 InvG entspricht.

§ 22 Anderungen der Vertragsbe-
dingungen.

1.

2.

40

Die Gesellschaft kann die Vertragsbedingungen
andern.

Anderungen der Vertragsbedingungen bedurfen
der vorherigen Genehmigung durch die Bun-
desanstalt. Soweit die Anderungen nach Satz 1
Anlagegrundséatze des Sondervermégens be-
treffen, bedurfen sie der vorherigen Zustim-
mung des Aufsichtsrates der Gesellschaft.

Samtliche vorgesehenen Anderungen werden
im elektronischen Bundesanzeiger und dartber
hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirt-
schafts- oder Tageszeitung oder in den im Ver-
kaufsprospekt bezeichneten elektronischen

Informationsmedien bekannt gemacht. In einer
Veroéffentlichung nach Satz 1 ist auf die vorge-
sehenen Anderungen und ihr Inkrafttreten hin-
zuweisen. Im Falle von Kostenanderungen im
Sinne des § 41 Absatz 1Satz 1 InvG, Anderun-
gen der Anlagegrundséatze des Sondervermo-
gens im Sinne des § 43 Absatz 3 InvG oder An-
derungen im Bezug auf wesentliche Anleger-
rechte sind den Anlegern zeitgleich mit der Be-
kanntmachung nach Satz 1 die wesentlichen
Inhalte der vorgesehenen Anderungen der Ver-
tragsbedingungen und ihre Hintergriinde sowie
eine Information uber ihre Rechte nach

8 43 Absatz 3 InvG in einer verstandlichen Art
und Weise mittels eines dauerhaften Datentra-
gers gemaf § 43 Absatz 5 InvG zu Ubermitteln.

Die Anderungen treten frithestens am Tag nach
ihrer Bekanntmachung im elektronischen Bun-
desanzeiger in Kraft, im Falle von Anderungen
der Kosten und der Anlagegrundsatze jedoch
nicht vor Ablauf von drei Monaten nach der ent-
sprechenden Bekanntmachung.

§ 23 Erfullungsort, Gerichtsstand.

1.

Erfullungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

Hat der Anleger im Inland keinen allgemeinen
Gerichtsstand, so ist der Sitz der Gesellschaft
Gerichtsstand.



Besondere Vertrags-
bedingungen fur das
Sondervermogen
iIShares NASDAQ-100®
(DE).

Besondere Vertragsbedingungen zur Regelung des
Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und
der BlackRock Asset Management Deutschland AG,
Munchen, (nachstehend ,,Gesellschaft* genannt) fur
das von der Gesellschaft aufgelegte
Richtlinienkonforme Wertpapierindex-
Sondervermdgen iShares NASDAQ-100® (DE)
(nachstehend ,,Sondervermégen“ genannt), die nur
in Verbindung mit den fur das jeweilige Sonder-
vermogen von der Gesellschaft aufgestellten ,All-
gemeinen Vertragsbedingungen“ gelten.

Anlagegrundsatze und Anlage-
grenzen.

8 1 Vermogensgegenstande.

Die Gesellschaft darf fur das Sondervermdgen die
folgenden Vermoégensgegenstande erwerben:

a) Wertpapiere gemaf § 47 InvG,

b) Geldmarktinstrumente gemag § 48 InvG,

c) Bankguthaben gemaf 8 49 InvG,

d) Derivate geméR § 51 InvG,

e) sonstige Anlageinstrumente gemaR § 52 InvG,
f) Investmentanteile gemaR § 50 InvG.

Die Gesellschaft darf — vorbehaltlich eines geeigne-
ten Risikomanagementsystems - ausschlieB3lich
Terminkontrakte auf den zugrunde liegenden Index
und Terminkontrakte auf Einzeltitel des zugrunde
liegenden Index sowie Optionsscheine auf den
zugrunde liegenden Index und Optionsscheine auf
Einzeltitel des zugrunde liegenden Index im Son-
dervermdgen einsetzen.

Die Auswabhl der fur das Sondervermdgen zu er-
werbenden Aktien, Genussscheine, Indexzertifikate
und Einzeltitelzertifikate ist darauf gerichtet, unter
Wahrung einer angemessenen Risikomischung den
NASDAQ-100® (Preisindex) (nachstehend ,,zugrun-
de liegender Index" genannt) nachzubilden.

§ 2 Darlehens- und Pensionsge-
schafte.

Die 88 13 und 14 der ,Allgemeinen Vertragsbedin-
gungen“ sind bei den Anlagegrundséatzen und Anla-
gegrenzen zu berucksichtigen und gelten sinnge-
malf auch fur andere fur das Sondervermégen
erwerbbare Vermégensgegenstande, die nicht
Wertpapiere sind. Die in Pension genommenen

Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 63
InvG anzurechnen.

8 3 Anlagegrenzen.

1. Der § 11 der ,Allgemeinen Vertragsbedingun-
gen“ ist bei den Anlagegrenzen zu berucksichti-
gen.

2. Es durfen keine Geschéfte in Derivaten zu
Absicherungszwecken getétigt werden. Die Re-
gelung des § 4 Absatz 4 bleibt hiervon unbe-
ruhrt.

Anteilklassen.

8 4 Anteilklassen.

1. Fur das Sondervermogen kdnnen Anteilklassen
im Sinne von § 16 Absatz 2 der ,,Allgemeinen
Vertragsbedingungen“ gebildet werden, die sich
hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausga-
beaufschlags, des Ricknahmeabschlags, der
Verwaltungsvergutung, der Mindestanlages-
umme, der Wéahrung des Anteilswerts, der HO-
he des Anteilswerts, des Abschlusses von Wéah-
rungskurssicherungsgeschéaften oder einer
Kombination dieser Merkmale unterscheiden.
Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zu-
lassig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

2. Der Anteilswert wird fir jede Anteilklasse ge-
sondert errechnet, indem die Kosten der Aufle-
gung neuer Anteilklassen, die Ausschuttungen
(einschlie3lich der aus dem Fondsvermégen
ggf. abzufuhrenden Steuern), die Verwaltungs-
vergutung ggf. einschlieB3lich Ertragsausgleich,
ausschlief3lich dieser Anteilklasse zugeordnet
werden.

3. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl
im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die An-
teilklassen kennzeichnenden Ausgestaltungs-
merkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeauf-
schlag, Ricknahmeabschlag, Verwaltungsver-
gutung, Mindestanlagesumme, Wahrung, Hohe
des Anteilswerts, Abschluss von Wahrungskurs-
sicherungsgeschéften oder eine Kombination
dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt
und im Jahres- und Halbjahresbericht im Ein-
zelnen beschrieben.

4. Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsge-
schaften ausschlie3lich zugunsten einer einzi-
gen Wahrungsanteilsklasse ist zulassig. Als
Wahrungskurssicherungsinstrumente sind nur
Devisentermingeschéafte, Wahrungs-Futures,
Wahrungsoptionsgeschafte und Wahrungsswaps
sowie sonstige Wahrungskurssicherungsge-
schéafte, soweit sie den Derivaten im Sinne des
8§ 51 Absatz 1 InvG entsprechen, zulassig. Aus-
gaben und Einnahmen aufgrund eines Wah-
rungskurssicherungsgeschaftes werden aus-
schlieBlich der betreffenden Wahrungsanteils-
klasse zugeordnet.
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Anteilscheine, Ausgabepreis,
Rucknahmepreis, Ricknahme von
Anteilen und Kosten.

8§ 5 Anteilscheine.

1.

Die Rechte der Anleger werden bei der Errich-
tung des Sondervermogens ausschlieBlich in
Anteilscheinen verbrieft.

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogens-
gegenstanden des Sondervermégens in Hohe
ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen
beteiligt.

8 6 Ausgabe- und Rucknahme-
preis.

1.

Die Gesellschaft gibt fur jede Anteilklasse im
Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anlegerin-
formationen und im Jahres- und Halbjahresbe-
richt die erhobenen Ausgabeauf- und Ricknah-
meabschlage an.

Der Ausgabeaufschlag betragt abhangig von der
Anteilklasse je Anteil bis zu 2 Prozent des An-
teilswertes. Es steht der Gesellschaft frei, fur
eine, mehrere oder alle Anteilklassen einen
niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen.

Der Rucknahmeabschlag betragt abhangig von
der Anteilklasse je Anteil bis zu 1 Prozent des
Anteilswertes. Es steht der Gesellschaft frei, fur
eine, mehrere oder alle Anteilklassen einen
niedrigeren Ricknahmeabschlag zu berechnen.
Der Rucknahmeabschlag steht der Gesellschaft
zu.

8 7 Kostenvo.

1.

Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung des
Sondervermdégens aus dem Sondervermégen
eine Vergutung in H6he von bis zu 0,30 Prozent
pro Jahr abhangig von der Anteilklasse auf Ba-
sis des borsentaglich nach 8§ 18 Absatz 1 der
»Allgemeinen Vertragsbedingungen* ermittelten
Inventarwertes. Es steht der Gesellschaft frei,
fur eine, mehrere oder alle Anteilklassen eine
niedrigere Verwaltungsvergitung zu berechnen.
Die Gesellschaft gibt fur jede Anteilklasse im
Verkaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahres-
bericht die erhobene Verwaltungsvergutung an.
Die Verwaltungsvergutung wird dem Sonder-
vermoégen monatlich in anteiligen Vorschissen
entnommen.

Mit der Verwaltungsvergitung nach Absatz 1
sind die Leistungen der Gesellschaft fur das
Sondervermdogen, einschlielflich der Kosten fur
die Tatigkeit der Depotbank, fur die gesetzlich
geforderten Drucke, Versendungen und Verof-
fentlichungen im Zusammenhang mit dem Son-
dervermoégen und fir die Prifung der Jahresbe-
richte durch den Abschlussprufer der Gesell-
schaft abgegolten.

Nicht gemafR Absatz 1 abgegolten sind folgende

Aufwendungen:

a) Kosten, die im Zusammenhang mit dem Er-
werb und der VeraufRerung von Vermdgens-

° Diese Regelung unterliegt nicht der Genehmigung der Bundesan-

stalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht.
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gegenstdnden entstehen (Transaktionskos-
ten),

b) Bankubliche Depotgebihren, ggf. ein-
schliellich der bankublichen Kosten fur die
Verwahrung ausléndischer Wertpapiere im
Ausland sowie damit im Zusammenhang
stehende Steuern,

c) Kosten, die im Zusammenhang mit der lau-
fenden Kontofuhrung entstehen,

d) Kosten fur die Geltendmachung und
Durchsetzung von Rechtsanspriichen des
Sondervermoégens,

e) Kosten fur die Information der Anleger des
Sondervermoégens mittels eines dauerhaften
Datentragers, mit Ausnahme der Kosten fur
Informationen bei Fondsverschmelzungen.

Diese Aufwendungen kdnnen dem Sonderver-
mogen zusatzlich zu der Verwaltungsvergtitung
gemal Absatz 1 belastet werden.

Die Gesellschaft kann bis zu 40 Prozent der

Ertrage aus dem Abschluss von Wertpapierdar-
lehensgeschéften fur Rechnung des Sonder-

vermogens als pauschale Vergutung im Hinblick
auf Kosten, die im Zusammenhang mit der Vor-
bereitung und Durchfihrung von solchen Wert-
papierdarlehensgeschaften entstehen, erhalten.

Die Gesellschaft kann bis zu 30 Prozent der
Nettoausgleichs-, Nettoschadensersatz-
und/oder Nettovergleichszahlungen aus der
Teilnahme an in- und auslandischen Wertpa-
piersammelklagen oder entsprechenden Verfah-
ren als pauschale Vergutung im Hinblick auf die
Kosten, die der Gesellschaft in diesem Zusam-
menhang entstehen, erhalten.

Die Gesellschaft kann bis zu 40 Prozent der
Uberschuss-ertrage, die die Nettodividenden-
zahlungen uUbersteigen, als pauschale Vergu-
tung im Hinblick auf Kosten, die im Zusammen-
hang mit der Vorbereitung und Durchfiihrung
der zugrunde liegenden Dividendenoptimie-
rungsgeschaften entstehen, erhalten.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeauf-
schlage und Rucknahmeabschlage offen zu le-
gen, die dem Sondervermdgen im Berichtszeit-
raum fur den Erwerb und die Ricknahme von
Anteilen im Sinne des § 50 InvG berechnet
worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die di-
rekt oder indirekt von der Gesellschaft selbst
oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wer-
den, mit der die Gesellschaft durch eine we-
sentliche unmittelbare oder mittelbare Beteili-
gung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder
die andere Gesellschaft fur den Erwerb und die
Rucknahme keine Ausgabeaufschléage oder
Rucknahmeabschlage berechnen. Die Gesell-
schaft hat im Jahresbericht und im Halbjahres-
bericht die Vergutung offen zu legen, die dem
Sondervermégen von der Gesellschaft selbst,
von einer anderen Kapitalanlagegesellschaft,
einer Investmentaktiengesellschaft oder einer
anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mit-
telbare Beteiligung verbunden ist oder einer
ausléandischen Investmentgesellschaft ein-
schlieBlich ihrer Verwaltungsgesellschaft als
Verwaltungsvergutung fur die im Sondervermo-
gen gehaltenen Anteile berechnet wurde.



Ertragsverwendung und Ge-
schaftsjahr.

§ 8 Ausschittung.

1. Fir die ausschiittenden Anteilklassen schiittet
die Gesellschaft grundsétzlich die wéhrend des
Geschaftsjahres fur Rechnung des
Sondervermégen angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen,
Dividenden und Ertrage aus Investmentanteile
sowie Entgelte aus Darlehens- und
Pensionsgeschaften — unter Berucksichtigung
des zugehdrigen Ertragsausgleichs — aus.
Verauflerungsgewinne und sonstige Ertrage -
unter Berucksichtigung des zugehoérigen
Ertragsausgleichs - kbnnen anteilig ebenfalls
zur Ausschittung herangezogen werden.

2. Die Schlussausschuttung erfolgt innerhalb von
vier Monaten nach Schluss des Geschaftsjahres.
Daruber hinaus kann die Gesellschaft
unterjahrig Zwischenausschittungen
vornehmen.

3. Die Hohe der Zwischenausschiuttung steht im
Ermessen der Gesellschaft. Sie ist nicht
verpflichtet die gesamten bis zum Zeitpunkt
einer Zwischenausschuttung angesammelten
ausschittbaren Ertrage gemaR Absatz 1
auszuschutten, sondern sie kann die
ordentlichen Ertradge auch bis zum néchsten
Ausschuttungstermin vortragen.

4. burch die Zwischenausschuttungen soll eine
Abweichung der Performance des
Sondervermégens gegenuber der Performance
des zugrunde liegenden Index minimiert
werden.

5. Ausschittbare anteilige Ertrage gemal Absatz 1
koénnen zur Ausschittung in spateren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden,

als die Summe der vorgetragenen Ertrage 15
Prozent des jeweiligen Wertes des
Sondervermégens zum Ende des
Geschéaftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrage aus
Rumpfgeschéaftsjahren kénnen vollstandig
vorgetragen werden.

6. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen
anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch
vollstédndig zur Wiederanlage im
Sondervermégen bestimmt werden.

7. Sofern keine Anteilsklassen gebildet werden,
werden die Ertrage ausgeschuttet.

8§ 9 Thesaurierung.

Fur die thesaurierenden Anteilklassen legt die
Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres fir
Rechnung des Sondervermodgens angefallenen und
nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen,
Dividenden und sonstige Ertrage — unter
Bericksichtigung des zugehdrigen
Ertragsausgleichs — sowie die
VeraufBerungsgewinne der thesaurierenden
Anteilklassen im Sondervermdgen anteilig wieder
an.

8§ 10 Geschéaftsjahr.

Das Geschaftsjahr des Sondervermdgens beginnt
am 1. Mai und endet am 30. April.

8§ 11 Namensbezeichnung.

Die Rechte der Anteilinhaber, welche die Anteile
mit der urspringlichen Namensbezeichnung
,NASDAQ-100®EX"“ erworben haben, bleiben unbe-
ruhrt.
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