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Caractéristiques de la SICAV

Société d'Investissement R.C.S. Nanterre 441 298 163
a Capital Variable

Sieége Social 91/93, boulevard Pasteur, 75015 Paris — France.
Gestionnaire financier AMUNDI ASSET MANAGEMENT
par délégation 91/93, boulevard Pasteur, 75015 Paris — France.

Etablissements en charge ~ SOCIETE GENERALE

de la centralisation des 32, rue du Champ de Tir - 44000 Nantes - France.
ordres de souscription

et rachat

Dépositaire, conservateur SOCIETE GENERALE
et établissement en charge 75886 Paris Cedex 18.
de la tenue des registres

des actions

Commissaire aux comptes PRICEWATERHOUSE COOPERS AUDIT
63, rue de Villiers - 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex.

COMPOSITION DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

Conseil d’administration Président du conseil d'administration — Directeur général :
BALAFREJ Mehdi
Administrateurs :
BERTHIER Grégory
CAYTAN Luc
WAFEKLAN Christine

INFORMATIONS CONCERNANT LES PLACEMENTS ET LA GESTION

Classification :
La Sicav Multi Units France est une Sicav a Compartiments.
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Orientation des placements :

La Sicav Multi Units France est une Sicav a Compartiments. L'objectif de chacun des Compartiments est défini dans
leur notice d'information. Chacun des Compartiments pourra faire I'objet d'une demande d'admission a la négociation
sur tout marché boursier réglementé, selon la réglementation en vigueur.

L'objectif de la Sicav est ainsi de proposer un ensemble de Compartiments.

Au 31 octobre 2023,

Compartiment N°1 :
Compartiment N°2
Compartiment N°3
Compartiment N°4
Compartiment N°5
Compartiment N°6 :
Compartiment N°7
Compartiment N°8 :
Compartiment N°9
Compartiment N°10
Compartiment N°11
Compartiment N°12
Compartiment N°13
Compartiment N°14
Compartiment N°15

Compartiment N°16 :

Compartiment N°17
Compartiment N°18
Compartiment N°19
Compartiment N°20
Compartiment N°21

Compartiment N°22 :

Compartiment N°23
Compartiment N°24
Compartiment N°25
Compartiment N°26
Compartiment N°27
Compartiment N°28
Compartiment N°29
Compartiment N°30
Compartiment N°31

Compartiment N°32 :

Compartiment N°33
Compartiment N°34
Compartiment N°35

Compartiment N°36 :

Compartiment N°37

Compartiment N°38 :

Amundi
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la Sicav Multi Units France comprenait 42 Compartiments :
Amundi BEL 20 UCITS ETF

: Amundi Italy BTP Daily (-2x) Inverse UCITS ETF

: Amundi US Treasury 10Y Daily (-2x) Inverse UCITS ETF
: Amundi FTSE lItalia PMI PIR 2020 UCITS ETF

: Amundi MDAX UCITS ETF

Amundi MSCI China A UCITS ETF

: Amundi MSCI World Ex EMU SRI Climate Net Zero Ambition PAB UCITS ETF

Lyxor DJ Global Titans 50 UCITS ETF

: Amundi SMI Daily (-2x) Inverse UCITS ETF

: Amundi ShortDAX Daily (-2x) Inverse UCITS ETF

: Amundi IBEX 35 Doble Apalancado Diario (2x) UCITS ETF
: Amundi IBEX 35 Doble Inverso Diario (-2x) UCITS ETF

: Amundi Nasdag-100 Daily (2x) Leveraged UCITS ETF

: Amundi Russell 1000 Growth UCITS ETF

: Amundi CAC 40 Daily (2x) Leveraged UCITS ETF
Amundi CAC 40 Daily (-2x) Inverse UCITS ETF

: Amundi CAC 40 Daily (-1x) Inverse UCITS ETF

: Amundi CAC MID 60 UCITS ETF

: Amundi EUR Overnight Return UCITS ETF

: Amundi MSCI Water ESG Screened UCITS ETF

: Amundi EURO STOXX 50 Daily (-2x) Inverse UCITS ETF
Lyxor EURO STOXX 50 Daily (2X) Leveraged UCITS ETF
: Amundi EURO STOXX 50 Daily (-1x) Inverse UCITS ETF
: Amundi FTSE MIB Daily (-2x) Inverse UCITS ETF

: Amundi FTSE MIB Daily (2x) Leveraged UCITS ETF

: Amundi FTSE MIB Daily (-1x) Inverse UCITS ETF

: Amundi German Bund Daily (-2x) Inverse UCITS ETF

: Amundi FTSE MIB UCITS ETF

: Amundi IBEX 35 UCITS ETF

: Amundi MSCI Europe Il UCITS ETF

: Lyxor MSCI USA ESG BROAD CTB (DR) UCITS ETF
Amundi MSCI World Il UCITS ETF

: Amundi MSCI Emerging Markets Ill UCITS ETF

: Amundi Japan TOPIX Il UCITS ETF

: Amundi CAC 40 UCITS ETF

Amundi EURO STOXX 50 Il UCITS ETF

: Amundi PEA Obligations d'Etat Euro UCITS ETF

Amundi MSCI Greece UCITS ETF

Rapport annuel - Exercice clos le : 31.10.2023



MULTI UNITS FRANCE

Compartiment N°39 : Amundi MSCI India Il UCITS ETF

Compartiment N°40 : Amundi MSCI New Energy ESG Screened UCITS ETF
Compartiment N°41 : Planet Monde

Compartiment N°42 : Lyxor Green Bond Indiciel

Exercice des droits des actionnaires :

Durant I'exercice, la société a participé au mieux des intéréts des actionnaires de la Sicav aux assemblées générales
des sociétés composant le portefeuille.

Commission :

Les commissions de mouvements ont été percues par le dépositaire, Société Générale. Aucune rétrocession n'a été
effectuée en faveur de la société de gestion, Amundi Asset Management.
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Rapport sur le gouvernement d’entreprise
pour la Sicav MULTI UNITS FRANCE au 31/10/2023

Liste des mandats et fonctions exercés par les mandataires sociaux

Président du Conseil d'Administration, Directeur Général
BALAFREJ Mehdi

Administrateurs
BERTHIER Grégory
CAYTAN Luc
WAFEKLAN Christine

Conventions intervenues, directement ou par personne interposée, entre, d’une part, 'un des mandataires
sociaux ou I’'un des actionnaires disposant d’une fraction des droits de vote supérieure a 10% d’une société
et d’autre part, une autre société dont la premiére posséde directement ou indirectement plus de la moitié du
capital, a 'exceptions des conventions portant sur des opérations courantes et conclues a des conditions
normales.

Aucune convention n’a été conclue au cours des exercices antérieurs dont I'exécution se serait poursuivie au cours
de I'exercice écoulé.

Aucune convention n’a été conclue au cours de I'exercice écoulé.

Tableau récapitulatif des délégations en cours de validité accordées par I’assemblée générale des
actionnaires en cas d’augmentation de capital en application des articles L.225-129-1 et L.225-129-2 du Code
de Commerce.

Sans objet pour les SICAV.

Modalités d’exercice de la direction générale prévues a I’article L.225-51-1 du Code de Commerce.

Le Conseil d’'administration a opté pour le cumul des fonctions de Président du Conseil d’administration et de Directeur
général.
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Projet de résolutions

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
DU 28 FEVRIER 2024

PREMIERE RESOLUTION
L’Assemblée Générale, aprés avoir entendu lecture :

* du rapport de gestion sur I'activité de la SICAV au cours de son exercice clos a fin octobre 2023 et sur les comptes
de cet exercice,

* et du Rapport sur les comptes annuels du Commissaire aux comptes,

approuve les comptes et le bilan de I'exercice tels qu’ils sont présentés, ainsi que les opérations traduites dans ces
comptes et résumées dans ces rapports.

DEUXIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale, aprés avoir entendu lecture du Rapport spécial du commissaire aux comptes sur les
conventions visées a l'article L225-38 du Code de commerce, prend acte de ce rapport et en approuve les conclusions.

TROISIEME RESOLUTION
(AMUNDI BEL 20 TR UCITS ETF)

Au titre du Résultat, que le restant des sommes a affecter au titre de I'exercice clos a fin octobre 2023 est de 811
455,47 Euros.

Elle décide que les sommes distribuables sont réparties comme suit :
* Report a nouveau : 129 098,42 Euros
* Distribution : 682 357,05 Euros

Sur la base de cette répartition, a laquelle est ajouté 'acompte d’'un montant de 0,06 Euro versé au titre de I'exercice,
le dividende net global par action est donc arrété a 0,91 Euro, assorti, le cas échéant, d’'un crédit d'imp6t d’'un montant
déterminé a la date de paiement desdits acomptes.

Les dividendes liés au Résultat mis en distribution au titre des trois exercices précédents ont été les suivants (en
Euros) :

Cloture Dividende net Plus et moins Montant éligible a Montant non éligible a
values nettes I’abattement de 40% I’abattement de 40%

30/10/2020 0,34 0,24 -

31/10/2021 0,77

31/10/2022 1,34

Au titre des plus-values nettes réalisées, que le restant des sommes a affecter au titre de I'exercice clos a fin octobre
2023 est de 7 144 685,50 Euros.

L’Assemblée générale décide que les sommes distribuables sont réparties comme suit :
¢ Plus et moins values non distribuées : 7 144 685,50 Euros
* Distribution : Néant

QUATRIEME RESOLUTION
(AMUNDI ITALY BTP DAILY (-2X) INVERSE UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2023 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

[ ]
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- Au titre du Résultat : la somme de -164 350,71 Euros est intégralement capitalisée
- Au titre des plus-values nettes réalisées : la somme de -428 076,56 Euros est intégralement capitalisée

Conformément a la réglementation, I’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des exercices précédents.

CINQUIEME RESOLUTION
(AMUNDI US TREASURY 10Y DAILY (-2X) INVERSE UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2023 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

Actions ACC :
- Au titre du Résultat : la somme de -16 169,78 US Dollars est intégralement capitalisée.
Au titre des plus-values nettes réalisées : la somme de 1 681 327,69 US Dollars est intégralement capitalisée.

Conformément a la réglementation, '’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des exercices précédents.

SIXIEME RESOLUTION
(AMUNDI FTSE ITALIA PMI PIR 2020 UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2023 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

- Au titre du Résultat : la somme de 4 208 715,33 Euros est intégralement capitalisée.
- Au titre des plus-values nettes réalisées : la somme de 168 538,47 Euros est intégralement capitalisée.

Conformément a la réglementation, 'Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des exercices précédents.

SEPTIEME RESOLUTION
(AMUNDI MDAX UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2023 pour le
compartiment sont réparties, comme suit :

- Au titre du Résultat : la somme de 1 353 004,95 Euros est affectée comme suit :
» 1463 197,43 Euros sur le compte « Report a nouveau de I'exercice ».
*—110 192,48 Euros au titre du Résultat

Les dividendes liés au Résultat mis en distribution au titre des trois exercices précédents ont été les suivants (en
Euros) :

- .. Montant éligible a Montant non éligible a
Cloture Dividende net I’abattementgde 40% I’abattement d340%
30/10/2020 1,62 - -

31/10/2021 2,82 - -
31/10/2022 1,27

- Au titre des plus-values nettes réalisées : la somme de — 10 145 601,75 Euros est affecté a hauteur de 12 750
693,25 Euros compte des « Plus ou moins values nettes non distribuées » et capitalisé a hauteur de -2 605 091,50
Euros.

Conformément a la réglementation, '’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende lié aux plus-values nettes
réalisées n’a été mis en distribution au titre des exercices précédents.

HUITIEME RESOLUTION

(AMUNDI MSCI CHINA A UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2023 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

Amundi 10
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Actions ACC :
- Au titre du Résultat : la somme de 3 792 276, 24 USD Dollars est intégralement capitalisée.
- Au titre des plus-values nettes réalisées : la somme de —21 288 805,12 USD Dollars est intégralement capitalisée.

Conformément a la réglementation, 'Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende lié aux plus-values nettes
réalisées n’a été mis en distribution au titre des exercices précédents.

NEUVIEME RESOLUTION
(AMUNDI MSCI WORLD EX EMU SRI CLIMATE NET ZERO AMBITION PAB UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2023 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

- Au titre du Résultat : la somme de -48 212, 51 USD Dollars est intégralement capitalisée.
- Au titre des plus-values nettes réalisées : la somme de 8 346 820,94 USD Dollars est intégralement capitalisée.

Conformément a la réglementation, '’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des exercices précédents.

DIXIEME RESOLUTION
(LYXOR DJ GLOBAL TITANS 50 UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2023 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

Actions DIST :
Au titre du Résultat : la somme de 1 604 991,14 Euros est reportée sur le compte « report a nouveau ».

Les dividendes liés au Résultat mis en distribution pour les actions Dist au titre des trois exercices précédents ont été
les suivants (en Euros) :

- - Montant éligible a Montant non éligible a
Cloture Dividende net I’abattementgde 40% I’abattement ds 40%
30/10/2020 0,62 - -
31/10/2021 0,57 - -
31/10/2022 0,83 - -

Au titre des plus-values nettes réalisées : la somme de 48 324 404,06 Euros est affecté en totalité au « Compte des
Plus ou moins values nettes non distribuées ».

Conformément a la réglementation, ’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende lié aux plus-values nettes
réalisées n'a été mis en distribution au titre des exercices précédents.

ONZIEME RESOLUTION

(AMUNDI SMI DAILY (-2X) INVERSE UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2023 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

Actions ACC :

- Au titre du Résultat : la somme de -104 425,68 CHF est intégralement capitalisée,

- Au titre des plus-values nettes réalisées : la somme de 818 043,02 CHF est intégralement capitalisée.
Conformément a la réglementation, I’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des exercices précédents.

DOUZIEME RESOLUTION

(AMUNDI SHORTDAX DAILY (-2X) INVERSE UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2023 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

Amundi 11

ASSET MANAGEMENT

Rapport annuel - Exercice clos le : 31.10.2023




MULTI UNITS FRANCE

Actions Acc :
- Au titre du Résultat : la somme de -310 439,40 Euros est intégralement capitalisée,
- Au titre des plus-values nettes réalisées : la somme de -11 841 200,62 Euros est intégralement capitalisée

Conformément a la réglementation, 'Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des exercices précédents.

TREIZIEME RESOLUTION
(AMUNDI IBEX 35 DOBLE APALANCADO DIARIO (2X) UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2023 pour le
compartiment sont réparties, comme suit :

- Au titre du Résultat : la somme de -235 278,25 Euros est intégralement capitalisée,
- Au titre des plus-values nettes réalisées : la somme de 11 002 221,08 Euros est intégralement capitalisée

Conformément a la réglementation, '’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des exercices précédents.

QUATORZIEME RESOLUTION
(AMUNDI IBEX 35 DOBLE INVERSO DIARIO (-2X) UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2023 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

- Au titre du Résultat : la somme de -179 645,80 Euros est intégralement capitalisée,
- Au titre des plus-values nettes réalisées : la somme de -11 532 528,51 Euros est intégralement capitalisée

Conformément a la réglementation, 'Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des exercices précédents.

QUINZIEME RESOLUTION
(AMUNDI NASDAQ-100 DAILY (2X) LEVERAGED UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2023 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

- Au titre du Résultat : la somme de -1 851 692,31 Euros est intégralement capitalisée,
- Au titre des plus-values nettes réalisées : la somme de 105 773 752,01 Euros est intégralement capitalisée

Conformément a la réglementation, '’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des exercices précédents.

SEIZIEME RESOLUTION
(LYXOR RUSSELL 1000 GROWTH UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2023 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

Au titre du Résultat : la somme de 623 990,18 Euros est répartie comme suit :

Actions ACC

- Capitalisée a hauteur de 623 990,18 Euros pour les actions ACC

Actions DIST

- Néant

Au titre des plus-values nettes réalisées : la somme de 50 003 407,71 Euros est répartie comme suit :
Actions ACC

- Capitalisée a hauteur de 50 003 407,71 Euros pour les actions ACC

Actions DIST

- Néant
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Conformément a la réglementation, '’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des exercices précédents.

DIX-SEPTIEME RESOLUTION
(AMUNDI CAC 40 DAILY (2X) LEVERAGED UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2023 pour ce
compartiment» sont réparties, comme suit :

- Au titre du Résultat : capitalisation intégrale de la somme de 3 919 754,51 Euros,
- Au titre des plus values nettes réalisées : capitalisation intégrale de la somme 40 561 915,31 Euros.

Conformément a la réglementation, I’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des exercices précédents.

DIX-HUITIEME RESOLUTION
(AMUNDI CAC 40 DAILY (-2X) INVERSE UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2023 pour ce
compartiment «» sont réparties, comme suit :

- Au titre du Résultat : capitalisation intégrale de la somme de -562 738,58 Euros,
- Au titre des plus values nettes réalisées : capitalisation intégrale de la somme -64 813 392, 56 Euros.

Conformément a la réglementation, '’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des exercices précédents.

DIX-NEUVIEME RESOLUTION
(AMUNDI CAC 40 DAILY (-1X) INVERSE UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2023 pour ce
compartiment «» sont réparties, comme suit :

- Au titre du Résultat : la somme de -559 961,67 Euros est intégralement capitalisée
- Au titre des plus values nettes réalisées : la somme de -16 892 836,53 Euros est intégralement capitalisée

Conformément a la réglementation, I’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des exercices précédents.

VINGTIEME RESOLUTION
(AMUNDI EUR OVERNIGHT RETURN UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2023 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

- Au titre du Résultat, la somme de — 702 394,19 Euros est intégralement capitalisée
- Au titre des plus-values nettes réalisées, la somme de 28 945 791,31 Euros est intégralement capitalisée

Conformément a la réglementation, ’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende lié aux plus-values nettes
réalisées n’a été mis en distribution au titre des exercices précédents.

VINGT-ET UNIEME RESOLUTION
(AMUNDI MSCI WATER ESG SCREENED UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2023 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

Au titre du Résultat : la somme de 12 444 798,71 Euros est répartie comme suit :
Actions ACC

La somme de 168 289,74 Euros est entierement capitalisée.

Actions DIST :

La somme de 12 276 508,97 Euros est affectée, comme suit :

* Distribution a hauteur de 12 088 575,39 Euros,

[ ]
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* Report de la somme de 187 933,58 Euros sur le compte du « Report a nouveau de I'exercice »

L’Assemblée Générale décide qu’un dividende de 0,51 Euro sera distribué qui représente I'intégralité du revenu
distribué au titre de I'exercice clos.

Les dividendes liés au Résultat mis en distribution pour les actions Dist au titre des trois exercices précédents ont été

les suivants (en Euros) :

. - Montant éligible a Montant non éligible a
Cloture Dividende net I’abattementgde 40% I’abattement d340%
30/10/2020 0,56 - -
29/10/2021 0,38 - -
30/10/2022 0,22 - -

Au titre des plus-values nettes réalisées : la somme de 14 421 040,44 Euros est répartie comme suit :

Actions ACC

La somme de 194 954,33 Euros est entierement affectée sur le compte « des Plus et moins-values non distribuées ».
Actions DIST

La somme de 14 226 086, 11 Euros est entierement affectée au compte des « Plus et moins-values nettes non
distribuées ».

Conformément a la réglementation, '’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des exercices précédents.

VINGT-DEUXIEME RESOLUTION
(AMUNDI EURO STOXX 50 DAILY (-2X) INVERSE UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2023 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

- Au titre du Résultat : la somme de -346 712,06 Euros est intégralement capitalisée,
- Au titre des plus-values nettes réalisées : la somme de -17 410 089,87 Euros est intégralement capitalisée,

Conformément a la réglementation, '’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des exercices précédents.

VINGT-TROISIEME RESOLUTION
(AMUNDI EURO STOXX 50 Daily (2X) Leveraged UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2023 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

- Au titre du Résultat : la somme de 232 330,14 Euros est intégralement capitalisée,
- Au titre des plus-values nettes réalisées : la somme de 21 970 012,90 Euros est intégralement capitalisée,

Conformément a la réglementation, ’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des exercices précédents.

VINGT-QUATRIEME RESOLUTION
(AMUNDI EURO STOXX 50 DAILY (-1X) INVERSE UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2023 pour le
compartiment sont réparties, comme suit :

- Au titre du Résultat, la somme de -337 659,77 Euros est intégralement capitalisée,
- Au titre des plus-values nettes réalisées : la somme de -10 288 438,32 Euros est intégralement capitalisée

VINGT-CINQUIEME RESOLUTION
(AMUNDI FTSE MIB DAILY (-2X) INVERSE UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2023 pour le
compartiment sont réparties, comme suit :
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- Au titre du Résultat, la somme de -340 375,31 Euros est intégralement capitalisée,
- Au titre des plus-values nettes réalisées, la somme de -34 560 377,98 Euros est intégralement capitalisée

Conformément a la réglementation, I’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des exercices précédents.

VINGT-SIXIEME RESOLUTION
(AMUNDI FTSE MIB DAILY (2X) LEVERAGED UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2023 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

Au titre du Résultat : la somme de — 426 614,51 Euros est répartie comme suit :

- Au titre du Résultat la somme de 174 690,74 Euros est affectée au « Report a nouveau de I'exercice » et la somme
de -601 305,25 capitalisé.

- Au titre des plus-values nettes réalisées : la somme de 177 803 551,19 Euros affectée au compte des « Plus et
moins-values nettes non distribuées »

Les dividendes liés au Résultat mis en distribution au titre des trois exercices précédents ont été les suivants (en
Euros) :

R . Montant éligible a Montant non éligible a
Cloture Dividende net I’abattementgde 40% I'abattement d340%
30/10/2020 - - -
30/10/2021 - - -
30/10/2022 0,19 - -

VINGT-SEPTIEME RESOLUTION
(AMUNDI FTSE MIB DAILY (-1X) INVERSE UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2023 pour ce
compartiment» sont réparties, comme suit :

- Au titre du Résultat : la somme de -282 071,90 Euros est intégralement capitalisée
- Au titre des plus-values nettes réalisées : la somme de -12 496 068,77 Euros est intégralement capitalisée

Conformément a la réglementation, ’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des exercices précédents.

VINGT HUITIEME RESOLUTION
(AMUNDI GERMAN BUND DAILY (-2X) INVERSE UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2023 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

- Au titre du Résultat, la somme de -116 784,11 Euros est intégralement capitalisée,
- Au titre des plus-values nettes réalisées, la somme de 5 225 958,60 Euros est intégralement capitalisée

Conformément a la réglementation, 'Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des exercices précédents.

VINGT NEUVIEME RESOLUTION
(AMUNDI FTSE MIB UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2023 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

Au titre du Résultat :
Actions ACC
- Capitalisée a hauteur de 402 619,01 Euros
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Actions DIST

La somme de 22 140 777,28 Euros est répartie comme suit :

Distribution de 13 187 928,32 Euros,

Report de la somme de 8 952 848,96 Euros sur le compte « report a nouveau de I'exercice »

L’assemblée générale décide qu’un dividende de 1,12 Euros sera distribué qui représente l'intégralité du revenu

distribué au titre de I'exercice clos.

Les dividendes liés au Résultat mis en distribution au titre des trois exercices précédents ont été les suivants (en

Euros) :

N .. Montant éligible a Montant non éligible a
Cloture Dividende net I’abattement de 40% I’abattement de 40%
30/10/2020 0,33 - -
31/10/2021 0,54 - -
31/10/2022 0,93 - -

Au titre des plus-values nettes réalisées, le montant de 97 710 823,46 Euros est réparti, comme suit :

Actions ACC

- la somme de 504 845,67 Euros est capitalisée.

Actions DIST

- la somme de 97 205 977,79 Euros est répartie comme suit :

- la somme de 78 915 039,62 Euros est affectée au compte des « plus et moins values nettes non distribuées »
- la somme de 18 290 938,17 Euros est capitalisée

Conformément a la réglementation, 'Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende lié aux plus-values nettes
réalisées n’a été mis en distribution au titre des exercices précédents.

TRENTIEME RESOLUTION

(AMUNDI IBEX 35 UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2023 pour le
compartiment sont réparties, comme suit :

Au titre du Résultat, la somme de 17 006 227,05 Euros est répartie comme suit :

Actions ACC : néant.

Actions DIST, la somme de 17 006 227,05 Euros.

- Distribuée a hauteur de 6 423 742,92 Euros, soit un dividende unitaire de 3,14 Euro.

- La somme de 10 582 484,13 Euros est affectée sur le compte « Report a nouveau de I'exercice ».

Sur la base de cette répartition, a laquelle est ajouté I'acompte versé au titre de I'exercice, le dividende net global par
action est donc arrété 3,14 Euros, assorti, le cas échéant, d’'un crédit d’imp6t d’'un montant déterminé a la date de
paiement desdits acomptes.

Les dividendes liés au Résultat mis en distribution au titre des trois exercices précédents ont été les suivants (en
Euros) :

- - Montant éligible a Montant non éligible a
Cloture Dividende net I’abattementgde 40% I’abattement d340%
30/10/2020 1,92 - -

31/10/2021 2,48 - -
31/10/2022 1,88 - -

Au titre des plus-values nettes de I'exercice, le montant de 7 101 139,54 Euros est réparti, comme suit :

Actions ACC, Néant

Actions DIST, la somme de 7 101 139,54 Euros est affectée au compte des « plus et moins values non distribuées »
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Conformément a la réglementation, '’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende lié aux plus-values nettes

réalisées n’a été mis en distribution au titre des exercices précédents.

TRENTE-ET UNIEME RESOLUTION
(AMUNDI MSCI WORLD Il UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2023 pour le

compartiment sont réparties, comme suit :

Au titre du Résultat : la somme de 251 685 771,21 Euros est répartie comme suit :
* ACTIONS ACC : la somme de 253 566,31 Euros est intégralement capitalisée,

* ACTIONS MONTHLY HEDGED TO EUR — ACC : la somme de 2 544 741,07 Euros est intégralement capitalisée

+ ACTIONS DIST : la somme de 221 925 094,48 Euros est affectée en totalité sur le compte « Report a nouveau de
I'exercice ».

Les dividendes liés au résultat net mis en distribution pour les actions DIST au titre des trois exercices précédents

ont été les suivants (en Euros) :

A . Montant éligible a Montant non éligible a
Cloture Dividende net I’abattementgde 40% I'abattement d340%
30/10/2020 3,42 - -
31/10/2021 3,71 - -
31/12/2022 3,78 - -

* ACTIONS MONTHLY HEDGED TO USD — DIST, la somme de 2 060 735,19 Euros est affectée sur le compte

Report a nouveau.

Les dividendes liés au résultat net mis en distribution pour les actions Monthly Hedged to USD - DIST au titre des trois

exercices précédents ont été les suivants (en Euros) :

R . Montant éligible a Montant non éligible a
Cloture Dividende net I’abattementgde 40% I'abattement d340%
30/10/2020 2,38 - -
31/10/2021 2,39 - -
31/10/2022 2,54 - -

* ACTIONS MONTHLY HEDGED TO EUR — DIST, la somme de 24 900 859,68 Euros est affectée sur le compte

Report a nouveau.

Les dividendes mis en distribution pour les actions Monthly Hedged to EUR - DIST au titre des trois exercices

précédents ont été les suivants (en Euros) :

Cloture Dividende net (abattomont do 40% | abattemnt de 40%
30/10/2020 2,30 - i
31/10/2021 2,47 - -
31/10/2022 2,20 - -

* ACTIONS I-EUR, la somme de 774,76 Euros est entierement capitalisée.
Au titre des plus-values nettes réalisées, la somme de -67 746 677,88 Euros est :

* ACTIONS ACC : la somme de -39 194 971,64 Euros est intégralement capitalisée,

*« ACTIONS MONTHLY HEDGED TO EUR : la somme de 96 111 287,59 Euros est intégralement capitalisée,
* ACTIONS DIST, la somme de affectée a hauteur de -313 400 250,60 Euros est intégralement capitalisée.

* ACTIONS MONTHLY HEDGED TO USD - DIST, la somme de 17 470 003,96 Euros est mis en plus Plus et moins-

values nettes non distribuées

* ACTIONS MONTHLY HEDGED TO EUR - DIST, la somme de 171 256 193,82 Euros est est mis en plus Plus et

moins-values nettes non distribuées.

Amundi

ASSET MANAGEMENT

Rapport annuel - Exercice clos le : 31.10.2023




MULTI UNITS FRANCE

* ACTIONS I- EUR, la somme de 11 058,99 Euros est intégralement capitalisée.

Conformément a la réglementation, ’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende lié aux plus-values nettes
réalisées n’a été mis en distribution au titre des exercices précédents.

TRENTE-DEUXIEME RESOLUTION

(LYXOR MSCI EMERGING MARKETS IlIl UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2023 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

Au titre du Résultat, la somme de 22 788 330,55 Euro est :

* Capitalisée a hauteur de 19 899 380,89 Euros pour les actions ACC (EUR)

» Capitalisée a hauteur de 2 885 804,95 Euros pour les actions ACC (USD)

* Capitalisée a hauteur de 3 144,71 Euros pour les actions | - EUR

Au titre des plus-values nettes réalisées, la somme de -10 283 345,65Euros est répartie comme suit :
« Capitalisée a hauteur de -14 733 504,74 Euros pour les actions ACC (EUR)

* Capitalisée a hauteur de 4 468 894,82 Euros pour les actions ACC (USD)

* Capitalisée a hauteur de -18 735,73 Euros pour les actions | (EUR)

Conformément a la réglementation, ’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des exercices précédents.

TRENTE-TROISIEME RESOLUTION

(AMUNDI CAC 40 UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2023 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

Au titre du Résultat, la somme de 95 769 088,23 Euros est répartie comme suit entre les différentes catégories
d’actions :

* ACTIONS ACC, la somme de 7 438 108,96 Euros est intégralement capitalisée.

* ACTIONS DIST, la somme de 87 745 601,33 Euros est répartie, comme suit :

- Distribuée a hauteur de 85 385 544,30 Euros, soit un dividende unitaire de 2,10 Euro,

- Affectée a hauteur de 2 360 057,03 Euros au compte « Report a nouveau de I'exercice »

Les dividendes liés au résultat net mis en distribution au titre des trois exercices précédents ont été les suivants (en
Euros) :

A - Montant éligible a Montant non éligible a
Cloture Dividende net I’abattementgde 40% I’abattement dg 40%
30/10/2020 0,66
31/10/2021 1,11 - -
31/10/2022 1,69 - -

* ACTIONS J-EUR, la somme de 300 845,57 Euros est distribué a hauteur de 293 897,88 Euros pour les actions J-
EUR, soit un dividende unitaire de 178,77 et affectée a hauteur de 6 947,69 Euros au compte « Report a nouveau

de 'exercice ».

Les dividendes liés au résultat net mis en distribution au titre des trois exercices précédents ont été les suivants (en

Euros) :

A - Montant éligible a Montant non éligible a
Cloture Dividende net I’abattement de 40% I’abattement de 40%
30/10/2020 56,59 - -
31/10/2021 94,19 - -
31/12/2022 144,16 - -
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Au titre des plus-values nettes réalisées, la somme de 633 561 100,97 Euros est répartie comme suit :
¢ ACTIONS ACC, la somme de 6 130 580,70 Euros est intégralement capitalisée,

¢ ACTIONS DIST, la somme globale de 625 389 376,99 Euros est intégralement affectée au compte des « Plus et

moins- values nettes non distribuées »

¢ ACTIONS J-EUR, la somme de 2 041 214,28 Euros est intégralement affecté au compte des « Plus et moins- values

nettes non distribuées ».

Conformément a la réglementation, '’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende lié aux plus-values nettes

réalisées n’a été mis en distribution au titre des exercices précédents.

TRENTE-QUATRIEME RESOLUTION
(AMUNDI EURO STOXX 50 Il UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2023 pour ce

compartiment sont réparties, comme suit :
Au titre du Résultat, la somme de 73 117 569,04 Euros est répartie comme suit :
* ACTIONS Acc, le montant de 71 029 218,35 Euros est intégralement capitalisé.

Les dividendes liés au résultat net mis en distribution au titre des trois exercices précédents ont été les suivants (en

Euros) :

N .. Montant éligible a Montant non éligible a
Cloture Dividende net I’abattement de 40% I’abattement de 40%
30/10/2020 0,32 - -
31/10/2021 - - -

* ACTIONS Daily Hedged to CHF - Acc, le montant de 653 227,70 Euros est intégralement capitalisé.

Conformément a la réglementation, 'Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution

au titre du résultat net pour les actions Daily Hedged to CHF au titre des 3 exercices précédents.
* ACTIONS Daily Hedged to GBP - Acc, le montant de 409 826,18 Euros est intégralement capitalisé.

Conformément a la réglementation, '’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution

au titre du résultat net pour les actions Daily Hedged to GBP au titre des 3 exercices précédents.
* ACTIONS Daily Hedged to USD - Acc, le montant a affecter est de 1 025 296,81 Euros

est intégralement capitalisé.

Conformément a la réglementation, I'Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution

au titre du résultat net pour les actions Daily Hedged to USD au titre des 3 exercices précédents.

Les dividendes liés au résultat net mis en distribution pour les actions DIST au titre des trois exercices précédents
ont été les suivants (en Euros) :

A .. Montant éligible a Montant non éligible a
Cloture Dividende net I’abattementgde 40% I’abattement d340%
31/10/2019 1,19 - -
30/10/2020 0,32 - -
31/10/2021 - - -

Au titre des plus-values nettes réalisées, la somme de -17 183 000,81 Euros est répartie comme suit :
* ACTIONS Acc, la somme de -15 424 751,67 est entierement capitalisée.

Les dividendes liés au résultat net mis en distribution pour les actions Acc au titre des trois exercices précédents ont

été les suivants (en Euros) :

R L Montant éligible a Montant non éligible a
Cloture Dividende net I’abattement de 40% I’abattement de 40%
30/10/2020 0,07 - -
31/10/2021 - - -
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* ACTIONS Daily Hedged to CHF, la somme de — 393 532,71Euros est intégralement capitalisée,
* ACTIONS Daily Hedged to GBP, la somme de 378 782,32 Euros est intégralement capitalisée,
* ACTIONS Daily Hedged to USD, la somme de - 1 743 498,36 Euros est intégralement capitalisée

Conformément a la réglementation, 'Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des plus-values nettes réalisées au titre des exercices précédents.

TRENTE-CINQUIEME RESOLUTION
(AMUNDI PEA OBLIGATIONS D’ETAT EURO UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2023 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

ACTIONS ACC :
Au titre du Résultat : la somme de -75 851,43 Euros est intégralement capitalisée.
Au titre des plus-values nettes réalisées : la somme de -84 868,41 Euros est intégralement capitalisée.

Conformément a la réglementation, ’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des exercices précédents.

TRENTE SIXIEME RESOLUTION
(AMUNDI MSCI GREECE UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2023 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

Au titre du Résultat, la somme globale de 60 190,51 Euros est répartie, comme suit :

- La somme de 57 342,22 Euros est affectée au compte « Report a nouveau de I'exercice »,

- La somme de 2 848,29 Euros est distribuée.

L’Assemblée Générale décide qu’un dividende de 0,03 Euro sera un paiement au titre de I'exercice clos.

Les dividendes liés au résultat net mis en distribution pour les actions DIST (JPY) au titre des trois exercices
précédents ont été les suivants (en EUR) :

Cloture Dividende net (abattomont do 40% | abattemnt de 40%
30/10/2020 0,01 - i
31/10/2021 0,02 - i
31/10/2022 0,02 - i

Au titre des plus-values nettes réalisées, le montant de 65 070 144,61 Euros est affecté au compte « Plus et moins
values non distribuées ».

TRENTE SEPTIEME RESOLUTION

(LYXOR NEW ENERGY ESG SCREENED UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2023 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

Au titre du résultat net : la somme de 21 094 961,58 Euros est répartie, comme suit :

* ACTIONS Acc, la somme de 81 399,16 Euros est intégralement capitalisée.

* ACTIONS DIST, la somme de 7 266 629, 27 Euros est intégralement affectée comme suit :
Distribution de la somme de 7 024 603,96 Euros sur le compte « Report a nouveau de I'exercice ».
Report de la somme de 242 025,31 Euros sur le « compte Report a nouveau de I'exercice »

L’Assemblée Générale décide de distribuer un dividende de 0,22 Euros qui sera mis en paiement prochainement
représente l'intégralité du revenu distribué au titre de I'exercice clos.

Les dividendes liés au résultat net mis en distribution au titre des trois exercices précédents ont été les suivants (en
Euros) :
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A . Montant éligible a Montant non éligible a
Cloture Dividende net I’abattementgde 40% I'abattement d340%
30/10/2020 0,29 - -
31/10/2021 0,13 - -
31/10/2022 0,09 - -

Au titre des plus-values nettes réalisées : le montant de 384 813 096,99 Euros, est réparti comme suit :
* ACTIONS ACC, la somme de -1 237 323, 23 Euros est intégralement capitalisée

* ACTIONS Dist, la somme de 21 013 562,42 Euros est affectée au compte des « Plus et moins values nettes non
distribuées »

TRENTE HUITIEME RESOLUTION
(LYXOR GREEN BOND INDICIEL)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2023 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

- Au titre du Résultat : la somme de — 8 556,17 Euros est intégralement capitalisée
- Au titre des Plus values nettes réalisées : la somme de —13 234,31 Euros est intégralement capitalisée

Conformément a la réglementation, 'Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des exercices précédents, s’agissant de la premiére cloture.

TRENTE NEUVIEME RESOLUTION
(PLANET MONDE)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2023 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

- Au titre du Résultat : la somme de -311 694,44 Euros est intégralement capitalisée,
- Au titre des Plus values nettes réallisées : la somme de -254 539,26 Euros est intégralement capitalisée.

Conformément a la réglementation, ’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des exercices précédents.

QUARANTIEME RESOLUTION
(AMUNDI CAC MID 60 (DR) UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2023 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

Actions D :

- Au titre du Résultat : la somme de 682 508,31 Euros est affectée comme suit :

* Distribution de la somme de 393 784,50 Euros

* Report de la somme de 288 723,81 Euros sur le compte « Report a nouveau de I'exercice ».

L’Assemblée Générale décide qu’un dividende de 6,15 Euro sera distribué représentant I'intégralité du revenu distribué
au titre de I'exercice clos.

Les dividendes liés au Résultat mis en distribution pour les actions D au titre des trois exercices précédents ont été
les suivants (en Euros)

Cloture Dividende net |’2nb(;r::::1te‘::gcll:|:oi/o “T;I::trt:;::tegf Tc:;a
30/10/2020 0,75 - ;
31/10/2021 284 - -
31/10/2022 4,40 - -

- Au titre des plus-values nettes réalisées : la somme de -423 409,93 Euros est intégralement affectée sur le compte
des « Plus et moins values nettes non distribuées.
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Conformément a la réglementation, '’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende lié aux plus-values nettes
réalisées n’a été mis en distribution au titre des exercices précédents.

QUARANTE ET UNIEME RESOLUTION
(LYXOR JAPAN (TOPIX) (DR) UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2023 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

Au titre du Résultat, la somme globale de 2 471 237 168 JPY est répartie entre les catégories d’actions comme suit :
* ACTIONS DIST (JPY), la somme de 257 436 348 JPY est répartie comme suit :

- Affectée a hauteur de 76 801 438 JPY sur le compte « Report a nouveau de I'exercice »,

- Distribuée a hauteur de 180 634 910 JPY

Sur la base de cette répartition, , le dividende net global par action est donc arrété a 290 Euros, assorti, le cas échéant,
d’un crédit d'imp6t d’'un montant déterminé a la date de paiement desdits acomptes.

Les dividendes liés au résultat net mis en distribution pour les actions DIST (JPY) au titre des trois exercices
précédents ont été les suivants (en JPY) :

R . Montant éligible a Montant non éligible a
Cloture Dividende net I’abattementgde 40% I’abattement deg40%
30/10/2020 187,00 - -
31/10/2021 253,00 - -
31/10/2022 352,00 - -

ACTIONS DIST (EUR), le montant de 1 759 649 566 JPY est réparti, comme suit :

- Affectation de la somme de 544 758 730 JPY sur le compte Report a nouveau de I'exercice,
- Distribution a hauteur de 1 214 890 836 JPY

Sur la base de cette répartition, , le dividende net global par action est donc arrété a 291,34 Euros, assorti, le cas

échéant, d’un crédit d'imp6t d’'un montant déterminé a la date de paiement desdits acomptes.

Les dividendes liés au résultat net mis en distribution pour les actions DIST (EUR) au titre des trois exercices

précédents ont été les suivants (en JPY) :

~ .. Montant éligible a Montant non éligible a
Cloture Dividende net I’abattementgde 40% I’abattement d340%
30/10/2020 188,65 - -
31/10/2021 255,99 - -
31/10/2022 348,54 - -

Pour les actions Daily Hedged to EUR — DIST, la somme de 454 151 254 JPY est répartie comme suit :
- Affectée a hauteur de 150 672 566 JPY sur le compte « Report a nouveau de I'exercice »,
- Distribuée a hauteur de 303 478 688 JPY

Sur la base de cette répartition, , le dividende net global par action est donc arrété a 380,98 Euros, assorti, le cas

échéant, d’un crédit d'imp6t d’'un montant déterminé a la date de paiement desdits acomptes.

Les dividendes liés au résultat net mis en distribution pour les actions DIST (JPY) au titre des trois exercices

précédents ont été les suivants (en JPY) :

. - Montant éligible a Montant non éligible a
Cloture Dividende net I’abattementgde 40% I'abattement dg 40%
30/10/2020 182,45 - -
31/10/2021 262,49 - -
31/10/2022 335,76 - -

Au titre des plus-values nettes réalisées, la somme de 33 976 954 578 JPY est répartie comme suit :
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¢ ACTIONS Dist (Jpy) un total de 6 726 112 442 JPY est intégralement affecté au compte des « Plus et moins values
nettes non distribuées ».

* ACTIONS USD / Néant

¢ ACTIONS Daily Hedged to EUR — ACC : Néant

¢ ACTIONS DIST (EUR), un total de 18 771 967 608 JPY est intégralement affecté au compte des « Plus et moins-
values nettes non distribuées.

¢ ACTIONS Daily Hedged to EUR, le total de 8 478 874 531 JPY est affecté intégralement au compte des « plus et
moins values non distribuées ».

Conformément a la réglementation, '’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des plus-values nettes réalisées au titre des exercices précédents.

QUARANTE DEUXIEME RESOLUTION
(LYXOR MSCI EUROPE Il UCITS ETF)

L’Assemblée Générale constate que le Résultat net est de 20 717 098,11 Euros au titre de I'exercice clos a fin octobre
2023 pour ce compartiment

Elle décide d’affecter les sommes distribuables comme suit :

Au titre du Résultat : la somme de 20 717 098,11 Euros est répartie comme suit :
- Actions ACC :

La somme de 20 717 098,11 Euros est intégralement capitalisée.

Les dividendes liés au Résultat mis en distribution pour les actions Acc au titre des trois exercices précédents ont
été les suivants (en Euros) :

R . Montant éligible a Montant non éligible a
Cloture Dividende net I’abattementgde 40% I’abattement d340%
30/10/2020 2,21 - -
31/10/2021 - - -
31/10/2022 - - -

Au titre des plus-values nettes réalisées : le montant de 18 403 025,77 Euros est réparti, comme suit :
- Actions ACC : Néant
- Actions Dist : la somme de 18 403 025,77 Euros est intégralement capitalisée

Conformément a la réglementation, 'Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende lié aux plus-values nettes
réalisées n’a été mis en distribution au titre des exercices précédents.

QUARANTE TROISIEME RESOLUTION
(LYXOR MSCI USA ESG Broad CTB (DR) UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2023 pour le
compartiment «» sont réparties, comme suit :

Au titre du Résultat : la somme de 15 035 606,51 Euros est répartie comme suit :
¢ ACTIONS ACC : la somme de 4 384 249,08 Euros est intégralement capitalisée
¢ ACTIONS DIST : la somme de 10 651 357,43 Euros est intégralement capitalisée.

Les dividendes liés au résultat net mis en distribution pour les actions DIST au titre des trois exercices précédents
ont été les suivants (en Euros) :

R . Montant éligible a Montant non éligible a
Cloture Dividende net I’abattementgde 40% I'abattement d340%
30/10/2020 3,94 - -
31/10/2021 3,91 - -
31/10/2022 3,78 - -
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Au titre des plus-values nettes de I'exercice : le montant de 60 593 488,15 Euros est réparti, comme suit :
Actions ACC :

La somme de 80 228 462,75 Euros est intégralement capitalisée.

Actions DIST :

La somme de -19 634 974,60 Euros est intégralement capitalisée.

QUARANTE QUATRIEME RESOLUTION
(LYXOR MSCI INDIA UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2023 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

Au titre du Résultat : la somme de 14 761 078,35 Euros est répartie comme suit :

- Actions C (Eur), la somme de 12 768 636 ,65 Euros est intégralement capitalisée

- Actions C (USD), la somme de 1 992 441,70 Euros est intégralement capitalisée

Au titre des plus-values nettes réalisées, le montant de -75 216 183,25 Euros,est répartit comme suit :

- Actions C (EUR) la somme de -74 824 887,68 Euros est intégralement capitalisée

- Actions C (USD) la somme de -391 295,57 Euros, est intégralement capitalisée,

Conformément a la réglementation, '’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende lié aux plus-values nettes
réalisées n’a été mis en distribution au titre des exercices précédents.

QUARANTE CINQUIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale décide de ratifier la nomination provisoire de Monsieur Yannic RAULIN en qualité
d’administrateur de la SICAV en remplacement du mandat de Madame Christine GENTIL, démissionnaire, devenu
vacant, pour le restant du mandat de ce dernier restant a courir, soit jusqu’a I'issue de la présente assemblée générale
ordinaire.

QUARANTE SIXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale confére tous pouvoirs au porteur d'une copie ou d'un extrait des différents documents soumis
a la présente assemblée et du proces-verbal de celui-ci pour faire tous dépbts prévus par la loi.

[ ]
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Certification du commissaire aux comptes sur les
comptes annuels

.
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 31 octobre 2023

SICAV MULTI UNITS FRANCE

OPCVM CONSTITUE SOUS FORME DE SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE A
COMPARTIMENTS

Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion

AMUNDI ASSET MANAGEMENT
90, boulevard Pasteur

75015 PARIS

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par ’'assemblée générale, nous avons effectué 'audit
des comptes annuels de I'OPCVM constitué sous forme de société d'investissement a capital variable
a compartiments SICAV MULTI UNITS FRANCE relatifs a I'exercice clos le 31 octobre 2023, tels
qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidele du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiere et du patrimoine de 'OPCVM constitué sous forme de société
d'investissement a capital variable a compartiments a la fin de cet exercice.

Fondement de 'opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a laudit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d'indépendance prévues par le code
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur
la période du 01/11/2022 a la date d’émission de notre rapport, et notamment nous n’avons pas
fourni de services interdits par I’article 5, paragraphe 1, du réglement (UE) n° 537/2014.

: PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
T: +33 (0) 1 56 57 58 59, F: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwe.fr

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de
Versailles. Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siége social : 63, rue de Villiers 92200 Neuilly-sur- Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA
n° FR 76 672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Nice, Paris, Poitiers, Rennes,
Rouen, Strasbourg, Toulouse.
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Points clés de 'audit

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les points clés de I'audit relatifs
aux risques d'anomalies significatives qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus
importants pour 'audit des comptes annuels de I'exercice, ainsi que les réponses que nous avons
apportées face a ces risques.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Points clés de Uaudit Réponse d’audit apportée pour couvrir ces
risques

Les principaux risques de cette SICAV concernent
les instruments financiers de son portefeuille.

Toute erreur dans Ienregistrement ou la
valorisation de ces instruments financiers peut
entrainer une anomalie dans 1’établissement de la
valeur liquidative de la SICAV et dans les états
financiers.

Nous avons donc concentré nos travaux sur
Texistence et la valorisation des instruments
financiers du portefeuille.

Valorisation des instruments financiers
négociés sur un marché réglementé ou
assimilé

La valorisation des instruments financiers|Nous avons comparé la valorisation des instruments financiers
négociés sur un marché réglementé ou assimilé|négociés sur un marché réglementé ou assimilé détenus par la
détenus par la SICAV n’est pas complexe car elle| SICAV a la cloture de l'exercice avec les cours observables
repose essentiellement sur des prix cotés fournis |relevés sur des bases de données de marché.

par des sources indépendantes.

Cependant, les montants concernés sont
significatifs et pourraient étre une source d’erreur
matérielle.

La valeur des instruments financiers négociés sur
un marché réglementé ou assimilé est enregistrée
au bilan et figure dans linventaire détaillé
présenté en annexe des comptes annuels. Les
régles d’évaluation de ces instruments sont
décrites dans les Regles et méthodes comptables
de I'annexe.

§Pricewal‘erhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex

T: +33 (0) 1 56 57 58 59, F: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwc.fr

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de
Versailles. Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siége social : 63, rue de Villiers 92200 Neuilly-sur- Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA
n°® FR 76 672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Nice, Paris, Poitiers, Rennes,

Rouen, Strasbourg, Toulouse.
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Points clés de Uaudit

Réponse d’audit apportée pour couvrir ces
risques

Valorisation des contrats financiers

négociés de gré a gré

Dans le cadre de sa stratégie d’investissement, la
SICAV utilise des swaps de gré a gré. La
valorisation de ces instruments n’est pas
observable sur un marché réglementé ou assimilé.
Par conséquent, la valorisation des swaps de gré a
gré constitue un point clé de 'audit.

La valeur du swap est enregistrée au bilan dans le
poste contrats financiers et figure dans
linventaire détaillé présenté en annexe des
comptes annuels. L’engagement correspondant
au swap figure dans l'état du hors bilan. Les
regles d’évaluation de ces instruments sont
décrites dans les Regles et méthodes comptables
de I'annexe.

Nous avons vérifié que la valorisation du swap enregistrée a la
cloture de l'exercice correspondait a la valorisation calculée
par la société de gestion de maniere indépendante.

Cette derniére effectue un contréle de cette évaluation avec le
prix donné par la contrepartie de I'instrument financier.

Nous avons pris connaissance de la procédure de contréle par
la société de gestion de la valorisation des swaps. Nous avons
vérifié que cette procédure avait été appliquée a la date de
cloture.

Existence des instruments financiers

Les instruments financiers en portefeuille font
T'objet de conservation ou de tenue de compte par
le dépositaire de la SICAV. Celui-ci en atteste
T'existence a la cl6ture de I'exercice.

11 existe néanmoins un risque que ces instruments
fassent l'objet d’enregistrements erronés ou
incomplets dans la comptabilité de la SICAV.

L’existence de ces instruments constitue un point
clé de l'audit dans la mesure ou les montants
concernés sont significatifs et pourraient étre une
source d’erreur matérielle.

Nous avons vérifié l'existence des instruments financiers du
portefeuille en controlant les états de rapprochement établis
par la SICAV entre les instruments financiers qu’il détient a la
cloture de I'exercice et ceux recensés par le dépositaire dans un
compte ouvert & son nom. Les écarts significatifs éventuels ont
été examinés, le cas échéant sur la base des avis d’opérés ou
des contrats.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la
situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation
financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires.

Rapport sur le gouvernement d’entreprise

Nous attestons de I'existence, dans le rapport sur le gouvernement d’entreprise, des informations
requises par l’article L. 225-37-4 du code de commerce.

§Pricewal‘erhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex

T: +33 (0) 1 56 57 58 59, F: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwc.fr

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de
Versailles. Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siége social : 63, rue de Villiers 92200 Neuilly-sur- Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA
n°® FR 76 672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Nice, Paris, Poitiers, Rennes,
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Informations résultant d'autres obligations légales et réglementaires
Désignation des commissaires aux comptes

Nous avons été nommés commissaires aux comptes de 1' OPCVM constitué sous forme de société
d'investissement a capital variable a compartiments SICAV MULTI UNITS FRANCE par le
conseil d’administration en date du 23/10/2013.

Au 31 octobre 2023, notre cabinet était dans la 10®me année de sa mission sans interruption, soit la
10%me année depuis que les titres de la SICAV ont été admis aux négociations sur un marché réglementé.

Responsabilités de la direction relatives aux comptes annuels

1l appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidele conformément
aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle
estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la SICAV
a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la SICAV ou de cesser son activité.

1l incombe a la direction de suivre le processus d’élaboration de I'information financiere et de suivre
l'efficacité des systemes de contréle interne et de gestion des risques, et de 'audit interne, en ce qui
concerne les procédures relatives a 1'élaboration et au traitement de l'information comptable et
financiére.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d’administration.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I’audit des comptes annuels
Objectif et démarche d’audit

1l nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement
s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion.

: PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
T: +33(0) 1 56 5758 59, F: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwe.fr

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de
Versailles. Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siége social : 63, rue de Villiers 92200 Neuilly-sur- Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA
n° FR 76 672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Nice, Paris, Poitiers, Rennes,
Rouen, Strasbourg, Toulouse.
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SICAV MULTI UNITS France

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

. il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative provenant d’'une
fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne ;

. il prend connaissance du contréle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur lefficacité du
contrdle interne ;

. il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

. il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable
de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité
de la SICAV a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés
jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I'existence d’une incertitude
significative, il attire I’attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

. il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique

- . , : 2024.02.15 17:20:42 +0100
Document authentifié par signature électronique

Le commissaire aux comptes g
PricewaterhouseCoopers Audit =

Raphaélle Alezra-Cabessa
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Rapport spécial du commissaire aux comptes sur les
comptes annuels

_a

pwe

RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

SUR LES CONVENTIONS REGLEMENTEES

Assemblée générale d'approbation des comptes de I'exercice clos
le 31 octobre 2023

SICAV MULTI UNITS FRANCE

OPCVM CONSTITUE SOUS FORME DE SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE
A COMPARTIMENTS

Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion

AMUNDI ASSET MANAGEMENT
90, Boulevard Pasteur

75015 PARIS

Aux Actionnaires,

En notre qualité de commissaire aux comptes de votre société, nous vous présentons notre rapport sur les
conventions réglementées.

Il nous appartient de vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont été données, les
caractéristiques et les modalités essentielles des conventions dont nous avons été avisés ou que nous
aurions découvertes a I'occasion de notre mission, sans avoir a nous prononcer sur leur utilité et leur
bien-fondé ni a rechercher 'existence d’autres conventions. Il vous appartient d'apprécier 1'intérét qui
s'attachait a la conclusion de ces conventions en vue de leur approbation.

Par ailleurs, il nous appartient, le cas échéant, de vous communiquer les informations relatives a
I’exécution, au cours de I'exercice écoulé, des conventions déja approuvées par 'assemblée générale.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a cette mission.

CONVENTIONS SOUM IS ES A L’APPROBATION DE L’ASSEMBLEE
G ENERALE

Nous vous informons qu’il ne nous a été donné avis d’aucune convention autorisée au cours de I'exercice
écoulé a soumettre a 'approbation de 'assemblée générale en application des dispositions de I'article
L 227-10 du code de commerce.

CONVENTIONS DEJA APPROUVEES PAR L’ASSEMBLEE GENERALE

Nous vous informons qu’il ne nous a été donné avis d’aucune convention déja approuvée par
T'assemblée générale dont I'exécution se serait poursuivie au cours de I'exercice écoulé.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique

Document authentifié par signature électronique 2024.02.15 17:19:27 +0100

Le commissaire aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit JG
Raphaélle Alezra-Cabessa

PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
T: +33 (0) 1 56 57 58 59, F: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwe.fr

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de
Versailles. Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siége social : 63, rue de Villiers 92200 Neuilly-sur- Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA
n°® FR 76 672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Code APE €920 Z. Bureaux : Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Nice, Paris, Poitiers, Rennes,
Rouen, Strasbourg, Toulouse.
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Comptes annuels
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BILAN Actif

31.10.2023 31.10.2022
Devise EUR EUR
Immobilisations nettes = =
Dépots - -
Instruments financiers 22 923 711 261,73 22 389 030 059,32

* ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
* OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
* TITRES DE CREANCES
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances négociables
Autres titres de créances
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
* ORGANISMES DE PLACEMENTS COLLECTIFS
OPCVM et Fonds d’'Investissement a Vocation Générale
destinés aux non professionnels et équivalents
d’autres pays
Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents
d’autres pays Etats membres de I'Union européenne

Fonds professionnels a vocation générale et équivalents
d’autres Etats membres de I'union européenne et
organismes de titrisations cotés

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents
d’autres Etats membres de I'union européenne et
organismes de titrisations non cotés

Autres organismes non européens

* OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires

* CONTRATS FINANCIERS
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations

* AUTRES INSTRUMENTS FINANCIERS

21317 020 783,24

1147 713 834,40

27 637 235,59

446 159 274,68

1875 854,72
10 941 514,69

21 059 921 479,50

1259 383 179,89

25 392 692,26

1518 972,62
42 813 735,04

Créances 828 601 090,91 595 533 507,18
Opérations de change a terme de devises 307 645 772,07 301 941 883,83
Autres 520 955 318,84 293 591 623,35

Comptes financiers 673 241 294,53 425 662 638,43
Liquidités 673 241 294,53 425 662 638,43

Autres actifs - -

Total de I'actif 24 453 190 882,44 23 410 226 204,92
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BILAN Passif

31.10.2023 31.10.2022
Devise EUR EUR
Capitaux propres
* Capital 19 869 908 930,34 18 821 189 369,61

* Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées
* Report a nouveau

* Plus et moins-values nettes de I'exercice

» Résultat de I'exercice

Total des capitaux propres
(montant représentatif de I'actif net)

Instruments financiers

* OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS

* OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES FINANCIERS

Dettes représentatives de titres financiers donnés en pension
Dettes représentatives de titres financiers empruntés
Autres opérations temporaires
* CONTRATS FINANCIERS
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations

Dettes

Opérations de change a terme de devises

2 142 681 983,55
301 194 053,69
97 451 964,83

326 023 090,59

1762 638 643,16
275711 374,25
1307 072 520,97

261112 776,75

22 737 260 023,01

261 450 558,61

206 183 567,35

1538 747,56
53 728 243,70

1452 610 001,12
305 111 666,79

22 427 724 684,74

12 383 111,05

1247 632,94
11 135 478,11

964 141 828,68
296 057 756,54

Autres 1147 498 334,33 668 084 072,14
Comptes financiers 1870 301,65 5976 580,45
Concours bancaires courants 1 870 301,65 5976 580,45
Emprunts - -
Total du passif 24 453 190 882,44 23 410 226 204,92
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HORS-BILAN
31.10.2023 31.10.2022
Devise EUR EUR
Opérations de couverture
* Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
- Marché a terme ferme (Futures) 11 030 074,44 6 717 285,00

- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
* Engagements de gré a gré
- Marché a terme ferme (Futures) - -
- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
 Autres engagements
- Marché a terme ferme (Futures) - -
- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
Autres opérations
* Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
- Marché a terme ferme (Futures) 36 997 455,92 42 314 308,95
- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
* Engagements de gré a gré
- Marché a terme ferme (Futures) - -
- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps de performance 11 288 087 560,68 10 158 041 620,52
- Contracts for Differences (CFD) - -
 Autres engagements
- Marché a terme ferme (Futures) - -
- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -

[ ]
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COMPTE DE RESULTAT

31.10.2023 31.10.2022
Devise EUR EUR
Produits sur opérations financiéres
* Produits sur dépbts et sur comptes financiers 2 400 277,38 133 779,31
« Produits sur actions et valeurs assimilées 407 826 706,57 487 696 531,30
* Produits sur obligations et valeurs assimilées 220 111,34 73 635,91
* Produits sur titres de créances - -
. :;Z?]Lé:::ur acquisitions et cessions temporaires de titres 163 267,58 i
* Produits sur contrats financiers - -
* Autres produits financiers 53 030,49 -
Total (I) 410 663 393,36 487 903 946,52
Charges sur opérations financiéres
» Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres i i

financiers

» Charges sur contrats financiers - -
» Charges sur dettes financiéres -684 216,88 -535 921,27
* Autres charges financiéres - -72 756,21
Total (Il) -684 216,88 -608 677,49

Résultat sur opérations financiéres (I - Il)

409 979 176,48

487 295 269,04

Autres produits (l11)
Frais de gestion et dotations aux amortissements (1V)

Résultat net de I'exercice (L.214-17-1) (I - 11 + 1l - IV)

-79 620 044,62

-84 833 209,33

330 359 131,86

402 462 059,69

Régularisation des revenus de l'exercice (V) -4 285 354,06 -15 161 328,41
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (VI) -50 687,21 -126 187 954,55
Résultat (I -1l + 1l -1V +/-V - VI) : 326 023 090,59 261 112 776,75
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Régles & méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le reglement ANC n° 2014-01, modifié.

L’agrégation des comptes annuels est présentée en euro.
Le compte de résultat présenté ne tient compte que des compartiments actifs a la date de cléture.

Les compartiments en devise GBP ont fait 'objet d’'une conversion en Euro au taux en vigueur au 31 octobre 2023

(WMC Reuters).

Les compartiments en devise USD ont fait 'objet d’'une conversion en Euro au taux en vigueur au 31 octobre 2023

(WMC Reuters).

Les compartiments en devise CHF ont fait I'objet d'une conversion en Euro au taux en vigueur au 31 octobre 2023

(WMC Reuters).

Les compartiments en devise JPY ont fait I'objet d'une conversion en Euro au taux en vigueur au 31 octobre 2023

(WMC Reuters).

Au 31 octobre 2023,

Compartiment N°1 :
Compartiment N°2
Compartiment N°3
Compartiment N°4
Compartiment N°5
Compartiment N°6 :
Compartiment N°7
Compartiment N°8 :
Compartiment N°9
Compartiment N°10
Compartiment N°11
Compartiment N°12
Compartiment N°13
Compartiment N°14
Compartiment N°15
Compartiment N°16
Compartiment N°17
Compartiment N°18
Compartiment N°19
Compartiment N°20
Compartiment N°21

Compartiment N°22 :

Compartiment N°23
Compartiment N°24
Compartiment N°25
Compartiment N°26
Compartiment N°27
Compartiment N°28

Amundi

ASSET MANAGEMENT

la Sicav Multi Units France comprenait 42 Compartiments :
Amundi BEL 20 UCITS ETF

: Amundi Italy BTP Daily (-2x) Inverse UCITS ETF

: Amundi US Treasury 10Y Daily (-2x) Inverse UCITS ETF
: Amundi FTSE ltalia PMI PIR 2020 UCITS ETF

: Amundi MDAX UCITS ETF

Amundi MSCI China A UCITS ETF

: Amundi MSCI World Ex EMU SRI Climate Net Zero Ambition PAB UCITS ETF

Lyxor DJ Global Titans 50 UCITS ETF

: Amundi SMI Daily (-2x) Inverse UCITS ETF

: Amundi ShortDAX Daily (-2x) Inverse UCITS ETF

: Amundi IBEX 35 Doble Apalancado Diario (2x) UCITS ETF
: Amundi IBEX 35 Doble Inverso Diario (-2x) UCITS ETF

: Amundi Nasdag-100 Daily (2x) Leveraged UCITS ETF

: Amundi Russell 1000 Growth UCITS ETF

: Amundi CAC 40 Daily (2x) Leveraged UCITS ETF

: Amundi CAC 40 Daily (-2x) Inverse UCITS ETF

: Amundi CAC 40 Daily (-1x) Inverse UCITS ETF

: Amundi CAC MID 60 UCITS ETF

: Amundi EUR Overnight Return UCITS ETF

: Amundi MSCI Water ESG Screened UCITS ETF

: Amundi EURO STOXX 50 Daily (-2x) Inverse UCITS ETF
Lyxor EURO STOXX 50 Daily (2X) Leveraged UCITS ETF
: Amundi EURO STOXX 50 Daily (-1x) Inverse UCITS ETF
: Amundi FTSE MIB Daily (-2x) Inverse UCITS ETF

: Amundi FTSE MIB Daily (2x) Leveraged UCITS ETF

: Amundi FTSE MIB Daily (-1x) Inverse UCITS ETF

: Amundi German Bund Daily (-2x) Inverse UCITS ETF

: Amundi FTSE MIB UCITS ETF
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Compartiment N°29
Compartiment N°30
Compartiment N°31

Compartiment N°32 :
: Amundi MSCI Emerging Markets Ill UCITS ETF

: Amundi Japan TOPIX Il UCITS ETF

: Amundi CAC 40 UCITS ETF

: Amundi EURO STOXX 50 Il UCITS ETF

: Amundi PEA Obligations d'Etat Euro UCITS ETF

: Amundi MSCI Greece UCITS ETF

: Amundi MSCI India Il UCITS ETF

: Amundi MSCI New Energy ESG Screened UCITS ETF
: Planet Monde

Compartiment N°42 ;

Compartiment N°33
Compartiment N°34
Compartiment N°35
Compartiment N°36
Compartiment N°37
Compartiment N°38
Compartiment N°39
Compartiment N°40
Compartiment N°41

: Amundi IBEX 35 UCITS ETF
: Amundi MSCI Europe Il UCITS ETF
: Lyxor MSCI USA ESG BROAD CTB (DR) UCITS ETF

Amundi MSCI World Il UCITS ETF

Lyxor Green Bond Indiciel

- Rappel de I’orientation des placements et de la politique de gestion (*)
- Régles et méthodes comptables (*)
- Compléments d’information (*)

- Changements intervenus sur I'exercice :
- Changements de libellés fonds sur I'exercice :
» Compartiment N°1 : Lyxor BEL 20 TR (DR) UCITS ETF devient Amundi BEL 20 UCITS ETF

» Compartiment N°2 : Lyxor BTP Daily (-2x) Inverse UCITS ETF devient Amundi Italy BTP Daily (-2x) Inverse UCITS
ETF

» Compartiment N°3 : Lyxor 10Y US Treasury Daily (-2x) Inverse UCITS ETF devient Amundi US Treasury 10Y Daily
(-2x) Inverse UCITS ETF

» Compartiment N°4 : Lyxor FTSE ltalia PMI PIR 2020 (DR) UCITS ETF devient Amundi FTSE Italia PMI PIR 2020
UCITS ETF

* Compartiment N°5 : Lyxor German Mid-Cap MDAX UCITS ETF devient Amundi MDAX UCITS ETF
* Compartiment N°6 : Lyxor MSCI China A (DR) UCITS ETF devient Amundi MSCI China A UCITS ETF

» Compartiment N°7 : Lyxor MSCI World Ex EMU Leaders Extra UCITS ETF devient Amundi MSCI| World Ex EMU
SRI Climate Net Zero Ambition PAB UCITS ETF

» Compartiment N°9 : Lyxor SMI Daily (-2X) Inverse UCITS ETF devient Amundi SMI Daily (-2x) Inverse UCITS ETF

» Compartiment N°10 : Lyxor Daily SHORTDAX X2 UCITS ETF devient Amundi ShortDAX Daily (-2x) Inverse UCITS
ETF

* Compartiment N°11 : Lyxor IBEX 35 Doble Apalancado Diario UCITS ETF devient Amundi IBEX 35 Doble
Apalancado Diario (2x) UCITS ETF

* Compartiment N°12 : Lyxor IBEX 35 Doble Inverso Diario UCITS ETF devient Amundi IBEX 35 Doble Inverso Diario
(-2x) UCITS ETF

» Compartiment N°13 : Lyxor NASDAQ-100 Daily (2X) Leveraged UCITS ETF devient Amundi Nasdag-100 Daily (2x)
Leveraged UCITS ETF

* Compartiment N°14 : Lyxor Russell 1000 Growth UCITS ETF devient Amundi Russell 1000 Growth UCITS ETF

» Compartiment N°15 : Lyxor CAC 40 Daily (2X) Leveraged UCITS ETF devient Amundi CAC 40 Daily (2x) Leveraged
UCITS ETF

» Compartiment N°16 : Lyxor CAC 40 Daily (-2X) Inverse UCITS ETF devient Amundi CAC 40 Daily (-2x) Inverse
UCITS ETF

Amundi
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* Compartiment N°17 : Lyxor CAC 40 Daily (-1X) Inverse UCITS ETF devient Amundi CAC 40 Daily (-1x) Inverse
UCITS ETF

» Compartiment N°18 : Lyxor CAC MID 60 (DR) UCITS ETF devient Amundi CAC MID 60 UCITS ETF
» Compartiment N°19 : Lyxor Euro Overnight Return UCITS ETF devient Amundi EUR Overnight Return UCITS ETF

» Compartiment N°20 : Lyxor MSCI Water ESG Filtered (DR) UCITS ETF devient Amundi MSCI Water ESG Screened
UCITS ETF

» Compartiment N°21 : Lyxor EURO STOXX 50 Daily (-2X) Inverse UCITS ETF devient Amundi EURO STOXX 50
Daily (-2x) Inverse UCITS ETF

» Compartiment N°23 : Lyxor EURO STOXX 50 Daily (-1X) Inverse UCITS ETF devient Amundi EURO STOXX 50
Daily (-1x) Inverse UCITS ETF

* Compartiment N°24 : Lyxor FTSE MIB Daily (-2X) Inverse (XBEAR) UCITS ETF devient Amundi FTSE MIB Daily (-
2x) Inverse UCITS ETF

» Compartiment N°25 : Lyxor FTSE MIB Daily (2X) Leveraged UCITS ETF devient Amundi FTSE MIB Daily (2x)
Leveraged UCITS ETF

» Compartiment N°26 : Lyxor FTSE MIB Daily (-1X) Inverse (BEAR) UCITS ETF devient Amundi FTSE MIB Daily (-

1x) Inverse UCITS ETF

» Compartiment N°27 :
UCITS ETF

» Compartiment N°28 :
» Compartiment N°29 :
» Compartiment N°30 :
» Compartiment N°32 :

» Compartiment N°33 :
ETF

» Compartiment N°34 :
» Compartiment N°35 :
* Compartiment N°36 :

» Compartiment N°37 :

UCITS ETF
» Compartiment N°38 :
» Compartiment N°39 ;

» Compartiment N°40 :

Lyxor Bund Daily (-2x) Inverse UCITS ETF devient Amundi German Bund Daily (-2x) Inverse

Lyxor FTSE MIB (DR) UCITS ETF devient Amundi FTSE MIB UCITS ETF

Lyxor IBEX 35 (DR) UCITS ETF devient Amundi IBEX 35 UCITS ETF

Lyxor MSCI Europe (DR) UCITS ETF devient Amundi MSCI Europe Il UCITS ETF

Lyxor MSCI World UCITS ETF devient Amundi MSCI World 1l UCITS ETF

Lyxor MSCI Emerging Markets UCITS ETF devient Amundi MSCI Emerging Markets Il UCITS

Lyxor Japan (TOPIX) (DR) UCITS ETF devient Amundi Japan TOPIX Il UCITS ETF

Lyxor CAC 40 (DR) UCITS ETF devient Amundi CAC 40 UCITS ETF

Lyxor EURO STOXX 50 (DR) UCITS ETF devient Amundi EURO STOXX 50 Il UCITS ETF
Lyxor PEA Obligations d’Etat Euro UCITS ETF devient Amundi PEA Obligations d'Etat Euro

Lyxor MSCI Greece UCITS ETF devient Amundi MSCI Greece UCITS ETF
Lyxor MSCI India UCITS ETF devient Amundi MSCI India Il UCITS ETF
Lyxor MSCI New Energy ESG Filtered (DR) UCITS ETF devient Amundi MSCI New Energy

ESG Screened UCITS ETF

- Changements a intervenir :

- En date du 28 décembre 2023, le cabinet de commissaires aux comptes DELOITTE & ASSOCIES remplacera
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT en charge de I'audit de cette Sicav. A cette méme date, Mr RAULIN
Yannic viendra s’ajouter a la liste des administrateurs et Mme WAFEKLAN Christine ne fera plus partie des

administrateurs.

(*) Nous vous invitons a vous reporter aux informations concernant chaque compartiment.
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Caractéristiques du compartiment

Classification :
Actions de pays de la zone euro.

Le compartiment Amundi BEL 20 UCITS ETF (ci-aprés le « Compartiment ») est en permanence exposé a hauteur
de 60 % au moins sur le marché des actions émises dans un ou plusieurs pays de la zone euro, dont éventuellement
le marché francais.

Le Compartiment est un compartiment indiciel de type UCITS ETF.

Modalités de détermination et d’affectation des sommes distribuables :

Le Conseil d’Administration se réserve la possibilité de distribuer tout ou partie des sommes distribuables et/ou de
les capitaliser.

Objectif de gestion :
Le Compartiment est un OPCVM indiciel géré passivement.

L’objectif de gestion du Compartiment est de répliquer, a la hausse comme a la baisse, I'évolution de I'indice Bel 20
NR™ (I’ « Indicateur de Référénce »), libellé en Euros, tout en minimisant au maximum I’écart de suivi (la « Tracking
Error ») entre les performances du Compartiment et celles de son Indicateur de Référence.

Le niveau anticipé de I'écart de suivi ex-post dans des conditions de marché normales est de 0.20%.

Indicateur de référence :

L'Indicateur de Référence est l'indice Bel 20™ NR (Net Return) (Dividendes nets réinvestis, c'est-a-dire que la
performance de I'Indicateur de Référence inclut les dividendes nets détachés par les actions qui le composent).

L'Indicateur de Référence est un indice a panier diffusé en temps reél et qui suit I'évolution continue des cours des
20 actions belges les plus liquides. Les actions de I'lndicateur de Référence sont pondérées selon leurs capitalisations
boursieres ajustées par le "free float" (flottant) en utilisant le systéme free float de FTSE. L'Indicateur de Référence
est diffusé en temps réel de fagon continue mais l'indice de clbture officiel n'est diffusé qu'aprés 17h40.

La performance suivie est celle du cours de cléture de l'indice.

Une description exhaustive et la méthodologie compléte de construction de I'Indicateur de Référence ainsi que des
informations sur la composition et les poids respectifs des composants de I'Indicateur de Référence sont disponibles
sur le site internet :

https://www.euronext.com
Révision et composition de I'Indicateur de Référence :
La composition de I'Indicateur de Référence est revisée annuellement.

La composition exacte et les regles de révision de I'Indicateur de Référence éditées par Euronext Paris sont
disponibles sur le site Internet:https://www.euronext.comLa fréquence de rebalancement évoquée ci-dessus n’a pas
d’effet sur les colits dans le cadre de la mise en ceuvre de la Stratégie d’Investissement.

Publication de I'Indicateur de Référence
Le cours de cléture de L’Indicateur de Référence est disponible sur le site Internet : https://www.euronext.com

Conformément aux dispositions du réglement (UE) 2016/1011 du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2016,
'administrateur Euronext de I'Indicateur de Référence est inscrit sur le registre d’administrateurs et d’indices de
référence tenu par 'TESMA.

Conformément au reglement (UE) 2016/1011 du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2016, la Société de
gestion dispose d’une procédure de suivi des indices de référence utilisés décrivant les mesures a mettre en ceuvre
en cas de modifications substantielles apportées a un indice ou de cessation de fourniture de cet indice.
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Stratégie d’investissement :

1. Stratégie utilisée
Le Compartiment respectera les régles d’investissement édictées par la Directive Européenne 2009/65/CE du 13
Juillet 2009.

Afin de rechercher la corrélation la plus élevée possible avec la performance de I'Indicateur de Référence, le
Compartiment sera exposé a I'Indicateur de Référence via une méthode de réplication directe ce qui signifie que le
Compartiment investira principalement dans un panier d’actifs constitué des titres composant I'Indicateur de Référence
et/ou d’instruments financiers représentatifs de tout ou partie des titres composant I'Indicateur de Référence.

En outre le compartiment pourra avoir recours a des instruments financiers a termes (« IFT »). Les IFT dans lesquels
le compartiment est susceptible d’investir recouvrent notamment des contrats de type futures sur indice(s), futures
sur tout ou partie des composants de I'Indicateur de Référence, swap de couverture notamment conclus pour
minimiser la Tracking Error du Compartiment.

Lorsqu’en application de sa stratégie d’investissement (ex : recours aux futures) le Compartiment est amené a détenir
des especes, le gérant dans le meilleur intérét des porteurs pourra avoir recours a des dépdts auprés d’établissement
de crédit, et ou investir des especes en actifs de bilan et/ou en actifs de hors bilan (tels que décrits ci- apres).

Le Compartiment pourra avoir recours a des techniques de gestion efficace de portefeuille en conformité avec les
dispositions de I'article R214-18 du Code monétaire et financier et notamment des opérations de cession temporaire
de titres financiers, dans les conditions présentées ci-apres.

Dans le cadre de I'optimisation de la méthode de réplication directe de I'Indicateur de Référence, le Compartiment,
représenté par son gérant financier par délégation, pourra décider d’utiliser une technique dite « d’échantillonnage »
consistant a investir dans une sélection de titres représentatifs composant I'Indicateur de Référence et ce, dans
I'objectif de limiter les couts liés a I'investissement dans les différents composants de I'Indicateur de Référence. Une
stratégie de réplication par échantillonnage pourrait notamment conduire le Compartiment a investir dans une sélection
de titres représentatifs (et non tous les titres) composant I'Indicateur de Référence, dans des proportions différentes
de celles de I'Indicateur de Référence ou bien méme a investir dans des titres autres que les composants de
I'Indicateur de Référence.

Afin de permettre aux investisseurs de bénéficier d’'une transparence sur la méthode de réplication directe retenue
(réplication intégrale de I'Indicateur de Référence ou échantillonnage pour limiter les colts de réplication) et sur ses
conséquences en termes d’actifs détenus par le Compartiment, des informations portant sur la composition actualisée
du panier d’actifs de bilan détenus dans le portefeuille du Compartiment sont disponibles sur la page dédiée au
Compartiment accessible sur le site www.amundi.com la fréquence de mise a jour et/ou la date d’actualisation des
informations susvisées est également précisée sur la méme page du site internet susvisé.

La Société de gestion applique une politique d’Investissement Responsable qui consiste en une politique d’exclusions
ciblées selon la stratégie d’investissement.

Les principales incidences négatives des décisions d’'investissement (au sens du Réglement (UE) 2019/2088 sur la
publication d’informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (dit « Réglement Disclosure »))
sont les effets négatifs, importants ou susceptibles d’étre importants, sur les facteurs de durabilité qui sont causés,
aggraves par ou directement liés aux décisions d’investissement. L’Annexe 1 du réglement délégué au Réglement
Disclosure dresse la liste des indicateurs des principales incidences négatives.

Aussi, la Société de gestion considére la prise en compte des principales incidences négatives a travers sa politique
d‘exclusions normatives. En I'espece, seul l'indicateur 14 (Exposition a des armes controversées (mines antipersonnel,
armes a sous-munitions, armes chimiques et armes biologiques) est pris en compte.

Les autres indicateurs ainsi que la notation ESG des émetteurs ne sont pas pris en compte dans le process
d’investissement.

Des informations plus détaillées sur les principales incidences négatives sont incluses dans la déclaration
réglementaire ESG de la Société de Gestion disponible sur son site internet : www.amundi.com

Le principe consistant a “ne pas causer de préjudice important” s’applique uniquement aux investissements sous-
jacents au produit financier qui prennent en compte les criteres de I'Union européenne en matiére d’activités
economiques durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce
produit financier ne prennent pas en compte les criteres de I'Union européenne en matiere d’activités économiques
durables sur le plan environnemental.
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Dans le cadre de la gestion de son exposition, le Compartiment pourra étre exposé jusqu’a 20 % de son actif en
actions d’'une méme entité émettrice. Cette limite de 20 % pourra étre portée a 35 % pour une seule entité émettrice,
lorsque cela se révéle justifié par des conditions exceptionnelles sur le marché, notamment lorsque certaines valeurs
sont largement dominantes et/ou en cas de forte volatilité d’'un instrument financier ou des titres liés a un secteur
économique représenté dans I'Indicateur de Référence notamment en cas d’une offre publique affectant 'un des
titres composant dans I'Indicateur de Référence ou en cas de restriction significative de la liquidité affectant un ou
plusieurs instrument financier entrant dans la composition de I'lndicateur de Référence.

2. Actifs de bilan (hors dérivés intégrés

Le Compartiment sera principalement investi dans les titres décrits ci-dessous :

* Actions

Le Compartiment sera principalement investi dans les actions composant I'Indicateur de Référence.

+ Détention d’actions ou parts d’autres OPC ou fonds d’investissement

Le Compartiment peut détenir jusqu’'a 10% de son actif en parts ou actions dOPC ou fonds d’investissement suivants :

- OPCVM de droit frangais ou étranger conformes a la directive 2009/65/CE - Dans le cadre de ces investissements
le Compartiment pourra souscrire des parts ou actions d’'OPCVM géreés par la Société de gestion ou une société a
laquelle elle est liée.

3. Actifs de hors bilan (instruments dérivés)

Le Compartiment peut intervenir sur les IFT suivants :

* Nature des marchés d’intervention :

- réglementés

- organisés

-degréagré

* Risques sur lesquels le Compartiment désire intervenir :

- action

* Nature des interventions, 'ensemble des opérations devant étre limité a la réalisation de I'objectif de gestion :
- couverture

- exposition

* Nature des instruments utilisés :

- futures : sur actions et indices

- change a terme

« Stratégie d’utilisation des dérivés pour atteindre I'objectif de gestion :

- couverture générale du portefeuille, de certains risques, titres, etc. — jusqu’a 100% de I'actif

- reconstitution d’une exposition synthétique a des actifs, a des risques — jusqu’a 100% de l'actif

Les contreparties des dérivés OTC traités par le Compartiment seront séléctionnées conformément aux politiques de
meilleure execution de la Société de Gestion (incluant la matrice d’execution par type d’actif mentionnée en Annexe).
La politique susvisée est accessible a I'adresse suivante : www.amundi.com.

La contrepartie des instruments financiers a terme ne disposera pas d’un pouvoir discrétionnaire sur la composition
du portefeuille d’investissement du Compartiment, ni sur les actifs sous-jacents des instruments financiers a terme
dans la limite et les conditions prévues par la réglementation.

Lorsque Crédit Agricole intervient en tant que contrepartie aux IFT des situations de conflits d’intérét peuvent survenir
entre la Société de gestion et Crédit Agricole, ces situations sont encadrées par la politique de gestion des conflits
d’intéréts de la Société de gestion.

4. Titres intégrant des dérivés

Néant.

5. Dépots

Le Compartiment pourra avoir recours, dans la limite de 20 % de son actif net, a des dépdts avec des établissements
de crédit appartenant au méme groupe que le dépositaire, en vue d’optimiser la gestion de sa trésorerie.
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6. Emprunts d’espéces
Le compartiment pourra avoir recours, dans la limite de 10 % de son actif net, de fagon temporaire, a des emprunts.

7. Opérations d’acquisition et cession temporaires de titres

* Nature des opérations utilisées :

- préts et emprunts de titres par référence au Code monétaire et financier ;

* Nature des interventions, 'ensemble des opérations devant étre limitées a la réalisation de I'objectif de gestion :
- optimisation des revenus de 'OPCVM ;

Ces opérations porteront sur I'ensemble des actifs autorisés tel que décrits au point 2. "Actifs de bilan (hors dérivés
intégrés)", hors OPC et fonds d’investissement. Niveau d’utilisation envisagé et autorisé : Proportions maximales et
attendues d’actifs sous gestion qui feront I'objet de telles opérations

Typologie d'opérations Préts de titres Emprunts de titres
Proportion maximale de l'actif net | 45 % 0 %
Proportion attendue de I'actif net | 20 % 0%

La somme de I'exposition issue des titres vifs et des engagements aux dérivés, aux titres intégrant des dérivés et aux
opérations d’acquisition et cession temporaire de titres est limitée a 100% de I'actif net.

Dans les opérations de prét et d'emprunt de titres, un préteur transfere des titres ou des instruments a un emprunteur,
sous réserve de I'engagement de I'emprunteur de restituer des titres ou instruments équivalents a une date ultérieure
ou a la demande du préteur.

Un compartiment peut préter des titres en portefeuille soit directement, soit par l'intermédiaire de I'un des moyens
suivants :

- un systéme de prét standardisé organisé par un organisme de compensation reconnu ;
- un systéme de prét organisé par une institution financiére spécialisée dans ce type d'opérations.

L'emprunteur doit fournir du Collatéral (tel que ce terme est défini ci-aprés) sur toute la durée du prét et qui est au
moins égale a I'évaluation globale des titres prétés, majorée de la valeur de toute décote (cf. paragraphe 8 ci-dessous)
jugée appropriée compte tenu de la qualité du Collatéral.

Chaque Compartiment ne peut emprunter des titres que dans des circonstances exceptionnelles, telles que :
- lorsque les titres qui ont été prétés ne sont pas restitués a temps ;
- lorsque, pour une raison externe, le Compartlment n'a pas pu I|vrer les titres anrs qu'il était tenu de le faire

Nature des garanties financiéres

Dans le cadre des opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres et des opérations sur dérivés négociés
de gré a gré, le Compartiment peut recevoir a titre de garantie (appelé collatéral) des titres et des espéces (le «
Collateral »).

Le Collateral sera regu en pleine propriété sur le compte du Compartiment chez son Dépositaire.

Les titres regus en garantie doivent respecter des criteres définis par la Société de gestion. lls doivent étre :
- liquides,

- cessibles a tout moment,

- diversifiés, dans le respect des régles d’éligibilité, d’exposition et de diversification de TOPCVM,

- émis par un émetteur qui n'est pas une entité de la contrepartie ou de son groupe.

Pour les obligations, les titres seront en outre émis par des émetteurs localisés dans 'OCDE et de haute qualité dont
la notation minimale pourrait aller de AAA a BBB- sur 'échelle de Standard & Poor’s ou bénéficiant d'une notation
jugée équivalente par la Société de gestion. Les titres obligataires doivent avoir une échéance maximale de 50 ans.
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Les criteres décrits ci-dessus sont détaillés dans une Politique Risques consultable sur le site internet de la Société
de gestion : www.amundi.com et pourront faire I'objet de modifications notamment en cas de circonstances de marché
exceptionnelles.

Des décotes peuvent étre appliquées au collatéral regu ; elles prennent en compte la qualité de crédit, la volatilité des
prix des titres ainsi que le résultat des simulations de crises réalisées.

Réutilisation du collatéral espéces recu

Le collatéral espéeces regu peut étre réinvesti en dépéts, en obligations d'Etat, en opérations de prises en pension ou
en OPCVM monétaires court terme conformément a la Politique Risques de la société de gestion.

Réutilisation du collatéral titres recu
Non autorisé : Les titres recus en collatéral ne pourront étre vendus, réinvestis ou remis en garantie.

Profil de risque :

Le Compartiment sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion.
Ces instruments connaitront les évolutions et aléas des marchés.

L’actionnaire s’expose au travers du compartiment principalement aux risques suivants :

- Risque action

Le cours d'une action peut varier a la hausse ou a la baisse, et reflete notamment I'évolution des risques liés a la
société émettrice ou a la situation économique du marché correspondant. Les marchés d'actions sont plus volatiles
que les marchés de taux, sur lesquels il est possible, pour une période donnée et a conditions macroéconomiques
égales, d'estimer les revenus.

- Risque de perte en capital
Le capital investi n'est pas garanti. Par conséquent, l'investisseur court un risque de perte de capital. Tout ou partie

du montant investi pourra ne pas étre recouvré, notamment dans le cas ou la performance de I'Indicateur de Référence
serait négative sur la période d'investissement.

Si, lorsque le Compartiment (ou I'une de ses contreparties a un Instrument Financier a Terme (« IFT ») procéde a un
ajustement de son exposition, les marchés liés a cette exposition se trouvent limités, fermés ou sujets a d'importants
écarts de prix achat/vente, la valeur et /ou liquidité du Compartiment pourront étre négativement affectées.
L'incapacité, pour cause de faibles volumes d'échanges, a effectuer des transactions liées a la réplication de
I'Indicateur de Référence pourra également avoir des conséquences sur les processus de souscriptions, conversions
et rachats d’actions.

- Risque de liguidité sur une place de cotation

Le cours de bourse du compartiment est susceptible de s'écarter de sa valeur liquidative indicative. La liquidité des
actions du Compartiment sur une place de cotation pourra étre affectée par toute suspension qui pourrait étre due,
notamment, a:

i) une suspension ou a l'arrét du calcul de I'Indicateur de Référence, et/ou
ii) une suspension du (des) marché(s) des sous-jacents de I'Indicateur de Référence et/ou

iii) I'impossibilité pour une place de cotation considérée d'obtenir ou de calculer la valeur liquidative indicative du
Compartiment et/ou

iv) une infraction par un teneur de marché aux régles applicables sur cette place et/ou

v) une défaillance dans les systémes notamment informatiques ou électroniques de cette place.

- Risque de concentration

Le Compartiment réplique la performance d’'un Indicateur de Référence concentré sur un nombre limité de titres sous-
jacents. L’exposition a un tel Indicateur de Référence peu diversifié peut entrainer une volatilité plus forte que celle

d’un indice plus diversifié ainsi qu'un risque de liquidité accru en cas de détérioration de la liquidité ou de suspension
de cotation d’'un ou plusieurs composants de I'Indicateur de Référence.

- Risque lié au recours a des instruments dérivés

Le Compartiment peut avoir recours a des Instruments Financiers a Terme (« IFT ») négociés de gré a gré ou des
IFT cotés, en particulier des contrats de type futures et/ou des swaps de couverture.
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Ces IFT peuvent impliquer une série de risques, vus au niveau du contrat et notamment (mais non exclusivement)
les suivants : risque de contrepartie, événement affectant la couverture, événement affectant I'lndicateur de Référence,
risque lié au régime fiscal, risque lié a la réglementation et risque de liquidité. Ces risques peuvent affecter directement
un IFT et sont susceptibles de conduire a un ajustement voire a la résiliation anticipée du contrat de I'lFT, ce qui
pourra affecter la valeur liquidative du Compartiment.

L’investissement dans des IFT peut comporter un niveau de risque élevé. Le montant requis pour négocier certains
IFT est potentiellement trés inférieur a I'exposition obtenue via ces instruments, ce qui implique un « effet de levier »
au niveau de chaque transaction. Un mouvement de marché relativement limité aurait alors un impact
proportionnellement trés élevé, cet impact pouvant s’avérer favorable ou défavorable au Compartiment. La valeur de
marché des IFT est trés volatile et peut donc subir des variations importantes.

Le Compartiment pourra avoir recours a des IFT négociés de gré a gré. Les opérations de gré a gré peuvent s’avérer
moins liquides que des opérations traitées sur des marchés organisés, ou les volumes échangés sont généralement
plus élevés, et leurs prix peuvent étre plus volatils.

-Risque de Contrepartie

Le Compartiment a recours a des opérations d’acquisitions et de cessions temporaires de titres et/ou a des dérivés
négociés de gré a gré dont des contrats d’échange sur rendement global. Ces opérations, conclues avec une
contrepartie, exposent le Compartiment a un risque de défaillance et/ou de non-exécution du contrat d’échange de
la part de celle-ci, qui pourront avoir un impact significatif sur la valeur liquidative du Compartiment. Ce risque pourrait
ne pas étre, le cas échéant, compensé par les garanties financiéres recgues.

-Risques liés a I'absence de réplication parfaite

La réplication de I'Indicateur de Référence via l'investissement dans tous les composants de I'Indicateur de Référence
peut s’avérer colteux ou trés difficile opérationnellement. Aussi le gérant du Compartiment pourra avoir recours a des
techniques d’optimisation, notamment la technique d’échantillonnage qui consiste a investir dans une sélection de
titres représentatifs (et non tous les titres) composant I'lndicateur de Référence, dans des proportions différentes de
celles de I'Indicateur de Référence ou bien méme a investir dans des titres autres que les composants de l'indice ou
des instruments financiers a terme. Le recours a ces techniques d’optimisation pourront conduire a augmenter I'écart
de suivi ex post et conduiront notamment a des performances différentes entre le Compartiment et I'lndicateur de
Référence.

- Risque que I'objectif de gestion ne soit que partiellement atteint

Rien ne garantit que I'objectif de gestion sera atteint. En effet, aucun actif ou instrument financier ne permet une
réplication automatique et continue de l'indicateur de référence, notamment si un ou plusieurs des risques ci-dessous
se réalise :

- Risque lié a un changement de régime fiscal

Tout changement dans la législation fiscale d'un quelconque pays ou le Compartiment est domicilié, autorisé a la
commercialisation ou coté peut affecter le traitement fiscal des investisseurs. Dans ce cas, le gérant du Compartiment
n'assumera aucune responsabilité vis-a-vis des investisseurs en liaison avec les paiements devant étre effectués
aupres de toute autorité fiscale compétente.

- Risque lié & un changement de régime fiscal applicable aux sous-jacents

Tout changement dans la Iégislation fiscale applicable aux sous-jacents du Compartiment peut affecter le traitement
fiscal du Compartiment. Par conséquent, en cas de divergence entre le traitement fiscal provisionné et celui
effectivement appliqué au Compartiment (et/ou a sa contrepartie a I'lFT), la valeur liquidative du Compartiment pourra
étre affectée.

- Risque lié a l'utilisation de techniqgues efficaces de gestion de portefeuille
Comme pour tout fonds d'investissement, l'investissement dans le Compartiment comporte certains risques auxquels
un investisseur ne serait pas confronté s'il investissait directement sur les marchés.

Dans la mesure ou le Compartiment utilise des techniques de gestion efficace de portefeuille, telles que le prét de
titres, I'emprunt de titres, les opérations de mise et de prise en pension de titres ainsi que les TRS, et en particulier
s'il réinvestit les garanties associées a ces techniques, le Compartiment assume des risques de contrepartie, de
liquidité, juridiques, de conservation (par exemple, I'absence de ségrégation des actifs) et opérationnels, qui peuvent
avoir un impact sur la performance du Compartiment concerné.
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- Risque de liquidité lié aux acquisitions et cessions temporaires de titres et/ou contrats d’échange sur
rendement global (TRS)

Le Compartiment peut étre exposé a des difficultés de négociation ou une impossibilitt momentanée de négociation
de certains titres dans lesquels le Compartiment investit ou de ceux regus en garantie, en cas de défaillance d’une
contrepartie d’opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titre et/ou de contrats d’échange sur rendement
global (TRS).

- Risque juridique

I'utilisation des acquisitions et cessions temporaires de titres et/ou contrats d’échange sur rendement global (TRS)
peut entrainer un risque juridique, notamment relatif aux contrats.

- Risques liés a la gestion des garanties

Le risque de contrepartie découlant des investissements dans des instruments financiers dérivés de gré a gré et des
transactions de prét de titres et de mise en pension est généralement atténué par le transfert ou le nantissement de
garanties en faveur du Compartiment concerné. Toutefois, les transactions peuvent ne pas étre entierement garanties.
Les commissions et performances dus au Compartiment peuvent ne pas étre garanties. En cas de défaillance d'une
contrepartie, le Compartiment peut étre amené a vendre les garanties regues autrement qu'en espéces aux prix du
marché en vigueur. Dans ce cas, le Compartiment pourrait réaliser une perte en raison, entre autres, d'une évaluation
ou d'un suivi inexacts des garanties, d'une évolution défavorable du marché, de la détérioration de la notation de
crédit des émetteurs des garanties ou de l'illiquidité du marché sur lequel les garanties sont négociées. Les difficultés
a vendre les garanties peuvent retarder ou restreindre la capacité du Compartiment a répondre aux demandes de
rachat. Un Compartiment peut également subir une perte lors du réinvestissement des garanties en espéces regues,
lorsque cela est autorisé. Cette perte peut étre due a une baisse de la valeur des investissements réalisés. Une
baisse de la valeur de ces investissements réduirait le montant de la garantie disponible a restituer par le
Compartiment a la contrepartie, comme l'exigent les conditions de la transaction. Le Compartiment serait tenu de
couvrir la différence de valeur entre la garantie initialement regue et le montant disponible a restituer a la contrepartie,
ce qui entrainerait une perte pour le Compartiment.

- Risque lié a la réglementation
En cas de changement de réglementation dans tout pays ou le Compartiment est domicilié, autorisé a la
commercialisation ou coté, les processus de souscription, de conversion et de rachat d’actions pourront étre affectés.

- Risque lié a la réglementation applicable aux sous-jacents
En cas de changement dans la réglementation applicable aux sous-jacents du Compartiment, la valeur liquidative du
Compartiment ainsi que les processus de souscription, de conversion et de rachat d’actions peuvent étre affectés.

- Risque lié aux événements affectant I'Indicateur de Référence

En cas d'événement affectant I'Indicateur de Référence, le gérant pourra, dans les conditions et limites de la Iégislation
applicable, avoir a suspendre les souscriptions et rachats d’actions du Compartiment. Le calcul de la valeur liquidative
du Compartiment pourra également étre affecté.

Si I'événement persiste, le gérant du Compartiment décidera des mesures qu'il conviendra d'adopter, ce qui pourrait
avoir un impact sur la valeur liquidative du Compartiment.

On entend notamment par "événement affectant I'Indicateur de Référence" les situations suivantes :

i) 'Indicateur de Référence est réputé inexact ou ne reflete pas I'évolution réelle du marché,

ii) I'lndicateur de Référence est supprimé de maniere définitive par le fournisseur d’indice,

iii) le fournisseur d’indice est dans 'incapacité de fournir le niveau ou la valeur de I'indicateur de Référence,

iv) Le fournisseur d’indice opére un changement significatif dans la formule ou la méthode de calcul de I'Indicateur
de Référence (autre qu'une modification mineure telle que I'ajustement des sous-jacents de I'lndicateur de Référence
ou des pondérations respectives entre ses différents composants) qui ne peut pas étre efficacement répliqué, a un
co(t raisonnable, par le Compartiment.

v) un ou plusieurs composants de I'Indicateur de Référence deviennent illiquides, leur cotation étant suspendue sur
un marché organisé, ou des composants négociés de gré a gré (tels que, par exemple, les obligations) deviennent
illiquides ;

[ ]
Amundi 46 Rapport annuel - Exercice clos le : 31.10.2023

ASSET MANAGEMENT




AMUNDI BEL 20 UCITS ETF
Compartiment de la Sicav Multi Units France

vi) les composants de I'Indicateur de Référence sont impactés par des frais de transaction relatifs a I'exécution, au
reglement-livraison, ou a des contraintes fiscales spécifiques, sans que ces frais soient reflétés dans la performance
de I'Indicateur de Référence.

- Risque d’opération sur titre

En cas de révision imprévue, par I'émetteur d'un titre sous-jacent de I'Indicateur de Référence, d'une opération sur
titre ("OST"), en contradiction avec une annonce préalable et officielle ayant donné lieu a une évaluation de I'OST par
le Compartiment (et/ou a une évaluation de I'OST par la contrepartie du Compartiment a un instruments financier a
terme) la valeur liquidative du Compartiment pourra étre affectée, en particulier dans le cas ou le traitement réel de
I'OST par le Compartiment différe du traitement de I'OST dans la méthodologie de I'Indicateur de Référence.

- Risque de change lié au listing du Compartiment

Le Compartiment peut étre listé sur certains marchés ou plateformes multilatérales de négociation dans une devise
différente de celle de I'indicateur de Référence. Les investisseurs qui achéetent le Compartiment dans une devise
différente de celle de I'Indicateur de Référence sont exposés au risque de change. Par conséquent, la valeur d’'un
investissement réalisé dans une devise différente de celle de I'iIndicateur de Référence peut diminuer malgré une
appréciation de la valeur de I'Indicateur de Référence et ce, en raison des fluctuations des taux de change.

- Risques en matiére de durabilité

Le Compartiment ne prend pas en compte de facteurs de durabilité dans le processus de prise de décisions
d’investissement, mais reste exposé aux risques en matiére de durabilité. La survenance de tels risques pourrait
avoir un impact négatif sur la valeur des investissements réalisés par le Compartiment. Des informations
supplémentaires sont disponibles dans la section « Informations en matiére de durabilité » du Prospectus.

- Risque de calcul de I'Indice :

Le Compartiment réplique un indice qui est déterminé et calculé par un fournisseur d’indice. Le fournisseur d’indice
peut étre confronté a des risques opérationnels qui sont susceptibles de générer des erreurs dans la détermination,
la composition ou le calcul de I'indice répliqué par le Compartiment, pouvant entrainer des pertes ou un manque a
gagner sur les investissements du Compartiment, ou un écart par rapport a I'objectif de l'indice, tel que décrit dans
la méthodologie de l'indice, et la description des caractéristiques du Compartiment.

- Risque de suspension temporaire des souscriptions et des rachats :

Le conseil d’administration de la SICAV et/ou la Société de gestion peuvent décider de suspendre temporairement
I'émission et le rachat d'actions conformément aux dispositions des statuts de la SICAV et notamment dans les cas
suivants :

* toute période pendant laquelle la négociation des parts/actions d'un organisme de placement collectif dans lequel
un Compartiment peut investir est restreinte ou suspendue ; ou

* toute période pendant laquelle I'un des marchés ou bourses de valeurs sur lesquels une partie substantielle des
investissements du Compartiment concerné sont cotés ou négociés est fermé, autrement que pour les jours fériés
ordinaires, ou pendant laquelle les transactions y afférentes sont restreints ou suspendus ; ou

* toute période pendant laquelle, a la suite d'événements politiques, économiques, militaires ou monétaires ou de
toute circonstance échappant au contrle, a la responsabilité des administrateurs, la cession ou I'évaluation d'une
partie substantielle des investissements du Compartiment concerné n'est pas raisonnablement possible sans que
cela ne porte gravement atteinte aux intéréts des Actionnaires du Compartiment concerné ou si, de l'avis des
Administrateurs, la Valeur nette d'inventaire du Compartiment ne peut pas étre calculée avec exactitude ; ou

* toute panne des moyens de communication normalement utilisés pour déterminer le prix d'une partie substantielle
des investissements du Compartiment concerné ou lorsque, pour toute autre raison, les prix actuels sur un marché
ou une bourse de valeurs de I'un des investissements du Compartiment concerné ne peut pas étre déterminé
rapidement et avec précision ; ou

» toute période au cours de laquelle tout transfert de fonds impliqué dans la réalisation ou ['acquisition
d'investissements du Compartiment concerné ne peut, de I'avis des Administrateurs, étre effectué a des prix ou
taux de change normaux ; ou

* toute période pendant laquelle la SICAV n'est pas en mesure de rapatrier les fonds nécessaires aux fins d'effectuer
les paiements dus lors du rachat d'Actions du Compartiment concerné ; ou
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* toute période pendant laquelle les Administrateurs considérent que cela est dans le meilleur intérét du Compartiment
concerné ; ou

* suite a la diffusion aux Actionnaires d'un avis d'assemblée générale au cours de laquelle une résolution proposant
de fusionner, liquider ou dissoudre la SICAV ou le Compartiment concerné doit étre examinée ; ou

* lorsque toute autre raison rend impossible la détermination de la valeur d'une partie significative des Investissements
de la SICAV ou de tout Compartiment ; ou

* toute période au cours de laquelle les Administrateurs, a leur discrétion, considérent qu'une suspension est
nécessaire aux fins d'effectuer une fusion, un regroupement d’actions ou une restructuration d'un Compartiment ou
de la SICAV ; ou

« il devient ou devient impossible ou peu pratique de conclure, de poursuivre ou de maintenir des instruments dérivés
qui fournissent I'exposition a I'indice pour le Compartiment concerné ou d'investir dans des actions comprises dans
l'indice concerné ; ou

* lorsqu'une telle suspension est exigée par l'autorité des marchés financiers conformément a la Réglementation
OPCVM.

Souscripteurs concernés et profil de I'investisseur type :
Le Compartiment est ouvert a tout souscripteur.
L’investisseur qui souscrit a ce Compartiment souhaite s’exposer au marché des actions belges.

Le montant qu’il est raisonnable d’investir dans ce Compartiment dépend de la situation personnelle de chaque
investisseur. Pour le déterminer, I'investisseur devra tenir compte de sa richesse et/ou patrimoine personnel, de ses
besoins d’argent actuels et a cing ans, mais également de votre souhait de prendre des risques ou au contraire de
privilégier un investissement prudent. Il est également recommandé de diversifier suffisamment vos investissements
afin de ne pas les exposer uniquement aux risques de ce Compartiment.

Tout investisseur est donc invité a étudier sa situation particuliere avec son conseiller en gestion de patrimoine
habituel. La durée minimale de placement recommandée est supérieure a 5 ans.

Les « U.S. Persons » (telles que définies dans le prospectus — voir « INFORMATION D’ORDRE COMMERCIAL »)
ne pourront pas investir dans le Compartiment.
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Vie du compartiment sur I’exercice sous revue

Le 11 octobre 2023, le fonds a changé de dénomination de Lyxor BEL 20 TR (DR) UCITS ETF & Amundi BEL 20
UCITS ETF.
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Rapport de gestion du conseil d’administration

Mesdames, messieurs,

Nous vous avons réunis en assemblée générale pour vous rendre compte de l'activité de votre société au cours de
son exercice 2023 et soumettre a votre approbation les comptes arrétés au 31 octobre 2023. Avant la présentation
des comptes, un exposé sommaire va vous étre fait sur la conjoncture économique et la politique de gestion du
compartiment durant cet exercice.

Le Amundi BEL 20 UCITS ETF est un ETF conforme a la directive OPCVM qui cherche a reproduire la performance
de l'indice de référence Brussels Stock Exchange BEL20 Private Return Index Closing. L'indice Brussels Stock
Exchange BEL20 Private Return Index Closing est un indice diffusé en temps réel qui suit I'évolution des cours des
20 actions belges les plus liquides. Les actions de l'indice sont pondérées selon leurs capitalisations boursiéeres
ajustées par le "free float" (flottant) en utilisant le systéme free float de FTSE. La méthodologie de l'indice est disponible
sur www.euronext.com.

D’octobre 2022 a octobre 2023, la performance du compartiment est de -4,11%. Celle du benchmark est de -3,70%
avec une tracking error de 0,03%.

La performance obtenue sur la période ne préjuge pas des résultats futurs du compartiment.

Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de I’exercice

Titres Mouvements (“Devise de comptabilité”)
Acquisitions Cessions
ARGEN-X NV 1293 580,13 2667 129,80
ANHEUSER BUSCH INBEV SA/NV 817 442,63 979 911,39
KBC GROUPE 677 912,07 1045 727,42
MELEXIS 910 824,27 44 283,42
UCB SA 658 452,75 264 981,48
GROUPE BRUXELLES LAMBERT 419 052,00 448 088,04
BARCO NV 800 399,30 33 019,59
WARAHOUSES DE PAUW NV 584 157,78 162 192,61
SOLVAY 459 397,29 185 879,73
UMICORE SA 326 511,72 261 437,57
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Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation des instruments financiers
réglement SFTR (en devise de comptabilité de 'OPC)

1. Informations générales

1.1. Montant des titres et matiéres premiéres prétés en proportion du total des actifs pouvant étre prétés
définis comme excluant la trésorerie et les équivalents de trésorerie

Préts de titres

% des actifs

R ay s 30,92
pouvant étre prétes

1.2. Montant des actifs engagés dans chaque type d’opération de financement sur titres et de contrats
d’échange sur rendement global exprimés en valeur absolue (dans la monnaie de I’'organisme de placement
collectif) et en proportion des actifs sous gestion de I’organisme de placement collectif

Emprunts Mises Prises
Préts de titres de titres en pension en pension TRS
Valeur absolue 12 385 853,78 - - - =
% des actifs sous gestion 30,88 - - = =

2. Données sur la concentration

2.1. Les dix plus gros émetteurs de garanties pour tous les types d’opérations de financement sur titres et
de contrats d’échange sur rendement global (ventilation des volumes de garanties et de matiéres premiéres
recus par noms d’émetteurs)

Dénomination TERNA
! Montant 4 544 460,30
Dénomination NOVO NORDISK
2 Montant 3735 094,22
Dénomination SES
: Montant 1602 978,93
Dénomination THALES
4 Montant 112 572,35
Dénomination EDP ENERGIAS DE PORTUGAL
> Montant 17 948,37
Dénomination SOITEC
° Montant 7 727,50
Dénomination SODEXO
! Montant 998,80
Dénomination ENGIE
8 Montant 795,21
Dénomination BUREAU VERITAS REGISTRE INTERNATIONAL DE CLASSIFICATION DE NAVIRES ET D’AERONEFS
° Montant 150,43
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2.2. Les dix principales contreparties pour chaque type d’opérations de financement sur titres et de contrats
d’échange sur rendement global séparément (nom de la contrepartie et volume brut des opérations en cours)

Emprunts Mises Prises

Préts de titres de titres en pension en pension TRS

Dénomination NATIXIS - = - -

1 Montant 8916 752,01 5 - - -
> Dénomination g'%iﬁ_’éﬁ = 5 - -
Montant 3300 741,14 = = - R
Dénomination GOLDMAN SACHS - = - -

> Montant 168 360,63 = = - R

3. Données d’opération agrégées pour chaque type d’opérations de financement sur titres et de contrats
d’échange sur rendement global séparément a ventiler en fonction des catégories suivantes
3.1. Type et qualité des garanties.

Amundi Asset Management veille & n’accepter que des titres d’'une haute qualité de crédit et veille a rehausser la
valeur de ses garanties en appliquant des décotes de valorisation sur les titres regus. Ce dispositif est régulierement
revu et remis a jour.

3.2. Echéance de la garantie

Emprunts Mises Prises
Préts de titres de titres en pension en pension TRS
Moins d’'1 jour - = = - -
1 jour a 1 semaine - - - - -
1 semaine a 1 mois - - = - -
1 a 3 mois - - - - -
3 moisa 1an - = = - -
Plus d’'1 an - - - - -
Ouvertes 13 547 702,11 - = - -
3.3. Monnaie de la garantie
Emprunts Mises Prises
Préts de titres de titres en pension en pension TRS
Monnaie EUR - 5 - -
1 Montant 9812 607,89 - = - -
Monnaie DKK 2 . - -
2 Montant 3735094,22 = = - R
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3.4. Echéance des opérations de financement sur titres et des contrats d’échange sur rendement global

Emprunts Mises Prises
Préts de titres de titres en pension en pension TRS
Moins d’1 jour - - = - -
1 jour a 1 semaine - - - - -
1 semaine a 1 mois 4 047 111,95 - - - -
1 a 3 mois 4737 169,89 - - - -
3 moisa 1an - = = - -
Plus d'1 an 3420423,17 - - - -
Ouvertes 181 148,77 5 - - -
3.5. Pays ou sont établies les contreparties
Emprunts Mises Prises
Préts de titres de titres en pension en pension TRS
Pays FRANCE - = - -
1 Montant 8916 752,01 = = - -
Pays ALLEMAGNE = - - -
2 Montant 3300 741,14 - o - -
Pays ROYAUME-UNI - . - -
° Montant 168 360,63 - = - -
3.6. Réglement et compensation
Emprunts Mises Prises
Préts de titres de titres en pension en pension TRS

Tri-parties - = = - -
Contrepartie centrale - - - - -
Bilatéraux 12 385 853,78 - = - -

4. Données sur la réutilisation des garanties (collateral)

« La reglementation applicable aux OPCVM interdit la réutilisation par ce dernier des garanties regues en titres. Les
garanties regues en especes sont réinvesties dans les 5 supports suivants :

o OPCVM monétaires court terme (tels que définis par TESMA dans ses orientations sur les fonds cotés et autres
questions liées aux OPCVM)

o Dépot

o Titres d’Etats Long Terme de haute qualité

o Titres d’Etats Court Terme de haute qualité

o Prises en pension »

Le montant maximal de réutilisation est de 0% pour les titres et 100% du montant recu pour les espéces.
Le montant utilisé est de 0% pour les titres et 100% pour les especes regus.
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5. Conservation des garanties recues par I’organisme de placement collectif dans le cadre des opérations de
financement sur titres et des contrats d’échange sur rendement global

Nombre de dépositaires 2
Dénomination SOCIETE GENERALE

1 Montant 10 022 726,11
Dénomination CACEIS

2 Montant 3524 976,00

6. Conservation des garanties fournies par I'organisme de placement collectif dans le cadre des opérations
de financement sur titres et des contrats d’échange sur rendement global

Amundi Asset Management veille a travailler avec un nombre réduit de dépositaires, sélectionnés pour s’assurer de
la bonne conservation des titres regus et du cash.

7. Données sur les revenus et les colits de chaque type d’opération de financement sur titres et de contrat
d’échange sur rendement global

L’OPC pourra avoir recours a des techniques de gestion efficace de portefeuille en conformité avec les dispositions

de l'article R214-18 du Code Monétaire et Financier et notamment des opérations de cession temporaire de titres

financiers.

- Proportion maximale d’actifs sous gestion pouvant faire I'objet de contrats d’opérations de financement sur titres :
jusqu’a 25% des actifs de 'OPC.

- Proportion attendue d’actifs sous gestion pouvant faire I'objet d’opérations de financement sur titres : 10% des actifs
de I'OPC.

Les revenus totaux générés au titre des techniques de gestion efficace du portefeuille sont partagé entre le
compartiment concerné et 'agent de prét de titre. Chaque compartiment regoit 65% tandis que I'agent recoit 35% de
ces revenus. L'ensemble des frais opérationnels directs et indirects liés a ces opérations sont supportés par I'agent,
et ont dés lors été exclus des frais de gestion financiére et frais administratifs externes a la société de gestion.

7. Revenus

Emprunts Mises Prises
Préts de titres de titres en pension en pension TRS

OPC (valeur absolue) 10 177,55 - - - -
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Informations spécifiques

Fonds et instruments du groupe

Afin de prendre connaissance de I'information sur les instruments financiers détenus en portefeuille qui sont émis par
la Société de Gestion ou par les entités de son groupe, veuillez vous reporter aux rubriques :

» 3. Compléments d’Information

» 3.9.3. Instruments financiers du groupe détenus en portefeuille dans les comptes annuels de I'exercice clos, joint
ci-apres.

Calcul du risque global

* Méthode du calcul de I’engagement

Les contrats a terme fermes sont portés pour leur valeur de marché, en engagement hors bilan, au cours de
compensation. Les opérations a terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent. Les contrats d'échange
de taux réalisés de gré a gré sont évalués sur la base du montant nominal, plus ou moins, la différence d'estimation
correspondante.

Réglements SFDR et taxonomie :
Article 6
Le compartiment ne promeut pas d'investissement durable dans sa stratégie de gestion.

Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union européenne
en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental.
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Informations réglementaires

Procédure de sélection de brokers et des contreparties

Notre société de gestion et sa filiale de "Négociation" attachent une grande importance a la sélection des prestataires
transactionnels que sont les intermédiaires ("brokers") ou contreparties.

Ses méthodes de sélection sont les suivantes :

- Les intermédiaires ("brokers") sont sélectionnés par zone géographique, puis par métier. Les contreparties sont sélectionnées
par métier.

- Les intermédiaires ("brokers") et les contreparties se voient attribuer une note interne trimestrielle. Les directions de notre société
intervenant dans le processus de notation sont directement concernés par les prestations fournies par ces prestataires. C'est la
filiale de "Négociation" de notre société qui organise et détermine cette notation sur base des notes décernées par chaque
responsable d’équipe concernée selon les critéres suivants :

Pour les équipes de gérants, d'analystes financiers et de stratégistes :

- Relation commerciale générale, compréhension des besoins, pertinence des contacts,
- Qualité des conseils de marchés et opportunités, suivi des conseils,

- Qualité de la recherche et des publications,

- Univers des valeurs couvertes, visites des sociétés et de leur direction.

Pour les équipes de négociateurs :

- Qualité des personnels, connaissance du marché et information sur les sociétés, confidentialité,
- Proposition de prix,

- Qualité des exécutions,

- Qualité du traitement des opérations, connectivité, technicité et réactivité.

Les directions "Compliance" et "Middle Office" de notre société disposent d’un droit de véto.
Accréditation d’'un nouveau prestataire (intermédiaire ou contrepartie) transactionnel

La filiale de "Négociation" se charge d’instruire les dossiers d’habilitation et d'obtenir I'accord des directions "Risques" et
"Compliance". Lorsque le prestataire transactionnel (intermédiaire ou contrepartie) est habilité, il fait 'objet d’'une notation lors du
trimestre suivant.

Comités de suivi des prestataires (intermédiaires et contreparties) transactionnels

Ces comités de suivi ont lieu chaque trimestre, sous I'égide du responsable de la filiale de "Négociation".

Les objectifs de ces comités sont les suivants :

- Valider I'activité écoulé et la nouvelle sélection a mettre en ceuvre pour le trimestre suivant,

- Décider de I'appartenance des prestataires a un groupe qui se verra confié un certain nombre de transactions,
- Définir les perspectives de I'activité.

Dans ces perspectives, les comités de suivi passent en revue les statistiques et notes attribuées a chaque prestataire et prennent
les décisions qui en découlent.

Rapport sur les frais d’intermédiation

Il est tenu a la disposition des porteurs un rapport relatif aux frais d’intermédiation. Ce rapport est consultable a I'adresse internet
suivante : www.amundi.com.

Respect par ’OPC de critéres relatifs aux objectifs environnementaux, sociaux et de qualité de gouvernance (ESG)

Amundi applique des régles d’exclusion ciblées qui constituent le socle de sa responsabilité fiduciaire. Elles sont appliquées dans
toutes ses stratégies de gestion active et consistent a exclure les entreprises qui ne sont conformes ni a notre politique ESG, ni
aux conventions internationales et aux cadres reconnus sur le plan international, ni aux cadres de régulations nationales. Ces
exclusions ciblées sont appliquées sous réserve de conformité aux lois et reglements applicables et sauf dispositions contractuelles
contraires pour les produits ou services dédiés.

C’est ainsi qu’Amundi exclut les activités suivantes :

Tout investissement direct dans les entreprises impliquées dans la fabrication, le commerce, le stockage ou les services pour les
mines antipersonnel, les bombes a sous-munitions, en conformité avec les conventions d’Ottawa et d’Oslo ;

Les entreprises produisant, stockant, commercialisant des armes chimiques, des armes biologiques et des armes a I'uranium
appauvri ;
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Les entreprises qui contreviennent gravement et de maniére répétée a I'un ou plusieurs des 10 principes du Pacte Mondial, sans
mesures correctives crédibles.

Ces émetteurs sont notés G sur I'échelle d’Amundi. De plus, Amundi met en ceuvre des exclusions sectorielles ciblées, spécifiques
aux industries du charbon et du tabac. Ces exclusions sectorielles s’appliquent a toutes les stratégies de gestion active sur
lesquelles Amundi a la discrétion entiére de gestion de portefeuille.

Politique Charbon
Amundi exclut :

- Les entreprises développant ou projetant de développer de nouvelles capacités en charbon thermique dans I'ensemble de la
chaine de valeur (producteurs, extracteurs, centrales, infrastructures de transport);

Les entreprises dont plus de 25 % du chiffre d’affaires provient de I'extraction de charbon thermique;

- Les entreprises dont I'extraction annuelle de charbon thermique est de 100 MT ou plus sans intention de réduction;

- Toutes les entreprises dont le chiffre d’affaires lié a I'extraction de charbon thermique et a la production d’électricité a partir de
charbon thermique est supérieur a 50 % de leur chiffre d’affaires total sans analyse;

- Toutes les entreprises de production d’électricité au charbon et d’extraction de charbon avec un seuil entre 25 % et 50 % et un
score de transition énergétique détérioré

Application en gestion passive :

* Fonds passifs ESG

Tous les ETF et fonds indiciels ESG appliquent chaque fois que possible la politique d’exclusion du secteur charbon d’Amundi (a
I'exception des indices trés concentrés).

* Fonds passifs non ESG
Le devoir fiduciaire en gestion passive est de reproduire le plus fidelement possible un indice.

Le gestionnaire de portefeuille dispose ainsi d'une marge de manceuvre limitée et doit remplir les objectifs contractuels pour obtenir
une exposition passive pleinement conforme a l'indice de référence demandé.

Par conséquent, les fonds indiciels et ETF d’Amundi répliquant des indices de référence standards (non ESG) ne peuvent pas
appliquer d’exclusions sectorielles systématiques.

Cependant, dans le cadre des titres exclus de la «politique charbon thermique» sur l'univers d’investissement actif d’Amundi mais
qui pourraient étre présents dans des fonds passifs non ESG, Amundi a renforcé ses actions en matiére de vote et d’engagement
qui pourraient se traduire par un vote «contre» le management des entreprises concernées.

Politique sur le tabac

Depuis 2018, Amundi limite les notes ESG des entreprises du secteur du tabac a E, sur une échelle de A a G (les entreprises
notées G étant exclues) afin de prendre en compte les inquiétudes liées a la santé publique, mais également la violation des droits
de 'homme, la pauvreté, les conséquences environnementales, et le colt économique considérable associé au tabac, estimé a
plus de 1000 milliards de dollars par an dans le monde, selon les estimations de I'Organisation mondiale de la santé. Cette limite
a pour but de pénaliser I'investissement dans ce type d’entreprises, ce qui doit étre compensé par des investissements dans des
entreprises plus vertueuses. La politique d’Amundi s‘applique au secteur du tabac dans son entiéreté, notamment les fournisseurs,
les fabricants de cigarettes et les distributeurs.

En mai 2020, Amundi est devenu signataire du Tobacco-Free Finance Pledge, renforgant de fait sa politique d’exclusion au tabac.
Amundi applique ainsi les régles suivantes :

Regles d’exclusion : sont exclues les entreprises fabriquant des produits complets du tabac (seuils d’application : revenus
supérieurs a 5 %).

Reégles de limite : sont limitées a une note ESG de E (s’étalonnant de A a G) les entreprises impliquées dans les activités de
fabrication, de fourniture et de distribution de tabac (seuils d’application : revenus supérieurs a 10 %).

Des informations complémentaires sur les modalités de prise en compte des critéres ESG par Amundi sont disponibles sur son
site Internet : https://legroupe.amundi.com

* Gestion active : hors OPC indiciels et ETF contraints par leur indice de référence

Politique de rémunérations
1. Politique et pratiques de rémunération du personnel du gestionnaire

La politique de rémunération mise en place au sein de Amundi Asset Management est conforme aux dispositions en matiere de
rémunération mentionnées dans la directive 2011/61/UE du Parlement Européen et du Conseil du 8 juin 2011 sur les gestionnaires
de fonds d'investissement alternatifs (ci-aprés la « Directive AIFM »), et dans la directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014 concernant
les OPCVM (ci-apres la « Directive UCITS V»). Ces regles, portant sur les structures, les pratiques et la politique de rémunération
du gestionnaire ont notamment pour but de contribuer a renforcer la gestion saine, efficace et maitrisée des risques pesant tant
sur la société de gestion que sur les fonds gérés.
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De plus, la politique de rémunération est conforme au Réglement (UE) 2019/2088 (« SFDR »), intégrant le risque de développement
durable et les criteres ESG dans le plan de contréle d’Amundi, avec des responsabilités réparties entre le premier niveau de
controles effectué par les équipes de Gestion et le deuxiéme niveau de contrdles effectué par les équipes Risques, qui peuvent
vérifier a tout moment le respect des objectifs et des contraintes ESG d'un fonds.

Cette politique s’inscrit dans le cadre de la politique de rémunération du Groupe Amundi, revue chaque année par son Comité
des Rémunérations. Lors de la séance du 30 janvier 2023, celui-ci a vérifié I'application de la politique applicable au titre de
I'exercice 2022 et sa conformité avec les principes des Directives AIFM et UCITS V, et a approuvé la politique applicable au titre
de I'exercice 2023.

La mise en ceuvre de la politique de rémunération Amundi a fait I'objet, courant 2023, d’'une évaluation interne, centrale et
indépendante, conduite par I’Audit Interne Amundi.

1.1 Montant des rémunérations versées par le gestionnaire a son personnel

Sur I'exercice 2023, le montant total des rémunérations versées par Amundi Asset Management (incluant les rémunérations fixes

et variables différées et non différées) a 'ensemble de son personnel (1 923 bénéficiaires 1) s’est élevé a 207 362 471 euros. Ce
montant se décompose comme suit :

» Montant total des rémunérations fixes versées par Amundi Asset Management sur I'exercice : 145 346 571 euros, soit 70% du
total des rémunérations versées par le gestionnaire a 'ensemble de son personnel, I'ont été sous la forme de rémunération fixe.

» Montant total des rémunérations variables différées et non différées versées par Amundi Asset Management sur I'exercice :
62 015 900 euros, soit 30% du total des rémunérations versées par le gestionnaire a 'ensemble de son personnel, I'ont été sous
cette forme. L'ensemble du personnel est éligible au dispositif de rémunération variable.

Par ailleurs, du « carried interest » a été versé au cours de I'exercice 2023, et est pris en compte dans le montant total de

rémunérations variables versées ci-dessus.

Sur le total des rémunérations versées sur I'exercice (fixes et variables différées et non différées), 21 370 354 euros concernaient

les « cadres dirigeants et cadres supérieurs » (44 bénéficiaires), 15 185 244 euros concernaient les « gérants décisionnaires »

dont les activités ont une incidence significative sur le profil de risque des fonds gérés (56 bénéficiaires).

" Nombre de collaborateurs (CDI, CDD) payés au cours de 'année

1.2 Incidences de la politigue et des pratiques de rémunération sur le profil de risque et sur la gestion des conflits d’intérét

Le Groupe Amundi s’est doté d’une politique et a mis en ceuvre des pratiques de rémunération conformes aux dernieres évolutions
législatives, réglementaires et doctrinales issues des autorités de régulation pour 'ensemble de ses Sociétés de Gestion.

Le Groupe Amundi a également procédé a l'identification de son Personnel Identifié qui comprend I'ensemble des collaborateurs
du Groupe Amundi exergant un pouvoir de décision sur la gestion des sociétés ou des fonds gérés et susceptibles par conséquent
d’avoir un impact significatif sur la performance ou le profil de risque.

Les rémunérations variables attribuées au personnel du Groupe Amundi sont déterminées en combinant I'évaluation des
performances du collaborateur concerné, de I'unité opérationnelle auquel il appartient et des résultats d’ensemble du Groupe.
Cette évaluation des performances individuelles prend en compte aussi bien des critéres quantitatifs que qualitatifs, ainsi que le
respect des regles de saine gestion des risques.

Les criteres pris en compte pour I'évaluation des performances et I'attribution des rémunérations variables dépendent de la nature
de la fonction exercée :

1. Fonctions de sélection et de gestion de portefeuille
Critéres quantitatifs :
- RI/Sharpe sur 1, 3 et 5 ans

- Performance brute/absolue/relative des stratégies d’investissement (basées sur des composites GIPS) sur 1,3, 5 ans, perspective
principalement axée sur 1 an, ajustée sur le long terme (3,5 ans)

- Performance en fonction du risque basée sur RI/Sharpe sur 1, 3 et 5 ans

- Classements concurrentiels a travers les classements Morningstar

- Collecte nette / demande de soumission, mandats réussis

- Performance fees

- Quand cela est pertinent, évaluation ESG des fonds selon différentes agences de notation (Morningstar, CDP...)

- Respect de 'approche ESG « Beat the benchmark », de la politique d’exclusion ESG et de I'index de transition climatique
Criteres qualitatifs :

- Respect des regles de risque, de conformité, et de la politique ESG, et des regles légales

- Qualité du management
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- Innovation/développement produit

- Transversalité et partage des meilleures pratiques

- Engagement commercial incluant la composante ESG dans les actions commerciales
ESG:

- Respect de la politique ESG et participation a I'offre Net-zero,

- Intégration de 'ESG dans les processus d’investissement,

- Capacité a promouvoir et diffuser la connaissance ESG en interne et en externe,

- Participer a I'élargissement de l'offre et a I'innovation en matiére ESG,

- Aptitude a concilier la combinaison entre risque et ESG (le risque et le retour ajusté de 'ESG)
2. Fonctions commerciales

Criteres quantitatifs :

- Collecte nette, notamment en matiére d’ESG et de produits a impact

- Recettes

- Collecte brute

- Développement et fidélisation de la clientéle ; gamme de produits

- Nombre d’actions commerciales par an, notamment en matiére de prospection,

- Nombre de clients contactés sur leur stratégie Net zero

Critéres qualitiatifs :

- Respect des regles de risque, de conformité, et de la politique ESG, et des regles légales
- Prise en compte conjointe des intéréts d’Amundi et des intéréts du client

- Sécurisation/ développement de I'activité

- Satisfaction client

- Qualité du management

- Transversalité et partage des meilleures pratiques

- Esprit d’entreprise

- Aptitude a expliquer et promouvoir les politiques ESG ainsi que les solutions d’Amundi
3. Fonctions de support et de contréle

En ce qui concerne les fonctions de contrdle, I'évaluation de la performance et les attributions de rémunération variable sont
indépendantes de la performance des secteurs d’activités qu’elles contrdlent.

Les critéres habituellement pris en compte sont les suivants :

- Principalement des critéres liés a I'atteinte d’objectifs qui leur sont propres (maitrise des risques, qualité des controles, réalisation
de projets, amélioration des outils et systemes etc.)

- Lorsque des critéres financiers sont utilisés, ils tournent essentiellement autour de la gestion et I'optimisation des charges.

Les criteres de performance ci-dessus énoncés, et notamment ceux appliqués au Personnel Identifié en charge de la gestion,
s’inscrivent plus largement dans le respect de la réglementation applicable aux fonds gérés ainsi que de la politique
d’investissement du comité d’investissement du gestionnaire.

En outre, le Groupe Amundi a mis en place, pour 'ensemble de son personnel, des mesures visant a aligner les rémunérations
sur la performance et les risques a long terme, et a limiter les risques de conflits d’intéréts.

A ce titre, notamment :
- est mis en place un baréme de différé, conforme aux exigences des Directives AIFM et UCITS V

- la partie différée de la rémunération variable des collaborateurs du Personnel Identifié est versée en instruments indexés a 100%
sur la performance d’un panier de fonds représentatif

- acquisition définitive de la partie différée est liée a la situation financiére d’Amundi, a la continuité d’emploi du collaborateur
dans le groupe ainsi qu’a sa gestion saine et maitrisée des risques sur toute la période d’acquisition.
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Techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments
financiers dérivés

a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des instruments
financiers dérivés

» Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace : 12 385 853,78
- Préts de titres : 12 385 853,78

- Emprunts de titres : -

- Prises en pension : -

- Mises en pensions : -

 Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés : 68 970,00
- Change a terme : -

- Future : 68 970,00

- Options : -

- Swap : -

b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments
financiers dérivés

Techniques de gestion efficace Instruments financiers dérivés (*)
GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL SOCIETE GENERALE

MORGAN STANLEY -

NATIXIS -

(*) Sauf les dérivés listés.
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c) Garanties financiéres regues par ’OPCVM afin de réduire le risque de contrepartie

Type d’instruments

Montant en devise du portefeuille

Techniques de gestion efficace
- Dépots a terme

- Actions

- Obligations

- OPCVM

- Espéces (**)

10 022 726,11

3524 976,00

Total

13 547 702,11

Instruments financiers dérivés
- Dépbts a terme

- Actions

- Obligations

- OPCVM

- Espéces (**)

Total

(**) Le compte Espéces intégre également les liquidités résultant des opérations de mise en pension.

d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace

Au titre des techniques de gestion efficace du portefeuille la société de gestion a sélectionné Amundi Intermediation
pour agir en tant qu’intermédiaire des techniques de gestion efficace traitées par 'OPC. Les revenus totaux générés
au titre des techniques de gestion efficace du portefeuille sont partagé entre le compartiment concerné et 'agent de
prét de titre. Chaque compartiment recoit 65% tandis que I'agent recoit 35% de ces revenus. L’ensemble des frais
opérationnels directs et indirects liés a ces opérations sont supportés par 'agent.

Amundi Intermediation est une entité liée a la société de gestion.

Revenus et frais opérationnels

Montant en devise du portefeuille

- Revenus (***) 10 177,55
- Autres revenus -
Total des revenus 10 177,55

- Frais opérationnels directs
- Frais opérationnels indirects

- Autres frais

Total des frais

(***) Revenus pergus sur préts et prises en pension.
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Comptes annuels
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BILAN Actif
31.10.2023 31.10.2022
Devise EUR EUR
Immobilisations nettes = =
Dépots - -
Instruments financiers 50 081 212,01 41 389 862,81
* ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 37 694 278,19 41 388 232,81

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
* OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
* TITRES DE CREANCES
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances négociables - -
Autres titres de créances - -
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -
* ORGANISMES DE PLACEMENTS COLLECTIFS

OPCVM et Fonds d’'Investissement a Vocation Générale
destinés aux non professionnels et équivalents - -
d’autres pays

Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents
d’autres pays Etats membres de I'Union européenne

Fonds professionnels a vocation générale et équivalents
d’autres Etats membres de I'union européenne et - -
organismes de titrisations cotés

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents
d’autres Etats membres de I'union européenne et - -
organismes de titrisations non cotés

Autres organismes non européens - -
* OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
Créances représentatives de titres financiers regus en pension - -
Créances représentatives de titres financiers prétés 12 385 217,33 -
Titres financiers empruntés - -
Titres financiers donnés en pension - -
Autres opérations temporaires - -
* CONTRATS FINANCIERS
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 1716,50 1 630,00
Autres opérations - -
* AUTRES INSTRUMENTS FINANCIERS - -

Créances 37 702,20 22 361,24
Opérations de change a terme de devises - -
Autres 37 702,20 22 361,24

Comptes financiers 3 556 788,98 92 267,73
Liquidités 3 556 788,98 92 267,73

Autres actifs - -

Total de I'actif 53 675 703,19 41 504 491,78
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BILAN Passif

31.10.2023

31.10.2022

Devise

EUR

EUR

Capitaux propres
* Capital

* Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées
* Report a nouveau
¢ Plus et moins-values nettes de I'exercice

« Résultat de I'exercice

32 152 318,78
6 570 242,81
127 207,30
574 442,78

684 248,17

34 766 832,16
4011 870,47
125 648,58
2481684,13

45 773,99

Total des capitaux propres
(montant représentatif de I'actif net)

Instruments financiers

* OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS

* OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES FINANCIERS

Dettes représentatives de titres financiers donnés en pension
Dettes représentatives de titres financiers empruntés
Autres opérations temporaires

* CONTRATS FINANCIERS
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations

Dettes
Opérations de change a terme de devises
Autres

Comptes financiers
Concours bancaires courants

Emprunts

40 108 459,84

10 023 206,16

10 022 089,66

1116,50

3 544 037,19

3 544 037,19

41 431 809,33

1 690,00

1690,00

70 937,07

70 937,07

55,38
55,38

Total du passif

53 675 703,19

41 504 491,78
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HORS-BILAN

31.10.2023 31.10.2022

Devise EUR EUR

Opérations de couverture
* Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

- Marché a terme ferme (Futures) - -
- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
* Engagements de gré a gré
- Marché a terme ferme (Futures) - -
- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
 Autres engagements
- Marché a terme ferme (Futures) - -
- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
Autres opérations
* Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
- Marché a terme ferme (Futures) 68 970,00 62 685,00
- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
* Engagements de gré a gré
- Marché a terme ferme (Futures) - -
- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
 Autres engagements
- Marché a terme ferme (Futures) - -
- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
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COMPTE DE RESULTAT

31.10.2023 31.10.2022
Devise EUR EUR
Produits sur opérations financiéres
* Produits sur dépbts et sur comptes financiers 1 193,57 15,51
* Produits sur actions et valeurs assimilées 953 302,80 1325 301,10
* Produits sur obligations et valeurs assimilées - -
* Produits sur titres de créances - -
. :;Z?]Lé:;sr:ur acquisitions et cessions temporaires de titres 10 177,55 i
* Produits sur contrats financiers - -
* Autres produits financiers - -
Total (I) 964 673,92 1325 316,61
Charges sur opérations financiéres
» Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres i i

financiers

» Charges sur contrats financiers - -
» Charges sur dettes financiéres -320,53 -371,75
* Autres charges financiéres - -
Total (1) -320,53 -371,75
Résultat sur opérations financiéres (I - Il) 964 353,39 1 324 944,86
Autres produits (l11) - -
Frais de gestion et dotations aux amortissements (1V) -221 085,21 -228 352,69
Résultat net de I'exercice (L.214-17-1) (I - 11 + 1l - IV) 743 268,18 1096 592,17
Régularisation des revenus de l'exercice (V) -8 332,80 -12 399,90
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (VI) -50 687,21 -1 038 418,28
Résultat (I -1l + 111 - IV +/-V - VI) : 684 248,17 45 773,99

Amundi 66

ASSET MANAGEMENT

Rapport annuel - Exercice clos le : 31.10.2023



AMUNDI BEL 20 UCITS ETF
Compartiment de la Sicav Multi Units France

Régles & méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le reglement ANC n° 2014-01, modifié.

Régles d’évaluation et de comptabilisation des actifs

a. Régles d’évaluation

Les actifs du Compartiment sont évalués conformément aux lois et réglements en vigueur, et plus particulierement
aux regles définies par le reglement du Comité de la Réglementation Comptable n°2014-01 du 14 janvier 2014 relatif
au plan comptable des organismes de placement collectif a capital variable.

Les instruments financiers négociés sur un marché réglementé sont évalués au cours de cléture constaté la veille du
jour de calcul de la valeur liquidative. Lorsque ces instruments financiers sont négociés sur plusieurs marchés
réglementés en méme temps, le cours de cléture retenu est celui constaté sur le marché réglementé sur lequel ils sont
principalement négociés.

Toutefois, les instruments financiers suivants, en I'absence de transactions significatives sur un marché réglementé,
sont évalués selon les méthodes spécifiques suivantes :

- Les titres de créances négociables (« TCN ») dont la durée de vie résiduelle a I'acquisition est inférieure ou égale
a 3 mois sont évalués en étalant de fagon linéaire sur la durée de vie résiduelle la différence entre la valeur
d’acquisition et la valeur de remboursement. La société de gestion se réserve néanmoins la possibilité d’évaluer ces
titres a la valeur actuelle en cas de sensibilité particuliere aux risques de marché (taux, ...). Le taux retenu est celui
des émissions de titres équivalents affecté de la marge de risque liée a I'émetteur ;

- Les TCN dont la durée de vie résiduelle a I'acquisition est supérieure a 3 mois mais dont la durée de vie résiduelle
a la date d’arrété de la valeur liquidative est égale ou inférieure a 3 mois sont évalués en étalant de facon linéaire
sur la durée de vie résiduelle la différence entre la derniére valeur actuelle retenue et la valeur de remboursement.
La société de gestion se réserve néanmoins la possibilité d’évaluer ces titres a la valeur actuelle en cas de sensibilité
particuliére aux risques de marché (taux, ...). Le taux retenu est celui des émissions de titres équivalents affecté de
la marge de risque liée a 'émetteur ;

- Les TCN dont la durée de vie résiduelle a la date d’arrété de la valeur liquidative est supérieure a 3 mois sont
évalués a la valeur actuelle. Le taux retenu est celui des émissions de titres équivalents affecté de la marge de
risque liée a I'émetteur.

- Les instruments financiers a terme fermes négociés sur des marchés organisés sont évalués au cours de
compensation de la veille du jour de calcul de la valeur liquidative. Les instruments financiers a terme conditionnels
négociés sur des marchés organisés sont évalués a leur valeur de marché constatée la veille du jour de calcul de
la valeur liquidative. Les instruments financiers a terme fermes ou conditionnels de gré a gré sont évalués au prix
calculé par la société de gestion de maniére indépendante. Cette derniére effectue un contrdle de cette évaluation
avec le prix donné par la contrepartie de I'instrument financier.

- Les dépbts sont évalués a leur valeur nominale, majorée des intéréts courus qui s’y rattachent.

- Les bons de souscription, les bons de caisse, les billets a ordre et les billets hypothécaires sont évalués sous la
responsabilité de la société de gestion a leur valeur probable de négociation.

- Les acquisitions et cessions temporaires de titres sont évaluées au prix du marché.

- Les parts et actions dOPCVM de droit frangais sont évaluées a la derniére valeur liquidative connue au jour de
calcul de la valeur liquidative du Compartiment.

- Les parts et actions d’OPCVM de droit étranger sont évaluées a la derniére valeur d’actif net unitaire connue au jour
de calcul de la valeur liquidative du Compartiment.

Les instruments financiers négociés sur un marché réglementé dont le cours n’a pas été constaté ou dont le cours a

été corrigé sont évalués a leur valeur probable de négociation sous la responsabilité de la société de gestion.

Les cours de change retenus pour I'évaluation des instruments financiers libellés dans une devise différente de la

devise de référence du Compartiment sont les cours de change diffusés par le fixing WM Reuters du jour méme

d’arrété de la valeur liquidative du Compartiment.
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Méthode de comptabilisation des frais de négociation
La méthode retenue est celle des frais exclus.

Méthode de comptabilisation des revenus des valeurs a revenu fixe
La méthode retenue est celle du coupon encaisseé.

Méthodes d'évaluation des engagements hors-bilan
Les opérations de hors-bilan sont évaluées a la valeur d'engagement.

La valeur d'engagement pour les contrats a terme fermes est égale au cours (en devise de I'opc) multiplié par le
nombre de contrats multiplié par le nominal.

La valeur d'engagement pour les opérations conditionnelles est égale au cours du titre sous-jacent (en devise de
'opc) multiplié par le nombre de contrats multiplié par le delta multiplié par le nominal du sous-jacent.

La valeur d'engagement pour les contrats d'échange est égale au montant nominal du contrat (en devise de I'opc).

Frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au Compartiment, a I'exception des frais de transactions. Les
frais de transaction incluent les frais d’intermédiation (courtage, impots de bourse, etc.), les colts et les frais encourus
au titre de I'utilisation des techniques de gestion efficace de portefeuille et la commission de mouvement, le cas
échéant, qui peut étre pergue notamment par le dépositaire et le gestionnaire financier par délégation.

Pour ce Compartiment, aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s’ajouter (cf. tableau récapitulatif ci-aprés):

- des commissions de surperformance, ces rémunérent le gestionnaire financier par délégation dés lors que le
Compartiment dépasse ses objectifs et sont donc facturées au Compartiment ;

- des commissions de mouvement facturées au Compartiment ;
- des colts/frais opérationnels directs et indirects liés aux opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres;

Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés au Compartiment, se reporter a la Partie Statistique du
Document d’Information Clé pour I'Investisseur (DICI).

Frais facturés au Compartiment Assiette Taux baréme
Frai ion fi i€ frai foncti . .
rais de gestlgn inanciére et frais de fonctionnement Actif et 0,50 % par an maximum
et autres services TTC ()
Fra|§ indirects maximum (commissions et frais de Actif net Néant
gestion)
Commission de surperformance Actif net Néant

Prélevement sur chaque

. Néant
transaction

Commissions de mouvement

(1) incluant tous les frais hors frais de transaction, de surperformance et frais liés aux investissements dans des
OPCVM.

Devise de comptabilité
La comptabilité du compartiment est effectuée en Euro.

Indication des changements comptables soumis a I'information particuliére des actionnaires
- Changement intervenu : Néant.
- Changement a intervenir : Néant.

Indication et justification des changements d’estimation et de modalités d’application
Néant.
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Indication de la nature des erreurs corrigées au cours de I'exercice
Néant.

Indication des droits et conditions attachés a chaque catégorie d’actions

Le Conseil d’Administration se réserve la possibilité de distribuer tout ou partie des sommes distribuables et/ou de
les capitaliser.
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Evolution actif net

31.10.2023 31.10.2022

Devise EUR EUR
Actif net en début d'exercice 41 431 809,33 52 502 505,28
Souscr|pt|.on.s (y com.pns‘la, commission 2913 037,99 3 040 266,76
de souscription acquise a I'Opc)
Rachats (sous Fiedyc:uon de la commission 2397 614,70 5 695 039,61
de rachat acquise a I'Opc)
Plus-values réalisées sur dépdts et instruments financiers 1 888 667,90 3 055 610,32
Moins-values réalisées sur dépbts et instruments financiers -1 324 683,47 -547 894,18
Plus-values réalisées sur contrats financiers 5674,50 27 975,00
Moins-values réalisées sur contrats financiers -5 989,50 -25 818,30
Frais de transaction -1 923,72 -4 303,86
Différences de change -0,25 -7,95
Var|at|,onhs de Ig différence qestlrpat|on 3043 564.52 10 981 288,02
des dépbts et instruments financiers :

- Différence d’estimation exercice N -3 131 951,63 -88 387,11

- Différence d’estimation exercice N-1 -88 387,11 10 892 900,91
Variations de .Ia dlfference d'estimation -2 746,50 1630,00
des contrats financiers :

- Différence d’estimation exercice N -1 116,50 1 630,00

- Différence d’estimation exercice N-1 1 630,00 -
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values ) )
nettes
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat -46 788,19 -
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation 743 268,18 1096 592,17
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice ) )
sur plus et moins-values nettes
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat -50 687,21 -1 038 418,28

Autres éléments

Actif net en fin d'exercice

40 108 459,84

41 431 809,33

Amundi 70

ASSET MANAGEMENT

Rapport annuel - Exercice clos le : 31.10.2023



AMUNDI BEL 20 UCITS ETF
Compartiment de la Sicav Multi Units France

Compléments d’information

3.1. Instruments financiers : ventilation par nature juridique ou économique d'instrument
3.1.1. Ventilation du poste “Obligations et valeurs assimilées” par nature d’'instrument

Négociées sur un marché Non négociées sur un marché
réglementé ou assimilé réglementé ou assimilé

Obligations indexées - -

Obligations convertibles - -

Obligations a taux fixe - -

Obligations a taux variable - -

Obligations zéro coupons - -

Titres participatifs - -

Autres instruments - -

3.1.2. Ventilation du poste “Titres de créances” par nature juridique ou économique d’instrument

Négociées sur un marché Non négociées sur un marché
réglementé ou assimilé réglementé ou assimilé

Bons du Trésor - -

Titres de créances a court terme
(NEU CP) émis par des émetteurs - -
non financiers

Titres de créances a court terme
(NEU CP) émis par des émetteurs - -
bancaires

Titres de créances a moyen terme
NEU MTN

Autres instruments - -

3.1.3. Ventilation du poste “Opérations de cession sur instruments financiers” par nature d’instrument

Titres regus Titres Titres acquis Ventes
en pension cédés  empruntés cédés a réméré cédés a découvert

Actions - - - -

Obligations - - - -

Titres de créances - - - _

Autres instruments - - - _
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3.1.4. Ventilation des rubriques de hors-bilan par type de marché (notamment taux, actions)

Taux

Actions

Change

Autres

Opérations de couverture
Engagements sur les
marchés réglementés ou
assimilés

Engagements de gré a gré

Autres engagements

Autres opérations
Engagements sur les
marchés réglementés ou
assimilés

68 970,00

Engagements de gré a gré

Autres engagements

3.2. Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-bilan

Taux fixe

Taux variables

Taux révisable

Autres

Actif
Dépbts

Obligations et valeurs assimilées

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres
financiers

Comptes financiers

3 556 788,98

Passif
Opérations temporaires sur titres
financiers

Comptes financiers

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations
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3.3. Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de hors-bilan

0 - 3 mois 3 mois -1 an 1-3ans 3-5ans >5ans

Actif
Dépbts
Obligations et valeurs
assimilées
Titres de créances - - - - -
Opérations temporaires sur
titres financiers
Comptes financiers 3 556 788,98 - - - -
Passif
Opérations temporaires sur - - - - -
titres financiers
Comptes financiers - - - - -

Hors-bilan
Opérations de couverture

- - 635,68 - 0,77

Autres opérations - - - - -

3.4. Ventilation par devise de cotation ou d'évaluation des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
Cette ventilation est donnée pour les principales devises de cotation ou d'évaluation, a I'exception de la devise de tenue de la comptabilité.
Par devise principale usD - - Autres devises
Actif
Dépbts
Actions et valeurs assimilées 3735 094,22 - -
Obligations et valeurs assimilées - - - -
Titres de créances - - - -
OPC - - - -

Opérations temporaires sur titres
financiers

Créances - - - _
Comptes financiers 0,09 - - R
Autres actifs - - - _

Passif
Opé. de cession sur inst. financiers

Opérations temporaires sur titres
financiers

Dettes - - - -
Comptes financiers - - - -

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations - - - R
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3.5. Créances et Dettes : ventilation par nature

Détail des éléments constitutifs des postes “autres créances” et “autres dettes”,
notamment ventilation des opérations de change a terme par nature d’opération (achat/vente).

Créances

Opérations de change a terme de devises : 37702,20
Achats a terme de devises -
Montant total négocié des Ventes a terme de devises -

Autres Créances :

Coupons a regevoir 22 080,93

Ventes reglements différés 10 121,27

Dépdts de garantie (versés) 5 500,00

Autres opérations -

Dettes

Opérations de change a terme de devises : 3544 037,19
Ventes a terme de devises -
Montant total négocié des Achats a terme de devises -

Autres Dettes :

Dépbts de garantie (regus) 3524 976,00

Frais provisionnés 17 939,63

Débiteurs et créditeurs divers 1121,56

Autres opérations -

3.6. Capitaux propres

Souscriptions Rachats
Nombre d’actions Montant Nombre d’actions Montant

Nombre d'actions - 52892 2912 254,75 43522 2398 094,41

émises / rachetées pendant I'exercice

Commission de souscription / rachat 943,24 639,62

Rétrocessions 160,00 160,00

Commissions acquises a I'Opc 783,24 479,62
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3.7. Frais de gestion

Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) en % de I'actif net moyen

0,50

Commission de surperformance (frais variables) : montant des frais de I'exercice

Rétrocession de frais de gestion :

- Montant des frais rétrocédés a I'Opc

- Ventilation par Opc “cible” :
- Opc 1

-Opc 2

3.8. Engagements regus et donnés

3.8.1. Description des garanties regues par I'Opc avec mention des garanties de capital ...................
3.8.2. Description des autres engagements regus et/ou dONNES ..........ccceeviiiiiiiiiiiiieiie e

3.9. Autres informations

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d’'une acquisition temporaire :

- Instruments financiers regus en pension (livrée)

- Autres opérations temporaires

3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépbts de garantie :
Instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan :

- actions

- obligations

- titres de créances

- autres instruments financiers

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine :

- actions

- obligations

- titres de créances

- autres instruments financiers

3.9.3. Instruments financiers détenus en portefeuille émis par les entités liées a la société de gestion (fonds) ou

aux gestionnaires financiers (Sicav) et opc gérés par ces entités :
- opc

- autres instruments financiers
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3.10. Tableau d’affectation du résultat (En devise de comptabilité de I'Opc)

Acomptes versés au titre de I’exercice

Date Montant global Montant unitaire = Crédit d’imp6t totaux Crédit d’impdt unitaire
07/12/22 50 687,21 0,06 - -
Total acomptes 50 687,21 0,06 - -

31.10.2023 31.10.2022
Affectation du résultat EUR EUR
Sommes restant a affecter
Report a nouveau 127 207,30 125 648,58
Résultat 684 248,17 45 773,99
Total 811 455,47 171 422,57
Affectation
Distribution 682 357,05 45 700,10
Report a nouveau de I'exercice 129 098,42 125 722,47
Capitalisation - -
Total 811 455,47 171 422,57
Information relative aux actions ouvrant droit a
distribution
Nombre d’actions 802 773 793 403
Distribution unitaire 0,85 0,0576

Crédits d’impot attaché a la distribution du résultat
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3.11. Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

(En devise de comptabilité de 'Opc)

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de I’exercice

Date Montant global

Montant unitaire

Total acomptes

31.10.2023 31.10.2022
Affectation des plus et moins-values nettes EUR EUR
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 6 570 242,72 4011 870,47
Plus et moins-values nettes de I'exercice 574 442,78 2481 684,13
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice - -
Total 7 144 685,50 6 493 554,60
Affectation
Distribution - -
Plus et moins-values nettes non distribuées 7 144 685,50 6 493 554,60
Capitalisation - -
Total 7 144 685,50 6 493 554,60

Information relative aux actions ouvrant droit a
distribution

Nombre d’actions

Distribution unitaire
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3.12. Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques du compartiment au cours des 5

derniers exercices

Devise
EUR 31.10.2023 31.10.2022 29.10.2021 30.10.2020 31.10.2019
Actif net 40 108 459,84 41431 809,33 52502 505,28 46 302 650,56 36 550 591,09

Nombre d’actions
en circulation

Valeur liquidative

802 773

49,9623

793 403

52,2203

832 098 1028 367 653 584

63,0965 45,0254 55,9233

Distribution unitaire sur
plus et moins-

values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire
(y compris acomptes)

Crédit d'imp6t unitaire
transféré aux porteurs
(personne physique)

Capitalisation
unitaire @

0,91

1,34

- 0,24 -

0,77 0,34 1,67

-0,04 0,01 -4,88

() En application de I'nstruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impéts, le crédit d'impdt unitaire est déterminé le jour du
détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d’imp6t entre les actions en circulation a cette date.

@ La capitalisation unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre d’actions en circulation. Cette
méthode de calcul est appliquée depuis le 1er janvier 2013.

Date de création du compartiment :31 juillet 2002.
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Inventaire au 31.10.2023

Code valeur

Libellé valeur

Valeurs mobilieres

Action

BE0003764785

BE0003764785

BE0003764785

BE0003764785

BE0003851681

BE0974264930

BE0974264930

BE0974293251

LU0569974404

NL0010832176

BE0974362940

FR0006174348

BE0003593044

BE0003593044

BE0003593044

BE0003593044

BE0003593044

BE0974259880

PTEDPOAMO009

BE0003822393

FR0010208488

BE0003818359

BE0003797140

BE0003565737
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ACKERMANS V.HAAREN

ACKERMANS V.HAAREN

ACKERMANS V.HAAREN

ACKERMANS V.HAAREN

AEDIFICA REIT

AGEAS NV

AGEAS NV

ANHEUSER BUSCH INBEV SA/NV

APERAM

ARGEN-X NV

BARCO NV

BUREAU VERITAS

COFINIMMO SICAFI REIT

COFINIMMO SICAFI REIT

COFINIMMO SICAFI REIT

COFINIMMO SICAFI REIT

COFINIMMO SICAFI REIT

D’IETEREN GROUP

EDP - ENERGIAS DE PORTUGAL

ELIA GROUP SA

ENGIE SA

GALAPAGOS GENOMICS

GROUPE BRUXELLES LAMBERT

KBC GROUPE

Statut
Valeur

PRETER

PRETER

PRETER

PROPRE

PROPRE

PRETER

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PGARAN

PRETER

PRETER

PRETER

PRETER

PROPRE

PROPRE

PGARAN

PROPRE

PGARAN

PROPRE

PROPRE

PRETER

79

Quantité

740,00
760,00
1200,00
6 721,00
20 380,00
69 000,00
779,00
99 874,00
18 571,00
10 843,00
30 152,00
7,00
1461,00
1491,00
1 507,00
1 605,00
8 162,00
9 571,00
4 521,00
14 314,00
53,00

19 940,00
39 720,00

76 000,00

Valeur Devise de
boursiére cotation

103 822,00
106 628,00
168 360,00
942 956,30
1048 551,00
2501 940,00
28 246,54

5 356 242,62
485 631,65
4 815 376,30
436 902,48
150,43

85 760,70

87 521,70

88 460,90

94 213,50
479 109,40
1340 897,10
17 948,37
1283 250,10
795,21

622 726,20
2740 680,00

3 944 400,00

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

% Actif
net

0,26
0,27
0,42
2,35
2,61
6,24
0,07
13,35
1,21
12,01
1,09
0,00
0,21
0,22
0,22
0,23
1,19
3,34
0,04
3,20
0,00
1,55
6,83

9,83
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Code valeur

BE0003565737

BE0003565737

BE0165385973

DK0062498333

BE0003810273

BE0003810273

LU0088087324

FR0000121220

BE0003717312

BE0003717312

BE0003717312

BE0003717312

BE0003717312

FR0013227113

BE0003470755

BE0003470755

IT0003242622

FR0000121329

BE0003739530

BE0974320526

BE0974320526

BE0974349814

Total Action

Libellé valeur

KBC GROUPE

KBC GROUPE

MELEXIS

NOVO NORDISK AS

PROXIMUS

PROXIMUS

SES GLOBAL FDR

SODEXO

SOFINA

SOFINA

SOFINA

SOFINA

SOFINA

SOITEC SA

SOLVAY

SOLVAY

TERNA SPA

THALES SA

UCB SA

UMICORE SA

UMICORE SA

WARAHOUSES DE PAUW NV

Total Valeurs mobilieres

Liquidites

APPELS DE MARGES

APPEL MARGE EUR

Total APPELS DE MARGES

Amundi

ASSET MANAGEMENT

Statut
Valeur

PRETER

PROPRE

PROPRE

PGARAN

PRETER

PROPRE

PGARAN

PGARAN

PRETER

PRETER

PRETER

PRETER

PROPRE

PGARAN

PRETER

PROPRE

PGARAN

PGARAN

PROPRE

PRETER

PROPRE

PROPRE

PROPRE

80

Quantité
9 000,00
3 936,00
8 740,00

41 179,00

65 600,00

215,00

291 186,00
10,00

1 012,00

5 200,00
48,00
386,00
23,00
55,00

15 487,00
14 290,00
628 904,00
809,00

54 703,00

66 351,00

18 939,00

70 606,00

1716,50

Valeur Devise de
boursiére cotation

467 100,00
204 278,40
606 119,00
3735 094,22
513 123,20
1681,73
1602 978,93
998,80

181 148,00
930 800,00
8 592,00

69 094,00

4 117,00

7 727,50
1544 673,38
1425 284,60
4 544 460,30
112 572,35
3777 789,18
1489 579,95
425 180,55

1646 531,92

50 079 495,51
50 079 495,51

1716,50
1716,50

EUR

EUR

EUR

DKK

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

% Actif
net

1,16
0,51
1,51
9,31
1,28
0,00
4,00
0,00
0,45
2,32
0,02
0,17
0,01
0,02
3,85
3,65
11,33
0,28
9,42
3,71
1,06

4,11

124,86
124,86

0,00
0,00
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Code valeur Libellé valeur
AUTRES
PROV COM MVTS EUR
Total AUTRES
BANQUE OU ATTENTE
BANQUE EUR CACEIS CO
BANQUE EUR NEWEDG
BANQUE EUR SGP
BANQUE USD SGP
CES TMP REG DIFF EUR
Total BANQUE OU ATTENTE
DEPOSIT DE GARANTIE

COLLAT.CASH REC.P/E
COLLAT.CASH REC.P/E

GAR SUR MAT FERM V

Total DEPOSIT DE GARANTIE
FRAIS DE GESTION

PRCOMGESTFIN

Total FRAIS DE GESTION
Total Liquidites
Futures

Indices ( Livraison du sous-jacent )

CF171123 CAC40 1123

Total Indices ( Livraison du sous-jacent )

Total Futures

Dossiers

AD1 REME:Prise depot de Collateral (Doss.)

PDC-04053008 PDC/DK0062498333/31/
PDC-04053093 PDC/FR0000121220/31/
PDC-04053056 PDC/FR0000121329/31/
PDC-04053102 PDC/FR0006174348/31/
PDC-04053001 PDC/FR0010208488/31/
PDC-04053010 PDC/FR0013227113/31/

Amundi

ASSET MANAGEMENT

Statut
Valeur

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PGAR1

PGAR1

PGAR1

PGAR1

PGAR1

PGAR1

81

Quantité

-1 121,56

3524 976,00
289,20

31 523,69
0,09

10 121,27

-219 416,00
-3 305 560,00

5 500,00

-17 939,63

1,00

-3 395 156,79
-944,24

-106 364,48
-139,44
-737,19

-7 108,17

Valeur Devise de
boursiére cotation

-1121,56
-1121,56

3524 976,00
289,20

31 523,69
0,09

10 121,27
3566 910,25

-219 416,00
-3 305 560,00

5 500,00
-3519 476,00

-17 939,63

-17 939,63
30 089,56

-1 116,50

-1116,50
-1116,50

-3 735 094,22
-998,80

-112 572,35
-150,43
-795,21

-7 727,50

EUR

EUR

EUR

EUR

usSD

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

DKK

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

% Actif
net

-0,00
-0,00

8,79
0,00
0,08
0,00

0,03
8,89

-0,55
-8,24

0,01
-8,77

-0,04

-0,04
0,08

-0,00

-0,00
-0,00

-9,31
-0,00
-0,28
-0,00
-0,00

-0,02
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Code valeur  Libellé valeur 3;?;:: Quantité bo‘x:'l‘:‘r'; Di‘;itsa‘:igs % Aﬁg:
PDC-04053061 PDC/IT0003242622/31/ PGAR1 -4 203 185,55 -4 544 460,30 EUR  -11,33
PDC-04052980 PDC/LU0088087324/31/ PGAR1 -1 526 750,51 -1 602 978,93 EUR -4,00
PDC-04053117  PDC/PTEDPOAMO009/31/ PGART -16 232,89 -17 948,37 EUR  -0,04
Total AD1 REME:Prise depot de Collateral (Doss.) -10 022 726,11 -24,99
Dossier de pret de titres

PT—00247745 FIX PROXIMUS PRET 548 219,20 0,00 EUR 0,00
PT—00245916 FIX SOFINA PRET 212 432,97 0,77 EUR 0,00
PT—00246256 PT/BE0003470755/15/0 PRET 1669 335,99 18,08 EUR 0,00
PT—00246986 PT/BE0003565737/05/1 PRET 4629 479,20 101,73 EUR 0,00
PT—00247547 PT/BE0003565737/23/1 PRET 501 692,40 13,05 EUR 0,00
PT—00246948 PT/BE0003593044/04/1 PRET 108 033,35 0,39 EUR 0,00
PT—00246255 PT/BE0003593044/15/0 PRET 108 189,04 1,17 EUR 0,00
PT—00246421 PT/BE0003593044/20/0 PRET 106 118,94 1,15 EUR 0,00
PT—00245434 PT/BE0003593044/25/0 PRET 104 359,96 0,38 EUR 0,00
PT—00246919 PT/BE0003717312/03/1 PRET 76 255,84 0,28 EUR 0,00
PT—00246073 PT/BE0003717312/12/0 PRET 10 115,42 0,11 EUR 0,00
PT—00245370 PT/BE0003717312/24/0 PRET 1094 766,40 3,95 EUR 0,00
PT—00247233 PT/BE0003764785/12/1 PRET 174 770,40 0,63 EUR 0,00
PT—00247288 PT/BE0003764785/13/1 PRET 107 698,86 0,39 EUR 0,00
PT—00247750 PT/BE0003764785/27/1 PRET 107 321,88 0,29 EUR 0,00
PT—00246620 PT/BE0974264930/25/0 PRET 2789 497,50 480,49 EUR 0,00
PT—00245719 PT/BE0974320526/04/0 PRET 1672 317,24 13,59 EUR 0,00
Total Dossier de pret de titres 636,45 0,00
Total Dossiers -10 022 089,66 -24,99
Coupons

Action

BE0003851681 AEDIFICA REIT ACHLIG 16 467,00 22 080,93 EUR 0,06
Total Action 22 080,93 0,06
Total Coupons 22 080,93 0,06
Total AMUNDI BEL 20 UCITS ETF 40 108 459,84 100,00
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AMUNDI ITALY BTP DAILY (-2X) INVERSE UCITS ETF
Compartiment de la Sicav Multi Units France

Caractéristiques du compartiment

Modalités de détermination et d’affectation des sommes distribuables :
Capitalisation de 'ensemble des sommes distribuables.

Objectif de gestion :
Le Compartiment est un OPCVM indiciel géré passivement.

L’objectif de gestion du Compartiment est de s’exposer inversement, a la hausse comme a la baisse et avec un levier
quotidien amplificateur de 2, a la performance quotidienne du marché des obligations d’Etat italiennes de maturités
résiduelles comprises entre 8,5 et 11 ans en reproduisant I'évolution de I'indice Solactive BTP Daily (-2x) Inverse
Index ('« Indicateur de Référence »), libellé en Euros (EUR), tout en minimisant au maximum l'écart de suivi
(« tracking error ») entre les performances du Compartiment et celles de I'indicateur de Référence.

Le niveau anticipé de I'écart de suivi ex-post dans des conditions de marché normales est de 0.02%.

Indicateur de référence :

L’Indicateur de Référence est un indice de stratégie établi par Solactive AG, selon une méthodologie propriétaire.
L’Indicateur de Référence est calculé et maintenu par Solactive AG.

L’Indicateur de Référence offre une exposition inverse, a la hausse comme a la baisse, a I'évolution du marché des
obligations d’Etat italiennes de maturités résiduelles comprises entre 8,5 et 11 ans dont les contrats futures Long-Term
Euro-BTP sont un indicateur représentatif, avec un effet de levier x2 quotidien. Ainsi, en cas de baisse des futures
Long-Term Euro-BTP sur un jour de bourse, la valeur liquidative du Compartiment devrait augmenter doublement sur
ce méme jour de bourse et, en cas de hausse des futures Long-Term Euro-BTP sur un jour de bourse, la valeur
liquidative du Compartiment devrait baisser doublement sur ce méme jour de bourse et les actionnaires ne
bénéficieront pas de la hausse des futures Long-Term Euro-BTP.

Les futures Long-Term Euro-BTP sont un indicateur représentatif du marché des obligations d’Etat italiennes de
maturités résiduelles comprises entre 8,5 et 11 ans et de maturités initiales inférieures a 16 ans. lls sont cotés sur
Eurex, et leur méthodologie est disponible sur www.eurexchange.com

La performance quotidienne de l'Indicateur de Référence est égale a I'inverse du double de la performance
quotidienne des futures Long-Term Euro-BTP, cumulée des intéréts (au taux de référence) pergus quotidiennement
sur la valorisation du fixing de la veille de I'iIndicateur de Référence.

L’Indicateur de Référence est représentatif d’'une stratégie de positions vendeuses avec levier amplificateur de 2 des
futures Long-Term Euro-BTP avec un ajustement quotidien. Un ajustement supplémentaire pourra étre effectué en
cours de session si I'Indicateur de Référence baisse de plus de 40% durant un jour de bourse (i.e. si la hausse en
cours de journée des futures Long-Term Euro-BTP en valeur absolue, est supérieure a 20%)

La performance suivie est celle du fixing de cléture de I'Indicateur de Référence en Euros.

La méthodologie de calcul de I'Indicateur de Référence n’étant pas basée sur un investissement direct dans des
obligations d’Etat italiennes, mais étant basée sur un investissement indirect via des contrats a terme de type « futures »,
la performance du Compartiment sera impactée par le cout lié au renouvellement (« roll ») des futures susvisés sur
base trimestrielle.

Ce phénomene pourra impacter négativement et progressivement I'écart entre la performance du Compartiment et
la performance brute des positions vendeuses sur les sous-jacents des futures susvisés, et ce de maniére significative,
notamment en cas d’'investissement a long terme dans les actions du Compartiment.

Une description exhaustive et la méthodologie compléte de construction de I'Indicateur de Référence ainsi que des
informations sur la composition de I'Indicateur de Référence sont disponibles sur le site internet : www.solactive.com

Révisions et composition de I'Indicateur de Référence
La révision de I'Indicateur de Référence a lieu quotidiennement.

La fréquence d’ajustement évoquée ci-dessus pourra avoir un impact en termes de codQt(s) supporté(s) par le
Compartiment et pourra en conséquence affecter la performance du Compartiment.
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Publication de I'Indicateur de Référence

L’Indicateur de Référence est calculé quotidiennement sur le fixing de cléture officiel des futures Long-Term Euro-BTP
de 17h15. Le fixing de I'Indicateur de Référence est disponible sur le site Internet : https://www.solactive.com

Conformément aux dispositions du réglement (UE) 2016/1011 du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2016,
I'administrateur Solactive AG de I'indice de référence Solactive BTP Daily (-2x) Inverse Index est inscrit sur le registre
d’administrateurs et d’indices de référence tenu par 'TESMA.

Conformément au reglement (UE) 2016/1011 du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2016, la Société de
gestion dispose d’une procédure de suivi des indices de référence utilisés décrivant les mesures a mettre en ceuvre
en cas de modifications substantielles apportées a un indice ou de cessation de fourniture de cet indice.

Stratégie d’investissement :

1. Stratégie utilisée
Le Compartiment respectera les régles d’investissement édictées par la Directive Européenne n°2009/65/CE du 13
juillet 2009.

Afin de rechercher la corrélation la plus élevée possible avec la performance de I'Indicateur de Référence, le
Compartiment atteindra son objectif de gestion via une méthode de réplication indirecte ce qui signifie que le
Compartiment aura recours a la conclusion d’un ou plusieurs contrat(s) d'échange a terme négocié(s) de gré a gré
permettant au Compartiment d'atteindre son objectif de gestion. Ces contrats d’échange a terme auront pour objectif
d’échanger (i) la valeur des actifs détenus par le Compartiment et composés d’espéces et/ou d’actifs de bilan (hors
titres regus en garantie, le cas échéant) contre (ii) la valeur de titres composant I'lndicateur de Référence.

L’investisseur qui souscrit a ce Compartiment est exposé inversement et avec un levier amplificateur de 2 quotidien
a la hausse comme a la baisse a la performance quotidienne du marché des obligations d’Etat italiennes dont
I'Indicateur de Référence est représentatif.

Les titres a I'actif du Compartiment seront principalement des obligations émises par un Etat membre de 'OCDE ou
émises par des émetteurs non gouvernementaux résidant dans I'un des pays de 'OCDE.

Le panier de titres financiers détenu pourra étre ajusté quotidiennement afin que sa valeur soit supérieure ou égale
a 100% de l'actif net dans la plupart des cas. Le cas échéant, cet ajustement aura pour objectif que le risque de
contrepartie induit par le contrat d’échange a terme décrit ci-dessus soit totalement neutralisé.

Des informations portant sur (i) la composition actualisée du panier d’actifs de bilan détenus dans le portefeuille du
Compartiment et (ii) la valeur de marché de I'opération d’échange a terme conclue par le Compartiment, sont
disponibles sur la page dédiée au Compartiment accessible sur le site www.amundi.com. La fréquence de mise a jour
et/ou la date d’actualisation des informations susvisées est également précisée sur la méme page du site internet
susvisé.

La Société de gestion applique une politique d’Investissement Responsable qui consiste en une politique d’exclusions
ciblées selon la stratégie d’investissement.

Les principales incidences négatives des décisions d’'investissement (au sens du Réglement (UE) 2019/2088 sur la
publication d’informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (dit « Réglement Disclosure »))
sont les effets négatifs, importants ou susceptibles d’étre importants, sur les facteurs de durabilité qui sont causés,
aggraves par ou directement liés aux décisions d’investissement. L’Annexe 1 du réglement délégué au Réglement
Disclosure dresse la liste des indicateurs des principales incidences négatives.

Aussi, la Société de gestion considére la prise en compte des principales incidences négatives a travers sa politique
d‘exclusions normatives. En I'espece, seul l'indicateur 14 (Exposition a des armes controversées (mines antipersonnel,
armes a sous-munitions, armes chimiques et armes biologiques) est pris en compte.

Les autres indicateurs ainsi que la notation ESG des émetteurs ne sont pas pris en compte dans le process
d’investissement.

Des informations plus détaillées sur les principales incidences négatives sont incluses dans la déclaration
réglementaire ESG de la Société de Gestion disponible sur son site internet : www.amundi.com

Le principe consistant a “ne pas causer de préjudice important” s’applique uniquement aux investissements sous-
jacents au produit financier qui prennent en compte les criteres de I'Union européenne en matiére d’activités
économiques durables sur le plan environnemental.
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Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéeres
de I'Union européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

Dans le cadre de la gestion de son exposition, le Compartiment pourra étre exposé jusqu’a 20 % de son actif en
dette émise par un Etat membre de TOCDE. Cette limite des 20% peut-étre portée a 35% pour une seule obligation,
lorsque cela se révéle justifié par des conditions exceptionnelles sur le marché, notamment lorsque certaines valeurs
sont largement dominantes et/ou en cas de forte volatilité d’'une émission de dette, ou en cas d’événement d’ordre
politique et/ou économique ayant ou pouvant avoir une incidence sur I'appréciation de la dette d’'un Etat émetteur et/ou
affectant la notation financiére d’'un Etat émetteur ou de tout autre événement susceptible d’affecter la liquidité d’'un
titre financier compris dans I'Indicateur de Référence.

Nonobstant les hypothéses visées au paragraphe ci-dessus, les titres garantis ou émis par un méme émetteur peuvent
représenter jusqu’'a 35% de I'actif, et 100% de I'actif si le Compartiment détient au moins 6 émissions dont aucune
ne dépasse 30% de I'actif. Les titres sont des instruments financiers émis ou garantis par un Etat membre de 'OCDE,
les collectivités territoriales d’'un Etat membre de I'Union Européenne ou partie a I'accord sur 'EEE.

La sensibilité au taux d’intérét du Compartiment est comprise entre 10 et 22.

2. Actifs de bilan (hors dérivés intégrés)

Le Compartiment peut détenir, dans le respect des ratios prévus par la réglementation, des titres internationaux
(actions, obligations) libellés dans I'une des devises des pays de 'OCDE.

L’investissement dans des organismes de placement collectif en valeurs mobiliéres (« OPCVM ») conformes a la
directive 2009/65/CE est limité a 10% de l'actif net.

Les titres financiers susvisés seront des obligations choisies sur la base de critéres d’éligibilité, notamment :
- dette senior

- maturité fixe

- maturité résiduelle maximum

- taille d’émission minimum

- exigence d’un seuil minimal en notation S&P ou équivalent

- de diversification, notamment :

- émetteur (application des ratios applicables aux actifs éligibles d’'un OPCVM tels que mentionnés a I'Art. R214-21
du Code Monétaire et Financier)

- géographique

- sectorielle

Pour plus d’informations sur les critéres d’éligibilité et de diversification mentionnés ci-dessus, les investisseurs sont
invités a consulter le site www.amundi.com.

Le gérant n’investira pas dans des parts ou actions de FIA ou d’autres fonds d’investissement constitués sur le
fondement d’un droit étranger. Dans le cadre de ces investissements le Compartiment pourra souscrire des parts ou
actions d’'OPCVM gérés par la société de gestion ou une société a laquelle elle est liée.

Lorsque le Compartiment recoit des titres en garantie, dans les conditions et limites du paragraphe 8 ci-aprées de la
présente section, ceux-ci étant recus en pleine propriété par le Compartiment, ils constituent également des actifs de
bilan recgus en pleine propriété par le Compartiment.

Dans le cadre d’'une optimisation future de la gestion du Compartiment le gérant se réserve la possibilité d’'utiliser
d’autres instruments dans la limite de la réglementation afin d’atteindre son objectif de gestion.

3. Actifs de hors bilan (instruments dérivés)

Le Compartiment aura recours a des index-linked swaps négociés de gré a gré échangeant la valeur des actifs du
Compartiment (ou de tout autre instrument financier a I'actif du Compartiment le cas échéant) contre la valeur de
I'Indicateur de Référence (conformément a la description faite au paragraphe 1 ci-dessus de la présente section).

- Proportion maximale d’actifs sous gestion pouvant faire I'objet de contrats d’échange sur rendement global (Total
Return Swap ou TRS) : 100% des actifs sous gestion.

- Proportion attendue d’actifs sous gestion pouvant faire I'objet de contrats d’échange sur rendement global (Total
Return Swap ou TRS) : jusqu’a 100% des actifs sous gestion.
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Dans le cadre d’une optimisation future de la gestion du Compartiment, le gérant se réserve la possibilité d’'utiliser
d’autres instruments dans la limite de la réglementation afin d’atteindre son objectif de gestion, comme par exemple
des instruments financiers a terme autres que les index-linked swaps.

La contrepartie des instruments financiers a terme susvisés (la « Contrepartie ») ne disposera pas d’'un pouvoir
discrétionnaire sur la composition du portefeuille d'investissement du Compartiment, ni sur les actifs sous jacents
des instruments financiers a terme.

Lorsque Crédit Agricole intervient en tant que contrepartie aux instruments financiers a terme susvisés des situations
de conflits d’intérét peuvent survenir entre la Société de gestion et Crédit Agricole, ces situations sont encadrées par
la politique de gestion des conflits d’'intéréts de la Société de gestion.

En cas de défaillance d’une contrepartie a un contrat d’échange sur rendement global (TRS) ou de résiliation anticipée
dudit contrat, le Compartiment pourra étre exposé a la performance de ses actifs de bilan jusqu’a la conclusion, le
cas échéant, d’'un nouveau contrat d’échange sur rendement global avec une autre contrepartie. Dans ce contexte,
le Compartiment pourra subir des pertes et/ou supporter des frais/colts et sa capacité a atteindre son objectif de
gestion pourra également étre impactée négativement. Lorsque le Compartiment conclut plusieurs contrats d’échange
sur rendement global avec une ou plusieurs contreparties, les risques mentionnées ci- dessus s’appliquent a la portion
des actifs engagées au titre du contrat résilié et/ou dont la contrepartie est défaillante.

4. Titres intégrant des dérivés
Néant.

5. Dépbts
Le Compartiment pourra avoir recours, dans la limite de 20 % de son actif net, a des dépbts avec des établissements
de crédit appartenant au méme groupe que le dépositaire, en vue d’optimiser la gestion de sa trésorerie.

6. Emprunts d’espéces
Le Compartiment pourra avoir recours, de fagon temporaire, dans la limite de 10 % de son actif net, a des emprunts.

7. Opérations d’acquisition et cession temporaires de titres
Le gérant n’aura pas recours a des opérations d’acquisition et/ou de cessions temporaires de titres.

8. Garanties financiéres

Dans tous les cas ou la stratégie d’'investissement utilisée fait supporter un risque de contrepartie au Compartiment,
notamment dans le cadre de I'utilisation par le Compartiment de contrats d’échange a terme négociés de gré a gré,
le Compartiment pourra recevoir des titres qui sont considérés comme des garanties afin de réduire le risque de
contrepartie lié a ces opérations. Le portefeuille de garanties regues pourra étre ajusté quotidiennement afin que sa
valeur soit supérieure ou égale au niveau de risque de contrepartie supporté par le Compartiment dans la plupart des
cas. Cet ajustement aura pour objectif que le niveau de risque de contrepartie supporté par le Compartiment soit
totalement neutralisé.

Toute garantie financiere regue par le Compartiment sera remise en pleine propriété au Compartiment et livrée sur
le compte du Compartiment ouvert dans les livres de son dépositaire. A ce titre, les garanties financiéres regues
seront inscrites a I'actif du Compartiment. En cas de défaillance de la contrepartie, le Compartiment peut disposer des
actifs recus de la contrepartie afin d’éteindre la dette de cette contrepartie vis-a-vis du Compartiment dans le cadre
de la transaction garantie.

Toute garantie financiere regue par le Compartiment dans ce cadre doit respecter les critéres définis par les lois et
réglements en vigueur, notamment en termes de liquidité, d’évaluation, de qualité de crédit des émetteurs, de
corrélation, de risques liés a la gestion des garanties et d’applicabilité. Les garanties regues doivent plus
particulierement étre conformes aux conditions suivantes :

(a) toute garantie regue doit étre de grande qualité, étre trés liquide et étre négociée sur un marché réglementé ou
un systéme multilatéral de négociation avec une tarification transparente afin d’étre vendue rapidement a un prix
proche de I'évaluation préalable ;

(b) elles doivent étre évaluées, au prix du marché (Mark-to-market) au moins sur une base quotidienne et les actifs
affichant une forte volatilité de prix ne doivent pas étre acceptés comme garantie sauf en cas d’application d’une
décote suffisamment prudente;

(c) elles doivent étre émises par une entité indépendante de la contrepartie et ne doivent pas étre hautement corrélées
avec les performances de la contrepartie ;
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(d) elles doivent étre suffisamment diversifiées en termes de pays, de marchés et d’émetteurs avec une exposition
maximale par émetteur de 20 % de la valeur liquidative du Compartiment ;

(e) elles devraient pouvoir étre, a tout moment, intégralement mises en ceuvre par la Société de Gestion du
Compartiment sans consultation de la contrepartie ni approbation de celle-ci.

Par dérogation a la condition énoncée au (d) (ci-dessus), le Fonds pourra recevoir un panier de garanties financieres
présentant une exposition a un émetteur donné supérieure a 20% de sa valeur liquidative a la condition que :

les garanties financiéres recues soient émises par un (i) Etat membre, (ii) une ou plusieurs de ses autorités locales,
(iii) un pays tiers ou (iv) un organisme international public auquel appartiennent un ou plusieurs Etats membres ; et

que ces garanties financieres proviennent d’au moins six émissions différentes dont aucune ne dépasse 30% de
I'actif du Compartiment. Conformément aux conditions susmentionnées, les garanties regues par le Compartiment
pourront étre composeées :

(i) d’actifs liquides ou équivalents, ce qui comprend notamment les avoirs bancaires a court terme et les instruments
du marché monétaire ;

(i) d’obligations émises ou garanties par un état membre de 'OCDE, par ses collectivités publiques locales ou par
des institutions et organismes supranationaux a caractére communautaire, régional ou mondial ou par tout autre pays
sous réserve que les conditions (a) a (e) (ci-dessus) soient intégralement respectées ;

(iii) d’actions ou parts émises par des fonds monétaires calculant une valeur liquidative quotidienne et disposant d’'une
note AAA ou équivalente ;

(iv) d’actions ou parts émises par des OPCVM investissant principalement dans des obligations/actions indiquées dans
les points (v) et (vi) ci-dessous ;

(v) d’obligations émises ou garanties par des émetteurs de premier ordre offrant une liquidité adaptée ;

(vi) d’actions admises ou négociées sur un marché réglementé d’un état membre de 'UE, sur une bourse d’un état
membre de 'OCDE ou sur une bourse d’'un autre pays sous réserve que les conditions (a) a (e) (ci-dessus) soient
intégralement respectées et que ces actions figurent dans un indice de premier ordre.

Politigue en matiere de décote :

La société de gestion du Compartiment appliquera une marge aux garanties financiéres regues par le Compartiment.
Les marges appliquées dépendront notamment des critéres ci—dessous :

- Nature de I'actif regu en garantie ;

- Maturité de I'actif regu en garantie (si applicable) ;

- Notation de I'émetteur de I'actif recu en garantie (si applicable).
Réinvestissement des garanties recues :

Les garanties financiéres regues sous une autre forme qu’en espéces ne seront pas vendues, réinvesties ou mise
en gage. Les garanties regues en espéces seront a la discrétion du gérant soit :

(i) placées en dép6t aupres d’'un établissement habilité ;
(ii) investies dans des obligations d'Etat de haute qualité ;

(iii) utilisées aux fins de transactions de prise en pension (reverse repurchase transactions), a condition que ces
transactions soient conclues avec des établissements de crédit faisant I'objet d'une surveillance prudentielle et que
I'OPCVM puisse rappeler a tout moment le montant total des liquidités en tenant compte des intéréts courus;

(iv) investies dans des organismes de placement collectif monétaires a court terme tels que définis dans les
orientations pour une définition commune des organismes de placement collectif monétaires européens.

Les garanties financieres en espéces réinvesties doivent étre diversifiées conformément aux exigences en la matiere
applicables aux garanties financiéres autres qu'en espéces.

En cas de défaillance de la contrepartie a une opération de financement sur titres (contrats d’échange a terme
négociés de gré a gré et/ou opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres), le Compartiment pourra se
voir contraint de revendre les garanties regues au titre de cette opération dans des conditions de marché défavorables
et ainsi subir une perte. Dans le cas ou le Compartiment est autorisé a réinvestir les garanties regues en espeéces, la
perte subie pourra étre occasionnée par la déprécation des titres financiers acquis dans le cadre de cette réutilisation
des garanties.
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Politique de sélection des contreparties :

La Société de gestion met en ceuvre une politique de sélection d'intermédiaires et de contreparties financiéres
notamment lorsqu'elle conclut des contrats financiers (IFT et opérations d'acquisitions et cessions temporaires de
titres) pour le compte du Compartiment. La sélection des contreparties des contrats financiers et des intermédiaires
financiers s'opére de fagon rigoureuse parmi les contreparties et intermédiaires réputés de la place sur la base de
plusieurs critéres.

La fonction permanente de gestion des risques analyse notamment la qualité de crédit de ces contreparties et prend
également en considération différents criteres pour définir 'univers initial des contreparties autorisées :

- des criteres qualitatifs qui reposent sur le rating Standard and Poors LT ;

- des critéres quantitatifs basés sur le spread CDS LT (criteres absolus, de volatilité et de comparaison a un groupe
de référence ...)

Toute nouvelle contrepartie doit ensuite étre validée par le comité de contreparties composé des responsables de la
Gestion, du Middle-Office, du RCCI et du responsable de la fonction permanente de gestion des risques. Dés lors
gu’une contrepartie ne répond plus a un des critéres, le comité contrepartie est réuni afin de statuer sur les mesures
a prendre.

En complément de ce qui précéde, la Société de gestion applique sa politique meilleure exécution. Pour plus
d’informations concernant cette politique et notamment sur I'importance relative des différents critéres d’exécution par
classe d’actif, veuillez consulter notre site internet : www.amundi.com.

Profil de risque :

L’argent de I'actionnaire sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par le délégataire
de gestion financiére. Ces instruments connaitront les évolutions et aléas des marchés.

L’actionnaire s’expose au travers du Compartiment principalement aux risques suivants :

- Risque de taux d'intérét

Le cours d'une obligation peut étre affecté par les variations imprévues des taux d'intéréts, celles-ci pouvant
notamment affecter les courbes de rendement. Les obligations entrant dans la composition de I'Indicateur de
Référence sont donc exposées a de telles variations de taux d'intérét. En général, le cours d'une obligation monte
lorsque les taux d'intérét baissent, et ce cours diminue lorsque ces taux d'intéréts augmentent.

-Risque de réajustement quotidien du levier

Les Investisseurs sont inversement et doublement exposés aux fluctuations qui affectent le prix ou le niveau des
futures sur BTP sous jacent a I'Indicateur de Référence sur une base quotidienne. En particulier, toute appréciation
du marché sous-jacent sera inversement amplifiée et impliquera une dépréciation encore plus forte de la valeur
liquidative du Compartiment. Le réajustement quotidien de I'exposition figurant dans la formule de I'indicateur de
Référence "double short" sous-jacent implique que, sur une période supérieure a un jour ouvré, la performance du
Compartiment ne sera pas égale au double de I'opposé de la performance des futures sur BTP sous jacent a
I'Indicateur de Référence. Par exemple, si les futures sur BTP sous jacent de I'Indicateur de Référence s'apprécient
de 10% un jour ouvré donné puis se déprécient de 5% le jour ouvré suivant, le Compartiment se sera déprécié au
total de 12% apres ces deux jours (et avant déduction des frais applicables), tandis que les futures sur BTP sous jacent
de I'Indicateur de Référence se seront appréciés de 4.5% sur la méme période.

Si les futures sur BTP sous jacent de I'Indicateur de Référence se déprécient de 10% un jour ouvré donné puis
s’apprécie de 6% le jour ouvré suivant, ils se seront dépréciés au total de 4.6% tandis que le Compartiment se sera
apprécié (avant déduction des frais applicables) de 5.6% sur la méme période.
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Scénario négatif 1 : Cas ou le levier négatif induit est supérieur a 2 dans un scénario de hausse du sous-jacent de
I'Indicateur de Référence

Sous-jacent' d’e I'Indicateur de Indicateur de Référence
Référence
. . . . . . . . levier
performance jour i valeur jour i performance jour i valeur jour i induit
100 100
jour 1 10% 110 -20% 80 X-2
jour 2 -5% 104.5 10% 88 X-2
période totale 4.50% -12.00% x-2,67

Scénario néqgatif 2 : Cas ou le levier négatif induit est inférieur a 2 dans un scénario de baisse du sous-jacent de
I'Indicateur de Référence

Sous-jacent' d’e I'Indicateur de Indicateur de Référence
Référence
. . . . . . . . levier
performance jour i valeur jour i performance jour i valeur jour i induit
100 100
jour 1 -10% 90 20% 120 X-2
jour 2 6% 95.4 -12% 105.6 X-2
période totale -4.60% 5.60% x-1,22

En outre, il est possible que sur une période d’observation supérieure a un jour et dans le cas d’'une forte volatilité
des sous-jacents de I'Indicateur de Référence sur cette période, la valeur liquidative du Compartiment enregistre une
baisse alors méme que les sous-jacents de I'indicateur de Référence enregistre également une baisse sur cette

méme période.

Scénario 3 de levier inversé : Cas ou le levier induit est positif sur la période

Sous-jacent’d’e I'Indicateur de Indicateur de Référence
Référence
. . . . . . . . levier
performance jour i valeur jour i performance jour i valeur jour i induit
100 100
jour 1 5% 105 -10% 90 X-2
jour 2 -5% 99.75 10% 99 X-2
période totale -0.25% -1.00% x4

- Risque que I'objectif de gestion ne soit que partiellement atteint

Rien ne garantit que I'objectif de gestion sera atteint. En effet, aucun actif ou instrument financier ne permet une
réplication automatique et continue de I'Indicateur de Référence, notamment si un ou plusieurs des risques ci-dessous
se réalise :
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- Risque lié au recours a des instruments dérivés

Afin d'atteindre son objectif d'investissement, le Compartiment a recours a des instruments financiers a terme ("IFT")
négociés de gré a gré pouvant notamment prendre la forme de contrats d'échange, lui permettant d'obtenir la
performance de I'Indicateur de Référence. Ces IFT peuvent impliquer une série de risques, vus au niveau de I'lFT et
notamment les suivants: risque de contrepartie, événement affectant la couverture, événement affectant I'lndicateur
de Référence, risque lié au régime fiscal, risque lié a la réglementation, risque opérationnel et risque de liquidité. Ces
risques peuvent affecter directement un IFT et sont susceptibles de conduire a un ajustement voire a la résiliation
anticipée de la transaction IFT, ce qui pourra affecter la valeur liquidative du Compartiment.

- Risques liés a la gestion des garanties Risque opérationnel :

Le Compartiment pourrait supporter des risques de pertes directes ou indirectes suite a des défaillances
opérationnelles liées a la conclusion de tout contrat d’échange

sur rendement global (Total Return Swap ou TRS) et/ou d’opérations de financement sur titres, tel que mentionné par
le réglement (UE) 2015/2365.

Le risque opérationnel englobe les risques de pertes directes ou indirectes liés a un certain nombre de facteurs (par
exemple les erreurs humaines, les fraudes et malveillances, les défaillances de systémes d’information et événements
externes, etc.) qui pourraient avoir un impact sur le fonds et/ ou les investisseurs. La Société de gestion vise a réduire
ce risque a travers la mise en place de contrbles et procédures.

Risque juridique :

Le Compartiment pourrait supporter un risque juridique lié a la conclusion de tout contrat de TRS et/ou d’opérations
de financement sur titres tel que mentionné par le réglement (UE) 2015/2365.

- Risque lié a un changement de régime fiscal

Tout changement dans la législation fiscale d'un quelconque pays ou le Compartiment est domicilié, autorisé a la
commercialisation ou coté peut affecter le traitement fiscal des investisseurs. Dans ce cas, le gérant du Compartiment
n'assumera aucune responsabilité vis-a-vis des investisseurs en liaison avec les paiements devant étre effectués
aupres de toute autorité fiscale compétente.

- Risque lié a un changement de régime fiscal applicable aux sous-jacents

Tout changement dans la législation fiscale applicable aux sous-jacents du Compartiment peut affecter le traitement
fiscal du Compartiment. Par conséquent, en cas de divergence entre le traitement fiscal provisionné et celui
effectivement appliqué au Compartiment (et/ou a sa contrepartie a I'lFT), la valeur liquidative du Compartiment pourra
étre affectée.

- Risque lié a la réglementation

En cas de changement de réglementation dans tout pays ou le Compartiment est domicilié, autorisé a la
commercialisation ou coté, les processus de souscription, de conversion et de rachat d’actions pourront étre affectés.
- Risque lié a la réglementation applicable aux sous-jacents

En cas de changement dans la réglementation applicable aux sous-jacents du Compartiment, la valeur liquidative du
Compartiment ainsi que les processus de souscription, de conversion et de rachat d’actions peuvent étre affectés.
- Risque lié aux événements affectant I'Indicateur de Référence

En cas d'événement affectant I'Indicateur de Référence, le gérant pourra, dans les conditions et limites de la Iégislation
applicable, avoir a suspendre les souscriptions et rachats d’actions du Compartiment. Le calcul de la valeur liquidative
du Compartiment pourra également étre affecté.

Si I'événement persiste, le gérant du Compartiment décidera des mesures qu'il conviendra d'adopter, ce qui pourrait
avoir un impact sur la valeur liquidative du Compartiment.

On entend notamment par "événement affectant I'Indicateur de Référence" les situations suivantes:

i) I'Indicateur de Référence est réputé inexact ou ne reflete pas I'évolution réelle du marché,

ii) I''ndicateur de Référence est supprimé de maniére définitive par le fournisseur d’indice,

iii) le fournisseur d’indice est dans 'incapacité de fournir le niveau ou la valeur de I'Indicateur de Référence,
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iv) Le fournisseur d’indice opére un changement significatif dans la formule ou la méthode de calcul de I'Indicateur
de Référence (autre qu'une modification mineure telle que I'ajustement des sous-jacents de cet indice ou des
pondérations respectives entre ses différents composants) qui ne peut pas étre efficacement répliqué, a un colt
raisonnable, par le Compartiment.

V) un ou plusieurs composants de I'Indicateur de Référence deviennent illiquides, leur cotation étant suspendue sur
un marché organisé, ou des composants négociés de gré a gré (tels que, par exemple, les obligations) deviennent
illiquides;

vi) les composants de I'Indicateur de Référence sont impactés par des frais de transaction relatifs a I'exécution, au
reglement-livraison, ou a des contraintes fiscales spécifiques, sans que ces frais soient reflétés dans la performance
de I'Indicateur de Référence.

-Risque d'opération sur titre

En cas de révision imprévue, par I'émetteur d'un titre sous-jacent de I'Indicateur de Référence, d'une opération sur
titre ("OST"), en contradiction avec une annonce préalable et officielle ayant donné lieu a une évaluation de 'OST par
le Compartiment (et/ou a une évaluation de I'OST par la contrepartie du Compartiment a un instruments financier a
terme) la valeur liquidative du Compartiment pourra étre affectée, en particulier dans le cas ou le traitement réel de
I'OST par le Compartiment différe du traitement de I'OST dans la méthodologie de I'Indicateur de Référence.

- Risque de perte en capital

Le capital investi n'est pas garanti. Par conséquent, l'investisseur court un risque de perte de capital. Tout ou partie
du montant investi pourra ne pas étre recouvré, notamment dans le cas ou la performance de I'Indicateur de Référence
serait négative sur la période d'investissement.

- Risque de Contrepartie

Le Compartiment est particuliérement exposé au risque de contrepartie résultant de son recours a des Contrats
Financiers de gré a gré (ci-apres les "Dérivés OTC") et/ou a des techniques de gestion efficace de portefeuille (ci-
apres les "TGEP"). Il est exposé au risque de faillite, de défaut de paiement ou de tout autre type de défaut de toute
contrepartie avec laquelle il aura conclu un Dérivé OTC et/ou une TGEP. En cas de défaillance de la contrepartie, le
Dérivé OTC et/ou le TGEP pourra étre résilié par anticipation et le Compartiment pourra, le cas échéant, conclure un
autre Dérivé OTC et/ou TGEP avec une contrepartie tierce, aux conditions de marché qui prévaudront lors de la
survenance de cet événement. La réalisation de ce risque pourra notamment occasionner des pertes pour le
Compartiment et avoir des impacts sur la capacité du Compartiment a atteindre son objectif de gestion. Conformément
a la réglementation applicable a un UCITS, le risque de contrepartie ne peut excéder 10% de la valeur totale des actifs
du Compartiment par contrepartie.

- Risque de liquidité (marché primaire

Si, lorsque le Compartiment (ou I'une de ses contreparties a un IFT) procéde a un ajustement de son exposition, les
marchés liés a cette exposition se trouvent limités, fermés ou sujets a d'importants écarts de prix achat/vente, la
valeur et /ou liquidité du Compartiment pourront étre négativement affectées. L'incapacité, pour cause de faibles
volumes d'échanges, a effectuer des transactions liées a la réplication de I'Indicateur de Référence pourra également
avoir des conséquences sur les processus de souscriptions, conversions et rachats d’actions.

- Risque de liguidité sur une place de cotation

Le cours de bourse de I'ETF est susceptible de s'écarter de sa valeur liquidative indicative. La liquidité des actions
du Compartiment sur une place de cotation pourra étre affectée par toute suspension qui pourrait étre due, notamment,
a:

i) une suspension ou a l'arrét du calcul de I'indicateur de Référence, et/ou

ii) une suspension du (des) marché(s) des sous-jacents de I'Indicateur de Référence et/ou

iii) I'impossibilité pour une place de cotation considérée d'obtenir ou de calculer la valeur liquidative indicative du
Compartiment et/ou

iv) une infraction par un teneur de marché aux régles applicables sur cette place et/ou

vi) une défaillance dans les systémes notamment informatiques ou électroniques de cette place.
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- Risque de faible diversification

L'Indicateur de Référence auquel sont exposés les investisseurs couvre uniqguement le marché des obligations émises
par I'état italien et ne permet donc pas nécessairement une diversification d’actifs aussi large qu’un indice qui serait
exposé a plusieurs régions, secteurs ou stratégies. L'exposition a un tel indice peu diversifié peut entrainer une
volatilité plus forte que celle de marchés plus diversifiés. Néanmoins, les régles de diversification issues des normes
UCITS s'appliquent a tout moment aux sous-jacents du Compartiment.

- Risque de crédit

Il représente le risque éventuel d'amélioration de la qualité de crédit de I'émetteur, pouvant notamment se traduire par
une amélioration de la notation réalisée par les agences de notation de I'émetteur, qui aurait alors un impact positif
sur le cours des obligations de I'émetteur et donc ainsi un impact négatif sur la valeur liquidative du Compartiment.
Le Compartiment est exposé au risque de crédit de I'Etat italien.

- Risques en matiére de durabilité

Le Compartiment ne prend pas en compte de facteurs de durabilité dans le processus de prise de décisions
d’investissement, mais reste exposé aux risques en matiére de durabilité. La survenance de tels risques pourrait
avoir un impact négatif sur la valeur des investissements réalisés par le Compartiment. Des informations
supplémentaires sont disponibles dans la section « Informations en matiere de durabilité » du Prospectus.

- Risque de calcul de I'Indice :

Le Fonds réplique un indice qui est déterminé et calculé par un fournisseur d’indice. Le fournisseur d’'indice peut étre
confronté a des risques opérationnels qui sont susceptibles de générer des erreurs dans la détermination, la
composition ou le calcul de I'indice répliqué par le Fonds, pouvant entrainer des pertes ou un manque a gagner sur
les investissements du Fonds, ou un écart par rapport a I'objectif de I'indice, tel que décrit dans la méthodologie de
l'indice, et la description des caractéristiques du Fonds.

- Risque de suspension temporaire des souscriptions et des rachats :

Le conseil d’administration de la SICAV et/ou la Société de gestion peuvent décider de suspendre temporairement
I'émission et le rachat d'actions conformément aux dispositions des statuts de la SICAV et notamment dans les cas
suivants :

* toute période pendant laquelle la négociation des parts/actions d'un organisme de placement collectif dans lequel
un Compartiment peut investir est restreinte ou suspendue ; ou

* toute période pendant laquelle I'un des marchés ou bourses de valeurs sur lesquels une partie substantielle des
investissements du Compartiment concerné sont cotés ou négociés est fermé, autrement que pour les jours fériés
ordinaires, ou pendant laquelle les transactions y afférentes sont restreints ou suspendus ; ou

* toute période pendant laquelle, a la suite d'événements politiques, économiques, militaires ou monétaires ou de
toute circonstance échappant au controle, a la responsabilité des administrateurs, la cession ou I'évaluation d'une
partie substantielle des investissements du Compartiment concerné n'est pas raisonnablement possible sans que
cela ne porte gravement atteinte aux intéréts des Actionnaires du Compartiment concerné ou si, de l'avis des
Administrateurs, la Valeur nette d'inventaire du Compartiment ne peut pas étre calculée avec exactitude ; ou

* toute panne des moyens de communication normalement utilisés pour déterminer le prix d'une partie substantielle
des investissements du Compartiment concerné ou lorsque, pour toute autre raison, les prix actuels sur un marché
ou une bourse de valeurs de I'un des investissements du Compartiment concerné ne peut pas étre déterminé
rapidement et avec précision ; ou

» toute période au cours de laquelle tout transfert de fonds impliqué dans la réalisation ou ['acquisition
d'investissements du Compartiment concerné ne peut, de I'avis des Administrateurs, étre effectué a des prix ou
taux de change normaux ; ou

* toute période pendant laquelle la SICAV n'est pas en mesure de rapatrier les fonds nécessaires aux fins d'effectuer
les paiements dus lors du rachat d'Actions du Compartiment concerné ; ou

* toute période pendant laquelle les Administrateurs considérent que cela est dans le meilleur intérét du Compartiment
concerné ; ou

* suite a la diffusion aux Actionnaires d'un avis d'assemblée générale au cours de laquelle une résolution proposant
de fusionner, liquider ou dissoudre la SICAV ou le Compartiment concerné doit étre examinée ; ou
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* lorsque toute autre raison rend impossible la détermination de la valeur d'une partie significative des Investissements
de la SICAV ou de tout Compartiment ; ou

* toute période au cours de laquelle les Administrateurs, a leur discrétion, considérent qu'une suspension est
nécessaire aux fins d'effectuer une fusion, un regroupement d’actions ou une restructuration d'un Compartiment ou
de la SICAV ; ou

« il devient ou devient impossible ou peu pratique de conclure, de poursuivre ou de maintenir des instruments dérivés
qui fournissent I'exposition a I'indice pour le Compartiment concerné ou d'investir dans des actions comprises dans
I'indice concerné ; ou

* lorsqu'une telle suspension est exigée par I'autorité des marchés financiers conformément a la Réglementation
OPCVM.

Souscripteurs concernés et profil de I'investisseur type :
Le Compartiment est ouvert a tout souscripteur.

L’investisseur qui souscrit a ce Compartiment souhaite s’exposer inversement, a la hausse comme a la baisse et
avec un levier quotidien amplificateur de 2, a la performance du marché des obligations d’Etat Italiennes de maturités
résiduelles comprises entre 8,5 et 11 ans.

Le montant qu’il est raisonnable d’investir dans ce Compartiment dépend de la situation personnelle de chaque
investisseur. Pour le déterminer, I'investisseur devra tenir compte de sa richesse et/ou patrimoine personnel, de ses
besoins d’argent actuels, mais également de ses souhaits de prendre des risques ou au contraire de privilégier un
investissement prudent. Il est également recommandé de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne
pas les exposer uniquement aux risques de ce Compartiment.

Tout investisseur est donc invité a étudier sa situation particuliere avec son conseiller en gestion de patrimoine
habituel.

S’agissant d’un produit d’arbitrage, ce Compartiment pourrait ne pas convenir aux investisseurs souhaitant effectuer
un placement a moyen ou long terme. Les « U.S. Persons » (telles que définies dans le prospectus — voir «
INFORMATION D’ORDRE COMMERCIAL ») ne pourront pas investir dans le Compartiment.
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Vie du compartiment sur I’exercice sous revue

Le 11 octobre 2023, le fonds a changé de dénomination de Lyxor BTP Daily (-2x) Inverse UCITS ETF a Amundi Italy
BTP Daily (-2x) Inverse UCITS ETF.
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Rapport de gestion du conseil d’administration

Mesdames, messieurs,

Nous vous avons réunis en assemblée générale pour vous rendre compte de l'activité de votre société au cours de
son exercice 2023 et soumettre a votre approbation les comptes arrétés au 31 octobre 2023. Avant la présentation
des comptes, un exposé sommaire va vous étre fait sur la conjoncture économique et la politique de gestion du

compartiment durant cet exercice.

Le Amundi ltaly BTP Daily (-2x) Inverse UCITS ETF est un ETF conforme a la directive OPCVM qui cherche a
reproduire la performance de l'indice de référence Solactive BTP Daily (-2x) Inverse Index. L'indice Solactive BTP Daily
(-2x) Inverse Index offre une exposition inverse a la hausse ou a la baisse a I'évolution du marché des obligations d'Etat
italiennes dont les contrats a terme Long-Term Euro-BTP sont un indicateur représentatif, avec un effet de levier de

2.

D’octobre 2022 a octobre 2023, la performance du compartiment est de -3,37%. Celle du benchmark est de -2,86%

avec une tracking error de 0,01%.

La performance obtenue sur la période ne préjuge pas des résultats futurs du compartiment.

Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de I’exercice

Mouvements (“Devise de comptabilité”)

Titres

Acquisitions Cessions
FEDERAL REPUBLIC OF GERMANY 0%
04/01/2030 STRIP 69 552 613,51 69 488 866,91
ITALIAN REPUBLIC 1 0.65% 15/05/2026 63 898 460,18 64 240 475,00
FEDERAL REPUBLIC OF GERMANY 0%
04/07/2039 54 009 422,06 54 026 519,93
FRANCE OAT 0% 25 /10/38 52 252 935,33 49 444 376,26

REPUBLIC OF ITALY 0.1% | 15/05/2023

46 948 749,10

47 006 931,02

OAT 0% 25/04/2025

43 217 660,25

43 187 880,82

ITALIAN REPUBLIC 1 0.1% 15/05/2033

42 351 007,75

42 329 018,26

FEDERAL REPUBLIC OF GERMANY 0%
04/01/24

41752 580,68

41752 532,38

NETHERLANDS 0% 15/01/2042

42 200 101,39

34 576 346,03

FEDERAL REPUBLIC OF GERMANY 0%
04/01/2037

36 874 064,36

35 055 690,31
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Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation des instruments financiers
réglement SFTR (en devise de comptabilité de 'OPC)

1. Informations générales

1.1. Montant des titres et matiéres premiéres prétés en proportion du total des actifs pouvant étre prétés
définis comme excluant la trésorerie et les équivalents de trésorerie

Préts de titres

% des actifs
pouvant étre prétés

1.2. Montant des actifs engagés dans chaque type d’opération de financement sur titres et de contrats
d’échange sur rendement global exprimés en valeur absolue (dans la monnaie de I’'organisme de placement
collectif) et en proportion des actifs sous gestion de I’organisme de placement collectif

Emprunts Mises Prises
Préts de titres de titres en pension en pension TRS
Valeur absolue - - - - 41 224 540,54
% des actifs sous gestion - - - - 95,16

2. Données sur la concentration

2.1. Les dix plus gros émetteurs de garanties pour tous les types d’opérations de financement sur titres et
de contrats d’échange sur rendement global (ventilation des volumes de garanties et de matiéres premiéres
recus par noms d’émetteurs)

Dénomination -

Montant -

2.2. Les dix principales contreparties pour chaque type d’opérations de financement sur titres et de contrats
d’échange sur rendement global séparément (nom de la contrepartie et volume brut des opérations en cours)

Emprunts Mises Prises
Préts de titres de titres en pension en pension TRS
A . . SOCIETE
Dénomination - - - GENERALE
Montant - - - - 41 224 540,54

3. Données d’opération agrégées pour chaque type d’opérations de financement sur titres et de contrats
d’échange sur rendement global séparément a ventiler en fonction des catégories suivantes
3.1. Type et qualité des garanties.

Amundi Asset Management veille a n’accepter que des titres d’'une haute qualité de crédit et veille a rehausser la
valeur de ses garanties en appliquant des décotes de valorisation sur les titres recus. Ce dispositif est régulierement
revu et remis a jour.
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3.2. Echéance de la garantie

Emprunts Mises Prises
Préts de titres de titres en pension en pension TRS

Moins d’'1 jour - = = - -
1 jour a 1 semaine - - - - -
1 semaine a 1 mois - = = - -
1 a 3 mois - - - - -
3 moisa 1an - S - - -
Plus d'1 an - - - - -
Ouvertes - = - - -

3.3. Monnaie de la garantie

Emprunts Mises Prises
Préts de titres de titres en pension en pension TRS

Monnaie - - - - -
Montant - - - - -

3.4. Echéance des opérations de financement sur titres et des contrats d’échange sur rendement global

Emprunts Mises Prises
Préts de titres de titres en pension en pension TRS

Moins d’'1 jour - = = - -
1 jour a 1 semaine - - - - -
1 semaine a 1 mois - = = - -
1 a 3 mois - - - - 41224 540,54
3 moisa 1 an - 5 = - -
Plus d'1 an - - - - -
Ouvertes - S - - -

3.5. Pays ou sont établies les contreparties

Emprunts Mises Prises
Préts de titres de titres en pension en pension TRS
Pays - - - - FRANCE
Montant - - - - 41 224 540,54
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3.6. Réglement et compensation

Emprunts Mises Prises
Préts de titres de titres en pension en pension TRS
Tri-parties - - - - -
Contrepartie centrale - - - - -
Bilatéraux - - - - 41224 540,54

4. Données sur la réutilisation des garanties (collateral)

« La reglementation applicable aux OPCVM interdit la réutilisation par ce dernier des garanties regues en titres. Les
garanties regues en especes sont réinvesties dans les 5 supports suivants :

o OPCVM monétaires court terme (tels que définis par TESMA dans ses orientations sur les fonds cotés et autres
questions liées aux OPCVM)

o Dépot

o Titres d’Etats Long Terme de haute qualité

o Titres d'Etats Court Terme de haute qualité

o Prises en pension »

Le montant maximal de réutilisation est de 0% pour les titres et 100% du montant recu pour les espéces.
Le montant utilisé est de 0% pour les titres et 100% pour les especes regus.

5. Conservation des garanties regues par I’organisme de placement collectif dans le cadre des opérations de
financement sur titres et des contrats d’échange sur rendement global

Nombre de dépositaires -
Dénomination -
Montant -

6. Conservation des garanties fournies par I’organisme de placement collectif dans le cadre des opérations
de financement sur titres et des contrats d’échange sur rendement global

Amundi Asset Management veille a travailler avec un nombre réduit de dépositaires, sélectionnés pour s’assurer de
la bonne conservation des titres regus et du cash.

7. Données sur les revenus et les colits de chaque type d’opération de financement sur titres et de contrat
d’échange sur rendement global

Opérations de préts de titres et de mise en pension :

Dans le cadre des opérations de préts de titres et de mise en pension, Amundi Asset Management, a confié a Amundi
Intermédiation, pour le compte de TOPCVM, les réalisations suivantes : la sélection des contreparties, la demande
de mise en place des contrats de marché, le contréle du risque de contrepartie, le suivi qualitatif et quantitatif de la
collatéralisation (contrdles de dispersion, des notations, des liquidités), des pensions et préts de titres Les revenus
résultant de ces opérations sont restitués a TOPCVM. Ces opérations engendrent des colts qui sont supportés par
'OPCVM. La facturation par Amundi Intermédiation ne peut excéder 50% des revenus générés par ces opérations.
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Informations spécifiques

Fonds et instruments du groupe

Afin de prendre connaissance de I'information sur les instruments financiers détenus en portefeuille qui sont émis par
la Société de Gestion ou par les entités de son groupe, veuillez vous reporter aux rubriques :

» 3. Compléments d’Information

» 3.9.3. Instruments financiers du groupe détenus en portefeuille dans les comptes annuels de I'exercice clos, joint
ci-apres.

Calcul du risque global

* Méthode du calcul de I’engagement

Les contrats a terme fermes sont portés pour leur valeur de marché, en engagement hors bilan, au cours de
compensation. Les opérations a terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent. Les contrats d'échange
de taux réalisés de gré a gré sont évalués sur la base du montant nominal, plus ou moins, la différence d'estimation
correspondante.

Réglements SFDR et taxonomie :
Article 6
Le compartiment ne promeut pas d'investissement durable dans sa stratégie de gestion.

Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union européenne
en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental.
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Informations réglementaires

Procédure de sélection de brokers et des contreparties

Notre société de gestion et sa filiale de "Négociation" attachent une grande importance a la sélection des prestataires
transactionnels que sont les intermédiaires ("brokers") ou contreparties.

Ses méthodes de sélection sont les suivantes :

- Les intermédiaires ("brokers") sont sélectionnés par zone géographique, puis par métier. Les contreparties sont sélectionnées
par métier.

- Les intermédiaires ("brokers") et les contreparties se voient attribuer une note interne trimestrielle. Les directions de notre société
intervenant dans le processus de notation sont directement concernés par les prestations fournies par ces prestataires. C'est la
filiale de "Négociation" de notre société qui organise et détermine cette notation sur base des notes décernées par chaque
responsable d’équipe concernée selon les critéres suivants :

Pour les équipes de gérants, d'analystes financiers et de stratégistes :

- Relation commerciale générale, compréhension des besoins, pertinence des contacts,
- Qualité des conseils de marchés et opportunités, suivi des conseils,

- Qualité de la recherche et des publications,

- Univers des valeurs couvertes, visites des sociétés et de leur direction.

Pour les équipes de négociateurs :

- Qualité des personnels, connaissance du marché et information sur les sociétés, confidentialité,
- Proposition de prix,

- Qualité des exécutions,

- Qualité du traitement des opérations, connectivité, technicité et réactivité.

Les directions "Compliance" et "Middle Office" de notre société disposent d’un droit de véto.
Accréditation d’'un nouveau prestataire (intermédiaire ou contrepartie) transactionnel

La filiale de "Négociation" se charge d’instruire les dossiers d’habilitation et d'obtenir I'accord des directions "Risques" et
"Compliance". Lorsque le prestataire transactionnel (intermédiaire ou contrepartie) est habilité, il fait 'objet d’'une notation lors du
trimestre suivant.

Comités de suivi des prestataires (intermédiaires et contreparties) transactionnels

Ces comités de suivi ont lieu chaque trimestre, sous I'égide du responsable de la filiale de "Négociation".

Les objectifs de ces comités sont les suivants :

- Valider I'activité écoulé et la nouvelle sélection a mettre en ceuvre pour le trimestre suivant,

- Décider de I'appartenance des prestataires a un groupe qui se verra confié un certain nombre de transactions,
- Définir les perspectives de I'activité.

Dans ces perspectives, les comités de suivi passent en revue les statistiques et notes attribuées a chaque prestataire et prennent
les décisions qui en découlent.

Rapport sur les frais d’intermédiation

Il est tenu a la disposition des porteurs un rapport relatif aux frais d’intermédiation. Ce rapport est consultable a I'adresse internet
suivante : www.amundi.com.

Respect par ’OPC de critéres relatifs aux objectifs environnementaux, sociaux et de qualité de gouvernance (ESG)

Amundi applique des régles d’exclusion ciblées qui constituent le socle de sa responsabilité fiduciaire. Elles sont appliquées dans
toutes ses stratégies de gestion active et consistent a exclure les entreprises qui ne sont conformes ni a notre politique ESG, ni
aux conventions internationales et aux cadres reconnus sur le plan international, ni aux cadres de régulations nationales. Ces
exclusions ciblées sont appliquées sous réserve de conformité aux lois et reglements applicables et sauf dispositions contractuelles
contraires pour les produits ou services dédiés.

C’est ainsi qu’Amundi exclut les activités suivantes :

Tout investissement direct dans les entreprises impliquées dans la fabrication, le commerce, le stockage ou les services pour les
mines antipersonnel, les bombes a sous-munitions, en conformité avec les conventions d’Ottawa et d’Oslo ;

Les entreprises produisant, stockant, commercialisant des armes chimiques, des armes biologiques et des armes a I'uranium
appauvri ;
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Les entreprises qui contreviennent gravement et de maniére répétée a I'un ou plusieurs des 10 principes du Pacte Mondial, sans
mesures correctives crédibles.

Ces émetteurs sont notés G sur I'échelle d’Amundi. De plus, Amundi met en ceuvre des exclusions sectorielles ciblées, spécifiques
aux industries du charbon et du tabac. Ces exclusions sectorielles s’appliquent a toutes les stratégies de gestion active sur
lesquelles Amundi a la discrétion entiére de gestion de portefeuille.

Politique Charbon
Amundi exclut :

- Les entreprises développant ou projetant de développer de nouvelles capacités en charbon thermique dans I'ensemble de la
chaine de valeur (producteurs, extracteurs, centrales, infrastructures de transport);

Les entreprises dont plus de 25 % du chiffre d’affaires provient de I'extraction de charbon thermique;

- Les entreprises dont I'extraction annuelle de charbon thermique est de 100 MT ou plus sans intention de réduction;

- Toutes les entreprises dont le chiffre d’affaires lié a I'extraction de charbon thermique et a la production d’électricité a partir de
charbon thermique est supérieur a 50 % de leur chiffre d’affaires total sans analyse;

- Toutes les entreprises de production d’électricité au charbon et d’extraction de charbon avec un seuil entre 25 % et 50 % et un
score de transition énergétique détérioré

Application en gestion passive :

* Fonds passifs ESG

Tous les ETF et fonds indiciels ESG appliquent chaque fois que possible la politique d’exclusion du secteur charbon d’Amundi (a
I'exception des indices trés concentrés).

* Fonds passifs non ESG
Le devoir fiduciaire en gestion passive est de reproduire le plus fidelement possible un indice.

Le gestionnaire de portefeuille dispose ainsi d'une marge de manceuvre limitée et doit remplir les objectifs contractuels pour obtenir
une exposition passive pleinement conforme a l'indice de référence demandé.

Par conséquent, les fonds indiciels et ETF d’Amundi répliquant des indices de référence standards (non ESG) ne peuvent pas
appliquer d’exclusions sectorielles systématiques.

Cependant, dans le cadre des titres exclus de la «politique charbon thermique» sur l'univers d’investissement actif d’Amundi mais
qui pourraient étre présents dans des fonds passifs non ESG, Amundi a renforcé ses actions en matiére de vote et d’engagement
qui pourraient se traduire par un vote «contre» le management des entreprises concernées.

Politique sur le tabac

Depuis 2018, Amundi limite les notes ESG des entreprises du secteur du tabac a E, sur une échelle de A a G (les entreprises
notées G étant exclues) afin de prendre en compte les inquiétudes liées a la santé publique, mais également la violation des droits
de 'homme, la pauvreté, les conséquences environnementales, et le colt économique considérable associé au tabac, estimé a
plus de 1000 milliards de dollars par an dans le monde, selon les estimations de I'Organisation mondiale de la santé. Cette limite
a pour but de pénaliser I'investissement dans ce type d’entreprises, ce qui doit étre compensé par des investissements dans des
entreprises plus vertueuses. La politique d’Amundi s‘applique au secteur du tabac dans son entiéreté, notamment les fournisseurs,
les fabricants de cigarettes et les distributeurs.

En mai 2020, Amundi est devenu signataire du Tobacco-Free Finance Pledge, renforgant de fait sa politique d’exclusion au tabac.
Amundi applique ainsi les régles suivantes :

Regles d’exclusion : sont exclues les entreprises fabriquant des produits complets du tabac (seuils d’application : revenus
supérieurs a 5 %).

Reégles de limite : sont limitées a une note ESG de E (s’étalonnant de A a G) les entreprises impliquées dans les activités de
fabrication, de fourniture et de distribution de tabac (seuils d’application : revenus supérieurs a 10 %).

Des informations complémentaires sur les modalités de prise en compte des critéres ESG par Amundi sont disponibles sur son
site Internet : https://legroupe.amundi.com

* Gestion active : hors OPC indiciels et ETF contraints par leur indice de référence

Politique de rémunérations
1. Politique et pratiques de rémunération du personnel du gestionnaire

La politique de rémunération mise en place au sein de Amundi Asset Management est conforme aux dispositions en matiere de
rémunération mentionnées dans la directive 2011/61/UE du Parlement Européen et du Conseil du 8 juin 2011 sur les gestionnaires
de fonds d'investissement alternatifs (ci-aprés la « Directive AIFM »), et dans la directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014 concernant
les OPCVM (ci-apres la « Directive UCITS V»). Ces regles, portant sur les structures, les pratiques et la politique de rémunération
du gestionnaire ont notamment pour but de contribuer a renforcer la gestion saine, efficace et maitrisée des risques pesant tant
sur la société de gestion que sur les fonds gérés.
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De plus, la politique de rémunération est conforme au Réglement (UE) 2019/2088 (« SFDR »), intégrant le risque de développement
durable et les criteres ESG dans le plan de contréle d’Amundi, avec des responsabilités réparties entre le premier niveau de
controles effectué par les équipes de Gestion et le deuxiéme niveau de contrdles effectué par les équipes Risques, qui peuvent
vérifier a tout moment le respect des objectifs et des contraintes ESG d'un fonds.

Cette politique s’inscrit dans le cadre de la politique de rémunération du Groupe Amundi, revue chaque année par son Comité
des Rémunérations. Lors de la séance du 30 janvier 2023, celui-ci a vérifié I'application de la politique applicable au titre de
I'exercice 2022 et sa conformité avec les principes des Directives AIFM et UCITS V, et a approuvé la politique applicable au titre
de I'exercice 2023.

La mise en ceuvre de la politique de rémunération Amundi a fait I'objet, courant 2023, d’'une évaluation interne, centrale et
indépendante, conduite par I’Audit Interne Amundi.

1.1 Montant des rémunérations versées par le gestionnaire a son personnel

Sur I'exercice 2023, le montant total des rémunérations versées par Amundi Asset Management (incluant les rémunérations fixes

et variables différées et non différées) a 'ensemble de son personnel (1 923 bénéficiaires 1) s’est élevé a 207 362 471 euros. Ce
montant se décompose comme suit :

» Montant total des rémunérations fixes versées par Amundi Asset Management sur I'exercice : 145 346 571 euros, soit 70% du
total des rémunérations versées par le gestionnaire a 'ensemble de son personnel, I'ont été sous la forme de rémunération fixe.

» Montant total des rémunérations variables différées et non différées versées par Amundi Asset Management sur I'exercice :
62 015 900 euros, soit 30% du total des rémunérations versées par le gestionnaire a 'ensemble de son personnel, I'ont été sous
cette forme. L'ensemble du personnel est éligible au dispositif de rémunération variable.

Par ailleurs, du « carried interest » a été versé au cours de I'exercice 2023, et est pris en compte dans le montant total de

rémunérations variables versées ci-dessus.

Sur le total des rémunérations versées sur I'exercice (fixes et variables différées et non différées), 21 370 354 euros concernaient

les « cadres dirigeants et cadres supérieurs » (44 bénéficiaires), 15 185 244 euros concernaient les « gérants décisionnaires »

dont les activités ont une incidence significative sur le profil de risque des fonds gérés (56 bénéficiaires).

" Nombre de collaborateurs (CDI, CDD) payés au cours de 'année

1.2 Incidences de la politigue et des pratiques de rémunération sur le profil de risque et sur la gestion des conflits d’intérét

Le Groupe Amundi s’est doté d’une politique et a mis en ceuvre des pratiques de rémunération conformes aux dernieres évolutions
législatives, réglementaires et doctrinales issues des autorités de régulation pour 'ensemble de ses Sociétés de Gestion.

Le Groupe Amundi a également procédé a l'identification de son Personnel Identifié qui comprend I'ensemble des collaborateurs
du Groupe Amundi exergant un pouvoir de décision sur la gestion des sociétés ou des fonds gérés et susceptibles par conséquent
d’avoir un impact significatif sur la performance ou le profil de risque.

Les rémunérations variables attribuées au personnel du Groupe Amundi sont déterminées en combinant I'évaluation des
performances du collaborateur concerné, de I'unité opérationnelle auquel il appartient et des résultats d’ensemble du Groupe.
Cette évaluation des performances individuelles prend en compte aussi bien des critéres quantitatifs que qualitatifs, ainsi que le
respect des regles de saine gestion des risques.

Les criteres pris en compte pour I'évaluation des performances et I'attribution des rémunérations variables dépendent de la nature
de la fonction exercée :

1. Fonctions de sélection et de gestion de portefeuille
Critéres quantitatifs :
- RI/Sharpe sur 1, 3 et 5 ans

- Performance brute/absolue/relative des stratégies d’investissement (basées sur des composites GIPS) sur 1,3, 5 ans, perspective
principalement axée sur 1 an, ajustée sur le long terme (3,5 ans)

- Performance en fonction du risque basée sur RI/Sharpe sur 1, 3 et 5 ans

- Classements concurrentiels a travers les classements Morningstar

- Collecte nette / demande de soumission, mandats réussis

- Performance fees

- Quand cela est pertinent, évaluation ESG des fonds selon différentes agences de notation (Morningstar, CDP...)

- Respect de 'approche ESG « Beat the benchmark », de la politique d’exclusion ESG et de I'index de transition climatique
Criteres qualitatifs :

- Respect des regles de risque, de conformité, et de la politique ESG, et des regles légales

- Qualité du management
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- Innovation/développement produit

- Transversalité et partage des meilleures pratiques

- Engagement commercial incluant la composante ESG dans les actions commerciales
ESG:

- Respect de la politique ESG et participation a I'offre Net-zero,

- Intégration de 'ESG dans les processus d’investissement,

- Capacité a promouvoir et diffuser la connaissance ESG en interne et en externe,

- Participer a I'élargissement de l'offre et a I'innovation en matiére ESG,

- Aptitude a concilier la combinaison entre risque et ESG (le risque et le retour ajusté de 'ESG)
2. Fonctions commerciales

Criteres quantitatifs :

- Collecte nette, notamment en matiére d’ESG et de produits a impact

- Recettes

- Collecte brute

- Développement et fidélisation de la clientéle ; gamme de produits

- Nombre d’actions commerciales par an, notamment en matiére de prospection,

- Nombre de clients contactés sur leur stratégie Net zero

Critéres qualitiatifs :

- Respect des regles de risque, de conformité, et de la politique ESG, et des regles légales
- Prise en compte conjointe des intéréts d’Amundi et des intéréts du client

- Sécurisation/ développement de I'activité

- Satisfaction client

- Qualité du management

- Transversalité et partage des meilleures pratiques

- Esprit d’entreprise

- Aptitude a expliquer et promouvoir les politiques ESG ainsi que les solutions d’Amundi
3. Fonctions de support et de contréle

En ce qui concerne les fonctions de contrdle, I'évaluation de la performance et les attributions de rémunération variable sont
indépendantes de la performance des secteurs d’activités qu’elles contrdlent.

Les critéres habituellement pris en compte sont les suivants :

- Principalement des critéres liés a I'atteinte d’objectifs qui leur sont propres (maitrise des risques, qualité des controles, réalisation
de projets, amélioration des outils et systemes etc.)

- Lorsque des critéres financiers sont utilisés, ils tournent essentiellement autour de la gestion et I'optimisation des charges.

Les criteres de performance ci-dessus énoncés, et notamment ceux appliqués au Personnel Identifié en charge de la gestion,
s’inscrivent plus largement dans le respect de la réglementation applicable aux fonds gérés ainsi que de la politique
d’investissement du comité d’investissement du gestionnaire.

En outre, le Groupe Amundi a mis en place, pour 'ensemble de son personnel, des mesures visant a aligner les rémunérations
sur la performance et les risques a long terme, et a limiter les risques de conflits d’intéréts.

A ce titre, notamment :
- est mis en place un baréme de différé, conforme aux exigences des Directives AIFM et UCITS V

- la partie différée de la rémunération variable des collaborateurs du Personnel Identifié est versée en instruments indexés a 100%
sur la performance d’un panier de fonds représentatif

- acquisition définitive de la partie différée est liée a la situation financiére d’Amundi, a la continuité d’emploi du collaborateur
dans le groupe ainsi qu’a sa gestion saine et maitrisée des risques sur toute la période d’acquisition.
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Techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments
financiers dérivés

a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des instruments
financiers dérivés

» Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace : -

- Préts de titres : -

- Emprunts de titres :
- Prises en pension : -

- Mises en pensions : -

 Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés : 41 224 540,54
- Change a terme : -

- Future : -

- Options : -

- Swap : 41 224 540,54

b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments
financiers dérivés

Techniques de gestion efficace Instruments financiers dérivés (*)

- SOCIETE GENERALE

(*) Sauf les dérivés listés.
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c) Garanties financiéres regues par ’OPCVM afin de réduire le risque de contrepartie

Type d’instruments Montant en devise du portefeuille

Techniques de gestion efficace
- Dépbts a terme -
- Actions -
- Obligations -
- OPCVM -

- Espéces (**) -

Total -

Instruments financiers dérivés
- Dépots a terme -
- Actions -
- Obligations -
- OPCVM -

- Espéces (**) -

Total -

(**) Le compte Espéces intégre également les liquidités résultant des opérations de mise en pension.

d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace

Revenus et frais opérationnels Montant en devise du portefeuille

- Revenus (***) -

- Autres revenus -

Total des revenus -

- Frais opérationnels directs -
- Frais opérationnels indirects -
- Autres frais -

Total des frais -

(***) Revenus pergus sur préts et prises en pension.
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Comptes annuels
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BILAN Actif

31.10.2023

31.10.2022

Devise

EUR

EUR

Immobilisations nettes
Dépots
Instruments financiers
* ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
* OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
* TITRES DE CREANCES
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances négociables
Autres titres de créances
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
* ORGANISMES DE PLACEMENTS COLLECTIFS

OPCVM et Fonds d’'Investissement a Vocation Générale
destinés aux non professionnels et équivalents

d’autres pays

Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents
d’autres pays Etats membres de I'Union européenne

Fonds professionnels a vocation générale et équivalents
d’autres Etats membres de I'union européenne et
organismes de titrisations cotés

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents
d’autres Etats membres de I'union européenne et
organismes de titrisations non cotés

Autres organismes non européens

* OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires

* CONTRATS FINANCIERS
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations

* AUTRES INSTRUMENTS FINANCIERS

43 511 575,01

43 511 575,01

81 401 612,23

80 440 387,35

961 224,88

Créances 267 897,11 15 887 555,59
Opérations de change a terme de devises - -
Autres 267 897,11 15 887 555,59

Comptes financiers 12 852,41 -
Liquidités 12 852,41 -

Autres actifs - -

Total de I'actif 43 792 324,53 97 289 167,82
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BILAN Passif

31.10.2023 31.10.2022
Devise EUR EUR
Capitaux propres
* Capital 43 915 466,38 59 712 989,38
* Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -
* Report a nouveau - -
 Plus et moins-values nettes de I'exercice -428 076,56 21 875 254,91
* Résultat de I'exercice -164 350,71 -265 660,34

Total des capitaux propres
(montant représentatif de I'actif net)

Instruments financiers

* OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS

* OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES FINANCIERS

Dettes représentatives de titres financiers donnés en pension
Dettes représentatives de titres financiers empruntés
Autres opérations temporaires

* CONTRATS FINANCIERS
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations

Dettes
Opérations de change a terme de devises
Autres

Comptes financiers
Concours bancaires courants

Emprunts

43 323 039,11

184 893,97

184 893,97

284 391,45

284 391,45

81 322 583,95

15 965 859,00

15 965 859,00

724,87
724,87

Total du passif

43 792 324,53

97 289 167,82
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HORS-BILAN

31.10.2023 31.10.2022

Devise EUR EUR

Opérations de couverture
* Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

- Marché a terme ferme (Futures) - -
- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
* Engagements de gré a gré
- Marché a terme ferme (Futures) - -
- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
 Autres engagements
- Marché a terme ferme (Futures) - -
- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
Autres opérations
* Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
- Marché a terme ferme (Futures) - -
- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
* Engagements de gré a gré
- Marché a terme ferme (Futures) - -
- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps 41 224 540,54 77 751 820,37
- Contracts for Differences (CFD) - -
 Autres engagements
- Marché a terme ferme (Futures) - -
- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
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COMPTE DE RESULTAT

31.10.2023 31.10.2022
Devise EUR EUR
Produits sur opérations financiéres
* Produits sur dépbts et sur comptes financiers 8 972,59 13,29
* Produits sur actions et valeurs assimilées - -
* Produits sur obligations et valeurs assimilées - 17 064,35
* Produits sur titres de créances - -
* Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres i i

financiers
* Produits sur contrats financiers - -
* Autres produits financiers - -
Total (1) 8 972,59 17 077,64
Charges sur opérations financiéres
» Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres i i
financiers

» Charges sur contrats financiers - -
» Charges sur dettes financiéres -5 634,63 -1 237,70
* Autres charges financiéres - -
Total (1) -5 634,63 -1 237,70
Résultat sur opérations financiéres (I - ll) 3 337,96 15 839,94
Autres produits (l11) - -
Frais de gestion et dotations aux amortissements (1V) -304 032,30 -581 350,77
Résultat net de I'exercice (L.214-17-1) (1 - 1l + 11l - V) -300 694,34 -565 510,83
Régularisation des revenus de l'exercice (V) 136 343,63 299 850,49
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (VI) - -
Résultat (I -1l + 111 -1V +/-V - VI) : -164 350,71 -265 660,34
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Régles & méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le reglement ANC n° 2014-01, modifié.

Régles d’évaluation et de comptabilisation des actifs

a. Régles d’évaluation

Les actifs du Compartiment sont évalués conformément aux lois et réglements en vigueur, et plus particulierement
aux regles définies par le reglement du Comité de la Réglementation Comptable n°2014-01 du 14 janvier 2014 relatif
au plan comptable des organismes de placement collectif a capital variable.

Les instruments financiers négociés sur un marché réglementé sont évalués au cours de cléture constaté la veille du
jour de calcul de la valeur liquidative. Lorsque ces instruments financiers sont négociés sur plusieurs marchés
réglementés en méme temps, le cours de cléture retenu est celui constaté sur le marché réglementé sur lequel ils sont
principalement négociés.

Toutefois, les instruments financiers suivants, en I'absence de transactions significatives sur un marché réglementé,
sont évalués selon les méthodes spécifiques suivantes :

- Les titres de créances négociables (« TCN ») dont la durée de vie résiduelle a I'acquisition est inférieure ou égale
a 3 mois sont évalués en étalant de fagon linéaire sur la durée de vie résiduelle la différence entre la valeur
d’acquisition et la valeur de remboursement. La société de gestion se réserve néanmoins la possibilité d’évaluer ces
titres a la valeur actuelle en cas de sensibilité particuliere aux risques de marché (taux, ...). Le taux retenu est celui
des émissions de titres équivalents affecté de la marge de risque liée a I'émetteur ;

- Les TCN dont la durée de vie résiduelle a I'acquisition est supérieure a 3 mois mais dont la durée de vie résiduelle
a la date d’arrété de la valeur liquidative est égale ou inférieure a 3 mois sont évalués en étalant de facon linéaire
sur la durée de vie résiduelle la différence entre la derniére valeur actuelle retenue et la valeur de remboursement.
La société de gestion se réserve néanmoins la possibilité d’évaluer ces titres a la valeur actuelle en cas de sensibilité
particuliére aux risques de marché (taux, ...). Le taux retenu est celui des émissions de titres équivalents affecté de
la marge de risque liée a 'émetteur ;

- Les TCN dont la durée de vie résiduelle a la date d’arrété de la valeur liquidative est supérieure a 3 mois sont
évalués a la valeur actuelle. Le taux retenu est celui des émissions de titres équivalents affecté de la marge de
risque liée a I'émetteur.

- Les instruments financiers a terme fermes négociés sur des marchés organisés sont évalués au cours de
compensation de la veille du jour de calcul de la valeur liquidative. Les instruments financiers a terme conditionnels
négociés sur des marchés organisés sont évalués a leur valeur de marché constatée la veille du jour de calcul de
la valeur liquidative. Les instruments financiers a terme fermes ou conditionnels de gré a gré sont évalués au prix
calculé par la société de gestion de maniére indépendante. Cette derniére effectue un contrdle de cette évaluation
avec le prix donné par la contrepartie de I'instrument financier.

- Les dépbts sont évalués a leur valeur nominale, majorée des intéréts courus qui s’y rattachent.

- Les bons de souscription, les bons de caisse, les billets a ordre et les billets hypothécaires sont évalués sous la
responsabilité de la société de gestion a leur valeur probable de négociation.

- Les acquisitions et cessions temporaires de titres sont évaluées au prix du marché.

- Les parts et actions dOPCVM de droit frangais sont évaluées a la derniére valeur liquidative connue au jour de
calcul de la valeur liquidative du Compartiment.

- Les parts et actions d’OPCVM de droit étranger sont évaluées a la derniére valeur d’actif net unitaire connue au jour
de calcul de la valeur liquidative du Compartiment.

Les instruments financiers négociés sur un marché réglementé dont le cours n’a pas été constaté ou dont le cours a

été corrigé sont évalués a leur valeur probable de négociation sous la responsabilité de la société de gestion.

Les cours de change retenus pour I'évaluation des instruments financiers libellés dans une devise différente de la

devise de référence du Compartiment sont les cours de change diffusés par le fixing WM Reuters du jour méme

d’arrété de la valeur liquidative du Compartiment.
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Méthode de comptabilisation des frais de négociation
La méthode retenue est celle des frais exclus.

Méthode de comptabilisation des revenus des valeurs a revenu fixe
La méthode retenue est celle du coupon encaisseé.

Méthodes d'évaluation des engagements hors-bilan
Les opérations de hors-bilan sont évaluées a la valeur d'engagement.

La valeur d'engagement pour les contrats a terme fermes est égale au cours (en devise de I'opc) multiplié par le
nombre de contrats multiplié par le nominal.

La valeur d'engagement pour les opérations conditionnelles est égale au cours du titre sous-jacent (en devise de
'opc) multiplié par le nombre de contrats multiplié par le delta multiplié par le nominal du sous-jacent.

La valeur d'engagement pour les contrats d'échange est égale au montant nominal du contrat (en devise de I'opc).

Frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au Compartiment, a I'exception des frais de transactions. Les
frais de transaction incluent les frais d’intermédiation (courtage, impbts de bourse, etc.) et la commission de
mouvement, le cas échéant, qui peut étre pergue notamment par le dépositaire et le délégataire de gestion financiere.

Pour ce Compartiment, aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s’ajouter (cf. Tableau récapitulatif ci-aprés):

- des commissions de surperformance : Ces commissions rémunérent le gestionnaire financier par délégation dés lors
que le Compartiment a dépassé ses objectifs. Elles sont donc facturées au Compartiment;

- des commissions de mouvement facturées au Compartiment.

Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés au Compartiment, se reporter a la Partie Statistique du
Document d’'Information Clé pour I'lnvestisseur (DICI).

Frais facturés au Compartiment Assiette Taux baréme

Frais de gestion financiere et frais administratifs
externes a la société de gestion de portefeuille Actif net 0.40% par an maximum
(CAC, Dépositaire, distribution, avocats) TTC ™

Frais indirects maximum (commissions et frais de

. Actif net Néant
gestion)

Commission de surperformance Actif net Néant

Prélevement sur chaque

. Néant
transaction

Commission de mouvement

(1) incluant tous les frais hors frais de transaction, de surperformance et frais liés aux investissements dans des
OPCVM.

Devise de comptabilité
La comptabilité du Compartiment est effectuée en euro.

Indication des changements comptables soumis a I'information particuliére des actionnaires
- Changement intervenu : Néant.
- Changement a intervenir : Néant.

Indication et justification des changements d’estimation et de modalités d’application
Néant.

Indication de la nature des erreurs corrigées au cours de I'exercice
Néant.

Indication des droits et conditions attachés a chaque catégorie d’actions
Capitalisation de I'ensemble des sommes distribuables.
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Evolution actif net

31.10.2023 31.10.2022
Devise EUR EUR
Actif net en début d'exercice 81 322 583,95 172 863 734,25
Souscr|pt|.on.s (y com.pr|s‘la, commission 310 363 420,43 259 418 238,01
de souscription acquise a I'Opc)
Rachats (sous Fiedyc:uon de la commission 347 323 910,43 418 730 360,32
de rachat acquise a I'Opc)
Plus-values réalisées sur dépbts et instruments financiers 17 653 724,82 15531 744,18

Moins-values réalisées sur dépbts et instruments financiers
Plus-values réalisées sur contrats financiers

Moins-values réalisées sur contrats financiers

Frais de transaction

Différences de change
Variations de la différence d'estimation
des dépbts et instruments financiers :

- Différence d’estimation exercice N

- Différence d’estimation exercice N-1

Variations de la différence d'estimation
des contrats financiers :

- Différence d’estimation exercice N
- Différence d’estimation exercice N-1

Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values
nettes

Distribution de I'exercice antérieur sur résultat
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation

Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice
sur plus et moins-values nettes

Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat

Autres éléments

-17 742 041,67

748 089 321,51

-747 462 091,37

768,56

-131 923,50

-436 546,34
-304 622,84

-1 146 118,85

-184 893,97
961 224,88

-300 694,34

-35 208 639,33

1383 402 276,87

-1 296 311 406,46

403,06

900 543,72

-304 622,84
-1 205 166,56

21 560,80

961 224,88
939 664,08

-565 510,83

Actif net en fin d'exercice

43 323 039,11

81 322 583,95
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Compléments d’information

3.1. Instruments financiers : ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

3.1.1. Ventilation du poste “Obligations et valeurs assimilées” par nature d’'instrument

Négociées sur un marché
réglementé ou assimilé

Non négociées sur un marché
réglementé ou assimilé

Obligations indexées

Obligations convertibles

Obligations a taux fixe

43 204 825,44

Obligations a taux variable

303 127,19

Obligations zéro coupons

Titres participatifs

Autres instruments

3.1.2. Ventilation du poste “Titres de créances” par nature juridique ou économique d’instrument

Négociées sur un marché
réglementé ou assimilé

Non négociées sur un marché
réglementé ou assimilé

Bons du Trésor

Titres de créances a court terme
(NEU CP) émis par des émetteurs
non financiers

Titres de créances a court terme
(NEU CP) émis par des émetteurs
bancaires

Titres de créances a moyen terme
NEU MTN

Autres instruments

3.1.3. Ventilation du poste “Opérations de cession sur instruments financiers” par nature d’instrument

Titres regus
en pension cédés

Titres

empruntés cédés

Titres acquis Ventes
a réméré cédés a découvert

Actions -

Obligations -

Titres de créances -

Autres instruments -

Amundi

ASSET MANAGEMENT

115

Rapport annuel - Exercice clos le : 31.10.2023



AMUNDI ITALY BTP DAILY (-2X) INVERSE UCITS ETF

Compartiment de la Sicav Multi Units France

3.1.4. Ventilation des rubriques de hors-bilan par type de marché (notamment taux, actions)

Taux

Change

Autres

Opérations de couverture
Engagements sur les
marchés réglementés ou
assimilés

Engagements de gré a gré

Autres engagements

Autres opérations
Engagements sur les
marchés réglementés ou
assimilés

Engagements de gré a gré

41 224 540,54

Autres engagements

3.2. Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-bilan

Taux fixe Taux variables Taux révisable Autres

Actif
Dépots i ) i i
Obligations et valeurs assimilées 32 913 966,01 - 303 127,19 10 294 481,81

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres
financiers

Comptes financiers

12 852,41

Passif
Opérations temporaires sur titres
financiers

Comptes financiers

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations

Amundi
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3.3. Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de hors-bilan

0 - 3 mois

3 mois -1 an

1-3ans

3-5ans

> 5 ans

Actif
Dépbts

Obligations et valeurs
assimilées

948 745,14

233 870,37

10 276 809,34

9533 156,20

22 518 993,96

Titres de créances

Opérations temporaires sur
titres financiers

Comptes financiers

12 852,41

Passif
Opérations temporaires sur
titres financiers

Comptes financiers

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations

3.4. Ventilation par devise de cotation ou d'évaluation des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
Cette ventilation est donnée pour les principales devises de cotation ou d'évaluation, a I'exception de la devise de tenue de la comptabilité.

Par devise principale

Autres devises

Actif
Dépbts

Actions et valeurs assimilées

Obligations et valeurs assimilées

Titres de créances

OPC

Opérations temporaires sur titres
financiers

Créances

Comptes financiers

Autres actifs

Passif
Opé. de cession sur inst. financiers

Opérations temporaires sur titres
financiers

Dettes

Comptes financiers

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations

Amundi
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3.5. Créances et Dettes : ventilation par nature

Détail des éléments constitutifs des postes “autres créances” et “autres dettes”,
notamment ventilation des opérations de change a terme par nature d’opération (achat/vente).

Créances

Opérations de change a terme de devises : 267 897,11
Achats a terme de devises -
Montant total négocié des Ventes a terme de devises -

Autres Créances :

Ventes reglements différés 267 897,11

Autres opérations -

Dettes

Opérations de change a terme de devises : 284 391,45
Ventes a terme de devises -
Montant total négocié des Achats a terme de devises -

Autres Dettes :

Somme a payer 191 216,41

Achats reglements différés 76 680,70

Frais provisionnés 16 494,34

Autres opérations -

3.6. Capitaux propres

Souscriptions Rachats
Nombre d’actions Montant Nombre d’actions Montant
Nombre d'actions 15071765 310 363 420,54 16 716 404 347 323 910,43

émises / rachetées pendant I'exercice

Commission de souscription / rachat

Rétrocessions

Commissions acquises a I'Opc
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3.7. Frais de gestion

Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) en % de I'actif net moyen

0,40

Commission de surperformance (frais variables) : montant des frais de I'exercice

Rétrocession de frais de gestion :

- Montant des frais rétrocédés a I'Opc

- Ventilation par Opc “cible” :
- Opc 1

-Opc 2

3.8. Engagements regus et donnés

3.8.1. Description des garanties regues par I'Opc avec mention des garanties de capital ...................
3.8.2. Description des autres engagements regus et/ou dONNES ..........ccceeviiiiiiiiiiiiieiie e

3.9. Autres informations

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d’'une acquisition temporaire :

- Instruments financiers regus en pension (livrée)

- Autres opérations temporaires

3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépbts de garantie :
Instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan :

- actions

- obligations

- titres de créances

- autres instruments financiers

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine :

- actions

- obligations

- titres de créances

- autres instruments financiers

3.9.3. Instruments financiers détenus en portefeuille émis par les entités liées a la société de gestion (fonds) ou

aux gestionnaires financiers (Sicav) et opc gérés par ces entités :
- opc

- autres instruments financiers

[ ]
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3.10. Tableau d’affectation du résultat (En devise de comptabilité de I'Opc)

Acomptes versés au titre de I’exercice

Date Montant global Montant unitaire

Crédit d’impot totaux

Crédit d’imp6t unitaire

Total acomptes - -

31.10.2023 31.10.2022
Affectation du résultat EUR EUR
Sommes restant a affecter
Report a nouveau - -
Résultat -164 350,71 -265 660,34
Total -164 350,71 -265 660,34
Affectation
Distribution - -
Report a nouveau de I'exercice = =
Capitalisation -164 350,71 -265 660,34
Total -164 350,71 -265 660,34

Information relative aux actions ouvrant droit a
distribution

Nombre d’actions

Distribution unitaire

Crédits d’impot attaché a la distribution du résultat
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3.11. Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

(En devise de comptabilité de 'Opc)

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de I’exercice

Date Montant global

Montant unitaire

Total acomptes

31.10.2023 31.10.2022
Affectation des plus et moins-values nettes EUR EUR
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -
Plus et moins-values nettes de I'exercice -428 076,56 21 875 254,91
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice - -
Total -428 076,56 21 875 254,91
Affectation
Distribution - -
Plus et moins-values nettes non distribuées - =
Capitalisation -428 076,56 21 875 254,91
Total -428 076,56 21 875 254,91

Information relative aux actions ouvrant droit a
distribution

Nombre d’actions

Distribution unitaire
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3.12. Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques du compartiment au cours des 5

derniers exercices

Devise
EUR 31.10.2023 31.10.2022 29.10.2021 30.10.2020 31.10.2019
Actif net 43 323 039,11 81322 583,95 172863 734,25 126 181695,20 156 432 414,34

Nombre d’actions
en circulation

Valeur liquidative

2 020 583

21,4408

3 665 222

22,1876

11 119 000 8 248 000 8928 000

15,5466 15,2984 17,5215

Distribution unitaire sur
plus et moins-

values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire
(y compris acomptes)

Crédit d'imp6t unitaire
transféré aux porteurs
(personne physique)

Capitalisation
unitaire @

-0,29 5,89

0,39 -2,29 -10,32

() En application de I'nstruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impéts, le crédit d'impdt unitaire est déterminé le jour du
détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d’imp6t entre les actions en circulation a cette date.

@ La capitalisation unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre d’actions en circulation. Cette
méthode de calcul est appliquée depuis le 1er janvier 2013.

Date de création du compartiment :27 Avril 2011.
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Inventaire au 31.10.2023

Code valeur

Libellé valeur

Valeurs mobilieres

Obligation

XS2573331324
FR0014008SA9
XS2386592138
X81750122225
FR001400FBN9
ES0000106643
XS2381566616
XS2408981103
FR001400FB06
FR0011417591
FR0011198787
FR0011213453
DEOOOA289XG8
DEO00A194DD9
X82573569220
DE000A351ZS6
XS82463518998
XS2439543047
DE0001142578
DE0001142057
DE0001142628
DE0001142164
DE0001142263

DE0001108595

Amundi

ASSET MANAGEMENT

ABN AMRO BANK NV 3.625% 10/01/2026

AGENCE FRANCAISE DE DEVELPOMENT
SA 1.125% 02/03/2037

BANK OF NOVA SCOTIA 0.01% 14/09/2029

BANQUE FED CRED MUTUEL 0.75%
17/07/2025

BANQUE FED CRED MUTUEL 3.875%
26/1/2028

BASQUE GOVERNMENT 0.85% 30/04/2030

BNG BANK NV 0% 31/08/2028

BNG BANK NV 0.25% 22/11/2036

BPCE SA 3.5% 25/01/2028

BPIFRANCE FRANCEMENT 2.75%
25/10/2025

CAISSE AMORTISSEMENT DE LA DETTE
SOCIALE 11.5% 25/07/24

CAISSE REFINANCE L HABIT 3.60%
08/03/24

DAIMLER AG 2.375% 22/05/2030

DAIMLER INTL FINANCE BV 0.875%
09/04/2024

DANSKE BANK AS VAR 12/01/2027

DEUTSCHE BOERSE AG 3.75% 28/09/2029

E ON SE 29/03/2031

EUROPEAN INVESTMENT BANK 0.05%
15/11/2029

FEDERAL REPUBLIC OF GERMANY 0%
STRIP 04/01/24

FEDERAL REPUBLIC OF GERMANY 0%
04/01/2028

FEDERAL REPUBLIC OF GERMANY 0%
04/01/2029

FEDERAL REPUBLIC OF GERMANY 0%
04/01/2031

FEDERAL REPUBLIC OF GERMANY 0%
04/01/2037

FEDERAL REPUBLIC OF GERMANY 0%
04/07/2042 STRIPS

Statut
Valeur

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

123

Quantité

1500 000,00
100 000,00
701 000,00
600 000,00
500 000,00

2000,00

1183 000,00

1677 000,00

2000 000,00
600 000,00

3 000,00

1 009,00
866 000,00
231 000,00
296 000,00
200 000,00
22 000,00
879 000,00
954 568,00
2698 319,37
81 809,00
195 179,28
2877 532,00

3741 924,29

Valeur Devise de
boursiére cotation

1532 155,89
71 564,07
565 884,62
568 465,87
503 668,01

1 683,66
1011 926,37
1085 493,61
2004 010,41
591 288,66
3622,38
1031,59
798 852,16
229 216,40
303 127,19
200 583,21
18 832,20
729 308,23
948 745,14
2425 141,52
71411,08
161 951,96
1952 088,93

2116 507,22

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

% Actif
net

3,54
0,17
1,31
1,31
1,16
0,00
2,34
2,51
4,63
1,36
0,01
0,00
1,84
0,53
0,70
0,46
0,04
1,68
2,19
5,60
0,16
0,37
4,51

4,89

Rapport annuel - Exercice clos le : 31.10.2023



AMUNDI ITALY BTP DAILY (-2X) INVERSE UCITS ETF
Compartiment de la Sicav Multi Units France

Code valeur

DE0001143287

DE0001143311

FR0010810101

FR0010809632

DE0001142214

X82595029344

IT0004513641

IT0003256820

IT0O004644735

DEOOOA11QTF7

DEOOONRWOMLS8

X82235987224

XS2384723263

X82434710872

XS2381853279

XS2462321303

NL0O011614110

X82258389415

FR0013506524

XS2338991941

IT0005365165

SK4120015173

SK4120014150

SK4120008871

SK4120009762

SK4120010430

$10002103776

$10002104105

Amundi
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Libellé valeur

FEDERAL REPUBLIC OF GERMANY 0%
04/07/25

FEDERAL REPUBLIC OFGERMANY 0%
04/07/2028

FRANCE OAT 0% 25 /10/38

FRANCE OAT 0% 25/04/2052

GERMANY 0% 04/07/2034

HSBC BANK 3.625% 07/03/2028

ITALIAN REPUBLIC 5% 01/03/2025

ITALIAN REPUBLIC 5.75% 01/02/2033

ITALY 4.50% 01/03/2026

KFW 0 0.375% 23/04/2030

LAND NORDRHEIN WESTFALEN 0%
12/10/2035

MONDELEZ INTL HLDINGS NE 0.375%
22/09/2029

MONDELEZZ INTL HLDINGS NE
09/09/2029

NATIONAL GRID NA INC 1.054%
20/01/2031

NATIONAL GRID PLC 0.25% 01/09/2028

NESTLE FINANCE INTERNATIONAL LTD
1.25% 29/03/2031

NETHERLANDS 0% 15/01/2042

OP CORPORATE BANK PLC 0.1%
16/11/2027

PERNOD RICARD SA 1.125% 07/04/2025

PROVINCE OF QUEBEC 0.25% 05/05/2031

REPUBLIC OF ITALY 3% 01/08/2029

REPUBLIC OF SLOVAKIA 0.75%
09/04/2030

REPUBLIC OF SLOVAKIA 1% 12/06/2028

REPUBLIC OF SLOVAKIA 3.375%
15/11/2024

REPUBLIC OF SLOVAKIA 3.625%
01/16/2029

REPUBLIC OF SLOVAKIA1.375%
21/01/2027

REPUBLIC OF SLOVENIA1% 06/03/2028

REPUBLIC OF SLOVENIJA 0% 12/02/2031

Statut
Valeur

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

124

Quantité
3484 698,71
466 590,75
3739442,00
2 102,00
1246,43
1176 000,00
7 000,00

554 000,00
960 000,00
197 000,00

1 000,00

100 000,00
618 000,00
194 000,00
100 000,00
101 000,00
13 351 229,89
228 000,00
1300 000,00
1 153 000,00
224 000,00
30 000,00
124 434,00
744 409,00
28 073,00

93 241,00
1309 000,00

1 000,00

Valeur Devise de
boursiére cotation

3303 180,75
412 013,63
2124 302,21
664,65
920,41
1204 106,98
7 166,23

611 029,45
982 967,84
164 912,14
655,57

81 357,01
501 395,05
154 815,64
82 979,35
86 710,05
7243 175,73
195 558,25
1258 483,43
905 688,81
213 053,46
24 990,95
111 615,69
767 290,60
28 792,27
88 310,07
1190 698,73

773,16

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

% Actif
net

7,62
0,95
4,90
0,00
0,00
2,78
0,02
1,41
2,27
0,38
0,00
0,19
1,16
0,36
0,19
0,20
16,72
0,45
2,90
2,09
0,49
0,06
0,26
1,77
0,07
0,20
2,75

0,00
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Code valeur

XS2014288315

ES00000120P5

XS2634690114

DEOOOA3LHK72

XS1642590480

Total Obligation

Libellé valeur

ROYAL BANK OF CANADA 0.05%
19/06/2026

SPGB STRIP 0% 30/07/33

STELLANTIS NV 4.25% 16/06/2031

TRATON FINANCE LUX SA 4% 16/09/2025

VOLKSWAGEN LEASING GMBH 1.375%
20/01/2025

Total Valeurs mobilieres

Swap de Performance

SWAP03544652

SWAP03544653

SWAP03544488

FEES LEG EUR LYX ETF

INDEXLEG EURLYX ET

VRAC LEG LYX ETF DAI

Total Swap de Performance

Liquidites

BANQUE OU ATTENTE

A VERSER SUR SWAP

ACH DIFF TITRES EUR

BANQUE EUR SGP

VTE DIFF TITRES EUR

Total BANQUE OU ATTENTE
FRAIS DE GESTION

PRCOMGESTFIN

Total FRAIS DE GESTION

Total Liquidites

Statut
Valeur

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

Total AMUNDI ITALY BTP DAILY (-2X) INVERSE UCITS ETF

Amundi
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125

Quantité
248 000,00
111 478,00

2 548 000,00
300 000,00

758 000,00

1,00
41 224 540,54

41 224 540,54

-191 216,41
-76 680,70
12 852,41

267 897,11

-16 494,34

Valeur Devise de
boursiére cotation

225 869,92
77 112,68
2524 483,77
298 597,98

741 342,17

43 511 575,01
43 511 575,01

16 470,25
43 310 210,79

-43 511 575,01

-184 893,97

-191 216,41
-76 680,70
12 852,41

267 897,11
12 852,41

-16 494,34

-16 494,34
-3 641,93

43 323 039,11

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

% Actif
net

0,52
0,18
5,83
0,69

1,71

100,44
100,44

0,04
99,97

-100,44

-0,43

0,44
0,18
0,03

0,62
0,03

-0,04

-0,04
-0,01

100,00
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Caractéristiques du compartiment

Modalités de détermination et d’affectation des sommes distribuables :
Classe d’Action Acc : capitalisation de 'ensemble des sommes distribuables.

Classe d’Action Dist : le Conseil d’Administration se réserve la possibilité de distribuer une ou plusieurs fois par an,
tout ou partie du résultat et/ou de le capitaliser. Les plus values nettes réalisées seront capitalisées.

Objectif de gestion :
Le Compartiment est un OPCVM indiciel géré passivement.

L’objectif de gestion du Compartiment est de s’exposer inversement, a la hausse comme a la baisse et avec un levier
amplificateur de 2, a la performance quotidienne du marché des obligations d’Etat du Trésor Américain de maturités
résiduelles comprises entre 6.5 et 10 ans en reproduisant I'évolution de l'indice Solactive 10Y US Treasury Futures
Daily (-2x) Inverse Index ('« Indicateur de Référence »), libellé en US Dollar (USD), tout en minimisant au maximum
I'écart de suivi (la « Tracking Error ») entre les performances du Compartiment et celles de I'lndicateur de Référence.

Le niveau anticipé d'écart de suivi ex-post dans des conditions de marché normales est de 0.07%.

Indicateur de référence :

L’Indicateur de Référence est un indice de stratégie établi par Solactive AG, selon une méthodologie propriétaire.
L’Indicateur de Référence est calculé et maintenu par Solactive AG.

L'Indicateur de Référence offre une exposition inverse, a la hausse comme a la baisse, a I'évolution du marché des
obligations d’Etat du Trésor Américain de maturités résiduelles comprises entre 6.5 et 10 ans dont les contrats futures
CBOT 10-Year T-Note sont un indicateur représentatif, avec un effet de levier x2 quotidien. Ainsi, en cas de baisse
des futures CBOT 10-Year T-Note sur un jour de bourse, la valeur liquidative du Compartiment devrait augmenter
doublement sur ce méme jour de bourse et, en cas de hausse des futures CBOT 10-Year T-Note sur un jour de
bourse, la valeur liquidative du Compartiment devrait baisser doublement sur ce méme jour de bourse et les
actionnaires ne bénéficieront pas de la hausse des futures CBOT 10-Year T-Note.

Les futures CBOT 10-Year T-Note sont un indicateur représentatif du marché des obligations d’Etat du Trésor
Américain de maturités résiduelles comprises entre 6.5 et 10 ans, dont la méthodologie est disponible sur :
https://www.cmegroup.com

La performance quotidienne de I'Indicateur de Référence est égale a l'inverse du double de la performance
quotidienne des futures CBOT 10-Year T-Note, cumulée des intéréts (Fed Fund) percus quotidiennement sur la
valorisation du fixing de la veille de I'indicateur de Référence.

Il s’agit donc d’un indice représentatif d’'une stratégie de positions vendeuses avec levier amplificateur de 2 des futures
CBOT 10-Year T-Note avec un ajustement quotidien. Un ajustement supplémentaire pourra étre effectué en cours
de session si I'Indicateur de Référence baisse de plus de 40% durant un jour de bourse (i.e. si la hausse en cours de
journée des futures CBOT 10-Year T-Note, en valeur absolue, est supérieure a 20%).

La performance suivie est celle du fixing de cléture de I'Indicateur de Référence en USD.

La méthodologie de calcul de I'Indicateur de Référence n’étant pas basée sur un investissement direct dans les
obligations d’Etat du Trésor Américains, mais étant basée sur un investissement indirect via des contrats a terme de
type « futures », la performance du Compartiment sera impactée par le codt lié au renouvellement (« roll ») des
futures susvisés sur base trimestrielle.

Ce phénomene pourra impacter négativement et progressivement I'écart entre la performance du Compartiment et
la performance brute des positions vendeuses sur les sous-jacents des futures susvisés, et ce de maniere significative,
notamment en cas d’investissement a long terme dans les actions du Compartiment.

Une description exhaustive et la méthodologie compléte de construction de I'Indicateur de Référence ainsi que des
informations sur la composition de [Indicateur de Référence sont disponibles sur le site internet
https://www.solactive.com.
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Révisions et composition de I'Indicateur de Référence
La révision de I'Indicateur de Référence a lieu quotidiennement.

La fréquence d’ajustement évoquée ci-dessus pourra avoir un impact en termes de codt(s) supporté(s) par le
Compartiment et pourra en conséquence affecter la performance du Compartiment.

Publication de I'Indicateur de Référence

L’Indicateur de Référence est calculé quotidiennement sur la valorisation du fixing de 15h00 Eastern Standard Time
des futures CBOT 10-Year T-Note. Le fixing de I'Indicateur de Référence est disponible sur le site Internet :
https://www.solactive.com.

Conformément aux dispositions du réglement (UE) 2016/1011 du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2016,
'administrateur Solactive AG de I'indice de référence Solactive 10Y US Treasury Futures Daily (-2x) Inverse Index
est inscrit sur le registre d’administrateurs et d’'indices de référence tenu par TESMA.

Conformément au réglement (UE) 2016/1011 du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2016, la Société de
gestion dispose d’une procédure de suivi des indices de référence utilisés décrivant les mesures a mettre en ceuvre
en cas de modifications substantielles apportées a un indice ou de cessation de fourniture de cet indice.

Stratégie d’investissement :

1. Stratégie utilisée
Le Compartiment respectera les regles d’investissement édictées par la Directive Européenne n°2009/65/CE du 13
juillet 2009.

Afin de rechercher la corrélation la plus élevée possible avec la performance de I'Indicateur de Référence, le
Compartiment atteindra son objectif de gestion via une méthode de réplication indirecte ce qui signifie que le
Compartiment aura recours a la conclusion d’'un ou plusieurs contrat(s) d'échange a terme négocié(s) de gré a gré
permettant au Compartiment d'atteindre son objectif de gestion. Ces contrats d’échange a terme auront pour objectif
d’échanger (i) la valeur des actifs détenus par le Compartiment et composés d’espéces et/ou d’actifs de bilan (hors
titres recus en garantie, le cas échéant) contre (ii) la valeur de titres composant I'lndicateur de Référence.

L’investisseur qui souscrit a ce Compartiment est exposé inversement, a la hausse comme a la baisse, avec un levier
quotidien amplificateur de 2, a la performance du marché des obligations d’Etat du Trésor Américain de maturités
résiduelles comprises entre 6,5 et 10 ans dont I'Indicateur de Référence est représentatif.
Les titres a I'actif du Compartiment seront principalement des obligations émises par un Etat membre de 'OCDE ou
émises par des émetteurs non gouvernementaux résidant dans I'un des pays de 'OCDE.

Fourchette de sensibilité aux taux d’intérét a l'intérieur de

laquelle FOPCVM est géré : Entre 8 et 20

Devises de libellé des titres dans lesquels le Compartiment est

. . USD : de 0 a 100% de I'actif net
investi :

Niveau de risque de change supporté par le Compartiment : 0% maximum de I'actif net.)

Zone géographique des émetteurs des titres auxquels le

. ) US : de 0 a 100% de l'actif net
Compartiment est exposé :

(1) un risque de change pourra toutefois s’appliquer pour les classes d’actions libellées dans une devise autre que
'USD.

Le panier de titres financiers détenu pourra étre ajusté quotidiennement afin que sa valeur soit supérieure ou égale
a 100% de l'actif net dans la plupart des cas. Le cas échéant, cet ajustement aura pour objectif que le risque de
contrepartie induit par le contrat d’échange a terme décrit ci-dessus soit totalement neutralisé.

Des informations portant sur (i) la composition actualisée du panier d’actifs de bilan détenus dans le portefeuille du
Compartiment et (ii) la valeur de marché de I'opération d’échange a terme conclue par le Compartiment, sont
disponibles sur la page dédiée au Compartiment accessible sur le site www.amundi.com. La fréquence de mise a jour
et/ou la date d’actualisation des informations susvisées est également précisée sur la méme page du site internet
Susvisé.
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La Société de gestion applique une politique d’Investissement Responsable qui consiste en une politique d’exclusions
ciblées selon la stratégie d’investissement.

Les principales incidences négatives des décisions d’'investissement (au sens du Réglement (UE) 2019/2088 sur la
publication d’informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (dit « Réglement Disclosure »))
sont les effets négatifs, importants ou susceptibles d’étre importants, sur les facteurs de durabilité qui sont causés,
aggravés par ou directement liés aux décisions d’investissement. L’Annexe 1 du réglement délégué au Réglement
Disclosure dresse la liste des indicateurs des principales incidences négatives.

Aussi, la Société de gestion considére la prise en compte des principales incidences négatives a travers sa politique
d‘exclusions normatives. En I'espéce, seul I'indicateur 14 (Exposition a des armes controversées (mines antipersonnel,
armes a sous-munitions, armes chimiques et armes biologiques) est pris en compte.

Les autres indicateurs ainsi que la notation ESG des émetteurs ne sont pas pris en compte dans le process
d’investissement.

Des informations plus détaillées sur les principales incidences négatives sont incluses dans la déclaration
réglementaire ESG de la Société de Gestion disponible sur son site internet : www.amundi.com

Le principe consistant a “ne pas causer de préjudice important” s’applique uniquement aux investissements sous-
jacents au produit financier qui prennent en compte les criteres de I'Union européenne en matiére d’activités
économiques durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce
produit financier ne prennent pas en compte les criteres de I'Union européenne en matiere d’activités économiques
durables sur le plan environnemental.

2. Actifs de bilan (hors derivés integrés)

Le Compartiment peut détenir, dans le respect des ratios prévus par la réglementation des obligations émises par un
Etat membre de ’OCDE ou émises par des émetteurs non gouvernementaux résidant dans 'un des pays de 'OCDE

Les titres financiers susvisés seront des obligations choisies sur la base de critéres :
- d’éligibilité, notamment :

o dette senior

o maturité fixe

o maturité résiduelle maximum

o taille d’émission minimum

o exigence d’un seuil minimal en notation S&P ou équivalent

- de diversification, notamment :

o émetteur (application des ratios applicables aux actifs éligibles d’'un OPCVM tels que mentionnés a I'Art. R214-21
du Code Monétaire et Financier)

0 géographique
o sectorielle

Pour plus d’'informations sur les critéres d’éligibilité et de diversification mentionnés ci-dessus, les investisseurs sont
invités a consulter le site www.amundi.com.

L’investissement dans des organismes de placement collectif en valeurs mobiliéres (« OPCVM ») conformes a la
directive 2009/65/CE est limité a 10% de I'actif net.

Le gérant n’investira pas dans des parts ou actions de FIA ou d’autres fonds d’investissement constitués sur le
fondement d’un droit étranger. Dans le cadre de ces investissements le Compartiment pourra souscrire des parts ou
actions d’'OPCVM gérés par la société de gestion ou une société a laquelle elle est liée.

Lorsque le Compartiment recoit des titres en garantie, dans les conditions et limites du paragraphe 8 ci-aprés de la
présente section, ceux-ci étant regus en pleine propriété par le Compartiment, ils constituent également des actifs de
bilan regus en pleine propriété par le Compartiment.

Dans le cadre d’'une optimisation future de la gestion du Compartiment le gérant se réserve la possibilité d’utiliser
d’autres instruments dans la limite de la réglementation afin d’atteindre son objectif de gestion.
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3. Actifs de hors bilan (instruments dérivés)

Le Compartiment aura recours a des index-linked swaps négociés de gré a gré échangeant la valeur des actifs du
Compartiment (ou de tout autre instrument financier ou actif détenu par le Compartiment le cas échéant) contre la
valeur de I'Indicateur de Référence (conformément a la description faite au paragraphe 1 ci-dessus de la présente
section).

- Proportion maximale d’actifs sous gestion pouvant faire I'objet de contrats d’échange sur rendement global (Total
Return Swap ou TRS) : 100% des actifs sous gestion.

- Proportion attendue d’actifs sous gestion pouvant faire 'objet de contrats d’échange sur rendement global (Total
Return Swap ou TRS) : jusqu’a 100% des actifs sous gestion.

Dans le cadre d’une optimisation future de la gestion du Compartiment, le gérant se réserve la possibilité d’'utiliser
d’autres instruments dans la limite de la réglementation afin d’atteindre son objectif de gestion, comme par exemple
des instruments financiers a terme autres que les index-linked swaps.

La contrepartie des instruments financiers a terme susvisés (la « Contrepartie ») ne disposera pas d’'un pouvoir
discrétionnaire sur la composition du portefeuille d’'investissement du Compartiment, ni sur les actif sous jacents des
instruments financiers a terme.

Lorsque Crédit Agricole intervient en tant que contrepartie aux instruments financiers a terme susvisés des situations
de conflits d’'intérét peuvent survenir entre la Société de gestion et Crédit Agricole, ces situations sont encadrées par
la politique de gestion des conflits d’intéréts de la Société de gestion.

En cas de défaillance d’une contrepartie a un contrat d’échange sur rendement global (TRS) ou de résiliation anticipée
dudit contrat, le Compartiment pourra étre exposé a la performance de ses actifs de bilan jusqu’a la conclusion, le
cas échéant, d’'un nouveau contrat d’échange sur rendement global avec une autre contrepartie. Dans ce contexte,
le Compartiment pourra subir des pertes et/ou supporter des frais/colts et sa capacité a atteindre son objectif de
gestion pourra également étre impactée négativement. Lorsque le Compartiment conclut plusieurs contrats d’échange
sur rendement global avec une ou plusieurs contreparties, les risques mentionnées ci- dessus s’appliquent a la portion
des actifs engagées au titre du contrat résilié et/ou dont la contrepartie est défaillante.

4. Titres integrant des dérivés
Néant.

5. Dépots
Le Compartiment pourra avoir recours, dans la limite de 20 % de son actif net, a des dépbts avec des établissements
de crédit appartenant au méme groupe que le dépositaire, en vue d’optimiser la gestion de sa trésorerie.

6. Emprunts d’espéces
Le Compartiment pourra avoir recours, de fagon temporaire, dans la limite de 10% de son actif net, a des emprunts.

7. Opérations d’acquisition et cession temporaires de titres
Le gérant n’aura pas recours a des opérations d’acquisition et/ou de cessions temporaires de titres.

8. Garanties financiéres

Dans tous les cas ou la stratégie d’investissement utilisée fait supporter un risque de contrepartie au Compartiment,
notamment dans le cadre de I'utilisation par le Compartiment de contrats d’échange a terme négociés de gré a gré,
le Compartiment pourra recevoir des titres qui sont considérés comme des garanties afin de réduire le risque de
contrepartie lié a ces opérations. Le portefeuille de garanties regues pourra étre ajusté quotidiennement afin que sa
valeur soit supérieure ou égale au niveau de risque de contrepartie supporté par le Compartiment dans la plupart des
cas. Cet ajustement aura pour objectif que le niveau de risque de contrepartie supporté par le Compartiment soit
totalement neutralisé.

Toute garantie financiére regue par le Compartiment sera remise en pleine propriété au Compartiment et livrée sur
le compte du Compartiment ouvert dans les livres de son dépositaire. A ce titre, les garanties financiéres regues
seront inscrites a I'actif du Compartiment. En cas de défaillance de la contrepartie, le COMPARTIMENT peut disposer
des actifs recus de la contrepartie afin d’éteindre la dette de cette contrepartie vis-a-vis du COMPARTIMENT dans
le cadre de la transaction garantie.

Toute garantie financiere regue par le Compartiment dans ce cadre doit respecter les critéres définis par les lois et
réglements en vigueur, notamment en termes de liquidité, d’évaluation, de qualité de crédit des émetteurs, de
corrélation, de risques liés a la gestion des garanties et d’applicabilité.

[ ]
Amundi 130 Rapport annuel - Exercice clos le : 31.10.2023

ASSET MANAGEMENT




AMUNDI US TREASURY 10Y DAILY (-2X) INVERSE UCITS ETF
Compartiment de la Sicav Multi Units France

Les garanties regues doivent plus particulierement étre conformes aux conditions suivantes :

(a) toute garantie regue doit étre de grande qualité, étre trés liquide et étre négociée sur un marché réglementé ou
un systéme multilatéral de négociation avec une tarification transparente afin d’étre vendue rapidement a un prix
proche de I'évaluation préalable ;

(b) elles doivent étre évaluées, au prix du marché (Mark-to-market) au moins sur une base quotidienne et les actifs
affichant une forte volatilité de prix ne doivent pas étre acceptés comme garantie sauf en cas d’application d’'une
décote suffisamment prudente;

(c) elles doivent étre émises par une entité indépendante de la contrepartie et ne doivent pas étre hautement corrélées
avec les performances de la contrepartie ;

(d) elles doivent étre suffisamment diversifiées en termes de pays, de marchés et d’émetteurs avec une exposition
maximale par émetteur de 20 % de la valeur liquidative du Compartiment ;

(e) elles devraient pouvoir étre, a tout moment, intégralement mises en ceuvre par la Société de Gestion du
Compartiment sans consultation de la contrepartie ni approbation de celle-ci.

Par dérogation a la condition énoncée au (d) (ci-dessus), le Fonds pourra recevoir un panier de garanties financiéres
présentant une exposition a un émetteur donné supérieure a 20% de sa valeur liquidative a la condition que :

les garanties financiéres regues soient émises par un (i) Etat membre, (i) une ou plusieurs de ses autorités locales,
(iif) un pays tiers ou (iv) un organisme international public auquel appartiennent un ou plusieurs Etats membres ; et

que ces garanties financieres proviennent d’au moins six émissions différentes dont aucune ne dépasse 30% de
I'actif du Compartiment.

Conformément aux conditions susmentionnées, les garanties recues par le Compartiment pourront étre composées :

(i) d’actifs liquides ou équivalents, ce qui comprend notamment les avoirs bancaires a court terme et les instruments
du marché monétaire ;

(i) d’obligations émises ou garanties par un état membre de 'OCDE, par ses collectivités publiques locales ou par
des institutions et organismes supranationaux a caractére communautaire, régional ou mondial ou par tout autre pays
sous réserve que les conditions (a) a (e) (ci-dessus) soient intégralement respectées ;

(iii) d’actions ou parts émises par des fonds monétaires calculant une valeur liquidative quotidienne et disposant d’'une
note AAA ou équivalente ;

(iv) d’actions ou parts émises par des OPCVM investissant principalement dans des obligations/actions indiquées dans
les points (v) et (vi) ci-dessous ;
(v) d’obligations émises ou garanties par des émetteurs de premier ordre offrant une liquidité adaptée ;

(vi) d’actions admises ou négociées sur un marché réglementé d’un état membre de 'UE, sur une bourse d’un état
membre de 'OCDE ou sur une bourse d’'un autre pays sous réserve que les conditions (a) a (e) (ci-dessus) soient
intégralement respectées et que ces actions figurent dans un indice de premier ordre.

Politigue en matiére de décote :

La société de gestion du Compartiment appliquera une marge aux garanties financiéres regues par le Compartiment.
Les marges appliquées dépendront notamment des critéres ci—dessous :

- Nature de I'actif regu en garantie ;

- Maturité de I'actif regu en garantie (si applicable) ;

- Notation de I'émetteur de I'actif regu en garantie (si applicable).
Réinvestissement des garanties recues :

Les garanties financieéres regues sous une autre forme qu’en espéces ne seront pas vendues, réinvesties ou mise
en gage. Les garanties regues en espéces seront a la discrétion du gérant soit :

(i) placées en dép6t aupres d’un établissement habilité ;

(i) investies dans des obligations d'Etat de haute qualité ;

(iii) utilisées aux fins de transactions de prise en pension (reverse repurchase transactions), a condition que ces
transactions soient conclues avec des établissements de crédit faisant I'objet d'une surveillance prudentielle et que
I'OPCVM puisse rappeler a tout moment le montant total des liquidités en tenant compte des intéréts courus;
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(iv) investies dans des organismes de placement collectif monétaires a court terme tels que définis dans les
orientations pour une définition commune des organismes de placement collectif monétaires européens.

Les garanties financiéres en espéces réinvesties doivent étre diversifiées conformément aux exigences en la matiere
applicables aux garanties financiéres autres qu'en espéces.

En cas de défaillance de la contrepartie a une opération de financement sur titres (contrats d’échange a terme
négociés de gré a gré et/ou opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres), le Compartiment pourra se
voir contraint de revendre les garanties regues au titre de cette opération dans des conditions de marché défavorables
et ainsi subir une perte. Dans le cas ou le Compartiment est autorisé a réinvestir les garanties regues en espéeces, la
perte subie pourra étre occasionnée par la déprécation des titres financiers acquis dans le cadre de cette réutilisation
des garanties.

Politique de sélection des contreparties :

La Société de gestion met en ceuvre une politique de sélection d'intermédiaires et de contreparties financiéres
notamment lorsqu'elle conclut des contrats financiers (IFT et opérations d'acquisitions et cessions temporaires de
titres) pour le compte du Compartiment. La sélection des contreparties des contrats financiers et des intermédiaires
financiers s'opére de fagon rigoureuse parmi les contreparties et intermédiaires réputés de la place sur la base de
plusieurs critéres.

La fonction permanente de gestion des risques analyse notamment la qualité de crédit de ces contreparties et prend
également en considération différents critéres pour définir 'univers initial des contreparties autorisées :

- des criteres qualitatifs qui reposent sur le rating Standard and Poors LT ;

- des critéres quantitatifs basés sur le spread CDS LT (criteres absolus, de volatilité et de comparaison a un groupe
de référence ...)

Toute nouvelle contrepartie doit ensuite étre validée par le comité de contreparties composé des responsables de la
Gestion, du Middle-Office, du RCCI et du responsable de la fonction permanente de gestion des risques. Dés lors
gu’une contrepartie ne répond plus a un des critéres, le comité contrepartie est réuni afin de statuer sur les mesures
a prendre.

En complément de ce qui précéde, la Société de gestion applique sa politique meilleure exécution. Pour plus
d’informations concernant cette politique et notamment sur 'importance relative des différents criteres d’exécution par
classe d’actif, veuillez consulter notre site internet : www.amundi.com.

Profil de risque :

Le Compartiment sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par le délégataire de
gestion financiere. Ces instruments connaitront les évolutions et aléas des marchés.

L’actionnaire s’expose au travers du Compartiment principalement aux risques suivants :

- Risque de perte en capital

Le capital investi n'est pas garanti. Par conséquent, l'investisseur court un risque de perte de capital. Tout ou partie
du montant investi pourra ne pas étre recouvré, notamment dans le cas ou la performance de I'Indicateur de Référence
serait négative sur la période d'investissement.

- Risque de Contrepartie

Le Compartiment est particulierement exposé au risque de contrepartie résultant de son recours a des Contrats
Financiers de gré a gré (ci-apres les "Dérivés OTC") et/ou a des techniques de gestion efficace de portefeuille (ci-
apres les "TGEP"). Il est exposé au risque de faillite, de défaut de paiement ou de tout autre type de défaut de toute
contrepartie avec laquelle il aura conclu un Dérivé OTC et/ou une TGEP. En cas de défaillance de la contrepartie, le
Dérivé OTC et/ou le TGEP pourra étre résilié par anticipation et le Compartiment pourra, le cas échéant, conclure un
autre Dérivé OTC et/ou TGEP avec une contrepartie tierce, aux conditions de marché qui prévaudront lors de la
survenance de cet événement. La réalisation de ce risque pourra notamment occasionner des pertes pour le
Compartiment et avoir des impacts sur la capacité du Compartiment a atteindre son objectif de gestion. Conformément
a la réglementation applicable a un UCITS, le risque de contrepartie ne peut excéder 10% de la valeur totale des actifs
du Compartiment par contrepartie.
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- Risque de taux d'intérét

Le cours d'une obligation peut étre affecté par les variations imprévues des taux d'intéréts, celles-ci pouvant
notamment affecter les courbes de rendement. Les obligations entrant dans la composition de I'Indicateur de
Référence sont donc exposées a de telles variations de taux d'intérét. En général, le cours d'une obligation monte
lorsque les taux d'intérét baissent, et ce cours diminue lorsque ces taux d'intéréts augmentent.

- Risque de réajustement quotidien du levier

Les Investisseurs sont inversement et doublement exposés aux fluctuations qui affectent le prix ou le niveau des
futures CBOT 10y du Trésor Américain sous jacent a I'Indicateur de Référence sur une base quotidienne. En
particulier, toute appréciation du marché sous-jacent sera inversement amplifiée et impliquera une dépréciation encore
plus forte de la valeur liquidative du Compartiment. Le réajustement quotidien de I'exposition figurant dans la formule
de I'Indicateur de Référence "double short" sous-jacent implique que, sur une période supérieure a un jour ouvré, la
performance du Compartiment ne sera pas égale au double de I'opposé de la performance des futures CBOT 10y du
Trésor Américain sous jacent a I'Indicateur de Référence. Par exemple, si les futures CBOT 10y du Trésor Américain
sous jacent de I'Indicateur de Référence s'apprécient de 10% un jour ouvré donné puis se déprécient de 5% le jour
ouvré suivant, le Compartiment se sera déprécié au total de 12% aprés ces deux jours (et avant déduction des frais
applicables), tandis que les futures CBOT 10y du Trésor Américain sous jacent de I'Indicateur de Référence se seront
appréciés de 4.5% sur la méme période.

Si les futures sur CBOT 10y du Trésor Américain sous jacent de I'Indicateur de Référence se déprécient de 10% un
jour ouvré donné puis s’apprécie de 6% le jour ouvré suivant, ils se seront dépréciés au total de 4.6% tandis que le
Compartiment se sera apprécié (avant déduction des frais applicables) de 5.6% sur la méme période.

Scénario négatif 1 : Cas ou le levier négatif induit est supérieur a 2 dans un scénario de hausse du sous-jacent de
I'Indicateur de Référence

Sous-jacent de I'Indicateur de Référence Indicateur de Référence
. . . . . . . . levier
performance jour i valeur jour i performance jour i valeur jour i induit
100 100
jour 1 10% 110 -20% 80 X-2
jour 2 -5% 104.5 10% 88 x-2
f;':f;de 4.50% -12.00% x-2,67

Scénario négatif 2 : Cas ou le levier négatif induit est inférieur & 2 dans un scénario de baisse du sous-jacent de
I'Indicateur de Référence

Sous-jacent de I'Indicateur de Référence Indicateur de Référence
. . . . . . . . levier
performance jour i valeur jour i performance jour i valeur jour i induit
100 100
jour 1 -10% 90 20% 120 x-2
jour 2 6% 95.4 -12% 105.6 X-2
f;':l‘;de -4.60% 5.60% x-1,22

En outre, il est possible que sur une période d’observation supérieure a un jour et dans le cas d’une forte volatilité
des sous-jacents de I'Indicateur de Référence sur cette période, la valeur liquidative du Compartiment enregistre une
baisse alors méme que les sous-jacents de I'indicateur de Référence enregistre également une baisse sur cette
méme période.
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Scénario 3 de levier inversé : Cas ou le levier induit est positif sur la période

Sous-jacent de I'Indicateur de Référence Indicateur de Référence
. . . . . . . . levier
performance jour i valeur jour i performance jour i valeur jour i induit
100 100
jour 1 5% 105 -10% 90 x-2
jour 2 -5% 99.75 10% 99 x-2
f;':l‘;de -0.25% -1.00% x4

- Risque que 'objectif de gestion ne soit que partiellement atteint :

Rien ne garantit que I'objectif de gestion sera atteint. En effet, aucun actif ou instrument financier ne permet une
réplication automatique et continue de I'Indicateur de Référence, notamment si un ou plusieurs des risques ci-dessous
se réalise :

- Risque lié au recours a des instruments dérivés

Afin d'atteindre son objectif d'investissement, le Compartiment a recours a des IFT négociés de gré a gré pouvant
notamment prendre la forme de contrats d'échange, lui permettant d'obtenir la performance de I'Indicateur de
Référence. Ces IFT peuvent impliquer une série de risques, vus au niveau de I'lFT et notamment les suivants: risque
de contrepartie, événement affectant la couverture, événement affectant I'indicateur de Référence, risque lié au
régime fiscal, risque lié a la réglementation, risque opérationnel et risque de liquidité. Ces risques peuvent affecter
directement un IFT et sont susceptibles de conduire a un ajustement voire a la résiliation anticipée de la transaction
IFT, ce qui pourra affecter la valeur liquidative du Compartiment.

- Risques liés a la gestion des garanties

Risque opérationnel :

Le Compartiment pourrait supporter des risques de pertes directes ou indirectes suite a des défaillances
opérationnelles liées a la conclusion de tout contrat d’échange sur rendement global (Total Return Swap ou TRS) et/ou
d’opérations de financement sur titres, tel que mentionné par le réglement (UE) 2015/2365.

Risque juridique :

Le Compartiment pourrait supporter un risque juridique lié a la conclusion de tout contrat de TRS et/ou d’opérations
de financement sur titres tel que mentionné par le reglement (UE) 2015/2365.

- Risque lié a un changement de régime fiscal

Tout changement dans la législation fiscale d'un quelconque pays ou le Compartiment est domicili€, autorisé a la
commercialisation ou coté peut affecter le traitement fiscal des investisseurs. Dans ce cas, le gérant du Compartiment
n'‘assumera aucune responsabilité vis-a-vis des investisseurs en liaison avec les paiements devant étre effectués
aupres de toute autorité fiscale compétente.

- Risque lié & un changement de régime fiscal applicable aux sous-jacents

Tout changement dans la Iégislation fiscale applicable aux sous-jacents du Compartiment peut affecter le traitement
fiscal du Compartiment. Par conséquent, en cas de divergence entre le traitement fiscal provisionné et celui
effectivement appliqué au Compartiment (et/ou a sa contrepartie a I'IFT), la valeur liquidative du Compartiment pourra
étre affectée.

- Risque lié a la réglementation
En cas de changement de réglementation dans tout pays ou le Compartiment est domicilié, autorisé a la
commercialisation ou coté, les processus de souscription, de conversion et de rachat d’actions pourront étre affectés.

- Risque lié a la réglementation applicable aux sous-jacents

En cas de changement dans la réglementation applicable aux sous-jacents du Compartiment, la valeur liquidative du
Compartiment ainsi que les processus de souscription, de conversion et de rachat d’actions peuvent étre affectés.
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- Risque lié aux événements affectant I'Indicateur de Référence

En cas d'événement affectant I'Indicateur de Référence, le gérant pourra, dans les conditions et limites de la Iégislation
applicable, avoir a suspendre les souscriptions et rachats d’actions du Compartiment. Le calcul de la valeur liquidative
du Compartiment pourra également étre affecté.

Si I'événement persiste, le gérant du Compartiment décidera des mesures qu'il conviendra d'adopter, ce qui pourrait
avoir un impact sur la valeur liquidative du Compartiment.

On entend notamment par "événement affectant I'Indicateur de Référence" les situations suivantes:

i) I'Indicateur de Référence est réputé inexact ou ne reflete pas I'évolution réelle du marché,

ii) I''ndicateur de Référence est supprimé de maniére définitive par le fournisseur d’indice,

iii) le fournisseur d’indice est dans 'incapacité de fournir le niveau ou la valeur de I'Indicateur de Référence,

iv) Le fournisseur d’indice opére un changement significatif dans la formule ou la méthode de calcul de I'Indicateur
de Référence (autre qu'une modification mineure telle que I'ajustement des sous-jacents de cet indice ou des
pondérations respectives entre ses différents composants) qui ne peut pas étre efficacement répliqué, a un colt
raisonnable, par le Compartiment.

v) : un ou plusieurs composants de I'Indicateur de Référence deviennent illiquides, leur cotation étant suspendue sur
un marché organisé, ou des composants négociés de gré a gré (tels que, par exemple, les obligations) deviennent
illiquides;

vi) : les composants de I'Indicateur de Référence sont impactés par des frais de transaction relatifs a I'exécution, au
reglement-livraison, ou a des contraintes fiscales spécifiques, sans que ces frais soient reflétés dans la performance
de I'Indicateur de Référence.

- Risque d'opération sur titre

En cas de révision imprévue, par I'émetteur d'un titre sous-jacent de I'lndicateur de Référence, d'une opération sur
titre ("OST"), en contradiction avec une annonce préalable et officielle ayant donné lieu a une évaluation de I'OST par
le Compartiment (et/ou a une évaluation de I'OST par la contrepartie du Compartiment a un instruments financier a
terme) la valeur liquidative du Compartiment pourra étre affectée, en particulier dans le cas ou le traitement réel de
I'OST par le Compartiment différe du traitement de I'OST dans la méthodologie de I'Indicateur de Référence.

- Risque de liquidité (marché primaire

Si, lorsque le Compartiment (ou I'une de ses contreparties a un IFT) procéde a un ajustement de son exposition, les
marchés liés a cette exposition se trouvent limités, fermés ou sujets a d'importants écarts de prix achat/vente, la
valeur et /ou liquidité du Compartiment pourront étre négativement affectées. L'incapacité, pour cause de faibles
volumes d'échanges, a effectuer des transactions liées a la réplication de I'Indicateur de Référence pourra également
avoir des conséquences sur les processus de souscriptions, conversions et rachats d’actions.

- Risque de liguidité sur une place de cotation

Le cours de bourse de I'ETF est susceptible de s'écarter de sa valeur liquidative indicative. La liquidité des actions
du Compartiment sur une place de cotation pourra étre affectée par toute suspension qui pourrait étre due, notamment,
a:

i) une suspension ou a l'arrét du calcul de I'Indicateur de Référence, et/ou

ii) une suspension du (des) marché(s) des sous-jacents de I'Indicateur de Référence et/ou

iii) I'impossibilité pour une place de cotation considérée d'obtenir ou de calculer la valeur liquidative indicative du
Compartiment et/ou

iv) une infraction par un teneur de marché aux regles applicables sur cette place et/ou

v) une défaillance dans les systéemes notamment informatiques ou électroniques de cette place.

- Risque de faible diversification

L'Indicateur de Référence auquel sont exposés les investisseurs couvre uniquement le marché des obligations émises
par I'état américain et ne permet donc pas nécessairement une diversification d’actifs aussi large qu’un indice qui serait
exposé a plusieurs régions, secteurs ou stratégies. L'exposition a un tel indice peu diversifié peut entrainer une
volatilité plus forte que celle de marchés plus diversifiés. Néanmoins, les régles de diversification issues des normes
UCITS s'appliquent a tout moment aux sous-jacents du Compartiment.
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- Risque de crédit

Il représente le risque éventuel d'amélioration de la qualité de crédit de I'émetteur, pouvant notamment se traduire par
une amélioration de la notation réalisée par les agences de notation de I'émetteur, qui aurait alors un impact positif
sur le cours des obligations de I'’émetteur et donc ainsi un impact négatif sur la valeur liquidative du Compartiment.
Le Compartiment est exposé au risque de crédit de I'Etat américain.

- Risques en matiére de durabilité

Le Compartiment ne prend pas en compte de facteurs de durabilité dans le processus de prise de décisions
d’investissement, mais reste exposé aux risques en matiére de durabilité. La survenance de tels risques pourrait
avoir un impact négatif sur la valeur des investissements réalisés par le Compartiment. Des informations
supplémentaires sont disponibles dans la section « Informations en matiére de durabilité » du Prospectus.

- Risque de calcul de I'Indice :

Le Fonds réplique un indice qui est déterminé et calculé par un fournisseur d’indice. Le fournisseur d’indice peut étre
confronté a des risques opérationnels qui sont susceptibles de générer des erreurs dans la détermination, la
composition ou le calcul de I'indice répliqué par le Fonds, pouvant entrainer des pertes ou un manque a gagner sur
les investissements du Fonds, ou un écart par rapport a I'objectif de I'indice, tel que décrit dans la méthodologie de
l'indice, et la description des caractéristiques du Fonds.

- Risque de suspension temporaire des souscriptions et des rachats :

Le conseil d’administration de la SICAV et/ou la Société de gestion peuvent décider de suspendre temporairement
I'émission et le rachat d'actions conformément aux dispositions des statuts de la SICAV et notamment dans les cas
suivants :

« toute période pendant laquelle la négociation des parts/actions d'un organisme de placement collectif dans lequel
un Compartiment peut investir est restreinte ou suspendue ; ou

* toute période pendant laquelle I'un des marchés ou bourses de valeurs sur lesquels une partie substantielle des
investissements du Compartiment concerné sont cotés ou négociés est fermé, autrement que pour les jours fériés
ordinaires, ou pendant laquelle les transactions y afférentes sont restreints ou suspendus ; ou

* toute période pendant laquelle, a la suite d'événements politiques, économiques, militaires ou monétaires ou de
toute circonstance échappant au contrdle, a la responsabilité des administrateurs, la cession ou I'évaluation d'une
partie substantielle des investissements du Compartiment concerné n'est pas raisonnablement possible sans que
cela ne porte gravement atteinte aux intéréts des Actionnaires du Compartiment concerné ou si, de l'avis des
Administrateurs, la Valeur nette d'inventaire du Compartiment ne peut pas étre calculée avec exactitude ; ou

* toute panne des moyens de communication normalement utilisés pour déterminer le prix d'une partie substantielle
des investissements du Compartiment concerné ou lorsque, pour toute autre raison, les prix actuels sur un marché
ou une bourse de valeurs de I'un des investissements du Compartiment concerné ne peut pas étre déterminé
rapidement et avec précision ; ou

» toute période au cours de laquelle tout transfert de fonds impliqué dans la réalisation ou l'acquisition
d'investissements du Compartiment concerné ne peut, de I'avis des Administrateurs, étre effectué a des prix ou
taux de change normaux ; ou

* toute période pendant laquelle la SICAV n'est pas en mesure de rapatrier les fonds nécessaires aux fins d'effectuer
les paiements dus lors du rachat d'Actions du Compartiment concerné ; ou

* toute période pendant laquelle les Administrateurs considérent que cela est dans le meilleur intérét du Compartiment
concerné ; ou

* suite a la diffusion aux Actionnaires d'un avis d'assemblée générale au cours de laquelle une résolution proposant
de fusionner, liquider ou dissoudre la SICAV ou le Compartiment concerné doit étre examinée ; ou

* lorsque toute autre raison rend impossible la détermination de la valeur d'une partie significative des Investissements
de la SICAV ou de tout Compartiment ; ou

* toute période au cours de laquelle les Administrateurs, a leur discrétion, considérent qu'une suspension est
nécessaire aux fins d'effectuer une fusion, un regroupement d’actions ou une restructuration d'un Compartiment ou
de la SICAV ; ou
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« il devient ou devient impossible ou peu pratique de conclure, de poursuivre ou de maintenir des instruments dérivés
qui fournissent I'exposition a I'indice pour le Compartiment concerné ou d'investir dans des actions comprises dans
l'indice concerné ; ou

* lorsqu'une telle suspension est exigée par I'autorité des marchés financiers conformément a la Réglementation
OPCVM.

Souscripteurs concernés et profil de I'investisseur type :
Le Compartiment est ouvert a tout souscripteur.

L’investisseur qui souscrit a ce Compartiment souhaite s’exposer inversement, a la hausse comme a la baisse, avec
un levier quotidien amplificateur de 2, a la performance du marché des obligations d’Etat du Trésor Américain de
maturités résiduelles comprises entre 6,5 et 10 ans.

Le montant qu’il est raisonnable d’investir dans ce Compartiment dépend de la situation personnelle de chaque
investisseur. Pour le déterminer, I'investisseur devra tenir compte de sa richesse et/ou patrimoine personnel, de ses
besoins d’argent actuels, mais également de ses souhaits de prendre des risques ou au contraire de privilégier un
investissement prudent. Il est également recommandé de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne
pas les exposer uniquement aux risques de ce Compartiment.

Tout investisseur est donc invité a étudier sa situation particuliere avec son conseiller en gestion de patrimoine
habituel.

S’agissant d’un produit d’arbitrage, ce Compartiment pourrait ne pas convenir aux investisseurs souhaitant effectuer
un placement a moyen ou long terme. Les « U.S. Persons » (telles que définies dans le prospectus — voir
« INFORMATION D’'ORDRE COMMERCIAL ») ne pourront pas investir dans le Compartiment.
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Vie du compartiment sur I’exercice sous revue

Le 11 octobre 2023, le fonds a changé de dénomination de Lyxor 10Y US Treasury Daily (-2x) Inverse UCITS ETF
a Amundi US Treasury 10Y Daily (-2x) Inverse UCITS ETF.
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Rapport de gestion du conseil d’administration

Mesdames, messieurs,

Nous vous avons réunis en assemblée générale pour vous rendre compte de l'activité de votre société au cours de
son exercice 2023 et soumettre a votre approbation les comptes arrétés au 31 octobre 2023. Avant la présentation
des comptes, un exposé sommaire va vous étre fait sur la conjoncture économique et la politique de gestion du

compartiment durant cet exercice.

Amundi US Treasury 10Y Daily (-2x) Inverse UCITS ETF est un ETF conforme a la directive OPCVM qui cherche a
reproduire la performance de l'indice de référence Solactive 10Y US Treasury Futures Daily (-2x) Inverse Index.
L'indice de stratégie Solactive 10Y US Treasury Futures Daily (-2x) Inverse Index offre une exposition inverse a la
hausse ou a la baisse a I'évolution du marché des bons du trésor américain dont les contrats a terme Long-Term 10Y
US Treasury Note sont un indicateur représentatif, avec un effet de levier de 2.

D’octobre 2022 a octobre 2023, la performance de I'’Action Acc / FR0011607084 est de 15,52%. Celle du benchmark

est de 15,85% avec une tracking error de 0,02%.

Les performances obtenues sur la période ne préjugent pas des résultats futurs du compartiment.

Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de I’exercice

Titres

Mouvements (“Devise de comptabilité”)

Acquisitions

Cessions

UNITED STATES OF AMERICA 1.875%
15/2/2032

26 922 473,14

22 951 486,25

USA 0.875% 15/11/2030

16 811 683,37

16 906 809,15

US TREASURY N/B 1.375% 15/11/2031

16 694 107,21

16 994 841,80

US TREASURY N B 0.625% 15/05/2030

13 905 571,76

19 689 650,26

UNITED STATES OF AMERICA 2.875%
15/05/2032

18 166 837,44

14 675 781,00

USA 1.25% 30/06/2028 15 502 208,98 15919 571,05
UNITED STATES OF AMERICA 0.625%

15/08/2030 10 237 705,01 12791 004,86
USA 1.625% 15/05/2031 4 411 308,94 17 998 068,72

UTD STATES OFAMERICA 2.750% 15/08/2032

10 832 671,85

10 481 519,37

USA 1.250% 15/08/2031

6 671 288,17

13 461 967,65
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Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation des instruments financiers
réglement SFTR (en devise de comptabilité de 'OPC)

1. Informations générales

1.1. Montant des titres et matiéres premiéres prétés en proportion du total des actifs pouvant étre prétés
définis comme excluant la trésorerie et les équivalents de trésorerie

Préts de titres

% des actifs
pouvant étre prétés

1.2. Montant des actifs engagés dans chaque type d’opération de financement sur titres et de contrats
d’échange sur rendement global exprimés en valeur absolue (dans la monnaie de I’'organisme de placement
collectif) et en proportion des actifs sous gestion de I’organisme de placement collectif

Emprunts Mises Prises
Préts de titres de titres en pension en pension TRS
Valeur absolue - - - - 11 010 360,88
% des actifs sous gestion - - - - 81,03

2. Données sur la concentration

2.1. Les dix plus gros émetteurs de garanties pour tous les types d’opérations de financement sur titres et
de contrats d’échange sur rendement global (ventilation des volumes de garanties et de matiéres premiéres
recus par noms d’émetteurs)

Dénomination -

Montant -

2.2. Les dix principales contreparties pour chaque type d’opérations de financement sur titres et de contrats
d’échange sur rendement global séparément (nom de la contrepartie et volume brut des opérations en cours)

Emprunts Mises Prises
Préts de titres de titres en pension en pension TRS
A . . SOCIETE
Dénomination - - - GENERALE
Montant - - - - 11 010 360,88

3. Données d’opération agrégées pour chaque type d’opérations de financement sur titres et de contrats
d’échange sur rendement global séparément a ventiler en fonction des catégories suivantes
3.1. Type et qualité des garanties.

Amundi Asset Management veille a n’accepter que des titres d’'une haute qualité de crédit et veille a rehausser la
valeur de ses garanties en appliquant des décotes de valorisation sur les titres recus. Ce dispositif est régulierement
revu et remis a jour.
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3.2. Echéance de la garantie

Emprunts Mises Prises
Préts de titres de titres en pension en pension TRS

Moins d’'1 jour - = = - -
1 jour a 1 semaine - - - - -
1 semaine a 1 mois - = = - -
1 a 3 mois - - - - -
3 moisa 1an - S - - -
Plus d'1 an - - - - -
Ouvertes - = - - -

3.3. Monnaie de la garantie

Emprunts Mises Prises
Préts de titres de titres en pension en pension TRS

Monnaie - - - - -
Montant - - - - -

3.4. Echéance des opérations de financement sur titres et des contrats d’échange sur rendement global

Emprunts Mises Prises
Préts de titres de titres en pension en pension TRS

Moins d’'1 jour - = = - -
1 jour a 1 semaine - - - - -
1 semaine a 1 mois - = = - -
1 a 3 mois - - - - 11010360,88
3 moisa 1 an - 5 = - -
Plus d'1 an - - - - -
Ouvertes - S - - -

3.5. Pays ou sont établies les contreparties

Emprunts Mises Prises
Préts de titres de titres en pension en pension TRS
Pays - - - - FRANCE
Montant - - - - 11 010 360,88
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3.6. Réglement et compensation

Emprunts Mises Prises
Préts de titres de titres en pension en pension TRS
Tri-parties - - - - -
Contrepartie centrale - - - - -
Bilatéraux - - - - 11 010 360,88

4. Données sur la réutilisation des garanties (collateral)

« La reglementation applicable aux OPCVM interdit la réutilisation par ce dernier des garanties regues en titres. Les
garanties regues en especes sont réinvesties dans les 5 supports suivants :

o OPCVM monétaires court terme (tels que définis par TESMA dans ses orientations sur les fonds cotés et autres
questions liées aux OPCVM)

o Dépot

o Titres d’Etats Long Terme de haute qualité

o Titres d'Etats Court Terme de haute qualité

o Prises en pension »

Le montant maximal de réutilisation est de 0% pour les titres et 100% du montant recu pour les espéces.
Le montant utilisé est de 0% pour les titres et 100% pour les especes regus.

5. Conservation des garanties regues par I’organisme de placement collectif dans le cadre des opérations de
financement sur titres et des contrats d’échange sur rendement global

Nombre de dépositaires -
Dénomination -
Montant -

6. Conservation des garanties fournies par I’organisme de placement collectif dans le cadre des opérations
de financement sur titres et des contrats d’échange sur rendement global

Amundi Asset Management veille a travailler avec un nombre réduit de dépositaires, sélectionnés pour s’assurer de
la bonne conservation des titres regus et du cash.

7. Données sur les revenus et les colits de chaque type d’opération de financement sur titres et de contrat
d’échange sur rendement global

Opérations de préts de titres et de mise en pension :

Dans le cadre des opérations de préts de titres et de mise en pension, Amundi Asset Management, a confié a Amundi
Intermédiation, pour le compte de TOPCVM, les réalisations suivantes : la sélection des contreparties, la demande
de mise en place des contrats de marché, le contréle du risque de contrepartie, le suivi qualitatif et quantitatif de la
collatéralisation (contrdles de dispersion, des notations, des liquidités), des pensions et préts de titres Les revenus
résultant de ces opérations sont restitués a 'TOPCVM. Ces opérations engendrent des colts qui sont supportés par
'OPCVM. La facturation par Amundi Intermédiation ne peut excéder 50% des revenus générés par ces opérations.
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Informations spécifiques

Fonds et instruments du groupe

Afin de prendre connaissance de I'information sur les instruments financiers détenus en portefeuille qui sont émis par
la Société de Gestion ou par les entités de son groupe, veuillez vous reporter aux rubriques :

» 3. Compléments d’Information

» 3.9.3. Instruments financiers du groupe détenus en portefeuille dans les comptes annuels de I'exercice clos, joint
ci-apres.

Calcul du risque global

* Méthode du calcul de I’engagement

Les contrats a terme fermes sont portés pour leur valeur de marché, en engagement hors bilan, au cours de
compensation. Les opérations a terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent. Les contrats d'échange
de taux réalisés de gré a gré sont évalués sur la base du montant nominal, plus ou moins, la différence d'estimation
correspondante.

Réglements SFDR et taxonomie :
Article 6
Le compartiment ne promeut pas d'investissement durable dans sa stratégie de gestion.

Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union européenne
en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental.
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Informations réglementaires

Procédure de sélection de brokers et des contreparties

Notre société de gestion et sa filiale de "Négociation" attachent une grande importance a la sélection des prestataires
transactionnels que sont les intermédiaires ("brokers") ou contreparties.

Ses méthodes de sélection sont les suivantes :

- Les intermédiaires ("brokers") sont sélectionnés par zone géographique, puis par métier. Les contreparties sont sélectionnées
par métier.

- Les intermédiaires ("brokers") et les contreparties se voient attribuer une note interne trimestrielle. Les directions de notre société
intervenant dans le processus de notation sont directement concernés par les prestations fournies par ces prestataires. C'est la
filiale de "Négociation" de notre société qui organise et détermine cette notation sur base des notes décernées par chaque
responsable d’équipe concernée selon les critéres suivants :

Pour les équipes de gérants, d'analystes financiers et de stratégistes :

- Relation commerciale générale, compréhension des besoins, pertinence des contacts,
- Qualité des conseils de marchés et opportunités, suivi des conseils,

- Qualité de la recherche et des publications,

- Univers des valeurs couvertes, visites des sociétés et de leur direction.

Pour les équipes de négociateurs :

- Qualité des personnels, connaissance du marché et information sur les sociétés, confidentialité,
- Proposition de prix,

- Qualité des exécutions,

- Qualité du traitement des opérations, connectivité, technicité et réactivité.

Les directions "Compliance" et "Middle Office" de notre société disposent d’un droit de véto.
Accréditation d’'un nouveau prestataire (intermédiaire ou contrepartie) transactionnel

La filiale de "Négociation" se charge d’instruire les dossiers d’habilitation et d'obtenir I'accord des directions "Risques" et
"Compliance". Lorsque le prestataire transactionnel (intermédiaire ou contrepartie) est habilité, il fait 'objet d’'une notation lors du
trimestre suivant.

Comités de suivi des prestataires (intermédiaires et contreparties) transactionnels

Ces comités de suivi ont lieu chaque trimestre, sous I'égide du responsable de la filiale de "Négociation".

Les objectifs de ces comités sont les suivants :

- Valider I'activité écoulé et la nouvelle sélection a mettre en ceuvre pour le trimestre suivant,

- Décider de I'appartenance des prestataires a un groupe qui se verra confié un certain nombre de transactions,
- Définir les perspectives de I'activité.

Dans ces perspectives, les comités de suivi passent en revue les statistiques et notes attribuées a chaque prestataire et prennent
les décisions qui en découlent.

Rapport sur les frais d’intermédiation

Il est tenu a la disposition des porteurs un rapport relatif aux frais d’intermédiation. Ce rapport est consultable a I'adresse internet
suivante : www.amundi.com.

Respect par ’OPC de critéres relatifs aux objectifs environnementaux, sociaux et de qualité de gouvernance (ESG)

Amundi applique des régles d’exclusion ciblées qui constituent le socle de sa responsabilité fiduciaire. Elles sont appliquées dans
toutes ses stratégies de gestion active et consistent a exclure les entreprises qui ne sont conformes ni a notre politique ESG, ni
aux conventions internationales et aux cadres reconnus sur le plan international, ni aux cadres de régulations nationales. Ces
exclusions ciblées sont appliquées sous réserve de conformité aux lois et reglements applicables et sauf dispositions contractuelles
contraires pour les produits ou services dédiés.

C’est ainsi qu’Amundi exclut les activités suivantes :

Tout investissement direct dans les entreprises impliquées dans la fabrication, le commerce, le stockage ou les services pour les
mines antipersonnel, les bombes a sous-munitions, en conformité avec les conventions d’Ottawa et d’Oslo ;

Les entreprises produisant, stockant, commercialisant des armes chimiques, des armes biologiques et des armes a I'uranium
appauvri ;
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Les entreprises qui contreviennent gravement et de maniére répétée a I'un ou plusieurs des 10 principes du Pacte Mondial, sans
mesures correctives crédibles.

Ces émetteurs sont notés G sur I'échelle d’Amundi. De plus, Amundi met en ceuvre des exclusions sectorielles ciblées, spécifiques
aux industries du charbon et du tabac. Ces exclusions sectorielles s’appliquent a toutes les stratégies de gestion active sur
lesquelles Amundi a la discrétion entiére de gestion de portefeuille.

Politique Charbon
Amundi exclut :

- Les entreprises développant ou projetant de développer de nouvelles capacités en charbon thermique dans I'ensemble de la
chaine de valeur (producteurs, extracteurs, centrales, infrastructures de transport);

Les entreprises dont plus de 25 % du chiffre d’affaires provient de I'extraction de charbon thermique;

- Les entreprises dont I'extraction annuelle de charbon thermique est de 100 MT ou plus sans intention de réduction;

- Toutes les entreprises dont le chiffre d’affaires lié a I'extraction de charbon thermique et a la production d’électricité a partir de
charbon thermique est supérieur a 50 % de leur chiffre d’affaires total sans analyse;

- Toutes les entreprises de production d’électricité au charbon et d’extraction de charbon avec un seuil entre 25 % et 50 % et un
score de transition énergétique détérioré

Application en gestion passive :

* Fonds passifs ESG

Tous les ETF et fonds indiciels ESG appliquent chaque fois que possible la politique d’exclusion du secteur charbon d’Amundi (a
I'exception des indices trés concentrés).

* Fonds passifs non ESG
Le devoir fiduciaire en gestion passive est de reproduire le plus fidelement possible un indice.

Le gestionnaire de portefeuille dispose ainsi d'une marge de manceuvre limitée et doit remplir les objectifs contractuels pour obtenir
une exposition passive pleinement conforme a l'indice de référence demandé.

Par conséquent, les fonds indiciels et ETF d’Amundi répliquant des indices de référence standards (non ESG) ne peuvent pas
appliquer d’exclusions sectorielles systématiques.

Cependant, dans le cadre des titres exclus de la «politique charbon thermique» sur l'univers d’investissement actif d’Amundi mais
qui pourraient étre présents dans des fonds passifs non ESG, Amundi a renforcé ses actions en matiére de vote et d’engagement
qui pourraient se traduire par un vote «contre» le management des entreprises concernées.

Politique sur le tabac

Depuis 2018, Amundi limite les notes ESG des entreprises du secteur du tabac a E, sur une échelle de A a G (les entreprises
notées G étant exclues) afin de prendre en compte les inquiétudes liées a la santé publique, mais également la violation des droits
de 'homme, la pauvreté, les conséquences environnementales, et le colt économique considérable associé au tabac, estimé a
plus de 1000 milliards de dollars par an dans le monde, selon les estimations de I'Organisation mondiale de la santé. Cette limite
a pour but de pénaliser I'investissement dans ce type d’entreprises, ce qui doit étre compensé par des investissements dans des
entreprises plus vertueuses. La politique d’Amundi s‘applique au secteur du tabac dans son entiéreté, notamment les fournisseurs,
les fabricants de cigarettes et les distributeurs.

En mai 2020, Amundi est devenu signataire du Tobacco-Free Finance Pledge, renforgant de fait sa politique d’exclusion au tabac.
Amundi applique ainsi les régles suivantes :

Regles d’exclusion : sont exclues les entreprises fabriquant des produits complets du tabac (seuils d’application : revenus
supérieurs a 5 %).

Reégles de limite : sont limitées a une note ESG de E (s’étalonnant de A a G) les entreprises impliquées dans les activités de
fabrication, de fourniture et de distribution de tabac (seuils d’application : revenus supérieurs a 10 %).

Des informations complémentaires sur les modalités de prise en compte des critéres ESG par Amundi sont disponibles sur son
site Internet : https://legroupe.amundi.com

* Gestion active : hors OPC indiciels et ETF contraints par leur indice de référence

Politique de rémunérations
1. Politique et pratiques de rémunération du personnel du gestionnaire

La politique de rémunération mise en place au sein de Amundi Asset Management est conforme aux dispositions en matiere de
rémunération mentionnées dans la directive 2011/61/UE du Parlement Européen et du Conseil du 8 juin 2011 sur les gestionnaires
de fonds d'investissement alternatifs (ci-aprés la « Directive AIFM »), et dans la directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014 concernant
les OPCVM (ci-apres la « Directive UCITS V»). Ces regles, portant sur les structures, les pratiques et la politique de rémunération
du gestionnaire ont notamment pour but de contribuer a renforcer la gestion saine, efficace et maitrisée des risques pesant tant
sur la société de gestion que sur les fonds gérés.
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De plus, la politique de rémunération est conforme au Réglement (UE) 2019/2088 (« SFDR »), intégrant le risque de développement
durable et les criteres ESG dans le plan de contréle d’Amundi, avec des responsabilités réparties entre le premier niveau de
controles effectué par les équipes de Gestion et le deuxiéme niveau de contrdles effectué par les équipes Risques, qui peuvent
vérifier a tout moment le respect des objectifs et des contraintes ESG d'un fonds.

Cette politique s’inscrit dans le cadre de la politique de rémunération du Groupe Amundi, revue chaque année par son Comité
des Rémunérations. Lors de la séance du 30 janvier 2023, celui-ci a vérifié I'application de la politique applicable au titre de
I'exercice 2022 et sa conformité avec les principes des Directives AIFM et UCITS V, et a approuvé la politique applicable au titre
de I'exercice 2023.

La mise en ceuvre de la politique de rémunération Amundi a fait I'objet, courant 2023, d’'une évaluation interne, centrale et
indépendante, conduite par I’Audit Interne Amundi.

1.1 Montant des rémunérations versées par le gestionnaire a son personnel

Sur I'exercice 2023, le montant total des rémunérations versées par Amundi Asset Management (incluant les rémunérations fixes

et variables différées et non différées) a 'ensemble de son personnel (1 923 bénéficiaires 1) s’est élevé a 207 362 471 euros. Ce
montant se décompose comme suit :

» Montant total des rémunérations fixes versées par Amundi Asset Management sur I'exercice : 145 346 571 euros, soit 70% du
total des rémunérations versées par le gestionnaire a 'ensemble de son personnel, I'ont été sous la forme de rémunération fixe.

» Montant total des rémunérations variables différées et non différées versées par Amundi Asset Management sur I'exercice :
62 015 900 euros, soit 30% du total des rémunérations versées par le gestionnaire a 'ensemble de son personnel, I'ont été sous
cette forme. L'ensemble du personnel est éligible au dispositif de rémunération variable.

Par ailleurs, du « carried interest » a été versé au cours de I'exercice 2023, et est pris en compte dans le montant total de

rémunérations variables versées ci-dessus.

Sur le total des rémunérations versées sur I'exercice (fixes et variables différées et non différées), 21 370 354 euros concernaient

les « cadres dirigeants et cadres supérieurs » (44 bénéficiaires), 15 185 244 euros concernaient les « gérants décisionnaires »

dont les activités ont une incidence significative sur le profil de risque des fonds gérés (56 bénéficiaires).

" Nombre de collaborateurs (CDI, CDD) payés au cours de 'année

1.2 Incidences de la politigue et des pratiques de rémunération sur le profil de risque et sur la gestion des conflits d’intérét

Le Groupe Amundi s’est doté d’une politique et a mis en ceuvre des pratiques de rémunération conformes aux dernieres évolutions
législatives, réglementaires et doctrinales issues des autorités de régulation pour 'ensemble de ses Sociétés de Gestion.

Le Groupe Amundi a également procédé a l'identification de son Personnel Identifié qui comprend I'ensemble des collaborateurs
du Groupe Amundi exergant un pouvoir de décision sur la gestion des sociétés ou des fonds gérés et susceptibles par conséquent
d’avoir un impact significatif sur la performance ou le profil de risque.

Les rémunérations variables attribuées au personnel du Groupe Amundi sont déterminées en combinant I'évaluation des
performances du collaborateur concerné, de I'unité opérationnelle auquel il appartient et des résultats d’ensemble du Groupe.
Cette évaluation des performances individuelles prend en compte aussi bien des critéres quantitatifs que qualitatifs, ainsi que le
respect des regles de saine gestion des risques.

Les criteres pris en compte pour I'évaluation des performances et I'attribution des rémunérations variables dépendent de la nature
de la fonction exercée :

1. Fonctions de sélection et de gestion de portefeuille
Critéres quantitatifs :
- RI/Sharpe sur 1, 3 et 5 ans

- Performance brute/absolue/relative des stratégies d’investissement (basées sur des composites GIPS) sur 1,3, 5 ans, perspective
principalement axée sur 1 an, ajustée sur le long terme (3,5 ans)

- Performance en fonction du risque basée sur RI/Sharpe sur 1, 3 et 5 ans

- Classements concurrentiels a travers les classements Morningstar

- Collecte nette / demande de soumission, mandats réussis

- Performance fees

- Quand cela est pertinent, évaluation ESG des fonds selon différentes agences de notation (Morningstar, CDP...)

- Respect de 'approche ESG « Beat the benchmark », de la politique d’exclusion ESG et de I'index de transition climatique
Criteres qualitatifs :

- Respect des regles de risque, de conformité, et de la politique ESG, et des regles légales

- Qualité du management
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- Innovation/développement produit

- Transversalité et partage des meilleures pratiques

- Engagement commercial incluant la composante ESG dans les actions commerciales
ESG:

- Respect de la politique ESG et participation a I'offre Net-zero,

- Intégration de 'ESG dans les processus d’investissement,

- Capacité a promouvoir et diffuser la connaissance ESG en interne et en externe,

- Participer a I'élargissement de l'offre et a I'innovation en matiére ESG,

- Aptitude a concilier la combinaison entre risque et ESG (le risque et le retour ajusté de 'ESG)
2. Fonctions commerciales

Criteres quantitatifs :

- Collecte nette, notamment en matiére d’ESG et de produits a impact

- Recettes

- Collecte brute

- Développement et fidélisation de la clientéle ; gamme de produits

- Nombre d’actions commerciales par an, notamment en matiére de prospection,

- Nombre de clients contactés sur leur stratégie Net zero

Critéres qualitiatifs :

- Respect des regles de risque, de conformité, et de la politique ESG, et des regles légales
- Prise en compte conjointe des intéréts d’Amundi et des intéréts du client

- Sécurisation/ développement de I'activité

- Satisfaction client

- Qualité du management

- Transversalité et partage des meilleures pratiques

- Esprit d’entreprise

- Aptitude a expliquer et promouvoir les politiques ESG ainsi que les solutions d’Amundi
3. Fonctions de support et de contréle

En ce qui concerne les fonctions de contrdle, I'évaluation de la performance et les attributions de rémunération variable sont
indépendantes de la performance des secteurs d’activités qu’elles contrdlent.

Les critéres habituellement pris en compte sont les suivants :

- Principalement des critéres liés a I'atteinte d’objectifs qui leur sont propres (maitrise des risques, qualité des controles, réalisation
de projets, amélioration des outils et systemes etc.)

- Lorsque des critéres financiers sont utilisés, ils tournent essentiellement autour de la gestion et I'optimisation des charges.

Les criteres de performance ci-dessus énoncés, et notamment ceux appliqués au Personnel Identifié en charge de la gestion,
s’inscrivent plus largement dans le respect de la réglementation applicable aux fonds gérés ainsi que de la politique
d’investissement du comité d’investissement du gestionnaire.

En outre, le Groupe Amundi a mis en place, pour 'ensemble de son personnel, des mesures visant a aligner les rémunérations
sur la performance et les risques a long terme, et a limiter les risques de conflits d’intéréts.

A ce titre, notamment :
- est mis en place un baréme de différé, conforme aux exigences des Directives AIFM et UCITS V

- la partie différée de la rémunération variable des collaborateurs du Personnel Identifié est versée en instruments indexés a 100%
sur la performance d’un panier de fonds représentatif

- acquisition définitive de la partie différée est liée a la situation financiére d’Amundi, a la continuité d’emploi du collaborateur
dans le groupe ainsi qu’a sa gestion saine et maitrisée des risques sur toute la période d’acquisition.
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Techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments
financiers dérivés

a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des instruments
financiers dérivés

» Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace : -

- Préts de titres : -

- Emprunts de titres :
- Prises en pension : -

- Mises en pensions : -

 Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés : 11 010 360,88
- Change a terme : -

- Future : -

- Options : -

- Swap : 11 010 360,88

b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments
financiers dérivés

Techniques de gestion efficace Instruments financiers dérivés (*)

- SOCIETE GENERALE

(*) Sauf les dérivés listés.
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c) Garanties financiéres regues par ’OPCVM afin de réduire le risque de contrepartie

Type d’instruments Montant en devise du portefeuille

Techniques de gestion efficace
- Dépbts a terme -
- Actions -
- Obligations -
- OPCVM -

- Espéces (**) -

Total -

Instruments financiers dérivés
- Dépots a terme -
- Actions -
- Obligations -
- OPCVM -

- Espéces (**) -

Total -

(**) Le compte Espéces intégre également les liquidités résultant des opérations de mise en pension.

d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace

Revenus et frais opérationnels Montant en devise du portefeuille

- Revenus (***) -

- Autres revenus -

Total des revenus -

- Frais opérationnels directs -
- Frais opérationnels indirects -
- Autres frais -

Total des frais -

(***) Revenus pergus sur préts et prises en pension.

[ ]
Amundl 149 Rapport annuel - Exercice clos le : 31.10.2023

ASSET MANAGEMENT




AMUNDI US TREASURY 10Y DAILY (-2X) INVERSE UCITS ETF
Compartiment de la Sicav Multi Units France

Comptes annuels
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BILAN Actif

31.10.2023

31.10.2022

Devise

usSD

usSD

Immobilisations nettes
Dépots
Instruments financiers
* ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
* OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
* TITRES DE CREANCES
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances négociables
Autres titres de créances
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
* ORGANISMES DE PLACEMENTS COLLECTIFS

OPCVM et Fonds d’'Investissement a Vocation Générale
destinés aux non professionnels et équivalents

d’autres pays

Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents
d’autres pays Etats membres de I'Union européenne

Fonds professionnels a vocation générale et équivalents
d’autres Etats membres de I'union européenne et
organismes de titrisations cotés

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents
d’autres Etats membres de I'union européenne et
organismes de titrisations non cotés

Autres organismes non européens
* OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires
* CONTRATS FINANCIERS
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
* AUTRES INSTRUMENTS FINANCIERS
Créances
Opérations de change a terme de devises
Autres
Comptes financiers
Liquidités
Autres actifs

13 618 877,22

13 574 677,72

44 199,50

65 866,70
65 866,70
4 571,04
4 571,04

52 836 641,99

52 836 641,99

1268 945,20
1268 945,20
277,83
277,83

Total de I'actif

13 689 314,96

54 105 865,02
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BILAN Passif

31.10.2023 31.10.2022
Devise usD usD
Capitaux propres
* Capital 11 922 097,64 37 605 706,82
* Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -
* Report a nouveau - -
¢ Plus et moins-values nettes de I'exercice 1681 327,69 14 890 967,88
» Résultat de I'exercice -16 169,78 -85 502,69
Total des capitaux propres
(montant représentatif de I'actif net) 13 587 255,55 52411 172,01
Instruments financiers - 410 326,22
* OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS - -
* OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES FINANCIERS
Dettes représentatives de titres financiers donnés en pension 2 S
Dettes représentatives de titres financiers empruntés - -
Autres opérations temporaires = =
* CONTRATS FINANCIERS
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -
Autres opérations - 410 326,22
Dettes 101 184,36 1284 366,79
Opérations de change a terme de devises - -
Autres 101 184,36 1284 366,79
Comptes financiers 875,05 -
Concours bancaires courants 875,05 -
Emprunts - -
Total du passif 13 689 314,96 54 105 865,02

Amundi 152

ASSET MANAGEMENT

Rapport annuel - Exercice clos le : 31.10.2023



AMUNDI US TREASURY 10Y DAILY (-2X) INVERSE UCITS ETF
Compartiment de la Sicav Multi Units France

HORS-BILAN

31.10.2023 31.10.2022

Devise usD UsD

Opérations de couverture
* Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

- Marché a terme ferme (Futures) - -
- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
* Engagements de gré a gré
- Marché a terme ferme (Futures) - -
- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
 Autres engagements
- Marché a terme ferme (Futures) - -
- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
Autres opérations
* Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
- Marché a terme ferme (Futures) - -
- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
* Engagements de gré a gré
- Marché a terme ferme (Futures) - -
- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps 11 010 360,88 40 834 804,14
- Contracts for Differences (CFD) - -
 Autres engagements
- Marché a terme ferme (Futures) - -
- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -

[ ]
Amundl 153 Rapport annuel - Exercice clos le : 31.10.2023

ASSET MANAGEMENT




AMUNDI US TREASURY 10Y DAILY (-2X) INVERSE UCITS ETF
Compartiment de la Sicav Multi Units France

COMPTE DE RESULTAT

31.10.2023 31.10.2022
Devise usD usbD
Produits sur opérations financiéres
* Produits sur dépbts et sur comptes financiers 14 088,61 409,36
* Produits sur actions et valeurs assimilées - -
* Produits sur obligations et valeurs assimilées 4 462,50 8 785,16
* Produits sur titres de créances - -
* Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres i i

financiers
* Produits sur contrats financiers - -
* Autres produits financiers - -
Total (I) 18 551,11 9 194,52
Charges sur opérations financiéres
» Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres i i
financiers

» Charges sur contrats financiers - -
» Charges sur dettes financiéres -4 122,85 -164,81
* Autres charges financiéres - -
Total (Il) -4 122,85 -164,81
Résultat sur opérations financiéres (I - Il) 14 428,26 9 029,71
Autres produits (l11) - -
Frais de gestion et dotations aux amortissements (1V) -63 060,59 -186 879,15
Résultat net de I'exercice (L.214-17-1) (I - 11 + 1l - IV) -48 632,33 -177 849,44
Régularisation des revenus de l'exercice (V) 32 462,55 92 346,75
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (VI) - -
Résultat (I -1l + 111 -1V +/-V - VI) : -16 169,78 -85 502,69
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Régles & méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le reglement ANC n° 2014-01, modifié.

Régles d’évaluation et de comptabilisation des actifs

a. Régles d’évaluation

Les actifs du Compartiment sont évalués conformément aux lois et réglements en vigueur, et plus particulierement
aux regles définies par le reglement du Comité de la Réglementation Comptable n°2014-01 du 14 janvier 2014 relatif
au plan comptable des organismes de placement collectif a capital variable.

Les instruments financiers négociés sur un marché réglementé sont évalués au cours de cléture constaté la veille du
jour de calcul de la valeur liquidative. Lorsque ces instruments financiers sont négociés sur plusieurs marchés
réglementés en méme temps, le cours de cléture retenu est celui constaté sur le marché réglementé sur lequel ils sont
principalement négociés.

Toutefois, les instruments financiers suivants, en I'absence de transactions significatives sur un marché réglementé,
sont évalués selon les méthodes spécifiques suivantes :

- Les titres de créances négociables (« TCN ») dont la durée de vie résiduelle a I'acquisition est inférieure ou égale
a 3 mois sont évalués en étalant de fagon linéaire sur la durée de vie résiduelle la différence entre la valeur
d’acquisition et la valeur de remboursement. La société de gestion se réserve néanmoins la possibilité d’évaluer ces
titres a la valeur actuelle en cas de sensibilité particuliere aux risques de marché (taux, ...). Le taux retenu est celui
des émissions de titres équivalents affecté de la marge de risque liée a I'émetteur ;

- Les TCN dont la durée de vie résiduelle a I'acquisition est supérieure a 3 mois mais dont la durée de vie résiduelle
a la date d’arrété de la valeur liquidative est égale ou inférieure a 3 mois sont évalués en étalant de facon linéaire
sur la durée de vie résiduelle la différence entre la derniére valeur actuelle retenue et la valeur de remboursement.
La société de gestion se réserve néanmoins la possibilité d’évaluer ces titres a la valeur actuelle en cas de sensibilité
particuliére aux risques de marché (taux, ...). Le taux retenu est celui des émissions de titres équivalents affecté de
la marge de risque liée a 'émetteur ;

- Les TCN dont la durée de vie résiduelle a la date d’arrété de la valeur liquidative est supérieure a 3 mois sont
évalués a la valeur actuelle. Le taux retenu est celui des émissions de titres équivalents affecté de la marge de
risque liée a I'émetteur.

- Les instruments financiers a terme fermes négociés sur des marchés organisés sont évalués au cours de
compensation de la veille du jour de calcul de la valeur liquidative. Les instruments financiers a terme conditionnels
négociés sur des marchés organisés sont évalués a leur valeur de marché constatée la veille du jour de calcul de
la valeur liquidative. Les instruments financiers a terme fermes ou conditionnels de gré a gré sont évalués au prix
calculé par la société de gestion de maniére indépendante. Cette derniére effectue un contrdle de cette évaluation
avec le prix donné par la contrepartie de I'instrument financier.

- Les dépbts sont évalués a leur valeur nominale, majorée des intéréts courus qui s’y rattachent.

- Les bons de souscription, les bons de caisse, les billets a ordre et les billets hypothécaires sont évalués sous la
responsabilité de la société de gestion a leur valeur probable de négociation.

- Les acquisitions et cessions temporaires de titres sont évaluées au prix du marché.

- Les parts et actions dOPCVM de droit frangais sont évaluées a la derniére valeur liquidative connue au jour de
calcul de la valeur liquidative du Compartiment.

- Les parts et actions d’OPCVM de droit étranger sont évaluées a la derniére valeur d’actif net unitaire connue au jour
de calcul de la valeur liquidative du Compartiment.

Les instruments financiers négociés sur un marché réglementé dont le cours n’a pas été constaté ou dont le cours a

été corrigé sont évalués a leur valeur probable de négociation sous la responsabilité de la société de gestion.

Les cours de change retenus pour I'évaluation des instruments financiers libellés dans une devise différente de la

devise de référence du Compartiment sont les cours de change diffusés par le fixing WM Reuters du jour méme

d’arrété de la valeur liquidative du Compartiment.
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Méthode de comptabilisation des frais de négociation
La méthode retenue est celle des frais exclus.

Méthode de comptabilisation des revenus des valeurs a revenu fixe
La méthode retenue est celle du coupon encaisseé.

Méthodes d'évaluation des engagements hors-bilan
Les opérations de hors-bilan sont évaluées a la valeur d'engagement.

La valeur d'engagement pour les contrats a terme fermes est égale au cours (en devise de I'opc) multiplié par le
nombre de contrats multiplié par le nominal.

La valeur d'engagement pour les opérations conditionnelles est égale au cours du titre sous-jacent (en devise de
'opc) multiplié par le nombre de contrats multiplié par le delta multiplié par le nominal du sous-jacent.

La valeur d'engagement pour les contrats d'échange est égale au montant nominal du contrat (en devise de I'opc).

Frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au Compartiment, a I'exception des frais de transactions. Les
frais de transaction incluent les frais d’intermédiation (courtage, impbts de bourse, etc.) et la commission de
mouvement, le cas échéant, qui peut étre pergue notamment par le dépositaire et la société de gestion.

Pour ce Compartiment, aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s’ajouter (cf. Tableau récapitulatif ci-aprés):

- des commissions de surperformance : ces commissions rémunérent la société de gestion dés lors que le
Compartiment a dépassé ses objectifs et sont donc facturées au Compartiment;

- des commissions de mouvement facturées au Compartiment ;

Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés au Compartiment, se reporter a la Partie Statistique du
Document d’'Information Clé pour I'lnvestisseur (DICI).

Frais facturés au Compartiment Assiette Taux baréme

Frais de gestion financiere et frais administratifs
externes a la société de gestion de portefeuille Actif net 0.20% par an maximum
(CAC, Dépositaire, distribution, avocats) TTC ™

Frais indirects maximum (commissions et frais de

. Actif net Néant
gestion)

Commission de surperformance Actif net Néant

Prélevement sur chaque

. Néant
transaction

Commission de mouvement

(1) incluant tous les frais hors frais de transaction, de surperformance et frais liés aux investissements dans des
OPCVM.

Devise de comptabilité
La comptabilité du Compartiment est effectuée en USD.

Indication des changements comptables soumis a I'information particuliére des actionnaires
- Changement intervenu : Néant.
- Changement a intervenir : Néant.

Indication et justification des changements d’estimation et de modalités d’application
Néant.

Indication de la nature des erreurs corrigées au cours de I'exercice
Néant.
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Indication des droits et conditions attachés a chaque catégorie d’actions
Classe d’Action Acc : capitalisation de 'ensemble des sommes distribuables.

Classe d’Action Dist : le Conseil d’Administration se réserve la possibilité de distribuer une ou plusieurs fois par an,
tout ou partie du résultat et/ou de le capitaliser. Les plus values nettes réalisées seront capitalisées.
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Evolution actif net

31.10.2023

31.10.2022

Devise

uSD

usSD

Actif net en début d'exercice

Souscriptions (y compris la commission
de souscription acquise a I'Opc)

Rachats (sous déduction de la commission
de rachat acquise a I'Opc)

Plus-values réalisées sur dépbts et instruments financiers
Moins-values réalisées sur dépbts et instruments financiers
Plus-values réalisées sur contrats financiers

Moins-values réalisées sur contrats financiers

52 411 172,01

59 475 196,36

-100 632 859,10

3645 516,78

-4 629 366,27

198 025 992,79

-196 251 164,83

115 865 413,51

119 664 524,93

-210 563 766,08

5576 716,35

-16 110 768,36

487 758 415,82

-448 528 513,10

Frais de transaction - 26,78
Différences de change 18,52 0,09
Var|at|,onhs de Ig différence qestlmat|on 1136 855,90 946 092,60
des dépbts et instruments financiers :
- Différence d’estimation exercice N -362 027,28 -1 498 883,18
- Différence d’estimation exercice N-1 -1 498 883,18 -552 790,58
Variations de .Ia dlfference d'estimation 454 525,72 126 935,89
des contrats financiers :
- Différence d’estimation exercice N 44 199,50 -410 326,22
- Différence d’estimation exercice N-1 -410 326,22 -283 390,33
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values ) )
nettes
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat - -
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation -48 632,33 -177 849,44
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice ) )
sur plus et moins-values nettes
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat - -
Autres éléments - -
Actif net en fin d'exercice 13 587 255,55 52 411 172,01
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Compléments d’information

3.1. Instruments financiers : ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

3.1.1. Ventilation du poste “Obligations et valeurs assimilées” par nature d’'instrument

Négociées sur un marché
réglementé ou assimilé

Non négociées sur un marché
réglementé ou assimilé

Obligations indexées

Obligations convertibles

Obligations a taux fixe

11 601 370,38

Obligations a taux variable

279 431,64

Obligations zéro coupons

Titres participatifs

Autres instruments

3.1.2. Ventilation du poste “Titres de créances” par nature juridique ou économique d’instrument

Négociées sur un marché
réglementé ou assimilé

Non négociées sur un marché
réglementé ou assimilé

Bons du Trésor

Titres de créances a court terme
(NEU CP) émis par des émetteurs
non financiers

Titres de créances a court terme
(NEU CP) émis par des émetteurs
bancaires

Titres de créances a moyen terme
NEU MTN

Autres instruments

3.1.3. Ventilation du poste “Opérations de cession sur instruments financiers” par nature d’instrument

Titres regus
en pension cédés

Titres

empruntés cédés

Titres acquis Ventes
a réméré cédés a découvert

Actions -

Obligations -

Titres de créances -

Autres instruments -
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3.1.4. Ventilation des rubriques de hors-bilan par type de marché (notamment taux, actions)

Taux

Change Autres

Opérations de couverture
Engagements sur les
marchés réglementés ou
assimilés

Engagements de gré a gré

Autres engagements

Autres opérations
Engagements sur les
marchés réglementés ou
assimilés

Engagements de gré a gré

- 11 010 360,88

Autres engagements

3.2. Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
Taux variables Taux révisable Autres

Taux fixe

Actif
Dépbts

Obligations et valeurs assimilées

11 601 370,38

- 279 431,64 1693 875,70

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres
financiers

Comptes financiers

- - 4 571,04

Passif
Opérations temporaires sur titres
financiers

Comptes financiers

- - 875,05

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations
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3.3. Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de hors-bilan

0 - 3 mois 3 mois -1 an 1-3ans 3-5ans >5ans

Actif

Dépbts

Obligations et valeurs

assimilées

Titres de créances - - - - -

Opérations temporaires sur

titres financiers

Comptes financiers 4 571,04 - - - -
Passif

Opérations temporaires sur - - - - -

titres financiers

Comptes financiers 875,05 - - - -
Hors-bilan

Opérations de couverture

- 454 889,81 59 107,03 531 986,87 12528 694,01

Autres opérations - - - - -

3.4. Ventilation par devise de cotation ou d'évaluation des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
Cette ventilation est donnée pour les principales devises de cotation ou d'évaluation, a I'exception de la devise de tenue de la comptabilité.
Par devise principale EUR - - Autres devises
Actif
Dépbts
Actions et valeurs assimilées - - - -
Obligations et valeurs assimilées - - - -
Titres de créances - - - -
OPC - - - -

Opérations temporaires sur titres
financiers

Créances - - - _
Comptes financiers - - - R
Autres actifs - - - _

Passif
Opé. de cession sur inst. financiers

Opérations temporaires sur titres
financiers

Dettes - - - R
Comptes financiers 875,05 - - -

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations - - - R
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3.5. Créances et Dettes : ventilation par nature
Détail des éléments constitutifs des postes “autres créances” et “autres dettes”,

notamment ventilation des opérations de change a terme par nature d’opération (achat/vente).

Créances
Opérations de change a terme de devises :

65 866,70

Achats a terme de devises

Montant total négocié des Ventes a terme de devises

Autres Créances :

Sommes a regevoir

65 866,70

Autres opérations

Dettes
Opérations de change a terme de devises :

101 184,36

Ventes a terme de devises

Montant total négocié des Achats a terme de devises

Autres Dettes :

Achats reglements différés

65 866,70

Frais provisionnés

35 317,66

Autres opérations
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3.6. Capitaux propres

Souscriptions Rachats

Catégorie d’action émise / I
. ; Co Nombre d’actions
rachetée pendant I'exercice :

Montant Nombre d’actions Montant

Action Acc / FR0011607084 631 036

59 475 196,36 1053000 100632 859,10

Action Dist / FR0011607340 -

Commission de souscription / rachat
par catégorie d’action :

Montant Montant

Action Acc / FR0011607084

Action Dist / FR0011607340

Rétrocessions par catégorie d’action :

Montant Montant

Action Acc / FR0011607084

Action Dist / FR0011607340

Commissions acquises a I'Opc
par catégorie d’action :

Montant Montant

Action Acc / FR0011607084

Action Dist / FR0011607340
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3.7. Frais de gestion

Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) en % de l'actif net moyen %
Catégorie d’action :
Action Acc / FR0011607084 0,21

Action Dist / FR0011607340 -

Commission de surperformance (frais variables) : montant des frais de I'exercice Montant

Catégorie d’action :
Action Acc / FR0011607084 -
Action Dist / FR0011607340 -

Rétrocession de frais de gestion :
- Montant des frais rétrocédés a I'Opc -

- Ventilation par Opc “cible” :
-Opc 1 -
-Opc 2 -

-Opc 3 -

-Opc4 -
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3.8. Engagements recgus et donnés
3.8.1. Description des garanties regues par I'Opc avec mention des garanties de capital ...........c..cccceeeeennnen. néant
3.8.2. Description des autres engagements regus et/ou dONNES ...........coviiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee e néant

3.9. Autres informations
3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant 'objet d’'une acquisition temporaire :

- Instruments financiers regus en pension (livrée) -

- Autres opérations temporaires -

3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dép6ts de garantie :
Instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan :

- actions -

- obligations -

- titres de créances -

- autres instruments financiers -

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine :

- actions -

- obligations -

- titres de créances -

- autres instruments financiers -

3.9.3. Instruments financiers détenus en portefeuille émis par les entités liées a la société de gestion (fonds) ou
aux gestionnaires financiers (Sicav) et opc gérés par ces entités :
- Opc -

- autres instruments financiers -
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3.10. Tableau d’affectation du résultat (En devise de comptabilité de I'Opc)

Acomptes versés au titre de I’exercice

Catégorie Montant Montant Crédit d’'imp6t Crédit d’impot
Date d’action global unitaire totaux unitaire
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31.10.2023 31.10.2022
Affectation du résultat usb usb
Sommes restant a affecter
Report a nouveau - -
Résultat -16 169,78 -85 502,69
Total -16 169,78 -85 502,69
Action Acc / FR0011607084 31.10.2023 31.10.2022
Devise usbD usD
Affectation
Distribution - -
Report a nouveau de I'exercice - -
Capitalisation -16 169,78 -85 502,69
Total -16 169,78 -85 502,69

Information relative aux actions ouvrant droit a
distribution

Nombre d’actions

Distribution unitaire

Crédits d’imp6ét attaché a la distribution du résultat
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3.11. Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes
(En devise de comptabilité de I'Opc)

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de I’exercice

Montant Montant

Date global unitaire
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31.10.2023 31.10.2022
Affectation des plus et moins-values nettes usD usD
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -
Plus et moins-values nettes de I'exercice 1681 327,69 14 890 967,88
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice - -
Total 1 681 327,69 14 890 967,88
Action Acc / FR0011607084 31.10.2023 31.10.2022
Devise usD usD
Affectation
Distribution - -
Plus et moins-values nettes non distribuées - -
Capitalisation 1681 327,69 14 890 967,88
Total 1681 327,69 14 890 967,88
Information relative aux actions ouvrant droit a
distribution
Nombre d’actions - -
Distribution unitaire - -
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3.12. Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques du compartiment au cours des 5

derniers exercices

Date de création du compartiment :8 janvier 2014.

Devise
usD 31.10.2023 31.10.2022 29.10.2021 30.10.2020 31.10.2019
Actif net 13 587 255,55 52411172,01 115865 413,51 22 437 329,94 28 201 988,13

Action Acc / FR0011607084

Devise de I'action et de la valeur liquidative : USD

31.10.2023

31.10.2022

29.10.2021 30.10.2020 31.10.2019

Nombre d’actions
en circulation

Valeur liquidative

122 096

111,2833

544 060

96,3334

1629 574 335 001 369 001

71,1016 66,9769 76,4279

Distribution unitaire
sur plus et moins-
values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire

(y compris acomptes)*
Crédit d'imp6t unitaire
transféré aux porteurs
(personne physique) "

Capitalisation unitaire*

13,63 27,21

4,81 -7,09 -9,62

* Les montants de la distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’imp6t sont indiqués en devise de comptabilité de I'Opc. La
capitalisation unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre d’actions en circulation. Cette méethode
de calcul est appliquée depuis le 1er janvier 2013.
() En application de I'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impéts, le crédit d'imp6t unitaire est déterminé le jour du
détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d’impdt entre les actions en circulation a cette date.
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Inventaire au 31.10.2023

Code valeur

Libellé valeur

Valeurs mobilieres

Obligation

US12803RAA23
US22550L2E08
US22822VABT71
US298785JA59
US30212PAS48
US30212PAP09
US370334BT00
US756109BE34
US78409VBG86
US880591EX64
US9128282377
US912810PV44
US912810PS15
US91282CDY49
US91282CEP23
US9128285M81
US912810S221
US912810SX72
US91282CCS89
US91282CFF32
US94974BGA26

US91282CFV81

Total Obligation

CAIXABANK SA VAR 18/01/2029

CREDIT SUISSE NEW YORK 0.495%
02/02/2024

CROWN CASTLE INTL CORP 4.450%
15/02/2026

EUROPEAN INVESTMENT BANK 1.625%
09/10/2029

EXPEDIA GROUP INC 6.25% 01/05/2025

EXPEDIA INC 3.8% 15/02/2028

GENERAL MILLS INC 3.65% 15/02/2024

REALTY INCOME CORP 4.625%
01/11/2025

S P GLOBAL INC 4.25% 01/05/2029

TENN VALLEY AUTHORITY 1.50%
15/09/2031

TSY INFL IXN B 10.125% 15/01/2030

UNITED STATES OF AMERICA | 1.75%
15/01/2028

UNITED STATES OF AMERICA | 2.375%
15/01/27

UNITED STATES OF AMERICA 1.875%
15/2/2032

UNITED STATES OF AMERICA 2.875%
15/05/2032

UNITED STATES OF AMERICA 3.125%
15/11/2028

US TREASURY N/B 2% 15/08/2051

US TREASURY 2.375% 15/05/2051

USA 1.250% 15/08/2031

UTD STATES OFAMERICA 2.750%
15/08/2032

WELLS FARGO CO 3.3% 09/09/2024

WI TREASURY SEC 4.125% 15/11/2032

Total Valeurs mobilieres
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Statut
Valeur

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

171

Quantité

284 000,00
250 000,00
5 000,00

1 000,00

25 000,00

10 000,00

15 000,00

30 000,00

10 000,00

3 000,00
1136 500,00
358 800,00
7 800,00
4409 700,00
3815 100,00
768 100,00
1000,00
713 800,00
2 256 400,00
93 600,00
197 000,00

1301 200,00

Valeur Devise de
boursiére cotation

279 431,64
246 746,88
4 864,89
835,14

24 990,09

9 135,88

15 018,25
29 252,05
9311,88
2272,50
1171 024,71
511 010,51
11 840,48

3 522 547,45
3 324 800,06
719 510,63
544,94

433 211,62
1734 592,17
79 739,95
193 124,68

1250 871,32

13 574 677,72
13 574 677,72

usSD

usD

usSD

usSD

usSD

usD

usSD

usSD

usSD

usSD

usSD

usSD

usSD

usSD

usSD

usSD

usSD

usSD

usSD

usSD

usSD

usSD

% Actif
net

2,06
1,82
0,04
0,01
0,18
0,07
0,11
0,22
0,07
0,02
8,62
3,76
0,09
25,93
24,47
5,30
0,00
3,19
12,77
0,59
1,42

9,21

99,91
99,91
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. . Statut ‘s Valeur Devise de % Actif

Code valeur Libellé valeur Valeur Quantité boursiére cotation net
Swap de Performance
SWAP03598528 FEES LEG C USD LYXE PROPRE 1,00 35 314,26 usD 0,26
SWAP03598511  INDEX LEG C USD LYX PROPRE 11010 360,88 13583 562,96 uUsb 99,97
SWAP03598513  VRAC LEG LYX ETF DAl PROPRE 11010 360,88 -13574677,72 UsbD  -99,91
Total Swap de Performance 44 199,50 0,33
Liquidites
BANQUE OU ATTENTE

A RECEVOIR SUR SWAP PROPRE 65 866,70 65 866,70 usD 0,48

ACH DIFF TITRES USD PROPRE -65 866,70 -65 866,70 usD -0,48

BANQUE EUR SGP PROPRE -827,86 -875,05 EUR -0,01

BANQUE USD SGP PROPRE 4 571,04 4 571,04 usD 0,03
Total BANQUE OU ATTENTE 3 695,99 0,03
FRAIS DE GESTION

PRCOMGESTFIN PROPRE -35 317,66 -35 317,66 usD -0,26
Total FRAIS DE GESTION -35 317,66 -0,26
Total Liquidites -31 621,67 -0,23
Total AMUNDI US TREASURY 10Y DAILY (-2X) INVERSE UCITS ETF 13 587 255,55 100,00
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AMUNDI FTSE ITALIA PMI PIR 2020 UCITS ETF
Compartiment de la Sicav Multi Units France

Caractéristiques du compartiment

Classification :
Actions de pays de la zone euro.

Le compartiment Amundi FTSE Italia PMI PIR 2020 UCITS ETF (ci-aprés le « Compartiment ») est en permanence
exposé a hauteur de 60 % au moins sur un ou plusieurs marchés des actions émises dans un ou plusieurs pays de
la zone euro, dont éventuellement le marché francais.

Le Compartiment est un fonds indiciel de type UCITS ETF.

Modalités de détermination et d’affectation des sommes distribuables :
Capitalisation de I'ensemble des sommes distribuables.

Objectif de gestion :
Le Compartiment est un OPCVM indiciel géré passivement.

L’objectif de gestion du Compartiment est de répliquer, a la hausse comme a la baisse, I'évolution de l'indice « FTSE
Italia PIR PMI Net Tax Index » (« Indicateur de Référence »), libellé en Euro (EUR), tout en minimisant au maximum
I'écart de suivi (la « Tracking Error ») entre les performances du Compartiment et celles de son Indicateur de
Référence. |l est représentatif des performances des actions de moyenne capitalisations boursiéres listées sur Borsa
Italiana.

L’objectif d’écart de suivi maximal entre I'évolution de la valeur liquidative du Compartiment et celle de I'Indicateur de
Référence est de 2%.

Indicateur de référence :
L’Indicateur de Référence est l'indice FTSE ltalia PIR PMI Net Tax Index.

L’Indicateur de Référence est un indice pondéré par la capitalisation boursiére ajustée du flottant représentant la
performance des actions de petite et moyenne capitalisation boursiére listées sur Borsa Italiana.

L’Indicateur de Référence comprend les constituants de I'indice FTSE ltalia Mid Cap Index et vingt constituants I'indice
FTSE Italia Small Cap Index sélectionnés sur la base des volumes quotidiens traités et de la capitalisation boursiére.

Les constituants de I'Indicateur de Référence sont en cohérence avec le régime « Piano Individuale di Risparmio a
lungo termine » (PIR), mis en place avant le 31 Décembre 2018 ou a partir du 1 Janvier 2020, d’aprés la loi de
Finances 2017 italienne (Loi N° 232 du 11 Décembre 2016) telle que modifiée et complétée.

L’indice FTSE Italia Mid Cap Index représente les 60 sociétés listées sur Borsa Italiana les mieux classées en termes
de capitalisation boursiére et de liquidité (sur la base des volumes quotidiens traités) et qui n’entrent pas dans la
composition de l'indice FTSE MIB Index.

L’indice FTSE Italia Small Cap Index représente les sociétés listées sur Borsa Italiana vérifiant les critéres de liquidités
et de capitalisations boursiéres requis par FTSE, et qui n’entrent pas dans la composition des indices FTSE MIB
Index et FTSE ltalia Mid Cap Index.

A chaque rebalancement, le poids des constituants de I'Indicateur de Référence provenant du FTSE Italia Small Cap
Index est fixé a 5%.

Chaque composant de I'Indicateur de Référence est cappé a hauteur de 10%, et ce a chaque rebalancement
trimestriel de I'Indicateur de Référence. Toute composante dont la pondération est supérieure a 10% sera ramenée
a une pondération de 10%. La somme des poids des composants ayant un poids supérieur a 5% est cappée a 40%.

L’Indicateur de Référence est rebalancé trimestriellement, en mars, juin, septembre et décembre.

L’Indicateur de Référence est un indice Dividendes Net Réinvestis. Un indice Dividendes Net Réinvestis considere
la performance des composantes, incluant les dividendes nets et toutes formes de distribution dans la performance
de lindice.
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Une description exhaustive et la méthodologie compléte de construction de I'Indicateur de Référence ainsi que des
informations sur la composition et les poids respectifs des composants de I'Indicateur de Référence sont disponibles
sur le site internet : www.ftserussell.com/.

Révisions et composition de I'Indicateur de Référence
La révision de I'Indicateur de Référence a lieu trimestriellement.

La composition exacte et les régles de révision de I'Indicateur de Référence éditées par FTSE sont disponibles sur
le site internet: www.ftserussell.com/. La fréquence de rebalancement évoquée ci-dessus n’a pas d’effet sur les colts
dans le cadre de la mise en ceuvre de la Stratégie d’Investissement.

Publication de I'Indicateur de Référence

L’Indicateur de Référence est calculé quotidiennement en cours de cldture en utilisant le prix de cléture officiel de la
bourse de cotation des titres constituants. L’'Indicateur de Référence est également calculé en temps réel chaque jour
de bourse ouvré.

Le cours de cléture de I'Indicateur de Référence est disponible sur le site Internet de www.ftserussell.com/.

Conformément au réglement (UE) 2016/1011 du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2016, 'administrateur
FTSE International Limited de I'indicateur de Référence a jusqu’au 31 decembre 2023 pour demander un agrément
ou un enregistrement, le cas échéant, auprés de I'autorité compétente.

Conformément au reglement (UE) 2016/1011 du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2016, la Société de
gestion dispose d’'une procédure de suivi des indices de référence utilisés décrivant les mesures a mettre en ceuvre
en cas de modifications substantielles apportées a un indice ou de cessation de fourniture de cet indice.

Stratégie d’investissement :

1. Stratégie utilisée
Le Compartiment respectera les régles d’investissement édictées par la Directive Européenne 2009/65/CE du 13
Juillet 2009.

Afin de rechercher la corrélation la plus élevée possible avec la performance de I'Indicateur de Référence, le
Compartiment sera exposé a I'Indicateur de Référence via une méthode de réplication directe ce qui signifie que le
Compartiment investira dans un panier d’actifs constitué des titres composant I'indicateur de Référence et/ou
d’instruments financiers représentatifs de tout ou partie des titres composant I'lndicateur de Référence.

En outre le compartiment pourra avoir recours a des instruments financiers a termes (« IFT »). Les IFT dans lesquels
le compartiment est susceptible d’investir recouvrent notamment des contrats de type futures sur indice(s), futures
sur tout ou partie des composants de I'Indicateur de Référence, swap de couverture notamment conclus pour
minimiser la Tracking Error du Compartiment.

Lorsqu’en application de sa stratégie d’investissement (ex : recours aux futures) le Compartiment est amené a détenir
des espeéces, le gérant dans le meilleur intérét des porteurs pourra avoir recours a des dépdts auprés d’établissement
de crédit, et ou investir des espéeces en actifs de bilan et/ou en actifs de hors bilan (tels que décrits ci- apres).

Le Compartiment pourra avoir recours a des techniques de gestion efficace de portefeuille en conformité avec les
dispositions de I'article R214-18 du Code monétaire et financier et notamment des opérations de cession temporaire
de titres financiers, dans les conditions présentées ci-aprés.

Les actions du Compartiment sont incluses dans la liste des investissements éligibles au régime « Piano Individuale
di Risparmio a lungo termine » (PIR), mis en place avant le 31 Décembre 2018 ou a partir du 1 Janvier 2020, d’aprés
la loi de Finances 2017 italienne (Loi N° 232 du 11 Décembre 2016) telle que modifiée et complétée.

Le Compartiment devra investir au moins 70% de ses actifs dans des instruments financiers, qu’ils soient ou pas
négociés sur un marché réglementé ou un systeme multilatéral de négociation, émis par ou conclus avec des
entreprises domiciliées en ltalie, ou dans un état membre de I'Union Européenne ou de 'EEA avec un établissement
permanent en Italie.

Au moins 25% de ces instruments financiers, ce qui correspond a 17.5% de la valeur totale des actifs du
Compartiment, devront étre émis par des entreprises n’appartenant pas a l'indice FTSE MIB Index ou tout autre indice
équivalent. Au moins 5% de ces instruments financiers, ce qui correspond a 3.5% de la valeur totale des actifs du
Compartiment, devront étre émis par des entreprises n'appartenant pas a l'indice FTSE MIB Index et FTSE ltalia Mid
Cap Index ou tout autre indice équivalent.
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Le Compartiment ne pourra investir plus de 10% de la valeur totale de ses actifs dans des instruments financiers issus
par ou conclus avec une seule entreprise, ou des entreprises appartenant au méme groupe, ou dans des dépbts
d’espéces.

Le Compartiment ne pourra pas investir dans des entreprises domiciliées dans des pays ne disposant pas d’un accord
d’échange d’informations adéquat avec I'ltalie.

Afin que le compartiment soit éligible a la loi PIR pour une année calendaire, ces restrictions d’investissements seront
respectées au moins pendant les deux-tiers de chaque année calendaire a partir du 01/01/2020.

Dans le cadre de I'optimisation de la méthode de réplication directe de I'Indicateur de Référence, le Compartiment,
représenté par son gérant financier par délégation, pourra décider d’utiliser une technique dite « d’échantillonnage »
consistant a investir dans une sélection de titres représentatifs composant I'Indicateur de Référence et ce, dans
I'objectif de limiter les couts liés a I'investissement dans les différents composants de I'Indicateur de Référence. Une
stratégie de réplication par échantillonnage pourrait notamment conduire le Compartiment a investir dans une sélection
de titres représentatifs (et non tous les titres) composant I'Indicateur de Référence, dans des proportions différentes
de celles de I'Indicateur de Référence ou bien méme a investir dans des titres autres que les composants de
I'Indicateur de Référence.

Afin de permettre aux investisseurs de bénéficier d’'une transparence sur la méthode de réplication directe retenue
(réplication intégrale de I'indicateur de Référence ou échantillonnage pour limiter les couts de réplication) et sur ses
conséquences en termes d’'actifs détenus par le Compartiment, des informations portant sur la composition actualisée
du panier d’actifs de bilan détenus dans le portefeuille du Compartiment sont disponibles sur la page dédiée au
Compartiment accessible sur le site www.amundi.com.. La fréquence de mise a jour et/ou la date d’actualisation des
informations susvisées est également précisée sur la méme page du site internet susvisé. Dans le cadre de la gestion
de son exposition, le Compartiment pourra étre exposé jusqu’a 20 % de son actif en actions d'une méme entité
émettrice. Cette limite de 20 % pourra étre portée a 35 % pour une seule entité émettrice, lorsque cela se révele
justifié par des conditions exceptionnelles sur le marché, notamment lorsque certaines valeurs sont largement
dominantes et/ou en cas de forte volatilité d’un instrument financier ou des titres liés a un secteur économique
représenté dans I'Indicateur de Référence notamment en cas d’une offre publique affectant I'un des titres composant
dans I'Indicateur de Référence ou en cas de restriction significative de la liquidité affectant un ou plusieurs instrument
financier entrant dans la composition de I'lndicateur de Référence.

La Société de gestion applique une politique d’Investissement Responsable qui consiste en une politique d’exclusions
ciblées selon la stratégie d’investissement.

Les principales incidences négatives des décisions d’'investissement (au sens du Réglement (UE) 2019/2088 sur la
publication d’informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (dit « Réglement Disclosure »))
sont les effets négatifs, importants ou susceptibles d’étre importants, sur les facteurs de durabilité qui sont causés,
aggravés par ou directement liés aux décisions d’investissement. L’Annexe 1 du réglement délégué au Réglement
Disclosure dresse la liste des indicateurs des principales incidences négatives.

Aussi, la Société de gestion considére la prise en compte des principales incidences négatives a travers sa politique
d‘exclusions normatives. En I'espece, seul I'indicateur 14 (Exposition a des armes controversées (mines antipersonnel,
armes a sous-munitions, armes chimiques et armes biologiques) est pris en compte.

Les autres indicateurs ainsi que la notation ESG des émetteurs ne sont pas pris en compte dans le process
d’investissement.

Des informations plus détaillées sur les principales incidences négatives sont incluses dans la déclaration
réglementaire ESG de la Société de Gestion disponible sur son site internet : www.amundi.com

Le principe consistant a “ne pas causer de préjudice important” s’applique uniquement aux investissements sous-
jacents au produit financier qui prennent en compte les criteres de I'Union européenne en matiére d’activités
économiques durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce
produit financier ne prennent pas en compte les criteres de I'Union européenne en matiere d’activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Dans le cas présent, le gérant a 'intention d’utiliser principalement les actifs suivants :
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2. Actifs de bilan (hors dérivés intégrés

Le Compartiment sera principalement investi dans les titres décrits ci-dessous :

* Actions

Le Compartiment sera principalement investi dans les actions composant I'Indicateur de Référence.

» Détention d’actions ou parts d’autres OPC ou fonds d’investissement

Le Compartiment peut détenir jusqu’'a 10% de son actif en parts ou actions dOPC ou fonds d’investissement suivants :

- OPCVM de droit frangais ou étranger conformes a la directive 2009/65/CE - Dans le cadre de ces investissements
le Compartiment pourra souscrire des parts ou actions d’'OPCVM gérés par la Société de gestion ou une société a
laquelle elle est liée.

3. Actifs de hors bilan (instruments dérivés)

Le Compartiment peut intervenir sur les IFT suivants :

» Nature des marchés d’intervention :

- réglementés

- organisés

-degré agré

* Risques sur lesquels le Compartiment désire intervenir :

- action

* Nature des interventions, 'ensemble des opérations devant étre limité a la réalisation de I'objectif de gestion :

- couverture

- exposition

* Nature des instruments utilisés :

- futures : sur actions et indices

- change a terme

« Stratégie d’utilisation des dérivés pour atteindre I'objectif de gestion :

- couverture générale du portefeuille, de certains risques, titres, etc. — jusqu’a 100% de I'actif

- reconstitution d’une exposition synthétique a des actifs, a des risques — jusqu’a 100% de l'actif

Les contreparties des dérivés OTC traités par le Compartiment seront séléctionnées conformément aux politiques de
meilleure execution de la Société de Gestion (incluant la matrice d’execution par type d’actif mentionnée en Annexe).
La politique susvisée est accessible a I'adresse suivante : www.amundi.com.

La contrepartie des instruments financiers a terme ne disposera pas d’un pouvoir discrétionnaire sur la composition
du portefeuille d’investissement du Compartiment, ni sur les actifs sous-jacents des instruments financiers a terme
dans la limite et les conditions prévues par la réglementation.

Lorsque Crédit Agricole intervient en tant que contrepartie aux IFT des situations de conflits d’intérét peuvent survenir
entre la Société de gestion et Crédit Agricole, ces situations sont encadrées par la politique de gestion des conflits
d’intéréts de la Société de gestion.

4. Titres intégrant des dérivés

Néant.

5. Dépots

Le Compartiment pourra avoir recours, dans la limite de 20 % de son actif net, a des dépdts avec des établissements
de crédit appartenant au méme groupe que le dépositaire, en vue d’optimiser la gestion de sa trésorerie.

6. Emprunts d’espéces

Le Compartiment pourra avoir recours, de fagon temporaire, dans la limite de 10 % de son actif net, a des emprunts.
7. Opérations d’acquisition et cession temporaires de titres

* Nature des opérations utilisées :

- préts et emprunts de titres par référence au Code monétaire et financier ;
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* Nature des interventions, 'ensemble des opérations devant étre limitées a la réalisation de I'objectif de gestion :
- optimisation des revenus de 'OPCVM ;

Ces opérations porteront sur I'ensemble des actifs autorisés tel que décrits au point 2. "Actifs de bilan (hors dérivés
intégrés)", hors OPC et fonds d’investissement. Niveau d’utilisation envisagé et autorisé : Proportions maximales et
attendues d’actifs sous gestion qui feront I'objet de telles opérations

Typologie d'opérations Préts de titres Emprunts de titres
Proportion maximale de I'actif net 45 % 0%
Proportion attendue de I'actif net 20 % 0%

La somme de I'exposition issue des titres vifs et des engagements aux dérivés, aux titres intégrant des dérivés et aux
opérations d’acquisition et cession temporaire de titres est limitée a 100% de I'actif net.

Dans les opérations de prét et d'emprunt de titres, un préteur transfére des titres ou des instruments a un emprunteur,
sous réserve de I'engagement de I'emprunteur de restituer des titres ou instruments équivalents a une date ultérieure
ou a la demande du préteur.

Un compartiment peut préter des titres en portefeuille soit directement, soit par l'intermédiaire de I'un des moyens
suivants :

- un systéme de prét standardisé organisé par un organisme de compensation reconnu ;
- un systéme de prét organisé par une institution financiére spécialisée dans ce type d'opérations.

L'emprunteur doit fournir du Collatéral (tel que ce terme est défini ci-aprés) sur toute la durée du prét et qui est au
moins égale a I'évaluation globale des titres prétés, majorée de la valeur de toute décote (cf. paragraphe 8 ci-dessous)
jugée appropriée compte tenu de la qualité du Collatéral.

Chaque Compartiment ne peut emprunter des titres que dans des circonstances exceptionnelles, telles que :

- lorsque les titres qui ont été prétés ne sont pas restitués a temps ;

- lorsque, pour une raison externe, le Compartiment n'a pas pu livrer les titres alors qu'il était tenu de le faire

8. Informations relatives aux garanties financiéres (acquisitions et cessions temporaires de titres et/ou aux

dérivés néqociés de gré a qré dont les contrats d'échange sur rendement
Nature des garanties financiéres

Dans le cadre des opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres et des opérations sur dérivés négociés
de gré a gré, le Compartiment peut recevoir a titre de garantie (appelé collatéral) des titres et des espéces (le «
Collateral »).

Le Collateral sera regu en pleine propriété sur le compte du Compartiment chez son Dépositaire.

Les titres recus en garantie doivent respecter des critéres définis par la Société de gestion. lls doivent étre :
- liquides,

- cessibles a tout moment,

- diversifiés, dans le respect des régles d’éligibilité, d’exposition et de diversification de TOPCVM,

- émis par un émetteur qui n'est pas une entité de la contrepartie ou de son groupe.

Pour les obligations, les titres seront en outre émis par des émetteurs localisés dans 'OCDE et de haute qualité dont
la notation minimale pourrait aller de AAA a BBB- sur I'échelle de Standard & Poor’s ou bénéficiant d'une notation
jugée équivalente par la Société de gestion. Les titres obligataires doivent avoir une échéance maximale de 50 ans.

Les criteres décrits ci-dessus sont détaillés dans une Politique Risques consultable sur le site internet de la Société
de gestion : www.amundi.com et pourront faire I'objet de modifications notamment en cas de circonstances de marché
exceptionnelles.

Des décotes peuvent étre appliquées au collatéral regu ; elles prennent en compte la qualité de crédit, la volatilité des
prix des titres ainsi que le résultat des simulations de crises réalisées.

Réutilisation du collatéral espéces recu

Le collatéral espéces regu peut étre réinvesti en dépobts, en obligations d'Etat, en opérations de prises en pension ou
en OPCVM monétaires court terme conformément a la Politique Risques de la société de gestion.
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Réutilisation du collatéral titres recu
Non autorisé : Les titres regus en collatéral ne pourront étre vendus, réinvestis ou remis en garantie.

Profil de risque :

Le Compartiment sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion.
Ces instruments connaitront les évolutions et aléas des marchés.

Le porteur s’expose au travers du Compartiment principalement aux risques suivants :

- Risque action

Le cours d'une action peut varier a la hausse ou a la baisse, et reflete notamment I'évolution des risques liés a la
société émettrice ou a la situation économique du marché correspondant. Les marchés d'actions sont plus volatiles
que les marchés de taux, sur lesquels il est possible, pour une période donnée et a condit