Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft, deren Namen sowohl im Register der Verwaltungsratsmitglieder der

Gesellschaft al s auch

im Abschnitt

AGesch2aftsleitung Vdrantwor@regie | | s

die in diesem Dokument enthaltenen Angaben. Nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die alle
gebotene Sorgfalt haben walten lassen, dies sicherzustellen) entsprechen die Angaben in diesem Dokument den
Tatsachen, ohn e dass etwas ausgelassen wurde, das fir diese Angaben wahrscheinlich von Bedeutung wére.

iIShares.

by BlackRock

IShares Il Public Limited Company

Prospekt

vom 14 . Dezember

(eine in Irland unter der Registernummer 317171 mit beschréankter Haftung

2021

gegriindete Umbrella -

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und getrennter Haftung zwischen den Teilfonds, die von der
Zentralbank gemaf der irischen Durchfuhrungsverordnung von 2011 zu den Vorschriften der Européischen

Gemeinschaften betreffend Organ

ismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (in der jeweils giiltigen

Fassung) zugelassen wurde)

iShares $ Corp Bond 0 -3yr ESG UCITS ETF
iShares $ Corp Bond ESG UCITS ETF
iShares $ Floating Rate Bond UCITS ETF
iShares $ High Yield Corp Bond ESG
iShares $ High Yield Corp Bond UCITS ETF
iShares $ TIPS 0 -5 UCITS ETF

iShares $ TIPS UCITS ETF

iShares $ Treasury Bond 7 -10yr UCITS ETF

i Shares 0 Cor-gyr BSUCITS ETF

i Shares U CoESE UBIOSWHETF

i Shares 0 Fl oat i nEpG RGTSETB o nd

UCITS ETF

iShares U GovtBond 15 -30yr UCITS ETF

iShares U GovtBond 3 -5yr UCITS ETF

iShares 0 GovtBond 7 -10yr UCITS ETF

i Shares 0 Green Bond UCITS ETF
i Shares 0 High Yield Corp Bond

iShares £ Index -Linked Gilts UCITS ETF

iShares Asia  Property Yield UCITS ETF

iShares BRIC 50 UCITS ETF

iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF EUR (Dist)
iShares Core MSCI Europe UCITS ETF

iShares Core UK Gilts UCITS ETF

iShares Developed Markets Property Yield UCITS ETF
iShares Dow Jones Global Sustainabilit
iShares EM Infrastructure UCITS ETF

ESG U

y Screened UCITS ETF

iShares EURO STOXX 50 ex -Financials UCITS ETF
iShares FTSE MIB UCITS ETF EUR (Dist)

iShares Global Clean Energy UCITS ETF

iShares Global Infrastructure UCITS ETF

iShares Global Timber & Forestry UCITS ETF
iShares Global Water UCITS ETF

iShares J.P. Morgan $ EM Bond UCITS ETF

iShares J.P. Morgan ESG $ EM Bond UCITS ETF
iShares JPX i Nikkei 400 EUR Hedged UCITS ETF
(Acc) *

iShares Listed Private Equity UCITS ETF

iShares MSCI AC Far East ex -Japan Small Cap UCITS
ETF

iShares MSCI EM lIslamic UCITS ETF

iShares MSCI EM Latin America UCITS ETF

iShares MSCI Europe Paris - Aligned Climate UCITS
ETF

iShares MSCI Europe Quality Dividend UCITS ETF
iShares MSCI Europe SRI UCITS ETF

iShares MSCI Turkey UCITS ETF

iShares MSCI USA Quality Dividend UCITS ETF
iShares MSCI USA Islamic UCITS ETF

iShares MSCI World Islamic UCITS ETF

iShares MSCI World Quality Dividend UCITS ETF
iShares STOXX Europe 50 UCITS ETF

iShares UK Property UCITS ETF

iShares US Aggregate Bond UCITS ETF

iShares US Property Yield UCITS ETF

*Dieser Fonds wurde am 25. September 2019 fiir neue Anlagen geschlossen und wird derzeit aufgeldst.

Die Verteilung dieses Dokuments ist

nur gestattet, wenn ihm ein Exemplar des letzten Jahresberichts und des letzten

gepriften Jahresabschlusses beigefigt ist, und falls dieses Dokument zeitlich danach veroffentlicht wird, des letzten
bschlusses. Diese Berichte sind Bestandteil dieses Prospekts.

Halbjahresberichts und des letzten ungepriften Halbjahresa



WICHTIGE HINWEISE

Dieses Dokument enthalt wichtige Informationen und sollte vor einer Anlageentscheidung sorgfaltig
gelesen werden. Bei Fragen zum Inhalt dieses Prospekts sollten Sie sich an Ihren Borsenmakler,
Finanzvermittler, Bankberater, Rechtsberater, Steuerberater oder einen anderen unabh&ngigen
Finanzberater w enden.

Der Wert von Anteilen und die Ertrage derselben kdnnen sowohl steigen als auch fallen, und
dementsprechend erhdlt ein Anleger mdglicherweise nicht den vollen investierten Betrag zurtck.

Eine Anlage in die Fonds der Gesellschaft sollte keinen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios

ausmachen und ist moglicherweise nicht fiir alle Anleger geeignet. Weitere Informationen finden Sie

i m Abschni tt ARi si kofaktorent. Wi e zum Dat um di eses Pr osr
Nettoinventarwert des iShares $ High Yield Cor p Bond UCITS ETF, des iShares Asia Property Yield

UCITS ETF, des iShares BRIC 50 UCITS ETF, des iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF EUR (Dist),

des iShares Developed Markets Property Yield UCITS ETF, des iShares Dow Jones  Global Sustainability

Screened UC ITS ETF, des iShares EM Infrastructure UCITS ETF, des iShares Global Timber & Forestry

UCITS ETF, des iShares J.P. Morgan $ EM Bond UCITS ETF, des iShares Listed Private Equity UCITS ETF,

des iShares MSCI AC Far East ex -Japan Small Cap UCITS ETF, des iShar es MSCI EM Latin America UCITS
ETF, des iShares MSCI EM Islamic UCITS ETF, des iShares MSCI Europe SRI UCITS ETF, des iShares

MSCI Turkey UCITS ETF, des iShares UK Property UCITS ETF und des iShares US Property Yield UCITS

ETF aufgrund der Art der jeweilig en Anlagepolitik dieser Fonds wahrscheinlich eine hohe Volatilitat auf,
wie in ihren Risiko - und Ertragsprofilen in den jeweiligen wesentlichen Anlegerinformationen
angegeben.

Die in diesem Prospekt verwendeten Begriffe sind auf den Seiten 8 bis 15 definiert.

Die Verteilung dieses Prospekts sowie das Angebot bzw. der Kauf von Anteilen der Gesellschaft kann in bestimmten

Jurisdiktionen  beschréankt sein. Personen in solchen Jurisdiktionen , die ein Exemplar dieses Prospekts bzw. des
beigefligten Kontoerdffnungsantrags und Handelsformulars erhalten, dirfen diesen Prospekt bzw. einen solchen
Kontoeréffnungsantrag und ein solches Handelsformular nicht als Aufforderung an sie zum Kauf bzw. zur Z eichnung
von Anteilen auslegen, noch dirfen sie einen solchen Kontoerdffnungsantrag und ein solches Handelsformular

benutzen, es sei denn, sie kénnten hierzu in de r entsprechenden Jurisdiktion rechtmafig aufgefordert werden, und

ein solche r Kontoertffnungs antrag und ein solches Handelsformular kdnnten rechtmaRig benutzt werden.
Dementsprechend stellt dieser Prospekt kein Angebot und keine Aufforderung durch eine Person in eine r
Jurisdiktion dar, in de r ein solches Angebot bzw. eine solche Aufforderung recht swidrig ist, oder in der die Person,

die ein solches Angebot bzw. eine solche Aufforderung abgibt, hierzu nicht berechtigt ist, oder an eine Person, der

gegeniber die Abgabe eines solchen Angebots oder einer solchen Aufforderung rechtswidrig ist. Personen im Besitz
dieses Prospekts sowie Personen, die gemaR diesem Prospekt Anteile zeichnen méchten, haben sich selbst tiber

die geltenden Gesetze und Vorschriften in ihre r jeweiligen Jurisdiktion zu informieren und diese einzuhalten.

Potenzielle Anteilszeichner  haben sich beziglich der rechtlichen Bestimmungen eines solchen Antrags und einer
solchen  Zeichnung, des Haltens bzw. der VerduRerung solcher Anteile sowie jeglicher
Devisenkontrollbestimmungen und Steuern in den Landern ihrer jeweiligen Staatsangehorigkei t, ihres Wohnsitzes,
ihrer Griindung bzw. ihres Domizils zu informieren, einschlie3lich jeglicher erforderlichen staatlichen oder sonstigen

Zulassungen sowie der Einhaltung jeglicher anderen Formalitaten.

Die Anteile der einzelnen Fonds werden in der Regel vorrangig am Hauptmarkt der LSE notiert und zum Handel
zugelassen (kdnnen jedoch auch vorrangig an einer alternativen Borse notiert werden). Es ist ferner vorgesehen,

dass die Anteile der einzelnen Fonds an mehreren anderen Bodrsen notiert (unter anderem  Xetra, SIX Swiss
Exchange, Euronext, Borsa lItaliana, Bolsa Mexicana de Valores (mexikanische Bérse) und CBOE (Chicago Board
Options Exchange) ) und zum Handel zugelassen werden. Die Gesellschaft gibt jedoch keine Zusicherung oder
Garantie, dassdiese  Notierungen tatsachlich erfolgen oder weiterhin beibehalten werden. Sollten diese Notierungen

erfolgen, ist die LSE in der Regel der Hauptmarkt (Primary Listing) fur die Notierung der Anteile der Fonds (wobei

manche Fonds jedoch an einer anderen Borse als Hauptmarkt notiert sein kénnen) und alle anderen Bérsen sind
Nebenmarkte (Secondary Listing).

Details zur Notierung oder Handelszulassung der Anteile finden Sie auf der offiziellen iShares -Website
(www.ishares.com).

Es ist moglich, dass Parteien, die in keiner Weise mit der Gesellschaft (und den Fonds), dem Manager oder
Anlageverwalter verbunden sind, in bestimmten Jurisdiktionen  die Anteile eines oder mehrerer Fonds zur Anlage
durch Anlegerindiese r Jurisdiktion Uber auBerborsliche Handelssysteme verfiig bar machen. Weder die Gesellschaft
noch der Manager oder der Anlageverwalter unterstiitzen oder fordern diese Aktivitdten und sind in keiner Weise

mit diesen Parteien oder Aktivitaten verbunden und Ubernehmen keinerlei Haftung in Bezug auf deren
Geschéftsta tigkeit und Handel.

Die Anteile wurden und werden nicht gemaR dem Gesetz von 1933 oder den Wertpapiergesetzen eines
Staates der Vereinigten Staaten registriert. Die Anteile dirfen weder mittelbar noch unmittelbar in den

Vereinigten Staaten oder fir Rechn ung bzw. zugunsten von US -Personen angeboten bzw. verkauft
werden. Ein Weiteranbieten oder Weiterverkauf von Anteilen in den Vereinigten Staaten oder an US -
Personen kann einen Versto3 gegen US - Recht darstellen.



Anteile durfen nicht durch eine ERISA -Einrichtung erworben bzw. gehalten werden oder mit dem
Vermogen einer ERISA - Einrichtung erworben werden, auBer bei entsprechenden Ausnahmen.

Dariiber hinaus durfen Anteile nicht von einer Person erworben werden, die gemaR dem Gesetz von
1940 und sein  en Vorschriften oder gemak dem CEA und seinen Vorschriften als US -Person gilt.

Die Anteile sind nicht fiir den 6ffentlichen Vertrieb in Kanada qualifiziert und werden dies nicht sein,

da fur die Gesellschaft kein Prospekt bei einer Wertpapier - oder Aufsic  htsbehérde in Kanada oder einer
seiner Provinzen oder Territorien eingereicht wurde. Dieses Dokument ist keine Werbung oder andere

Maflnahme zur Férderung eines o6ffentlichen Angebots von Anteilen in Kanada und ist unter keinen

Umstanden so auszulegen. Keine in Kanada ansassige Person darf Anteile kaufen oder eine
Ubertragung von Anteilen annehmen, wenn sie nicht gemaR kanadischem Recht bzw. dem jeweiligen

Provinzrecht dazu befugt ist.

Dementsprechend steht die Gesellschaft zur Einhaltung der oben erlautert en Beschrankungen nicht fur
Anlagen durch nicht qualifizierte Inhaber offen, auBer unter bestimmten Umstanden und dann lediglich

nach vorheriger Zustimmung des Verwaltungsrats oder Managers. Von jedem zukinftigen Anleger

kann verlangt werden, dass er beim Erwerb von Anteilen zusichert, ein qualifizierter Inhaber zu sein

und die Anteile nicht fir oder im Namen von einem nicht qualifizierten Inhaber zu erwerben. Die

vorherige Erteilung der Zustimmung zu einer Anlage durch den Verwaltungsrat verleiht dem Anleg er
nicht das Recht zum Erwerb von Anteilen bei kiinftigen oder nachfolgenden Zeichnungsantragen.

Anteilszeichner mussen eine Erklarung abgeben, ob sie US -Personen sind. Wenn Anleger den Status eines
qualifizierten Inhabers verlieren, miissen sie den Verwalt er unverzuglich hiervon in Kenntnis setzen (unabhéngig
davon, ob sie Uber den Primarmarkt oder den Sekundarmarkt investiert haben). Falls die Gesellschaft davon

Kenntnis erhélt, dass sich Anteile im unmittelbaren oder wirtschaftlichen Eigentum eines nicht qualifizierten
Inhabers befinden, kann sie die betreffenden Anteile zwangsweise zuriicknehmen und gegebenenfalls von jeder

Person, die kein qualifizierter Inhaber ist, die Zahlung einer Gebuhr verlangen, mit der die Gesellschaft fir etwaige

Verluste entscha digt wird, die ihr im Zusammenhang mit einem solchen Anteilsbesitz entstanden sind (oder noch

entstehen kdnnen).

Jeder Fonds, der physisch in indische We rBnpgaapg eemmeemussigamélsderni er t (A
SEBI-Verordnungen als Category I FPI registriert sein. Um sich als Category Il FPI registrieren zu lassen, muss
jeder Fonds mit Indien  -Engagement nachweisen, dass er die folgenden Kriterien bezuglich der Streuung erfillt:

(i) Der Fonds muss mindestens 20 Anleger haben, einschlieBlich Dir ektanlegern und zugrunde liegenden Anlegern

in Pooling -Vehikeln . (ii) Kein Anleger darf (nach Anzahl und Wert) mehr als 49 % der Anteile des Fonds halten.
Institutionelle Anleger, die mehr als 49 % eines Fonds mit Indien  -Engagement halten, missen ihrerseit s die
Kriterien bezuglich der Streuung erfiullen. Zugrunde liegende wirtschaftliche Eigentimer, die mehr als 25 % des
Fonds halten, missen ihre Zustimmung zur FPI -Registrierung erteilen und zu diesem Zweck zulassen, dass ihre
Kundeninformationen an den maf3g eblichen Verwahrungsteilnehmer und an den Securities and Exchange Board of

India weitergegeben werden. Aus diesen Griinden darf kein Anleger eines Fonds mit Indien - Engagement
(nach Anzahl und Wert) mehr als 49 % der Anteile des Fonds halten (mit Ausnahme des Nominees des
gemeinsamen Verwahrers) . Ein Anleger, der (nach Anzahl und Wert) mehr als 25 % der Anteile eines
Fonds mit Indien -Engagement halt, erteilt hiermit seine Zustimmung zur FPI -Registrierung des
jeweiligen Fonds und seine Zustimmung zu r Weitergabe seiner Kundeninformationen durch Broker,

Verwahrer, Nominees, lokale Zentralverwahrer , internationale Zentralverwahrer und sonstige
Vermittler ~ sowie durch die Gesellschaft und ihre Dienstleister an die Gesellschaft, an den maRgeblichen

Verwahr ungsteilnehmer und an SEBI

Die Anteile aller Fonds mit Fonds mit Indien -Engagement wurden und werden nicht nach indischen Gesetzen
registriert, und es ist nicht vorgesehen, dass sie von indischen Gesetzen profitieren, die zum Schutz der
Anteilinhaber ver offentlicht werden. Anteile an allen Fonds mit Indien -Engagement werden nicht in Indien
angeboten und durfen weder direkt noch indirekt innerhalb Indiens verkauft oder ausgeliefert werden, von einer

beschréankten juristischen Person indischer Herkunft erwor ben, Ubertragen oder namens dieser gehalten werden
oder an eine Person verkauft werden, die Anteile direkt oder indirekt an eine beschrankte juristische Person

indischer Herkunft weiterverkauft oder dieser anbietet . Wissentlich gestattet die Gesellschaft d en Verkauf von
Anteilen aller Fonds mit Indien -Engagement oder von wirtschaftlichen Interessen an diesem an beschrankte
juristische Personen indischer Herkunft nicht.

Anleger, die sich fur einen Fonds mit Indien -Engagement interessieren, kdénnen ggf. zum Zeitpunkt des
Anteilserwerbs (oder danach) aufgefordert werden, einen Nachweis dartuber zu erbringen, dass sie keine
beschrankten juristischen Personen indischer Herkunft sind und die Anteile weder fir noch namens einer

besch rankten juristischen Person indischer Herkunft erwerben bzw. erworben haben. Inhaber von Anteilen eines

Fonds mit Indien -Engagement sind verpflichtet, die Gesellschaft und den Anlageverwalter unverziglich zu

informieren, wenn sie eine beschrankte juristisc he Person indischer Herkunft werden oder Anteile zugunsten einer
beschrankten juristischen Person indischer Herkunft halten. Die Gesellschaft, der Manager oder der
Anlageverwalter kénnen von den Anteilinhabern Informationen Uber diese selbst und die wirtsc haftlichen

Eigentimer der Anteile verlangen, um festzustellen, ob es sich bei diesen Anteilinhabern oder wirtschaftlichen

Eigentimern um eine beschrankte juristische Person indischer Herkunft handelt. Erhélt die Gesellschaft davon

Kenntnis, dass eine Perso n, alleine oder gemeinsam mit einer weiteren Person, unter Versto3 gegen die o. a.
Beschrankungen direkt oder indirekt Anteile eines Fonds mit Indien -Engagement in ihrem Besitz hélt oder daraus
Nutzen zieht, wird sie diese Anteile, soweit sie feststellbar und riicknehmbar sind, zwangsweise zurticknehmen.



Erhalt die Gesellschaft davon Kenntnis, dass eine Person, alleine oder gemeinsam mit einer weiteren Person, unter

Versto3 gegen die 0.  a. Beschrankungen direkt oder indirekt Anteile eines Fonds mit Indien -Engagement inihrem
Besitz halt oder daraus Nutzen zieht, wird sie diese Anteile, soweit sie feststellbar und riicknehmbar sind,
zwangsweise zuriicknehmen. Fir zwangsweise zuriickgenommene Anteile erhélt der Anleger den Erlds abzuglich
entstandener Kostenund  jener Betréage, die zur Entschadigung oder Abfindung der Gesellschaft, des Managers und

des Anlageverwalters fiir Verluste erforderlich sind, die diese in Bezug auf von oder namens einer beschréankten

juristischen Person indischer Herkunft gehaltene Anteile e rlitten haben (oder erleiden kénnten).

Sollte ein Anteilinhaber oder wirtschaftlicher Eigentimer die geforderten Informationen nicht offenlegen und

aufgrund einer solchen Nicht - oder unzureichenden Offenlegung der Verwaltungsrat der Ansicht sein, dass es sich
bei einem solchen Anteilinhaber und/oder wirtschaftlichen Eigentimer um eine beschréankte juristische Person

indischer Herkunft handeln kénnte, so wird die Gesellschaft, sofern die Anteile festgestellt und zuriickgenommen

werden kénnen, jene Anteile de s betreffenden  Fonds mit Indien -Engagement , die von oder zugunsten einer solchen
Person gehalten werden, zwangsweise zuriicknehmen.

Fir zwangsweise zuriickgenommene Anteile erhalt der Anleger den Erlés abziglich entstandener Kosten und jener
Betrage, die zur Entschadigung oder Abfindung der Gesellschaft, des Managers und des Anlageverwalters fur
Verluste erforderlich sind, die diese in Bezug auf von oder namens einer solchen Person gehaltene Anteile erlitten
haben (oder erleiden kdnnten).

Personen, die gegen die o. a. Beschrankungen verstoRen, haben sowohl die Gesellschaft als auch den Manager
und den Anlageverwalter hinsichtlich sémtlicher Verluste und Forderungen, die diesen im Zusammenhang mit
einem solchen VerstoR entstehen, schad - und kla glos zu halten.

Anteile werden lediglich auf der Basis der im aktuellen Prospekt sowie dem letzten Jahresbericht und gepriiften
Abschluss und darauf folgenden Halbjahresberichten und ungepriiften Abschliissen enthaltenen Informationen
angeboten. Diese Berich  te sind Bestandteil dieses Prospekts.

Anleger werden angehalten, jegliche weitere n Informationen bzw. Zusagen eines Brokers, Verkaufers oder
sonstiger Person nicht zu beriicksichtigen und sich dementsprechend nicht auf diese zu stiitzen.

In diesem Prospekt getroffene Aussagen basieren auf dem Verstandnis des Verwaltungsrats von den derzeit in
Irland geltenden Gesetzen und Geschéaftsbrauchen und unterliegen Anderungen derselben. In diesem Prospekt
enthaltene Betrage sind nur zum Datum dieses Prospekts giiltig und unterliegen Anderungen desselben.

Dieser Prospekt kann auch in andere Sprachen (ibersetzt werden. Jede solche Ubersetzung muss dieselben
Informationen enthalten und dieselbe Bedeutung haben wie der englischsprachige Prospekt. Sofern der
englischsprachi ge Prospekt und der Prospekt in einer anderen Sprache an irgendeiner Stelle differieren, ist der
englischsprachige Prospekt maf3geblich. Ausnahmsweise ist eine andere Sprache des Prospekts dann und insoweit
mafigeblich, wie das Gesetz eine  r Jurisdiktion , in der die Anteile vertrieben werden, dies fur Klagen, die sich auf
Veroffentlichungen in Prospekten in einer anderen Sprache als Englisch beziehen, verlangt. Jegliche Streitigkeiten

in Bezug auf die Prospektbedingungen, ungeachtet der Sprache des Prospekts, unterliegen irischem Recht und
dessen Auslegung. Dartiber hinaus unterwerfen sich die Anleger beziiglich der Beilegung von Streitigkeiten, die

sich aus oder im Zusammenhang mit dem Angebot der Anteile der Gesellschaft ergeben, unwiderruflich der
Zustandigkei t der Gerichte in Irland.

Die Gesellschaft kann beantragen, ihre Anteile in Jurisdiktionen  auf3erhalb Irlands einzutragen und zu vertreiben.
Falls solche Registrierungen stattfinden, kann nach lokalen Bestimmungen die Einsetzung von Zahlstellen/Facilities

Agents vorgeschrieben sein sowie das Fiihren von Konten durch diese Zahlstellen, Giber welche Zeichnungs - und
Rucknahmegelder gezahlt werden. Anleger, die sich daflir entscheiden oder nach lokalen Bestimmungen dazu
verpflichtet sind, Zeichnungs -/Rucknahmegeld er nicht direkt, sondern tber eine zwischengeschaltete Stelle an die
Verwahrstelle zu zahlen bzw. von dieser zu erhalten, gehen in Bezug auf diese zwischengeschaltete Stelle ein
Kreditrisiko beziiglich (a) der Zeichnungsgelder vor Ubermittlung dieser Gelder an die Verwahrstelle und beziiglich
(b) der Riicknahmegelder, die diese zwischengeschaltete Stelle an den betreffenden Anleger zu zahlen hat, ein.

Die Gebihren und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Registrierung und dem Vertrieb der Anteile in solchen
Jurisdiktionen , einschlie3lich der Beauftragung von Reprasentanten, Vertriebsstellen oder sonstigen Vertretern in

den jeweiligen  Jurisdiktionen , und fur die Erstellung von landerspezifischen Informationsdokumenten fallen zu
handelsiblichen Satzen an und kénn en von der Gesellschaft und/oder den Fonds getragen werden.

Dieser Prospekt sowie die wesentlichen Anlegerinformationen zum betreffenden Fonds bzw. zur betreffenden
Anteilklasse sollten vor der Beantragung von Anteilen vollstandig gelesen werden.

Anl eger sollten die im Abschnitt ABesteuerung in Deutschlandif
Deutschland beachten. Diese sind jedoch nicht Teil der Anlageziele oder der Anlagepolitik der Fonds.



DATENSCHUTZ

Anleger sollten beachten, dass die Gesellschaft und/oder der Manager ihre personenbezogenen Daten
(Apersonenbezogene Datenfi im Sinne der DSGVO) oder personenbezc
mit den Verwaltungsratsmitgliedern, leitenden Angestellten, Mitarb eitern und/oder wirtschaftlichen

Eigentimern eines Anlegers verbunden sind, verarbeiten kdnnen.

Die Datenschutzerklarung, die in Bezug auf die Gesellschaft und den Manager in seiner Eigenschatft als

Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft erstellt wurde (die ADatenschutzerkl2runght)
Informationen {ber die Erhebung, Verwendung, Offenlegung, Ubermittiung und Verarbeitung

personenbezogener Daten durch die Gesellschaft und/oder den Manager und beschreibt die Rechte

von Einzelpersonen in Bezug auf ihre personenbezogenen Daten, die die Gesellschaft und/oder der

Manager gespeichert haben.

Die Datenschutzerkléarung ist unter www.ishares.com verfligbar.

Anfragen fur weitere Informationen im Zusammenhang mit der Nutzu ng der personenbezogenen Daten
durch die Gesellschaft, den Manager und/oder durch BlackRock sowie Anfragen zur Auslbung der

Rechte in Bezug auf personenbezogene Daten, wie in der Datenschutzerklarung dargelegt, sind an:

Data Protection Officer, BlackRock, 12~ Throgmorton Avenue, London, EC2N 2DL zu richten.


http://www.ishares.com/

ANSCHRIFTENVERZEICHNIS

iShares Il Public Limited Company
J.P. Morgan

200 Capital Dock

79 Sir John Rogerson's Quay
Dublin 2

D02 RK57

Irland

Manager

BlackRock Asset Management Ireland Limited
1% Floor

2 Ballsbridge Park

Ballsbridge

Dublin 4

D04 YW83

Irland

Verwahrstelle

State Street Custodial Services (Ireland) Limited

78 Sir John Rogersondés Quay
Dublin 2

Irland

Gesellschaftssekretar
Sanne

4% Floor

76 Baggot Street Lower
Dublin 2

Irland

Rechtsberater (fiir irisches Recht)
William Fry LLP

2 Grand Canal Square

Dublin 2

Irland

Verwaltungsrat der Gesellschaft
Paul McNaughton

Paul McGowan

Barry O6 Dwy er

Jessica Irschick

Ros O'Shea

Deirdre Somers

Anlageverwalter und Promoter
BlackRock Advisors (UK) Limited
12 Throgmorton Avenue

London EC2N 2DL

England

Verwalter und Registerstelle

State Street Fund Services (Ireland) Limited

78 Sir John Rogersonds
Dublin 2

Irland

Abschluss - und Berichtsprifer
Deloitte Ireland LLP

Deloitte & Touche House
Earlsfort Terrace

Dublin 2

Irland

Qu a
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DEFINITIONEN

AKont oer °f f nu massvam\emwaltgnisrat vorgeschriebene Kontoerdffnungs - oder Antragsformular (je
nach Kontext), das von dem zugelassenen Teilnehmer zum Zwecke der Eroffnung eines Primarmarkt -
Handelskontos in Bezug auf die Gesellschaft und/oder den relevanten Fonds auszufiillen ist oder das der Nominee

des gemeinsamen Verwahrers zur Beantragung der Ausgabe von Anteilen der Fonds in seinem Namen ausfillen

muss und das eine Erméachtigung fir die Gesellschaft enthalten muss, Anteilsgeschéafte mit zugelassenen
Teilnehmern zu tatigen.

AThesaurierende Anteilklasse i : Eine Anteil kl asse, di e in der Liste der

AAnteil klasseni im Kapitel ADie Gesellschaftidi dieses Promspekts
Tabell e AAktuel l e und aufgel egte Anteil kl asseni i m Kapitel
AThes. A angegeben ist und in Bezug auf die Ertrage und andere G
A Ge s e Dex Gompanies Act 2014 (von Irland ) in seiner jeweils giltigen Fassung.

AV e r wa:IDie StatdiStreet Fund Services (Ireland) Limited und/oder diejenige andere Person, die mit vorheriger
Genehmigung der Zentralbank zur Erbringung von Verwaltungs -, Transferstellen - und Registerstellenleist  ungen fir
die Gesellschaft ernannt wird.

AVer wal t ungs De Vertragazgiiichen dem Manager und dem Verwalter in Bezug auf die Erbringung von
Verwaltungs -, Transferstellen - und Registerstellenleistungen fir die Gesellschaft in seiner ggf. gemaR den
Anforderungen der Zentralbank geédnderten Fassung.

A A D RAimerican Depository Receipt (US -Hinterlegungsschein)

AVerbundenes Un tEne Gesdilsthaft deren oberste Muttergesellschaft die oberste Muttergesellschaft
des Anlageverwalters ist, oder eine Gesellschaft, an der die oberste Muttergesellschaft des Anlageverwalters direkt
oder indirekt eine Beteiligung von mindestens 50 % halt.

AESBegel n de Die8tdlEgnahme und Empfehlung DOC -2020 -03 der franzdsischen Finanzmarktaufsicht
Autorité des Marchés Financiers (AMF).

A'S at z ubiegSatzung der Gesellschaft in ihrer jeweils giiltigen Fassung.
AAustralischer Do lDiegesétzliahe\eahr Ang e Bammonwealth of Australia.

AZugel assener :TFiabel derdGeselischalt als zugelassener Teilnehmer registrierter Market Maker oder
Broker, der somit in der Lage ist, Anteile eines Fonds direkt bei der Gesellschaft zu zeichnen bzw. an diese
zuriickzugeben (d.  h. Uber den Primarmarkt).

ABas i s w?a hDieBasigwihrung eines Fonds.
ARef er e n zlihBerug aufieinen Fonds der Index, mit dem der Ertrag des Fonds verglichen wird.

ABenchmaerkor dnunghf: Veror dnung (Horopaiscte® RPagldménisludd deseRaites geandert
durch Verordnung (EU) 2019/2089 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 in der
jeweils gultigen Fassung.

ARegister nach der Benchmark -V e r or d n Regigtér der Administratoren und Referenzwerte, das von der ESMA
gemaR der Benchmark -Verordnung gefihrt wird.

ABe nePlan-An | e g Piesér Begriff hat die in Section 3(42) des US Employee Retirement Income Security Act

von 1974 (AERI SAf) genannteCBedalt eigremndEsmphloiyee Benefit Pl ar
Section 3(3) ERI SA, auf den Part 4 von Title | ERI SA anwendbar
Section 4975(e)(1) des Code, auf den Section 4975 des Code anwendbar ist; und (c) ein Recht ssubjekt, dessen
Vermegenswerte Planverm®gen (APl an Assetsf) aufgrund von Anl age
Benefit Plan) oder eines Plans in einem solchen Rechtssubjekt enthalten, ein. Fur die vorstehenden Zwecke umfasst

der Begr i fitfPlanABrelneeder i keine staatliche Versorgungseinrichtung
Definition in Section 3(32) ERISA, keine Nicht -US-Versorgungseinr it tplnagn A)Angpenma C der De
in Section 4(b)(4) ERISA und keine kirchliche Versorgungs einrichtung (Achurch plani) gem?

Section 3(33) ERISA, die sich nicht daflr entschieden haben, dass ERISA auf sie anwendbar ist.

ABIl ac k-Bp o g pRieiUnternehmensgruppe von BlackRock, Inc. und alle ihre verbundenen Unternehmen und
Personen.

AVer wal t u De pwedige Werwaltungsrat der Gesellschaft.
ABond Co nEneimtddli 2017 von CFETS, China Central Depository & Clearing Co., Ltd, Shanghai Clearing

House, HKEX und Central Moneymarkets Unit gestartete Initiative fur den g egenseitigen Zugang zum Anleihemarkt
zwischen der VRC und Hongkong.



AGe s c h? f:Bezdgenguialle Fonds ein Tag, an dem die Markte in England fiir das Geschéft geéffnet sind (oder
ein anderer Tag, der vom Verwaltungsrat jeweils festgelegt und den Anteilinhabern vorab mitgeteilt wird).

AKanadi scher Dol | ®ie gesetzlithe WahiuBgvbriKanada.
Aln Kanada ans? s EinegPerso® die immSimiie des kanadischen Einkommensteuerrechts in Kanada
ansassig ist.

ACapital Market Authority A doe r CMAR : Die Aufsichtsbeh°rde f¢r Wertpapiere und
Nachfolger und Bevollméachtigte.

ABar k o mp on Bie tBarkomponente im Verzeichnis der Zusammensetzung des Anlagenbestands. Die
Barkomponente besteht aus drei Elementen: (i) der den Anteilen einer bestimmten Anteilklasse des Fonds
zuschreibbaren aufgelaufenen Dividende (im Allgemeinen erzielter Dividenden - und Zinsertrag abziglich
angefallener Gebuhren und Aufwendungen seit der vorangegangenen Ausschittung), (ii) Barbetragen best ehend
aus Betragen, die aufgrund der Rundung der zu liefernden Anzahl von Anteilen entstehen, vom Fonds gehaltenem

Barkapital oder Betragen, die Differenzen zwischen den Gewichtungen des Verzeichnisses der Zusammensetzung

des Anlagenbestands und des Fonds darstellen, und (iii) gegebenenfalls zahlbaren Abgaben und Gebuhren.

A C C A S Bas Hong Kong Central Clearing and Settlement System.

A C E ADer Commodities Exchange Act (der Vereinigten Staaten) in seiner jeweils giiltigen Fassung.

AZent r alDedanka Bank of Ireland oder deren Nachfolgeeinrichtung.

AOGAWorschri ften derDieXarsthrifteadedCentrial Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013

(Section 48(1)) betreffend Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertp apierenvon 2019 inder jeweils aktuellen
Fassung.

AZent r al v e:rDig arfenkanntef Clearingsysteme, bei denen es sich um nationale Abwicklungssysteme fiir

einzelne nationale Mérkte handelt. Da die Fonds Anteile iber das Abwicklungssystem des internatio nalen
Zentralverwahrers ausgeben, sind Zentralverwahrer Teilnehmer eines internationalen Zentralverwahrers

A CF E T Ba$ China Foreign Exchange Trade System & National Funding Centre.

AChina - A- Aktien . Wertpapiere von in der VRC eingetragenen Unternehmen, die auf Renminbi lauten und an den
Bdérsen von Shanghai und Shenzhen in Renminbi gehandelt werden.

AChi n a CIDie £hina Securities Depositary and Clearing Corporation Limited, de r Zentralverwahrer der VRC im
Hinblick auf China -A-Aktien .

ACI e ar st Cleamstradim Banking, Société Anonyme, Luxemburg, und all ihre Geschaftsnachfolger.

AGemei nsamer V eDie\uastische Pérson, die zum Verwahrer fir die internationalen Zentralverwahrer
ernannt wurde, derzeit Citibank Europ e plc mit eingetragenem Sitz in 1 North Wall Quay, Dublin 1, Irland.

ANominee des gemei nsam®ie juiétesche Rensone dies Zum Nominee fiir einen gemeinsamen
Verwahrer ernannt wurde und als solcher als eingetragener Inhaber der Anteile der Fond s agiert, derzeit Citivic
Nominees Limited

AGe s el | sigharesfl pld

A C S D C Ctiina Securities Depository and Clearing Corporation Limited.

A C S R:ChHina Securities Regulatory Commission (chinesische Wertpapieraufsichtsbehorde).

AWa hrungsabsi che rDenuprragewistheradgniiAnlageverwalter und State Street Europe Limited, mit

dem State Street Europe Limited mit der Erbringung von Wahrungsabsicherungsleistungen in Bezug auf

wahrungsabgesicher te Anteilklassen beauftragt wurde, in seiner ggf. gemafl den Anforderungen der Zentralbank

geénderten Fassung.

ANVa hrungsabgesi cher t EBneAmdilkdasse dinessFsngdsedie den Einsatz von Sicherungsgeschéften zur

Reduzierung der Auswirkungen von Wechsel kur sschwankungen erl aubt, wie im Absch

Anteil klasseni im Kapitel ADie Gesellschaftfi dieses Prospekts b

AAKkt uel | e Die geméRsAfiftistung auf Seite 1 dieses Prospekts zum Datum dieses Prospekts bestehenden
Fonds.

AAktuelle Anteilklassen fi: Die Anteil klassen der aktuellen Fonds, die zum De
dessen Ermessen aufgelegt werden kénnen. Die Anteilklassen sind auf den Seiten 20 bis 25 dieses Prospekts
aufgefihrt.

AD?2ni sche KearonkDBidgesetzliche Wahrung des Konigreichs Danemark.



AHan de l:dn Allgefneinen ist in Bezug auf die aktuellen Fonds jeder Geschéftstag ein Handelstag. Einige
Geschaftstage sind jedoch keine Handelstage, wenn z. B. Markte, an denen die Anlagen e ines Fonds notiert sind
oder gehandelt werden, oder Méarkte von Bedeutung fiir einen Referenzindex ausgesetzt oder geschlossen sind
oder es sich bei diesem Tag um einen gesetzlichen Feiertag in eine r Jurisdiktion , in der ein Bevollmé&chtigter des
Anlageverwalters seinen Sitz hat, handelt, jeweils vorausgesetzt, dass es in jedem Monat mindestens zwei
Handelstag e gibt, und stets vorbehaltlich der Ermessensfreiheit des Verwaltungsrats, die Ermittlung des
Nettoinventarwerts sow  ie Verkauf, Umschichtung und/oder die Riicknahme von Anteilen an der Gesellschaft oder

einem der Fonds geméal3 den Bestimmungen des Prospekts und der Satzung voriibergehend auszusetzen. Der
Anlageverwalter erstellt Handelskalender, in denen die Handelstage fur jeden Fonds vorab aufgefuhrt sind. Der
Handelskalender kann gelegentlich vom Anlageverwalter geandert werden, wenn z. B. der mafgebliche
Marktbetreiber bzw. die maRgebliche Aufsichtsbehtrde oder Bérse einen maligeblichen Markt fir den Handel

und/oder die A bwicklung geschlossen erklart (wobei eine solche SchlieBung kurzfristig oder vollig ohne
Vorankiindigung gegeniiber dem Anlageverwalter erfolgen kann). Der Handelskalender fir jeden Fonds (und jede
Anteilklasse innerhalb eines Fonds) ist beim Anlageverwalter erhéltlich.

AHandel sf oDaxHdndelsférmular in der Form, die der Verwaltungsrat fir die Zwecke von Geschéften in
Anteilen der Gesellschaft und/oder des betreffenden Fonds vorschreiben kann.

AVer wa h r sState IStreet iCustodial Services (Irelan d) Limited oder eine andere Person, die mit vorheriger
Genehmigung der Zentralbank zur Verwabhrstelle fur die Gesellschaft ernannt wird.

Averwahrstellenvertrag fi: Der Vertrag zwischen der Gesellschaft, dem Manage
gemall den Anforderungen der Zentralbank gednderten Fassung.

ARichtlinie Ai: Richtlinie 2009/65/EG des Europ2ischen Parlaments und d
Richtlinie 2014/91/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 in der jeweils gltigen
Fassung.

AVer wal tungsr at (DieMérwalluhgsratsmitglieddt der Gesellschaft oder ein von diesen ordnungsgeman
bevollméachtigter Ausschuss.

AAusschiittende  Anteilklasse 1 : Ei ne Anteil kl asse, di e in der imLAbschngt der /
AAnteil kl assenfi im Kapitel ADi e Gesellschaftin dieses Prospekts
Tabell e AAktuell e und aufgel egte Anteil kl asseni i m Kapitel

AAussch. i angeg e bezuy auf diet Aussamidtungen voBErtragen erklart werden.

AAbgaben und Gebilhren i bedeutet in Bezug auf einen Fonds o-duedandereme Ant e
Abgaben, Steuern, staatliche Gebuhren, Makler - und Bankgebuhren, Wechselkursmargen, Zinsen, Verwahrstellen -
und Unterverwahrergebiihren (in Bezug auf Verkaufe und Kaufe), Ubertragungsgebiihren, Registrierungsgebiihren

und anderen Abgaben und Gebuhren (einschlieBlich absicherungsbedingte Kosten und Transaktionskosten), ob in
Zusammenhang mit dem ursp ringlichen Erwerb oder der Erh6hung des Vermdgens des betreffenden Fonds bzw.

der betreffenden Anteilklasse oder der Schaffung, Ausgabe, dem Verkauf, der Riicknahme, der Umschichtung oder

dem Ruckkauf von Anteilen oder dem Verkauf oder Kauf von Anlagen oder in Bezug auf Zertifikate oder anderweitig,

die bezlglich, vor oder in Zusammenhang mit, aus oder bei der Transaktion oder dem Handel, firr die bzw. den

solche Abgaben und Gebihren zu entrichten sind, gegebenenfalls zahlbar wurden oder sind, der Klarheit ha Iber
einschlielich samtlicher Rickstellungen fiir Margen bei der Berechnung des Zeichnungs - und Ricknahmepreises
(um die Differenz zwischen dem Preis, zu dem Vermodgenswerte zur Berechnung des Nettoinventarwerts bewertet

wurden, und dem Schétzpreis, zu dem diese Vermdgenswerte infolge einer Zeichnung gekauft bzw. infolge einer
Ricknahme verkauft werden und um alle nicht realisierten Gewinne oder Verluste (und deren Festschreibung,

Wiederanlage oder Glattstellung) aus Devisentermingeschéften in Verbindung mit einem Verkauf, einer Ricknahme,
einem Umtausch oder einem Riickkauf von Anteilen einer wahrungsabgesicherten Anteilklasse, zu beriicksichtigen),

jedoch ausschlieRlich aller Provisionen, die an Verkaufs - oder Kaufbeauftragte fir die Anteile zu zahlen sind, s owie
aller Provisionen, Steuern, Gebiihren oder Kosten, die bei der Ermittlung des Nettoinventarwertes je Anteil der

Anteile des betreffenden Fonds bzw. der betreffenden Anteilklasse beriicksichtigt wurden.

A DV PARbwicklung aufderBasis ALi ef erung gegen Zahlungfi (Delivery Versus Payr

AEl ektroni s-Ei @ g ®©bFari&tion auf der Website, die zugelassene Teilnehmer zum Einreichen von
Handelsantragen beziglich der Anteile in einem Fonds und zum Erhalt von Informationen in Bezug auf das
Handelsverfahren nutzen kénnen.

ABetreiber der el elEti rnagmibsi@ivalige BEeibeeder elektronischen Order -Eingabe.

A E WUddler AE ur o z:®ie Mlifgliedstaaten, die den Euro als ihre gesetzliche Wéhrung einfiihren oder eingefuhrt
haben (zum Datum dieses Prospekts Belgien, Deutschland, Estland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Irland,

Italien, Lettland, Litauen, Luxemburg, Malta, die Niederlande, Osterreich, Portugal, die Slowakei, Slowenien,

Spanien und Zypern).

A Ak & nf o:rFdndsider Gesellschaft, die die Entwicklung eines Referenzindex nachbilden, dessen Bestandteile

Aktien sind. Hierbei handelt es sich zum Datum des Prospekts um folgende Fonds: iShares Asia Property Yield
UCITS ETF, iShares BRIC 50 UCITS ETF, iSh  ares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF EUR (Dist), iShares Core MSCI
Europe UCITS ETF, iShares Developed Markets Property Yield UCITS ETF, iShar es Dow Jones Global Sustainability
Screened UCITS ETF, iShares EM Infrastructure UCITS ETF, iShares EURO STOXX 50 ex -Financials UCITS ETF,
iShares FTSE MIB UCITS ETF EUR (Dist), iShares Global Clean Energy UCITS ETF, iShares Global Infrastructure
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UCITS ETF, iShares Global Timber & Forestry UCITS ETF, iShares G lobal Water UCITS ETF, iShares Listed Private
Equity UCITS ETF, iShares MSCI AC Far Eastex -Japan SmallCap UCITS ETF, iShares MSCI EM Latin America UCITS
ETF, iShares MSCI EM Islamic UCITS ETF, iShares MSCI Europe Paris -Aligned Climate UCITS ETF, iShares MSCI
Europe Quality Dividend UCITS ETF,  iShares MSCI Europe SRI UCITS ETF, iShares MSCI Turkey UCITS ETF,  iShares
MSCI USA Quiality Dividend UCITS ETF, iShares MSCI USA Islamic ~ UCITS ETF, iShares MSCI World  Islamic UCITS
ETF, iShares MSCI World  Quality Dividend UCITS ETF,  iShares STOXX Europe 50 UCITS ETF, iShares UK Property
UCITS ETF und iShares US Property Yield UCITS ETF.

AERI-EANnT i ¢ h(l Jededeénsionseinrichtung geméaR Title | des Employee Retirement Income Security Act der

Vereinigt en Staaten von 1974 in seiner jeweil s aleprivatergRemenkéries sung ( A
oder -einrichtungen gemaf Section 4975 des Internal Revenue Code der Vereinigten Staaten von 1986 in seiner

jeweils giltigen Fassung.

A E S M:/Die Europa ische Wertpapier - und Marktaufsichtsbehérde.

AEur ofi, odeE B RiDie einheitliche europaische Wahrungseinheit, die in der Verordnung des Rates (EG) Nr.
974/98 vom 3. Mai 1998 zur Einfuhrung des Euro genannt ist, sowie nach Ermessen des Managers die Wa hrungen
von Landern, die zu irgendeinem Zeitpunkt Teil der Eurozone waren.

AEur o c:Die Burofilear Bank S.A./N.V. und all inre Geschéftsnachfolger.
AEuronext f : Die Euronext N. V.

AEurop?ischer Wi rtschaf t s rDaru Euiiopaische e WirtscHafiSMR fium, dessen teilnehmende
Mitgliedstaaten , die Mitgliedstaaten, Island, Liechtenstein und Norwegen sind.

AF at weEing wissenschaftliche Stellungnahme oder ein Urteil des Scharia -Gremiums; darin enthalten ist ein
Scharia -Beschluss beziiglich einer  tatsachlichen oder potenziellen, einschlie3lich, sofern vereinbart, hypothetischen
Handlung oder Tatsache.

A D F:IDérivative Finanzinstrumente.
AFi t FitchiRatings, ein Unternehmen der Fitch -Gruppe.

ARent enf Gandbsldi Gesellschaft, die die Entwicklung eines Referenzindex nachbilden, dessen Bestandteile

Rentenwerte sind. Hierbei handelt es sich zum Datum des Prospekts um folgende Fonds: iShares $ Corp Bond

0-3yr ESG UCITS ETF, Shares $ Corp Bond ESG UCITS ETF, iShares $ Floating Rate Bond UCITS ETF, iShares

$ High Yield Corp Bond ESG UCITS ETF, iShares $ High Yield Corp Bond UCITS ETF, iShares$ TIPSO -5UCITS ETF,
iShares $ TIPS UCITS ETF, iShares $ Treasury Bond 7 -10yrUCITSETF, i Shares 0 Qr3ynES® YOITSETF,

i Shar es BondES8® WCITS ETF,i Sh ar €lsating Rate Bond ESG UCITS ETF, iShares 0 Govt Bond 15 -30yr

UCITS ETF, iShares U GovtBond 3 -5yr UCI TS ETF, iShares U GovtBond 7 -10yrUCITSETF, i Shares 0 Green B
UCITSETF, i Shares U High Yield Cor pShitesf bhde SlGnkead GiltsTUSITEENIF, iShares Core

UK Gilts UCITS ETF, iShares J.P. Morgan $ EM Bond UCITS ETF , iShares J.P. Morgan ESG $ EM Bond UCITS ETF

und iShares US Aggregate Bond UCITS ETF.

A F O PAbwicklung frei von Zahlung (Free of Payment)

A F T S ETSE Russell, ein Geschéftsbereich der London Stock Exchange Group plc.

A F o n dBEnfiFonds von Vermdgenswerten, der (mi t vorheriger Genehmigung der Zentralbank) mit einer oder

mehreren Anteilklassen errichtet und gemaR den fiir diesen Fonds geltenden Anlagezielen angelegt wird und der

Bestandteil der Gesellschaft i st. Der Ver wei s a whzureetinenden AFond
Anteilklassen, wenn keine bestimmte Anteilklasse angegeben ist.

A G D N Global Depository Note.

A DS GV Oferprdnung (EU) 2016/679 (Datenschutz -Grundverordnung) des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 27.  April 2016 in der jeweils giiltigen Fassung.

A G D R@Global Depository Receipt (Globaler Hinterlegungsschein).

AGl obal e | mmdrhlie Rvieeke des FTSE EPRA/  Nareit Deve loped Dividend + Index handelt es sich bei
globalen Immobilien um Immobilien aus Industrielandern weltweit.

AGlobalurkunde i : Die Urkunde, mit der der Anspruch auf Anteile eines

AAl 1l gemeine I nformatimboheAnteinl dandek Gesellschaftid dieses Prosp

AHongk-Pabl ar i o d Bie gedetdlicHz ivahrung der Sonderverwaltungszone Hongkong der Volksrepublik
China.

A H K E:Héng Kong Exchanges and Clearing Limited.

AHK S CBdng Kong Securities Clearing Company Limited.
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ABeschrankte juristische Pef()sBm Aiiniilsncdhieern Henrsk?srsfitge:r ReSitleatat sang
Indian citizen A deman der Definition dieses Begriffs in den Foreign Exchange Management (Transfer or Issue er of
Security by a Person Resident Outside of India) Regulations (in der jeweils glltigen Fassung), (ii) eine Person, die ein
Anificht in I ndien ans?ssi danrResiflantaladias ain gderh éinr ifigdisaher Auslandsbiirger fi
AOverseas citizen of India i demaR der Definition dieser Begriffe in den Foreign Exchange Management (Transfer or
Issue of Security by a Person Resident Outside India) Regulations (in der jeweils giiltigen Fassung) ist , (iii) einein
Indien gegrindete oder ein getragene juristische Person und/oder (iv) eine Person, die beabsichtigt, Anteile des
Fonds zu erwerben, um die Richtlinien des SEBI und/oder andere hierzu verdffentlichte subsididre Richtlinien oder
Rundschreiben zu umgehen oder anderweitig zu vermeiden.

Al ns ol ven z:dritténiBezugias éine Person ein, wenn (i) eine Anordnung erfolgt ist oder ein rechtskréftiger
Beschluss zur Aufldsung oder den Konkurs der Person ergangen ist; (ii) ein Konkursverwalter oder &hnlicher
Bevollméchtigter in Bezug auf die Person oder auf Vermdgenswerte der Person bestellt wurde oder die Person einer
Zwangsverwaltung unterworfen wird; (iii) die Person mit einem oder mehreren ihrer Glaubiger eine Regelung trifft

oder als unfahig zur Zahlung ihrer Schulden gilt; (iv) die P erson ihr gesamtes oder einen wesentlichen Teil ihres
Geschafts aufgibt oder aufzugeben droht; (v) ein Ereignis in Bezug auf die Person in irgendeine r Jurisdiktion  eintritt,
das eine ahnliche Wirkung hat wie eines der unter (i) bis (iv) oben genannten Ereignisse; oder (vi) die Gesellschaft

in gutem Glauben davon uberzeugt ist, dass einer der vorgenannten Falle eintreten kann.

Alnternationale Z e nDier anerkaentenv LCheariegsydteme, bei denen es sich um nationale
Abwicklungssysteme  fiir einzelne nationale Méarkte handelt. Da die Fonds Anteile Uiber das Abwicklungssystem des
internationalen  Zentralverwahrers ausgeben, sind Zentralverwahrer Teilnehmer eines internationalen
Zentralverwabhrers.

A An | a dedefin der Grindungsurkunde genehmi gte Anlage, die nach den Vorschriften und der Satzung zulassig
ist.

AAn| agev e rBlaakRdclkAdvisors (UK) Limited und/oder eine andere, entsprechend den Bestimmungen der
Zentralbank ernannte Person zur Erbringung von Anlageverwaltungs - und Sponsordi enstleistungen fiir die Fonds.

AAnl agever wal t u e erteag rwisehgnidem Manager und dem Anlageverwalter in Bezug auf die
Erbringung von Anlageverwaltungsdienstleistungen fiir die Fonds in seiner ggf. gemafR den Anforderungen der
Zentralbank gednd erten Fassung.

AJ. P. MdEm @eschaftsbereich von JPMorgan Chase & Co.

AJapani scher Ye rDiegesaizéiche Walrdhy von Japan.

AWesentliche Anl e g eDiewesenlicherdriformatioren fir den Anleger, die gemaR den Vorschriften
in ihrer jeweils gemal den OGAW  -Vorschriften der Zentralbank glltigen Fassung fiir jeden Fonds herausgegeben
werden.

AKSAR: Das Ko°ni grAmbienh Saudi

AKSHBnt er ver wa®BCeaufli Arabia Limited oder eine andere Person, die zum Unterverwahrer fir d as
Fondsvermdgen im KSA bestellt wurde.

AAufgelegte Anteilklasse i : Eine bestehende Anteil klasse, die zum Datum di es
ist. Diese Anteilklassen sind auf den Seiten 20 his 25 dieses Prospekts aufgefihrt.
A L S:Bie Londoner Bérse (London Stock Exchange), ein Geschaftsbereich der London Stock Exchange Group plc

A Ma n a gBlackRock Asset Management Ireland Limited, eine in Irland gegriindete Gesellschaft mit beschrankter
Haftung.

AManagement vBar Varta @gi zwischen der Gesellschaft und dem Manager in seiner ggf. gemaR den
Anforderungen der Zentralbank geédnderten Fassung.

AMar ki t : EiB@Gesckéfitsbereich der Markit Ltd.

AMi t gl i e HBirsMitgliadstdat der Europaischen Union am Datum dieses Prospek ts.

AGr ¢ ndun g s uDik Grindungsurkunde der Gesellschaft in ihrer jeweils giiltigen Fassung.

AMexi kani scher P e:De jesetzlickerWahkudgvdriMexiko.

AMi F | iDieRichiinie 2014/65/EU (Richtlinie ilber Markte fur Finanzinstrumente) in der jeweils gultigen Fassung.
A Mo o dy dvedily's Investors Service, ein Unternehmen der Moody's Corporation.

A MS C M8Cl Inc.

ANet t oi nv e nDemNetteiavertafivert eines Fonds bzw. einer Anteilklasse, der gemaR der Satzung er mittelt
wird.
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ANi cht wesent |:edenMarkMder kein veegentlicher Markt ist.
ANeuseel 2ndi scher DoDidgesetdlicheWaarung YoN MeDseeland.
A O E C:bie Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung.

A OT COver -the -Counter (auRerbérslich).

Albereinkommen von Paris i : Das am 12. Dezember 2015 gem?@C der KI'i marahm
Nationen verabschiedete und am 5. Oktober 2016 von der Europaischen Union gebilligte Ubereinkommen mit dem

Ziel, den Anstieg der globalen Durchschnittstemperatur auf deutlich unter 2 °C uber dem vorindustriellen Niveau

einzudammen und die Bemuhungen zur Begrenzung des Temperaturanstiegs au f 1,5 °C Uber dem vorindustriellen

Niveau fortzusetzen.

ATei | ne hinhaberfeines Kontos bei einem internationalen Zentralverwahrer, wozu zugelassene Teilnehmer
und deren Nominees oder Vertreter gehdren kénnen, die ihre Beteiligung in Anteilen der Fonds halten, die Uber
den entsprechenden internationalen Zentralverwahrer abgewickelt und/oder abgerechnet werden

A Z ah| s tDieljurististhe Person, die zur Zahlstelle fir die Fonds ernannt wurde.
A P B O:(Pfeople's Bank of China.

AVerzeichZiusammenset zung des An:lDag ¥erzdichrist ia rdehe digi Anlagen und die
Barkomponente aufgefuhrt sind, die im Fall von Zeichnungen an den Fonds und im Fall von Ricknahmen von der
Gesellschaft zur Begleichung des Preises der Fondsanteile ubertrag en werden kénnen. Jede Anteilklasse eines
Fonds verfugt Uber ein Verzeichnis der Zusammensetzung des Anlagenbestandes, das sich vom Verzeichnis der
Zusammensetzung des Anlagenbestandes anderer Anteilklassen desselben Fonds unterscheiden kann (jedoch nicht
unterscheiden muss).

A V R (ie Volksrepublik China.

APr i m2 r mberaBerorsliche Markt, auf dem Anteile eines Fonds ausgegeben und direkt bei der Gesellschaft
zuriickgegeben werden.

APr o s pRidsds Dokumentin seiner ggf. gemaR den OGAW -Vorschri ften der Zentralbank aktualisierten Fassung
zusammen mit seinen Erganzungen oder Nachtrédgen, wo es der Kontext erfordert oder impliziert.

AQualifizierter auslandischer Anleger i od®FIA:A Gema C duonschrifténidie maRgeblichen Fonds, die direkt
in b drsennotierte Aktien an der Saudi Stock Exchange investiert und sich gemeinsam mit dem jeweiligen
Anlageverwalter bei der CMA als QFI registriert haben.

AQFI-Vorschriften i : Die Vorschriften fg¢r Anl agen in b°rsennotnanei@t en Ak
I nstitutionsidn (qualifizierte ausl?&ndische Finanzinstitute), di
Koénigreichs Saudi -Arabien gemaR Resolution Nummer (1 -42-2015) am 15.07.1436 (Hijri -Kalender) bzw. am

04.05.2015 (Gregorianischer Kalender ) herausgegeben wurden, basierend auf dem Kapitalmarktgesetz laut

koniglichem Dekret Nr. M/30 vom 02.06.1424 (Hijri -Kalender) in der vom Vorstand der Capital Market Authority

des Konigreichs Saudi -Arabien gemafl} Resolution Nummer (1 -3-2018) am 22.04.1439 (H ijri -Kalender) bzw. am
09.01.2018 (Gregorianischer Kalender) geénderten Fassung.

AQual i fi zi er:tUelePersanGaselisahdit oder jedes Rechtssubjekt mit Ausnahme (i) einer US -Person im
Sinne von Rule 902 (k) des Gesetzes von 1933; (ii) einer ERIS A-Einrichtung; (iii) jeder anderen Person,
Gesellschaft oder jedes anderen Rechtssubjekts, bei denen ein Verkauf oder eine Ubertragung von Anteilen oder

der Besitz von Anteilen (unabhéngig davon, ob die betreffende Person davon direkt oder indirekt betroff en ist und

ob sie die Anteile allein oder zusammen mit einer anderen Person, mit verbundenen oder nicht verbundenen

Personen oder unter anderen Umsténden, die dem Verwaltungsrat relevant erscheinen, tbernimmt) dazu fihren

wirde, dass (a) die Gesellschaft v erpflichtet w2re, sich als Alnvestmentgesel ]l s«
registrieren zu lassen, (b) die Anteile der Gesellschaft nach dem Gesetz von 1933 registriert werden missten, (c)

die Gesellschaft ein Abeherrscht es Siane des 8% Einkomrheasteuetdesetzes (We h me n i i
Internal Revenue Code) von 1986 wiirde, (d) die Gesellschaft verpflichte ware, regelméanig Berichte gemaR Section

13 des US Exchange Act von 1934 vorzulegen, (e) das Vermdgen der Gesellschaft als Vermdgen zur Deckung von
Pensionsverpflichtungen (so genannte APlan Assetso) eines Kapi
wirde, (f) die Gesellschaft in anderer Weise nicht die Bestimmungen des Gesetzes von 1940, des Gesetzes von

1933, des US -Betriebsrentengesetzes (  US Employee Retirement Income Security Act) von 1974, des US -
Einkommensteuergesetzes von 1986 oder des US Exchange Act von 1934 erfullen wirde; (iv) einer Verwahrstelle,

eines Nominees oder eines Treuhénders oder des Nachlasses einer in (i) bis (jii) vorst ehend genannten Person,
Gesellschaft oder eines sonstigen Rechtssubjekts oder (v) in Bezug auf einen Fonds mit Indien -Engagement eine
beschrankte juristische Person indischer Herkunft oder jede Person, jede Gesellschaft oder jedes Rechtssubjekt,

die bzw. das Anteile namens einer beschrankten juristischen Person indischer Herkunft erwirbt oder halt

AAnerkanntes Cl eafEimgdaAuanteemkwimnntes Clearingsystemi, das von der
anerkannt wird  (z. B. CREST oder Euroclear).
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AGeregel t e: DI inkAnbaiig | sowie im ggf. vorhandenen betreffenden Nachtrag aufgefiihrten
Wertpapierbdrsen und/oder geregelten Markte.

AVor sc hrDid dueindie European Communities (Undertakings for Collective In vestment in Transferable
Securities) (Amendment) Regulations 2016 gednderten European Union (Undertakings for Collective Investment

in Transferable Securities) Regulations 2011 in ihrer jeweils gednderten oder ersetzten Fassung.

ARegul atory I n fwir coveBie iino Anhang e 12 der Zulassungsvorschriften (Listing Rules) der UKLA
aufgefiihrten Informationsdienste.

AREIATs Real Estate I nvestment Trusts.

Alerge¢stungsdlei tiilkfAAbschni tt ADer M a fPolitig eemsthlieBliehs cuhter iardérem e einer
Beschreibung, wie Vergitungen und Zuwendungen berechnet werden, und der Festlegung der fiir die Zuteilung

von Vergitungenund ~ Zuwendungen zustandigen Personen.

A R Q F:I Reriminbi Qualified Foreign Institutional Investor (qualifizierter auslandischer institutioneller Renminbi -
Anleger).

AsSauRiiyal i, ASARG# :DiegesetzlicAeRVaprany des KSA.
ASaudi Stock Exchang e Die WetdtmapierbArFeales&KSAu | i :
A S E B Dér Securities and Exchange Board of India

ASEBI Ve r or dDieuSeoyrities @nd Exchange Board of India (Foreign Portfolio Investors) Regulations 2014
in ihrer jeweils geanderten oder ersetzten Fassung.

A S E (Miie US Securities and Exchange Commissio n (US -Wertpapier - und Bérsenaufsichtsbehdrde).

ASekund? r:rEmMéarkt, @an dem Anteile der Fonds zwischen Anlegern und nicht mit der Gesellschaft selbst
gehandelt werden. Dieser Handel kann entweder an einer anerkannten Borse oder auBerbérslich stattfi nden.

A 'S E H:IDi@ Hongkonger Borse.

AOffenlegungsverordnung . Verordnung (EU) 2019/2088 des Européischen Parlaments und des Rates vom 27.
November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

A A n t :€Ein hefinwertloser gewinnberechtigter Anteil eines Fonds oder einer Anteilklasse, der eine Beteiligung am

Kapital der Gesellschaft darstellt und Rechte bezuglich des entsprechenden Fonds oder der Anteilklasse gewahrt.

Er wird gemaR der Satzung und mit den in der Satzung vorgesehenen Rechten ausgegeben.

AAnt ei | k|Jade sAnteilklasse, die einem bestimmten Fonds zugerechnet werden kann und die
Beteiligungsrechte an den Vermoégenswerten und Verbindlichkeiten dieses Fo nds vermittelt, wie unter
AAnteil kl assenfi i m Ka pideses$ Prosgektsshestheebenl | schaftfi

AAnt ei | i:Déraifgetragine Inhaber eines Anteils an einem Fonds der Gesellschaft.

A S ¢ h a:Die Refjeln, Grundsétze und Parameter islamischen Rec hts geman der Auslegung des Scharia -Gremiums.

A S c h aR d mad Safinmelbegriff fiir den iShares MSCI EM Islamic UCITS ETF, den iShares MSCI USA Islamic UCITS
ETF und den iShares MSCI World Islamic UCITS ETF.

ASc h aGri emmi uDagivom Anlageverwalter einbe rufene Gremium islamischer Gelehrter sowie jedwede Person,
die jeweils zu diesem Gremium berufen wird; das Scharia -Gremium liefert Ratschlage und Leitlinien bezuglich der
Einhaltung der Scharia durch die Scharia -Fonds und trifft Entscheidungen (Fatwas) auf Grundlage der Scharia.
AWesent | i ch:dnBMAgakfieieefi Fonds alle Mérkte oder Kombinationen von Méarkten, an denen der Wert

der Anlagen eines Fonds oder bei dem das Marktrisiko 30 % seines Nettoinventarwerts Ubersteigt, der zum letzten
Jahresabs chlussdatum des jeweiligen Fonds berechnet und in den Abschlissen der Gesellschaft ausgewiesen ist,
sofern der Anlageverwalter nicht beschlief3t, einen anderen Prozentsatz und/oder einen anderen Termin anzusetzen,

den er fir angemessener hélt.

AGesch?2aftstag der we sleBezuhautjgdenfronds®in Gesahditstag, an dem die wesentlichen
Markte zum Handel und zur Abwicklung gedffnet sind.

ASi ngeapurl ar A o d e gebeiz@BeANahrung der Republik Singapur.
ASIXA: S| X Sawanges E
AS&PSit andar d &einfGesthiftsisereich von S&P Global Inc.

A S R:ISfeht als Namensbestandteil eines Fonds oder Referenz index fir nachhaltige Anlagen (socially responsible
investments ).

14



APfund Sterlingif, DlegpsetilicheWahmngles Kereinigten Kénigreichs.
ASt oc k CoShanghait -fong Kong Stock Connect  und/oder Shenzhen -Hong Kong Stock Connect
A St o@ohknect -F o n ¢ Bofds, die an der  SSE oder SZSE (iber Stock Connect  in China -A-Aktien anlegen.

AS T O X XSTOXX Ltd, ein Geschéftsbereich der Deutsche Borse AG.

AStrukturi er t ebedeitet auligsigd $ceuldii - oder Eigenkapitaltitel oder sonstige Finanzinstrumente

einschlieBlich forderungsbesicherter Wertpapiere und Credit -Linked -Wertpapieren, die von einem Mitglied der

BlackRock - Gruppe ausgegeben werden kdnnen.

A S S Hile Shanghai Stock Exchange.

AZei c hner:aAntieiamekapital der Gesellschaft im Wert von je 1,00 £, die in der Satzung als

AZei c hner dezeiohret sindi und von oder im Namen des Managers fiir die Zwecke der Griindung der
Gesellschaft gezeichnet werden.

ANa c ht:Jedesfvon der Gesellschaft herausgegebene Dokument, das ausdriicklich als Nachtrag zu diesem
Prospekt bezeichnet wird.

ASchwethies Kr onefi o Diegesefzl®tie KMihrung des Konigreichs Schweden.
ASchwei zer Fr ank e Dia gesetzlehre WANQUHgRd&r Schweizerischen Eidgenossenschatt.

A S Z S:Pig Shenzhen Stock Exchange.

ATaxonevmeireo r d nVemogdiiung (EU) 2020/852 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni

2020 uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der

Verordnung (EU) 2019/2088.

A O G A WEin gemaR der Richtlinie in deren jeweils gultiger Fassung errichteter Organismus fir gemeinsame

Anlagen in Wertpapieren.

A UK L:®i& United Kingdom Listing Authority, Teil der britischen Financial Conduct Authority.

AUmb r eBarkSaa mme | k o nEinovéin: der Gesellschaft auf der Umbrella -Ebene im Namen der Gesellschaft

eingerichtetes Sammelkonto.

ANicht abgesicherte Anteilklasse i Eine Anteil klasse, die keine w2hrungsabgesic
AVereini gt es : D8 VYereigigteKidnigreith von GroRbritannien und Nordirland.

AVereinigte St aa tDieVareinigten StaAtehSdniAmerika, ihre Territorien, Besitzungen, jeder Staat

der Vereinigten Staaten und der District of Columbia.

AUDol Il arfi, AUSDfA, :Bi&deseiliche wahrungAldr Rereinigten Staaten von Amerika.

AU e r s EimdiPerson oder Kérperschaft, die von der US -Borsenaufsichtsbehdrde SEC jeweils gemal Rule 902(k)

des Gesetzes von 1933 oder voa#aPeVeromaill taunnggessreshte nalwsi rAAUS Der Ver wa
Definiton des B egr i f f-BerAJ&nfA ohne Benachrichtigung der Ant ei inhaber

geltenden US -Gesetze und Vorschriften am besten gerecht zu werden. Weitere Informationen zur Bedeutung des
Begrif fPerfslbni sind in Anhang V enthalten.

ABe weun gs w?a hiinBezggiauf eine Anteilklasse die Wahrung, in der die Anteilklasse vom Verwalter bewertet
wird und auf die ihre Anteile lauten.

ABewer t ungs z ®érjenge Zeikptinkt und Tag, den der Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit (mit Zustimmung
des Verwalters) fur die Bewertung des Vermégens und der Verbindlichkeiten eines Fonds und der Anteilklassen

innerhalb des Fonds festlegen kann. Siehe Handelsterminplan fiir den Primarmarkt auf den Seiten 121 bis 123, der

weitere Einzelheiten in Bezug auf den f Ur die aktuellen Fonds geltenden Bewertungszeitpunkt enthalt.
A X e t :rDeuische Bérse Xetra in Frankfurt, Deutschland.

AGeset z v aber3edusitediAct (das Wertpapiergesetz der Vereinigten Staaten) von 1933 in seiner jeweils
glltigen Fassung.

AGeset z v o Der Ingstriefit Company Act (der Vereinigten Staaten) von 1940 in seiner jeweils giiltigen
Fassung.
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DIE GESELLSCHAFT

Allgemeines

Die Gesellschaft ist eine offene Umbrella -Investmentgesellschaft mit veranderlichem Kapital und getrennter Haftung

zwischen den Teilfonds und wurde gemafR dem Gesetz in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft nach irischem Recht

gegrundet. Die Gesellschaft wurde durch die Zentralbank als Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren

(OGAW) gemaR den Vorschriften zugelassen und wird durch diese Vorschriften geregelt. Die Gesellschaft ist ein
bdrsengehandelter Fonds. Sie wurde am 16. Dezember 1999 unter de  r Registernummer 317171 gegrindet. Die
Zulassung der Gesellschaft durch die Zentralbank bedeutet nicht, dass die Zentralbank die Gesellschaft

unterstutzt oder fur sie birgt, und die Zentralbank ist nicht fir den Inhalt dieses Prospekts

verantwortlich. Die Zulassung der Gesellschaft durch die Zentralbank bedeutet nicht, dass die

Zentralbank eine Gewabhrleistung fur die Wertentwicklung der Gesellschaft iibernimmt. Die Zentralbank

haftet nicht fur die Wertentwicklung oder eine Nichtleistung der Gesellschaft.

Wie in Ziffer 3 der Griindungsurkunde erlautert, besteht das alleinige Ziel der Gesellschaft in der gemeinsamen
Anlage in Wertpapieren und/oder anderen, in Vorschrift 68 der Vorschriften erlauterten, liquiden Finanzanlagen

aus von der Offentlichkeit aufgebrachtem Kapital , basierend auf dem Prinzip der Risikostreuung.
Die Gesellschaft ist ein OGAW, weshalb die einzelnen Fonds den in den Vorschriften und in den OGAW -Vorschriften
der Zentralbank geregelten Anlage - und Kreditaufnahmebeschrankungen unterliegen. Diese sind in Anhang Il

detailliert dargelegt.
Fonds

Dieser Prospekt bezieht sich auf die folgenden Fonds:

iShares $ Corp Bond 0-3yr ESG UCITS ETF iShares EURO STOXX 50 ex -Financials UCITS ETF
iShares $ Corp Bond ESG UCITS ETF iShares FTSE MIB UCITS ETF EUR (Dist)

iShares $ Floating Rate Bond UCITS ETF iShares Global Clean Energy UCITS ETF

iShares $ High Yield Corp Bond ESG UCITS ETF iShares Global Infrastructure UCITS ETF

iShares $ High Yield Corp Bond UCITS ETF iShares Global Timber & Forestry UCITS ETF

iShares $ TIPS 0 -5 UCITS ETF iShares Global Water UCITS ETF

iShares $ TIPS UCITS ETF iShares J.P. Morgan $ EM Bond UCITS ETF

iShares $ Treasury Bond 7 -10yr UCITS ETF iShares J.P. Morgan ESG $ EM Bond UCITS ETF

i Shares 0 CO3ypES® &JBITS ETF iShares JPXi Nikkei 400 EUR Hedged UCITS ETF (Acc) *
i Shar es HBondESG PCITS ETF iShares Listed Private Equity UCITS ETF

i Shares U FI| oat ESGQUCIR&ETE B o n c iShares MSCIAC Far East ex-Japan Small Cap UCITS
iShares U GovtBond 15 -30yr UCITS ETF ETF

iShares 0 GovtBond 3 -5yr UCITS ETF iShares MSCI EM Islamic UCITS ETF

iShares 0 GovtBond 7 -10yr UCITS ETF iShares MSCI EM Latin America UCITS ETF

i Shares U Green Bond UCI TS E iShares MSCIEurope Paris -Aligned Climate UCITS ETF
i Shares U0 High Yield Corp Bc iShares MSCI Europe Quality Dividend UCITS ETF

iShares £ Index -Linked Gilts UCITS ETF iShares MSCI Europe SRl UCITS ETF

iShares Asia Property Yield  UCITS ETF iShares MSCI Turkey UCITS ETF

iShares BRIC 50 UCITS ETF iShares MSCI USA Quality Dividend UCITS ETF
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF EUR (Dist) iShares MSCI USA Islamic UCITS ETF

iShares Core MSCI Europe UCITS ETF iShares MSCI World Islamic UCITS ETF

iShares Core UK Gilts UCITS ETF iShares MSCI World Quality Dividend UCITS ETF
iShares Developed Markets Property Yield UCITS ETF iShares STOXX Europe 50 UCITS ETF

iShares Dow Jones Global Sustainability Screened iShares UK Property UCITS  ETF

UCITS ETF iShares US Aggregate  Bond UCITS ETF

iShares EM Infrastructure UCITS ETF iShares US Property Yield UCITS ETF

*Dieser Fonds wurde am 25. September 2019 fiir neue Anlagen geschlossen und wird derzeit aufgeldst.

Die Gesellschaft kann mit Zustimmung der Zentralbank weitere Fonds oder Anteilklassen auflegen. In diesem Fall
gibt die Gesellschaft entweder einen gednderten Prospekt oder einen Nachtrag heraus, in dem diese Fonds oder

Anteilklassen beschrieben werden. Details zu Anteilklassen, die fiir die Zeichnung verfiigbar sind, kdnnen von Zeit
zu Zeit in separaten Nachtragen dargelegt werden. Daruber hinaus enthalten die Jahres - und Halbjahresberichte
der Gesellschaft jeweils eine Liste aller Fonds sowie der darin aufgelegten Anteilklassen und der entsprechenden
Gebuhren.

ESG- Integration

Die Anlage unter Berlcksichtigung von Kriterien in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung

(Environmental, Social, Governance -AESGA) wird haufig mit dem Begriff Anachhal f
gleichgesetzt. BlackRock be trachtet nachhaltiges Anlegen als Oberbegriff und ESG als Daten - und
I nformati onsquell e, um unsere L°sungen zu identifizieren und

Integrationin als di e P+indoxmatonenuneNachinattigkeitsrisikeni E S G die Anlageentscheidungen
einzubeziehen, um die risikobereinigten Renditen zu erhdhen. BlackRock erkennt die Bedeutung wesentlicher ESG -
Informationen fur alle Anlageklassen und Portfoliomanagementstile an. Der Anlageverwalter kann in seinen
Anlageprozesse n bei allen Fonds Nachhaltigkeitsiberlegungen bertcksichtigen. ESG -Informationen und
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Nachhaltigkeitsrisiken werden im Rahmen der Refer enzindexauswahl, der Portfoliotiberprifung und bei
Investment -Stewardship -Prozessen als eigene Aspekte einbezogen.

Das Ziel der Fonds besteht darin, den Anlegern eine Rendite zu bieten, die der Rendite des jeweiligen Referenzindex

entspricht. Ein Referenzindex kann ein Nachhaltigkeitsziel verfolgen oder so konzipiert sein, dass er bestimmte

Emittenten auf der Basis von ESG-Kriterien meidet oder Engagements bei Emittenten mit besseren ESG -
Bewertungen oder einem ESG -Thema eingeht oder eine positive ©kologische oder soziale Wirkung erzielt.
BlackRock beriicksichtigt die Eignungsmerkmale und Risikobeurteilungen des Indexanbi eters und kann seinen
Anlageansatz gemaR dem Anlageziel und der Anlagepolitik des Fonds angemessen anpassen. Es ist auch mdoglich,
dass ein Referenzindex keine ausdriicklichen Nachhaltigkeitsziele oder Nachhaltigkeitsanforderungen aufweist. Die

ESG-Integrati on umfasst bei allen Fonds:

1  Austausch mit Indexanbietern in Bezug auf den Referenzindex
1 branchenweite Konsultation zu ESG - Gesichtspunkten

1 Interessenvertretung in Bezug auf Transparenz und Berichterstattung, einschlielich Kriterien fur die
Methodik und Ber ichterstattung Uber nachhaltigkeitsbezogene Informationen

1 Investment -Stewardship -Aktivitaten, die fir alle Aktienfonds durchgefiihrt werden, um solide Corporate -
Governance - und Geschéftspraktiken in Bezug auf die wesentlichen ESG -Faktoren, die voraussichtli  ch
Auswirkungen auf die langfristige finanzielle Performance haben werden, zu férdern.

Wenn ein Referenzindex ausdriicklich ein Nachhaltigkeitsziel umfasst, fiihrt die Risk and Quantitative Analysis

Group (RQA) regelméaRige Uberpriifungen mit Portfoliomanager n durch, um sicherzustellen, dass sowohl die
Nachbildung der Wertentwicklung des Referenzindex als auch die Einhaltung der in die Methodik des Referenzindex
eingebetteten Nachhaltigkeitsziele auf angemessene Weise verfolgt werden.

BlackRock veréffentlicht ESG- und nachhaltigkeitsbezogene Daten auf Portfolioebene. Diese sind auf den
Produktseiten der BlackRock  -Website dffentlich verfugbar, sofern dies gemaR geltenden Gesetzen und Vorschriften
zuldssig ist, damit aktuelle und potenzielle Anleger und Anlageber ater nachhaltigkeitsbezogene Informationen fr
einen Fonds einsehen kénnen.

Sofern nicht anders in der Fondsdokumentation angegeben und im Anlageziel und in der Anlagepolitik eines Fonds

enthalten, wird das Anlageziel eines Fonds durch die ESG -Integration nicht gedandert und das Anlageuniversum des

Anlageverwalters nicht eingeschrankt, und es gibt keinen Hinweis darauf, dass ein Fonds eine ESG -orientierte oder
auswirkungsorientierte Anlagestrategie verfolgt oder Ausschluss -Screenings durchfiihrt. Auswirkungs orientierte

Anlagen sind Anlagen, die in der Absicht getatigt werden, neben einer finanziellen Rendite eine positive, messbare

soziale und/oder 6kologische Wirkung zu erzielen. Gleichermaf3en wird durch die ESG -Integration nicht bestimmt,

inwieweit ein Fond s von Nachhaltigkeitsrisiken betroffen sein kann. Bitte beachten Sie hierzu den Abschnitt
ANachhaltigkeitsrisikeni im Abschnitt ARisikofaktorenfi dieses P

Investment Stewardship

BlackRock Ubernimmt Investment -Stewardship -Engagements und Stimmrec  htsvertretungen mit dem Ziel, den
langfristigen Wert der Vermdgenswerte der Aktienfonds zu schiitzen und zu steigern. Unserer Erfahrung nach

werden nachhaltige finanzielle Ergebnisse und Wertschopfung durch solide Unternehmensfiihrungspraktiken
gesteigert. D azu gehoren die Uberwachung des Risikomanagements, die Rechenschaftspflicht der
Unternehmensleitung und die Einhaltung der mafRgeblichen Vorschriften. Wir konzentrieren uns auf die
Zusammensetzung, Effektivitdt und Rechenschaftspflicht der Unternehmensleitu ng als oberste Prioritat. Unserer
Erfahrung nach sind hohe Unternehmensfuhrungsstandards die Grundlage fur Fihrung und Aufsicht durch die
Unternehmensleitung. Wir sind bestrebt, besser zu verstehen, wie Leitungsgremien ihre Effektivitat und Leistung

bewert en, ebenso wie ihre Positionen hinsichtlich der Verantwortlichkeiten und Verpflichtungen ihrer Mitglieder,
Fluktuation und Nachfolgeplanung, Krisenmanagement und Diversitat.

BlackRock verfolgt bei seinen Investment -Stewardship -Aktivitdten eine langfristig e Perspektive, die von zwei
Hauptmerkmalen unseres Geschéfts gepragt ist: Die Mehrheit unserer Anleger spart fur langfristige Ziele, weshalb

wir davon ausgehen, dass sie langfristig orientierte Anleger sind; und BlackRock bietet Strategien mit
unterschiedl ichem Anlagehorizont an, was bedeutet, dass BlackRock langfristige Beziehungen mit seinen
Beteiligungsgesellschaften unterhélt.

Weitere Einzelheiten zum Ansatz von BlackRock beziglich nachhaltigen Anlegens und Investment Stewardship
finden Sie auf der Web site unter www.blackrock.com/corporate/sustainability sowie unter
https://www.blackrock.com/corporate/about -us/investment _-stewardship#our _-responsibility

Profil eines typischen Anlegers

Die Fonds sind sowohl fur ~ Privat anleger als auch fir professionelle Anleger geeignet, die Anlageziele verfolgen, die
im Kontext des Gesamtportfolios des Anlegers denen des jeweiligen Fonds entsprechen.

Es wird erwartet, dass Anleger in der Lage sind, auf der Grundlage der in diesem Prospekt und in den wesentlichen
Anlegerinformationen des betreffenden Fonds dargelegten Informationen eine Anlageentscheidung zu treffen oder
alternativ professionellen Rat einzuholen. Anleger sollten auch in der Lage sein, das Kapital - und Ertragsrisiko zu
tragen, und die Anlage in eine m Fonds als eine mittel - bis langfristige Anlage ansehen, obwohl ein Fonds auch fur

ein kurzerfristiges Engagement in seinem Referenzindex geeignet sein kann , sofern ein Anleger ein solches
Engagement anstrebt
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Nachtrage

Jeder Nachtrag sollte im Zusammenhang und in Verbindung mit diesem Prospekt gelesen werden.

Anteilklassen

Jeder Fonds der Gesellschaft besteht aus einem eigenen Anlagenportfolio. Die Anteile jedes Fonds kénnen mit
anderen Rechten und Merkmalen sowie zu anderen Bedingungen als Anteile der anderen Fonds ausgegeben werden.
Fondsanteile koénnen in verschiedene Anteilklassen eingeteilt werden, die sich in ihrer Dividendenpolitik,
unterscheiden und daher unterschiedliche Gebuhren und Kosten

Wahrungsabsicherung und Bewertungswéahrung

haben kénnen.

Die Arten von Anteilklassen, die von der Gesellschaft in ihren Fonds zur Verfugung gestellt werden kénnen, sind

nachfolgend aufgefuhrt. Allerdings sind nicht alle Arten von Anteil

klassen in allen aktuellen Fonds verfugbar.

von der Basiswahrung
unterscheidet

und von der Wéahrung
der Besta ndteile des
Referenzindex

Wahrung(en) der Bewertungs - Abgesichert / Nicht Wahrung, in der die
Bestandteile des Ertragsverwendung wahrung der abgesichert Anteilklasse
Referenzindex Anteilklasse abgesichert ist
Alle in Basiswéhrung Thesaurierend Basiswahrung Nicht abgesichert Entfallt
Alle in Basiswahrung Thesaurierend Unterscheidet sich Nicht abgesichert Entfallt
von Basiswahrung
Alle in Basiswéhrung Thesaurierend Unterscheidet sich Abgesichert Entspricht der
von Basiswéhrung Bewertungswéahrung
Alle in Basiswéhrung Ausschuttend Basiswahrung Nicht abgesichert Entfallt
Alle in Basiswéhrung Ausschuttend Unterscheidet sich Nicht abgesichert Entfallt
von Basiswahrung
Alle in Basiswahrung Ausschuttend Unterscheidet sich Abgesichert Entspricht der
von Basiswéhrung Bewertungswéahrung
Eine einzige Thesaurierend Basiswahrung Nicht abgesichert Entfallt
Wahrung, die sich
von der Basiswahrung
unterscheidet
Eine einzige Thesaurierend Basiswahrung Abgesichert Entspricht der
Wahrung, die sich Bewertungswahrung
von der B asiswéhrung
unterscheidet
Eine einzige Thesaurierend Unterscheidet sich Nicht abgesichert Entfallt
Wahrung, die sich von Basiswahrung
von der Basiswahrung
unterscheidet
Eine einzige Thesaurierend Unterscheidet sich Abgesichert Entspricht der
Wahrung, die sich von der Basiswahrung Bewertungswéahrung
von der Basiswahrung und von der Wahrung
unterscheidet der Bestandteile des
Referenzindex
Eine einzige Ausschuttend Basiswéhrung Nicht abgesichert Entfallt
Wahrung, die sich
von der B asiswahrung
unterscheidet
Eine einzige Ausschittend Basiswahrung Abgesichert Entspricht der
Wahrung, die sich Bewertungswahrung
von der Basiswahrung
unterscheidet
Eine einzige Ausschuttend Unterscheidet sich Nicht abgesichert Entfallt
Waéhrung, die sich von Basiswahrung
von der Basiswahrung
unterscheidet
Eine einzige Ausschittend Unterscheidet sich Abgesichert Entspricht der
Wahrung, die sich von der Basiswahrung Bewertungswahrung
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Wahrung(en) der Bewertungs - Abgesichert / Nicht Waéhrung, in der die

Bestandteile des Ertragsverwendung wahrung der abgesichert Anteilklasse
Referenzindex Anteilklasse abgesichert ist
Mehrere Wahrungen Thesaurierend Basiswahrung Nicht abgesichert Entfallt
Mehrere Wahrungen Thesaurierend Basiswahrung Abgesichert Entspricht der
Bewertungswahrung
Mehrere Wahrungen Thesaurierend Unterscheidet sich Nicht abgesichert Entfallt

von Basiswahrung

Mehrere Wahrungen Thesaurierend Unterscheidet sich Abgesichert Entspricht der
von Basiswahrung Bewertungswéahrung
Mehrere Wéahrungen Ausschuttend Basiswahrung Nicht abgesichert Entfallt
Mehrere Wahrungen Ausschuttend Basiswahrung Abgesichert Entspricht der
Bewertungswahrung
Mehrere Wahrungen Ausschuttend Unterscheidet sich Nicht abgesichert Entfallt
von Basiswéahrung
Mehrere Wahrungen Ausschuttend Unterscheidet sich Abgesichert Entspricht der
von Basiswahrung Bewertungswéahrung

Einzelheiten zu den Anteilklassen, die zum Datum dieses Prospekts jeweils in den aktuellen Fonds verfugbar sind,

finden Sie in den nachfolgenden Tabell en im Abschnitt AAktuell e und aufgel
Anteilklassen, darunter auch Anteilklassen, deren Art nicht oben aufgefihrt ist, kdnnen kiinftig von der Gesellschaft

in deren Ermessen gemaR den Auflagen der Zentralbank zu jedem Fonds hinzugefiigt werden. Die Auflegung

zusatzlicher Anteilklassen wird nicht zu einer wesentlichen Beeintrachtigung der mit den bestehenden Anteilklassen

verbundenen Rechte fiihren. Nahere Angaben zu den zur Zeichnung verfiigbaren Anteilklassen sowie zu den jewei Is

geltenden unterschiedlichen Gebuhrenstrukturen kdnnen in separaten Nachtragen bereitgestellt werden. Darlber

hinaus enthalten die Jahres - und Halbjahresberichte der Gesellschaft jeweils eine Liste aller Fonds sowie der darin

ausgegebenen Anteilklassen.

Wenn Sie Anteile einer Anteilklasse halten und Ihren Anteilsbestand in Anteile einer anderen Anteilklasse desselben
Fonds umschichten wollen, beachten Sie bitte, dass eine solche Umschichtung von den Steuerbehérden als eine
Ruckgabe und ein Verkauf behand elt werden kann und fir die Zwecke der Besteuerung von Verauf3erungsgewinnen
eine VeraulRerung darstellen kann.

Einzel heiten zu den spezifischen Risiken einer Anlage in einen F
Prospekts.

Wahrungsabgesicherte Anteilklassen

Die Gesellschaft kann wahrungsabgesicherte Anteilklassen ausgeben, die den Einsatz von Sicherungsgeschaften
erlauben, um die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen abzumildern. Einzelheiten  zur
Absicherungsmethodikfin den Si e nachfolgend im Abschnitt AW2hrungsabgesich

Der Anlageverwalter kann Derivate nutzen (beispielsweise Devisentermingeschéfte, Futures, Optionen und Swaps

oder andere gemafR Anhang Il dieses Prospekts zulassige Instrumente), um den Wechselkurs zwischen der
Wahrung aller oder einiger der Wéhrungen, auf die die Vermdgenswerte eines Fonds lauten (auch Barmittel und

Ertréage), und der Bewertungswéahrung der Anteilklasse abzusichern.

Weitere Informationen zur Absicherungsmethodik fir wah rungsabgesicherte Anteilklassen finden Sie im Abschnitt
AMet hodi ken der W2hrungsabsicherungi. Die Transaktionen, Kosten
den Instrumenten verbunden sind, die zum Zwecke der Absicherung des Wahrungsrisikos fir be stimmte

wahrungsabgesicherte Anteilklassen eingesetzt werden, werden nur den entsprechenden wahrungsabgesicherten
Anteilklassen zugerechnet. Wahrungsrisiken unterschiedlicher Anteilklassen kdnnen nicht miteinander kombiniert

oder aufgerechnet werden und Wa hrungsrisiken der Vermdgenswerte eines Fonds konnen nicht separaten
Anteilklassen zugerechnet werden.
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AKTUELLE UND AUFGELEGTE ANTEILKLASSEN

Die aktuellen Anteil klassen sind mit ei nem Agliriy ingEeniessenles danaders zut Verfilgudg. BietzemhDatam dieges Prdspekts Au f | e
aufgelegten Anteil klassen sind mit einem ALA gekennzeichnet.
Die Tabelle unten enthalt keine Informationen in Bezug auf jene Fonds, die nur eine Anteilklasse haben. Fonds, die zum Datum dieses Prospekts nur iber eine Anteilklasse verfiigen:
i§hares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF EUR (Dist) und iShares FTSE MIB UCITS ETF EUR (Dist) . InfoImationen zur Basiswahrung dieser Fonds finden Sie im Abschnitt
AFondsbeschrei bungendaur| Bf oer hehdenpol itik im Abschnitt ADividendenpolitikHf.
Aktuelle und aufgelegte nicht abgesicherte Anteilklassen (aktuelle Fonds auRer denjenigen, die oben aufgefiihrt sind und nur e ine Anteilklasse haben)
Basis - Bewertungswéhrung

Name des Fonds wahrung DKK EUR GBP JPY SEK UsD

des Fonds Thes. |Aussch. Thes. |Aussch. Thes. |Aussch. Thes. |Aussch. Thes.  [Aussch. Thes. Aussch.
iShares $ Corp Bond 0-3yr ESG UCITS ETF uUsb J J J J J J J J J J J L
iShares $ Corp Bond ESG UCITS ETF usb J J J J J J J J J J J I
iShares $ Floating Rate Bond UCITS ETF uUsb J J J J J J J J J J L L
iShares $ High Yield Corp Bond ESG UCITS ETF uUsb J J J J J J J J J J J* J*
iShares $ High Yield Corp Bond UCITS ETF uUsb J J J J J J J J J J L L
iShares $ TIPSO -5 UCITS ETF usb J J J J J J J J J J J L
iShares $ TIPS UCITS ETF usb J J J J J J J J J J L J
iShares $ Treasury Bond 7 -10yr UCITS ETF uUsb J J J J J J J J J J J L
i Shares G Co3ypESBUGITE ETF EUR J J J L J J J J J J J J
i Shares G4 Corp BoEIE ESG UCI TS EUR J J J L J J J J J J J J
i Shares 0 FIl oat ESGQUCR&ETE Bond EUR J J J L J J J J J J J J
i Shares G Go v30yr BCOTS BTF1 5 EUR J J J L J J J J J J J J
i Shares 0 GobwtUCHS®ET&E 3 EUR J J J L J J J J J J J J
i Shar es Bonddo10yr UCITS ETF EUR J J J L J J J J J J J J
i Shares 0 Green Bond UCITS ET EUR J J L L J J J J J J J J
i Shares G0 High Yield Corp Bond ES( EUR J J J* J* J J J J J J J J
iShares £ Index -Linked Gilts UCITS ETF GBP J J J J J L J J J J J J
iShares Asia Property Yield UCITS ETF uUsD J J J J J J J J J J J L
iShares BRIC 50 UCITS ETF uUsD J J J J J J J J J J J L
iShares Core MSCI Europe UCITS ETF EUR J J J L J J J J J J J J
iShares Core UK Gilts UCITS ETF GBP J J J J J L J J J J J J
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Bewertungswahrung

Name des Fonds wgr?rsljig_ DKK EUR GBP JPY SEK UsD
des Fonds Thes. |Aussch. Thes. |Aussch. Thes. |Aussch. Thes. |Aussch. Thes.  [Aussch. Thes. Aussch.

iShares Developed Markets Property Yield UCITS ETF UsD J J J J J J J J J J L L
iShares Dow Jones Global Sustainability Screened UCITS ETF UsD J J J J J J J J J J L J
iShares EM Infrastructure UCITS ETF uUsb J J J J J J J J J J J L
iShares EURO STOXX 50 ex-Financials UCITS ETF EUR J J L J J J J J J J J J
iShares Global Clean Energy UCITS ETF UsD J J J J J J J J J J J L
iShares Global Infrastructure UCITS ETF usb J J J J J J J J J J J L
iShares Global Timber & Forestry UCITS ETF UsD J J J J J J J J J J J L
iShares Global Water UCITS ETF usD J J J J J J J J J J J L
iShares J.P. Morgan $ EM Bond UCITS ETF usD J J J J J J J J J J L L
iShares J.P. Morgan ESG $ EM Bond UCITS ETF usD J J J J J J J J J J L L
iShares Listed Private Equity UCITS ETF UsD J J J J J J J J J J J L
iShares MSCI AC Far Eastex -Japan Small Cap UCITS ETF UsD J J J J J J J J J J J L
iShares MSCI EM Islamic UCITS ETF UsD J J J J J J J J J J J L
iShares MSCI EM Latin America UCITS ETF UsD J J J J J J J J J J J L
iShares MSCI Europe Paris -Aligned Climate UCITS ETF EUR J J L L J J J J J J J J
iShares MSCI Europe Quality Dividend UCITS ETF EUR J J J L J J J J J J J J
iShares MSCI Europe SRI UCITS ETF EUR J J L J J J J J J J J J
iShares MSCI Turkey UCITS ETF UsD J J J J J J J J J J J L
iShares MSCI USA Quality Dividend UCITS ETF UsD J J J J J J J J J J J L
iShares MSCI USA Islamic UCITS ETF usb J J J J J J J J J J J L
iShares MSCI World Islamic UCITS ETF usb J J J J J J J J J J J L
iShares MSCI World Quality Dividend UCITS ETF usb J J J J J J J J J J J L
iShares STOXX Europe 50 UCITS ETF EUR J J J L J J J J J J J J
iShares UK Property UCITS ETF GBP J J J J J L J J J J J J
iShares US Aggregate Bond UCITS ETF UsD J J J J J J J J J J L J
iShares US Property Yield UCITS ETF usb J J J J J J J J J J J L

*Es ist beabsichtigt, dass diese Anteilklasse die erste aufgelegte Anteilklasse sein wird.
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Aktuelle und aufgelegte wahrungsabgesicherte Anteilklassen (aktuelle Fonds aul3er denjenigen, die oben aufgefuhrt sind und nur eine Anteilklasse haben)

Basis - Wahrung, in der das Engagement abgesichert ist, und Bewertungswéahrung

wahrung

des AUD CAD CHF DKK EUR GBP HKD JPY MXP NzZD SEK SGD uUsb

Name des Fonds

Fonds Tes | Amh Tes | Amh Tes | Amh Tes | Ash Tes | Ash Tes | Ash Tes | Ash Tes | Ash Tes | Ash Tes | Amh Tes | Ash Tes | Ash Thes Ash

iShares $ Corp
Bond 0-3yr ESG UsbD J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J -
UCITS ETF

iShares $ Corp
Bond ESG UCITS UsD J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J -
ETF

iShares $ Floating
Rate Bond UCITS UsD J J J J J J J J J L J L J J J J L J J J J J J J -
ETF

iShares $ High
Yield Corp Bond UsD J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J -
ESG UCITS ETF

iShares $ High
Yield Corp Bond UsD J J J J J J J J J L J L J J J J L J J J J J J J -
UCITS ETF

iShares $ TIPSO -5

UCITS ETE UsSD J J J J J J J J J J J L J J J J J J J J J J J J -

iShares $ TIPS

UCITS ETE UsD J J J J J J J J L J J L J J J J J J J J J J J J -

iShares $ Treasury
Bond 7 -10yr UCITS UsD J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J -
ETF

i Shares 0
Bond 0 -3yr ESG EUR J J J J J J J J - - J J J J J J J J J J J J J J J
UCITS ETF

i Shares 0
Bond ESG UCITS EUR J J J J J J J J - - J J J J J J J J J J J J J J J
ETF

i Shares 0 |
Rate Bond ESG EUR J J J J J J J J - - J J J J J J J J J J J J J J J
UCITS ETF

i Shares 0
Bond 15 -30yr EUR J J J J J J J J - - J J J J J J J J J J J J J J J
UCITS ETF

i Shares 0
Bond 3 -5yr UCITS EUR J J J J J J J J - - J J J J J J J J J J J J J J J
ETF

i Shares 0
Bond 7 -10yr UCITS EUR J J J J J J J J - - J J J J J J J J J J J J J J J
ETF
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Name des Fonds

Basis -
wahrung
des
Fonds

Wahrung, in der das Engagement abgesichert ist, und Bewertungswéahrung

AUD

CAD

DKK

EUR GBP

HKD

JPY

MXP

NZD

uUsb

Thes

Ash | Thes | Amh

Tes | Ash

Tres

Ash

i Shares @
Bond UCITS ETF

f EUR

i Shares @
Yield Corp Bond
ESG UCITS ETF

|
EUR

iShares £ Index -
Linked Gilts UCITS
ETF

GBP

iShares Asia
Property Yield
UCITS ETF

uUsD

iShares BRIC 50
UCITS ETF

uUsD

iShares Core MSCI
Europe UCITS ETF

EUR

iShares Core UK
Gilts UCITS ETF

GBP

iShares Developed
Markets Property
Yield UCITS ETF

UsD

iShares Dow Jones
Global
Sustainability
Screened UCITS
ETF

UsD

iShares EM
Infrastructure
UCITS ETF

uUsbD

iShares EURO
STOXX 50 ex -
Financials UCITS
ETF

EUR

iShares Global
Clean Energy
UCITS ETF

USD

iShares Global
Infrastructure
UCITS ETF

uUsbD

iShares Global
Timber & Forestry
UCITS ETF

UsbD

iShares Global
Water UCITS ETF

USD
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Name des Fonds

Basis -
wahrung
des
Fonds

Wahrung, in der das Engagement abgesichert ist, und Bewertungswéahrung

AUD

CAD

CHF

DKK

EUR GBP

HKD

JPY

MXP

NZD

SEK

SGD

uUsb

Thes

Ash | Thes | Amh

Tres

Ash

iShares J.P. Morgan
$ EM Bond UCITS
ETF

USD

iShares J.P. Morgan
ESG $ EM Bond
UCITS ETF

uUsD

iShares Listed
Private Equity
UCITS ETF

uUsD

iShares MSCI AC
Far East ex -Japan
Small Cap UCITS
ETF

uUsD

iShares MSCI EM
Islamic UCITS ETF

uUsD

iShares MSCI EM
Latin America
UCITS ETF

UsD

iShares MSCI
Europe Paris -
Aligned Climate
UCITS ETF

EUR

iShares MSCI
Europe Quality
Dividend UCITS ETF

EUR

iShares MSCI
Europe SRI UCITS
ETF

EUR

iShares MSCI
Turkey UCITS ETF

USD

iShares MSCI USA
Quality Dividend
UCITS ETF

uUsbD

iShares MSCI USA
Islamic UCITS ETF

USD

iShares MSCI World
Islamic UCITS ETF

uUsbD

iShares MSCI World
Quality Dividend
UCITS ETF

USD

iShares STOXX
Europe 50 UCITS
ETF

EUR
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Basis - Wahrung, in der das Engagement abgesichert ist, und Bewertungswéahrung

Name des Fonds Wa’gsgg AUD CAD CHF DKK EUR GBP HKD JPY MXP NZD SEK SGD USD
Fonds | Tes |Amh | Tes [Amh | Tes |[Amh | s |Amh | Tes |[Amh | T |[Amh | s |Amh | s |Amh | Tes |[Amh | s |Amh | Ts |Amh | Tes |Amh Assh

iShares UK

Property UCITS ETF GBP J J J J J . J J J J J J

iShares US

Aggregate Bond usD J J J J L J J J J J J J

UCITS ETF

iShares US

Property Yield USD J J J J J J J J J J J J

UCITS ETF
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ANLAGEZIELE UNEDLITIK

Die spezifischen Anlageziele und die Anlagepolitik  der einzelnen Fonds werden vom Verwaltungsrat bei Auflegung

des Fonds formuliert. Jeder Fonds wird passiv verwaltet. Nahere Informationen entnehmen Sie bitte der

Anlagepolitik des jeweiligen Fonds. Die Anlagen jedes Fonds sind auf die durch die Vorschrift en zugelassenen

Anlagen beschrénkt. Diese werden in Anhang lll naher erlautert. Diese werden mit Ausnahme von Anlagen in

offene Organismen fir gemeinsame Anlagen normalerweise an den in Anhang | genannten geregelten Mérkten

notiert bzw. gehandelt. Jeder Fo nds kann di e im Abschnitt AAnl agetechni kenh
Instrumente einsetzen und dementsprechend in Organismen fiir gemeinsame Anlagen und DFI investieren.

Die Zentralbank hat der Gesellschaft die Mdglichkeit gewahrt, bis zu 100 % der Vermdg enswerte eines jeden Fonds
in  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zu investieren, die von einem Mitgliedstaat, dessen
Gebietskdrperschaften einem Nicht - Mitgliedstaat oder einer internationalen Korperschaft 6ffentlichen Rechts, der

ein oder mehrere Mitglie  dstaaten als Mitglieder angehéren, begeben wurden.

Die gesamten Anlagen jedes Fonds in anderen Organismen fir gemeinsame Anlagen dirfen gemaR den

Vorschriften und Anhang 1l nicht mehr als 10 % seines Vermdgens ausmachen. Die jeweilige Anlagepolitik  der
aktuellen Fonds erlaubt den Fonds nicht, mehr als 10 % ihres Vermdgens in andere Organismen fiir gemeinsame
Anlagen zu investieren.

Der Umfang der Wertpapierleihgeschéfte der einzelnen Fonds kann sich in Abhangigkeit von der Nachfrage und

den geltenden Steuervorschriften unterscheide n. Nahere Information hierzu sind i m Abschni tt AEffiz
Portf ol i oma neathateme nt A

Anderungen des Anlageziels eines Fonds oder wesentliche Anderungen der Anlagepolitik  eines Fonds unterliegen

der vorherigen Zustimmung der Anteilinhaber. Informationen zur A usuibung der Stimmrechte durch die Anleger

der Fonds finden Sie im Abschnitt AAllgemeine Informationen zum
einer Anderung des Anlageziels und/oder der Anlagepolitik eines Fonds kiindigt die Gesellschaft diese r echtzeitig

im Voraus an, damit vor der Einfiinrung der Anderung die Riicknahme oder der Verkauf der Anteile in die Wege
geleitet werden kann.

Die Beschreibung von Anlageziel, Anlagepolitik und Referenzindex eines bestimmten Fonds gilt fur alle darin
angebo tenen Anteilklassen (sofern zutreffend). In einem Fonds angebotene wéhrungsabgesicherte Anteilklassen

zielen darauf ab, die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen den zugrunde liegenden Portfolio -
Wahrungspositionen des Fonds und der Bewertungswa hrung der wahrungsabgesicherten Anteilklasse auf Renditen

des entsprechenden Referenzindex fur Anleger der Anteilklasse zu reduzieren, indem sie Devisengeschéfte zur
Wahrungsabsicherung eingehen.
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REFERENZINDIZES

Allgemeines

Die Marktkapitalisierung der Unternehmen (bei Aktienfonds) bzw. die Mindestmenge qualifizierter Anleihen (bei
Rentenfonds), in denen sich ein Fonds engagiert bzw. in die er investiert, wird vom Anbieter des Referenzindex

des Fonds definiert. Die Zusammense tzung des Referenzindex des Fonds und gegebenenfalls die ESG -/SRI -
Kriterien und die Auswahlmethodik kénnen sich mit der Zeit verandern. Eine Aufstellung der von einem Fonds
gehaltenen Titel ist fir potenzielle Anleger des Fonds auf der offiziellen Website von iShares ( www.ishares.com )

oder beim Anlageverwalter erhaltlich. Diese gilt vorbehaltlich der maRgeblichen Beschréankungen geman der Lizenz,
die der Anlageverwalter von den Anbietern der jeweiligen Referenzindizes erhalten hat.

Es gibt keine Gewahr daf 0r, dass der Referenzindex eines Fonds weiterhin auf der im Prospekt beschriebenen
Grundlage berechnet und veroffentlicht wird oder dass keine wesentlichen Veranderungen daran vorgenommen

werden. Die Wertentwicklung der Vergangenheit jedes Referenzindex is t nicht als Indikator fur die zukunftige
Wertentwicklung anzusehen.

Zum Datum dieses Prospekts werden folgende Referenzwert - Administratoren der Referenzindizes im Register nach
der Benchmark -Verordnung gefihrt bzw. haben, sofern gemaR der Benchmark -Veror dnung erforderlich, die
Eintragung der entsprechenden Referenzindizes in das Register zur Benchmark -Verordnung veranlasst

T Markit N.V. (fur die Indizes von Markit iBoxx);

1  STOXX Limited (fur die EURO STOXX and STOXX -Indizes); und
1  S&P Dow Jones Indices LL C (fur die S&P - und Dow Jones -Indizes ).

Zum Datum dieses Prospekts werden die folgende n Referenzwert -Administrator en der Referenzindizes nicht im
Register nach der Benchmark -Verordnung gefiihrt und ha ben nicht die gemalR der Benchmark -Verordnung
erforderliche Eintragung der entsprechenden Referenzindizes in das Register zur Benchmark -Verordnung
veranlasst:

1  Bloomberg Index Services Limited (fur die Indizes von Bloomberg);

# FTSE International Limited (fur d ie FTSE-Indizes);

1 ICE Data Indices LLC (fiir die ICE ~ -Indizes);

1  J.P. Morgan Securities LLC ( fiir die Indizes von J.P. Morgan) ; und

1  MSCI Limited (fiir die MSCI  -Indizes).

Die Liste der Referenzwert - Administratoren und, soweit relevant, der Referenzindizes, die in das Register nach der
Benchmark -Verordnung eingetragen sind, ist auf der Website der ESMA unter www.esma.europa.eu verfligbar.

Die oben aufgefiihrte n Referenzwert -Administrator en, die nicht im Register nach der Benchmark -Verordnung
eingetragen  sind, stellen auf der Grundlage de r im Rahmen der Benchmark -Verordnung vorgesehenen
Ubergangsphase weiterhin Referenzindizes bereit. Es wird erwartet, dass diese Referenzwert -Administrator en vor
dem Ende der Ubergangsphase, gemaR den Vorgaben der Benchmark -Verordnung einen Antrag auf Anerk ennung
als Referenzwert -Administrator oder auf Bestatigung des entsprechenden Referenzindex stell en. Die Gesellschaft
Uberwacht das  Register nach der Benchmark -Verordnung. Im Falle von Anderungen werden diese Angaben im
Prospekt bei néchster Gelegenheit ak  tualisiert. Die Gesellschaft verfiigt tiber solide schriftliche Pléne, in denen die
Maflnahmen dargelegt sind, die sie ergreifen wirde, falls ein Referenzwert wesentlich geéndert wird oder seine
Bereitstellung eingestellt wird . Wenn die Gesellschaft vom Referenzwert -Administrator Uber eine wesentliche
Anderung oder die Beendigung eines Referenzindex informiert wird, priift die Gesellschaft gemaR diesen

schriftlichen Planen die Auswirkungen dieser wesentlichen Anderung des Referenz index aufden betreffenden Fonds
und zieht die Verwendung eines anderen Index in Betracht, wenn sie dies fir angemessen hélt oder wenn der
Referenzindex nicht mehr zur Verfligung gestellt wird. Die vorherige Genehmigung durch die Anteilinhaber wird

eingehol t, wenn eine Anderung des Referenzindex eine Anderung des Anlageziels und/oder eine wesentliche

Anderung der Anlagepolitik eines Fonds darstellt. Wenn die Gesellschaft nicht in der Lage ist, den Referenzindex

durch einen anderen Index zu ersetzen, kann der Verwaltungsrat beschlieen, den Fonds abzuwickeln, soweit dies
angemessen und praktikabel ist.

Der Verwaltungsrat kann, falls er der Meinung ist, dass dies den Interessen der Gesellschaft oder eines Fonds dient,
mit der Zustimmung der Verwabhrstelle einen Referenzindex durch einen anderen Index ersetzen, falls:

1 die Zusammensetzung oder die Gewichtungen der Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex
zusammensetzt, dazu fuhren wirde(n), dass der Fonds (falls er der Entwicklung des Referenzindex
moglichst nah folgen soll) gegen die Bestimmungen der Vorschriften, die OGAW -Vorschriften der
Zentralbank, andere Vorgaben der Zentralbank, lokale Bestimmungen oder Anforderungen anderer
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Rechtsordnungen und/oder gegen steuerrechtliche Bestimmungen verstol3en wirde, die nach Ansicht des

Verwaltungsrats eine erhebliche Auswirkung auf die Gesellschaft und/oder einen Fonds haben;

1  der betreffende Referenzindex oder die Indexserie nicht langer bestehen;

1  ein neuer Index verfugbar ist, der den bestehenden Referenzindex ers etzt;

1  einneuer Index verfugbar ist, der als Marktstandard fur die Anleger in dem betreffenden Markt angesehen
wird und/oder als fiir die Anleger gewinnbringender als der bestehende Referenzindex angesehen werden
wirde;

1  es schwierig wird, in Wertpapiere a nzulegen, die in dem betreffenden Referenzindex enthalten sind;

1 die Gesellschaft, die den Referenzindex bereitstellt, ihre Gebihren auf ein Niveau erhoht, das der
Verwaltungsrat als zu hoch erachtet;

1 die Qualitat (einschlieBlich der Richtigkeit und der V erfugbarkeit von Daten) eines bestimmten

Referenzindex nach Ansicht des Verwaltungsrats schlechter geworden ist;

1 einliquider Terminmarkt, an dem ein bestimmter Fonds anlegt, nicht langer besteht; oder

1  ein Index verfiigbar wird, der die wahrscheinliche s teuerliche Behandlung des investierenden Fonds in

Bezug auf die Wertpapiere, aus denen sich der betreffende Index zusammensetzt, genauer abbildet.

Sofern eine derartige Anderung zu einem wesentlichen Unterschied zwischen den Wertpapieren, aus denen sich
der Referenzindex zusammensetzt, und dem vorgeschlagenen Referenzindex fiihrt, wird die Zustimmung der
Anteilinhaber im Voraus eingeholt. Unter Umstan den, unter denen sofortiges Handeln erforderlich ist und es nicht
moglich ist, die vorherige Einwilligung der Anteilinhaber zur Anderung des Referenzindex einzuholen, werden

Anteilinhaber, sobald dies praktikabel und angemessen ist, ersucht, entweder der A nderung des Referenzindex

oder, im Falle einer Ablehnung, der Liquidation des Fonds zuzustimmen.

Jedwede Anderung eines Referenzindex wird im Voraus mit der Zentralbank abgestimmt, in ge&nderten
Prospektunterlagen festgehalten und in den nach einer solch en Anderung erscheinenden Jahres
Halbjahresberichten des betreffenden Fonds erwéhnt. Dariiber hinaus wird jedwede wesentliche Anderung der
Beschreibung eines Referenzindex in den Jahres - und Halbjahresberichten des betreffenden Fonds erwahnt.

Der Verw altungsrat kann den Namen eines Fonds andern, insbesondere wenn sich dessen Referenzindex bzw. der
Name des betreffenden Referenzindex &ndert. Alle Namensénderungen eines Fonds werden zuvor von der

Zentralbank zugelassen, und die entsprechenden Unterlagen bezuglich des betreffenden Fonds werden hinsichtlich

des neuen Namens aktualisiert.

Alle vorstehenden Anderungen kénnen sich auf den Steuerstatus der Gesellschaft und/oder eines Fonds in einer

Rechtsordnung auswirken. Daher wird empfohlen, dass Anleger ih re professionellen Steuerberater konsultieren,

um die steuerlichen Folgen der Anderung auf ihren Anteilsbesitz in den Landern, in denen sie anséssig sind, zu
verstehen.
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FONDSBESCHREIBUNGEN

Jeder Fonds kann zu Direktanlagezwecken in DFI investieren. Im Fa Il von DFI gelten jegliche ESG -, SRI - oder
andere Arten von Ratings oder Analysen nur fur die zugrunde liegenden Wertpapiere. Einzelheiten zur Anlage in
DFI sind dem Abschnitt AAnl agetechnikenfi zu entnehmen.

Die Anlagen jedes Fonds werden mit Ausnahme seiner Anlagen in OTF-DFI und in offenen Organismen fir

gemeinsame Anlagen normalerweise an den in Anhang | genannten geregelten Méarkten notiert oder gehandelt.

Im Folgenden werden die Anlageziele und die Anlage politik der einzelnen aktuellen Fonds beschrieben. Anleger
sollten beachten, dass sich die Beschreibung des Referenzindex in Bezug auf einen Fonds &ndern kann.

Die Beschreibung von Anlageziel, Anlagepolitik und Referenzindex eines bestimmten Fonds gilt fu r alle darin
angebotenen Anteilklassen (sofern zutreffend).

In einem Fonds angebotene wéahrungsabgesicherte Anteilklassen zielen darauf ab, die Auswirkungen von
Wechselkursschwankungen zwischen den zugrunde liegenden Portfolio -Waéhrungspositionen des Fonds und der
Bewertungswahrung der wahrungsabgesicherten Anteilklasse auf Renditen des entsprechenden Referenzindex fur

Anleger der Anteilklasse zu reduzieren, indem sie Devisengeschéfte zur Wahrungsabsicherung eingehen. Nur Fonds,

die einen Referenzindex nach bilden, der keine Wahrungsabsicherungsmethodik anwendet, kdnnen
wahrungsabgesicherte Anteilklassen auflegen.

Anteilklassen einschlielich wahrungsabgesicherter Anteilklassen kdnnen andere Bewertungswéhrungen als die
Basiswéahrung ihrer Fonds haben.

Offen legungsv_erordnung

BlackRock beabsichtigt derzeit, die Transparenzanforderungen fir die wichtigsten nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen der Fonds innerhalb des von der Offenlegungsv erordnung vorgegebenen
Zeitrahmens zu erfiillen.

Die folgenden Fonds wurden gemaR der Offenlegungsverordnung als Artikel -8-Fonds eingestuft, d. h. als Fonds,
die dkologische und/oder soziale Merkmale bewerben, vorausgesetzt, dass Unternehmen, in die investiert wird,
Verfahrensweisen einer guten Unternehm ensf ¢shrung a nAwikeh d8 Fonds A ) iShares $ Corp Bond 0 -3yr

ESG UCI TS ETF, i Shares $ Corp Bond ESG UCITS ETF, iShares $ Hig
CorpBond0 -3yr ESG UCI TS ETF, i Shares 0 Cio$%lparBosn dig REBRoAMEBGTUEITE T F
ETF,i Shares G4 High Yield Corp Bond ESG UCITS ETF, i Shares Dow Jon

iShares J.P. Morgan ESG $ EM Bond UCITS ETF und iShares MSCI Europe SRI UCITS ETF

Die folgenden Fonds wurden geman der Offenlegungsverordnung als Artikel -9-Fonds eingestuft, d. h. als Fonds,
die nachhaltigkeitsorienti ert Arikeé n-D-&gndsnii )z un Siaerle sh aib eGr e(ed, Bond
iShares Global Clean Energy UCITS ETF und iShares MSCI Europe Paris  -Aligned Cli mate UCITS ETF.

Folgendes gilt fur Artikel ~ -8-Fonds und Artikel -9-Fonds:

BlackRock fihrt Due -Diligence -Priifungen von Indexanbietern durch und steht mit ihnen fortlaufend in Kontakt
hinsichtlich der Indexmethodik, einschlieRlich ihrer Beurteilung der von der Offenlegungsv erordnung vorgegebenen
Kriterien fur eine gute Unternehmen sfiihrung, zu denen solide Managementstrukturen, Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die Vergltung der Mitarbeiter und die Einhaltung von Steuervorschriften auf Ebene der
Beteiligungsunternehmen gehoren.

Indexanbieter der Referenzindizes der Fonds liefern z war Beschreibungen dessen, was ein Referenzindex erreichen
soll, jedoch Gibernehmen Indexanbieter generell weder eine Gewahr oder Haftung fiir die Qualitat, Richtigkeit oder
Vollstandigkeit der Daten bezuglich ihrer jeweiligen Referenzindizes, noch garantier en sie, dass die veroffentlichten
Indizes ihre beschriebenen Indexverfahren einhalten werden. Es kdnnen von Zeit zu Zeit Fehler beziiglich der

Qualitat, der Richtigkeit und der Vollstandigkeit der Daten auftreten. Diese werden gegebenenfalls Gber einen

best immten Zeitraum hinweg nicht erkannt oder korrigiert, insbesondere wenn es sich um weniger gebréauchliche

Indizes handelt.

Ferner gilt fir Artikel -9-Fonds:

Ein GroRteil des Vermdgens des Fonds wird in nachhaltige Anlagen investiert. Bei der Bestimmung, we Iche
zugrunde liegenden  Positionen BlackRock als nachhaltige Anlagen ansieht, beriicksichtigt BlackRock die geltenden
Gesetze und Vorschriften sowie die Ziele fur nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen

Zusatzlich zu dem Engagement in nachhaltigen Anlagen wird davon ausgegangen, dass keine der Positionen in
dem Fonds eine erhebliche Beeintrachtigung umweltbezogener oder sozialer Faktoren verursacht, wie jeweils von
BlackRock festgelegt. BlackRock bewertet dies anhand einer internen Meth odik (in ihrer jeweils gultigen Fassung),
die eine repréasentative Teilmenge der wichtigsten Indikatoren fir nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen
berucksichtigt.
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Taxonomie -Verordnung

Alle Fonds auRBer Artikel -8-Fonds und Artikel -9-Fonds:

Die diesen Fon ds zugrunde liegenden Anlagen beriicksichtigen nicht die EU -Kriterien fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten.

Artikel -8-Fonds und Artikel -9-Fonds:

Die technischen Bewertungskriterien ( Technical Screening Criteria i AT SCH )  brstseigdem 9. Dezember 2021

in endgltiger Form vor (d. h. in Bezug auf die ersten beiden Umweltziele nach der Taxonomie -Verordnung, ndmlich
Klimaschutz und Anpassung an den Klimawandel) oder sind noch nicht ausgearbeitet (d. h. fir die anderen vier
Umweltziele nach der Taxonomie -Verordnung). Diese detaillierten Kriterien erfordern die Verflgbarkeit mehrerer,
spezifischer Datenpunkte fir jede Anlage. Zum Datum dieses Dokuments liegen BlackRock nicht genlgend
zuverlassige, aktuelle und Ub erprifbare Daten vor, um Anlagen anhand der technischen Bewertungskriterien
bewerten zu kénnen.

Dariiber hinaus sind die technischen Regulierungsstandards ( Regulatory Technical Standards i ARTSA) gem2C de
Offenlegungsverordnung, die die Methodik zur Bere chnung des Anteils der 6kologisch nachhaltigen Investitionen

und die Vorlagen fiir diese Angaben definieren, noch nicht in Kraft. Zum Datum dieses Dokuments ist BlackRock

nicht in der Lage, standardisierte und vergleichbare Angaben zur Abstimmung der Fonds auf die Taxonomie -

Verordnung ( Taxonomy Alignments ) zu machen.

Obwohl es im Fonds Anlagen geben kann, die im Zusammenhang mit Wirtschaftstatigkeiten stehen, die zu einem
Umweltziel beitragen und mdglicherweise fur eine Bewertung anhand der technischen Bewe rtungskriterien in
Betracht kommen, kann BlackRock derzeit Folgendes nicht angeben:

1. den Umfang der Anlagen der Fonds, die im Zusammenhang mit Wirtschaftstatigkeiten stehen, die als
okologisch nachhaltig eingestuft werden und mit der Taxonomie -Verordnung in Einklang stehen;

2. den prozentualen Anteil der Portfolios der Fonds an Anlagen in 0©kologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten, die auf die Taxonomie -Verordnung abgestimmt sind; oder

3. den prozentualen Anteil der Portfolios der Fonds an ermdglichenden Tat igkeiten und Ubergangstatigkeiten

(geman der Taxonomie  -Verordnung).

BlackRock Uberpriift dies kontinuierlich und aktiv und wird die oben genannten Angaben bereitstellen, sobald

BlackRock nach eigenem Ermessen zu dem Schluss kommt, Uber ausreichende zuverla ssige, aktuelle und
Uberprifbare Daten zu den Anlagen der Fonds zu verfigen. In diesem Fall wird dieser Prospekt oder der
entsprechende Nachtrag aktualisiert. Weitere Informationen finden Sie unter

https ://www.blackrock.com/corporate/

iShares $ Corp Bond 0-3yr ESG UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, fUr die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,
die der Rendite des Bloomberg MSCI US Corporate 0 -3 Sustainable SRI Index entspricht

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik , in ein Portfolio von festverzinslichen
Schuldtiteln zu investieren, das sich i soweit moglichund  praktikabel 71 aus den Wertpapieren zusammensetzt, die
den Bloomberg MSCI US Corporate 0 -3 Sustainable SRI Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds
beabsichtigt, Optimierungstechniken einzusetzen, um eine ahnliche Wertentwicklung wie der Ref erenzindex zu

erzielen. Deshalb ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder

diese Bestandteile mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten,

die nichtim Ref erenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine &hnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist

jedoch méglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind . Es wird
beabsichtigt, dass der Fonds direkt nur in Wertpapiere von Emittenten investieren wird, die den Anforderungen fur
nachhaltige Anlagen ( socially responsible investment , SRIA) und/dendRatings und Kriterien in Bezug auf
Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (Environmental, Social and Governance, AESGH )des Indexanbieters
entsprechen.

Die Direktinvestitionen des Fonds werden zum Zeitpunkt des Kaufs den Bonitatsratinganforderungen des
Referenzindex des Fonds entsprechen, d. h. mit einem Investment -Grade -Rating eingestuft sein, und den ESG -
Rating - Anforderungen des Referenzindex des Fonds entsprechen. Es ist zwar vorgesehen, dass der Fonds in
Emissionen mit Investment -Grade -Rating investiert, Emissionen kdnnen jedoch unter bestimmten Umstanden
gelegentlich herabgestuft werden. In diesem Fall kann es vorkommen, dass der Fonds Emissionen ohne

Investment -Grade - Rating halt, bis die Emissionen ohne Investment -Grade-Rating gegebenenfalls nicht mehr im
Referenzindex des Fonds enthalten sind und es (aus Sicht des Anlageverwalters) méglich und praktikabel ist, die

Position aufzulésen

Die Direktanlagen des Fonds werden zum Zeitpunkt des Kaufs den SRI -Anforderungen u nd/oder den ESG -Ratings
und -Kriterien des Referenzindex des Fonds entsprechen. Der Fonds kann Wertpapiere halten, die nicht den ESG -
Rating - Anforderungen des Referenzindex des Fonds entsprechen, bis sie nicht mehr im Referenzindex enthalten

sind und es (au s Sicht des Anlageverwalters) mdglich und praktikabel ist, die Position aufzulésen
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Fur die Zwecke der Einhaltung der ESG -Regeln der AMF wird der Fonds einen Best -in-Class- Ansatz firr nachhaltige
Anlagen verfolgen. Der Best  -in-Class-Ansatz bedeutet, dassd  urch die Anlage in ein Wertpapierportfolio, das soweit
mdoglich und praktikabel aus den Wertpapieren besteht, die den Referenzindex bilden, erwartet wird, dass der

Fonds in die aus ESG -/SRI -Sicht besten Emittenten (auf Grundlage der ESG - und SRI -Kriteriend es Referenzindex)
innerhalb jedes relevanten Sektors der vom Referenzindex abgedeckten Aktivitaten investiert. Mehr als 90 % des
Nettovermogens des Fonds, mit Ausnahme von Barbestanden und téglich gehandelten Geldmarktfonds, werden

gemal den ESG - und SRI -Kriterien des Referenzindex bewertet oder analysiert. Im Fall von DFI gelten diese
Analysen nur flr die zugrunde liegenden Wertpapiere. Infolge der Anwendung der ESG - und SRI -Kriterien des
Referenzindex wendet der Fonds fir die Zwecke der ESG -Regeln der AMF den Selektivitdtsansatz an, was bedeutet,
dass das Portfolio des Fonds im Vergleich zum Markt fiir auf US -Dollar lautende Unternehmensanleihen mit einem
Investment -Grade -Rating und einer Restlaufzeit von null bis drei Jahren um mindestens 20 % reduziert wi rd.

Die Basiswéhrung des iShares $ Corp Bond 0-3yr ESG UCITS ETF istder US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der Bloomberg MSCI US Corporate 0 -3 Sustainable SRI Index misst die Wertentwicklung von festverzinslichen,

auf US -Dollar lautenden Investment -Grade -Unternehmensanleihen, die von Unternehmen begeben werden, die

auf der Grundlage einer Reihe von Ausschluss - und Rating -basierten Krite rien die ESG -Ratings des Indexa nbieters
erfillen .

Der Referenzindex enthélt Investment -Grade -Anleihen (b asierend auf dem Rating des Indexa nbieters, der das
durchschnittliche Rating der Kreditrating -Agenturen Fitch, StMonoddayréds &venRbmdet), dis eine
Restlaufzeit von null bis drei Jahren und ein ausstehendes Mindestvolumen von 300 Millionen US -Dollar haben

Zusatzlich wendet der Referenzindex folgende ESG -Filter an:

Der Referenzindex enthalt nur Emittenten, die ein MSCI -ESG-Rating von BBB oder héher aufweisen. Ein MSCI ESG -
Rating soll die Widerstandsfahigkeit eines Emittenten gegenuber langf ristigen, branchenspezifischen ESG -Risiken
sowie die Qualitat seines Managements dieser ESG -Risiken im Verhaltnis zu seinen Vergleichsunternehmen messen.

Die MSCI ESG -Rating - Methode sorgt fur mehr Transparenz und ein besseres Verstandnis der ESG -Merkmale v on
Emittenten. Dabei werden Emittenten mit einem starken MSCI ESG -Rating als solche identifiziert, die
moglicherweise besser auf zukinftige ESG -bezogene Herausforderungen eingestellt sind und die in weniger ESG -
bezogene Kontroversen involviert sein werden.

Der Referenzindex wendet den Bloomberg -MSCI-SRI-Filter an, der Emittenten ausschlief3t, die an folgenden
Geschaftsfeldern/ -aktivitaten beteiligt sind: Alkohol, Tabakwaren, Glicksspiel, nicht jugendfreie Unterhaltung,

genetisch veranderte Organismen, Atome nergie, zivile Schusswaffen, konventionelle Waffen, umstrittene Waffen,
Kraftwerkskohle, unkonventionelles Ol und Gas sowie Eigentum an fossile n Brennstoffreserven. Was eine
ABet ei | i gaimey feschrinkten Aktivitat jeweils darstellt, wird anhand des Bloomberg -MSCI-SRI-Filter s
festgelegt . Diese kann auf dem Prozentsatz des Umsatzes, einem festgelegten Gesamtumsatz -Schwellenwert oder

einer Verbindung mit einer beschrankten Aktivitat, unabhéngig vom damit erzielten Umsatz, basieren.

Der Referenzinde x schlie3t Emittenten aus, die gemaR dem MSCI ESG Controversies Score  eine rote Kennzeichnung
(kleiner als 1) im Hinblick auf ESG -Grundsatze aufweisen, mit denen gemessen wird, inwieweit der jeweilige
Emittent in groBere ESG - Kontroversen involviert ist

Daher missen die Emittenten ein Mindest -MSCI ESG -Rating von BBB und einen ESG Controversies Score  von
mindestens 1 aufweisen und den SRI -Filteranforderungen entsprechen, um bei jeder Neugewichtung

und -zusammensetzung des Referenzindex als neue Bestandtei le in Betracht gezogen zu werden. Emittenten
mussen auBBerdem ein Mindest  -MSCI ESG - Rating von BBB und einen ESG Controversies Score  von mindestens 1
aufrechterhalten und die SRI - Filteranforderungen erfillen, um bei jeder Neugewichtung und -zusammensetzung
im Referenzindex zu verbleiben. Emittenten, die das Mindest -MSCI ESG -Ratingvon BBBundden ESG  Controversies
Score von mindestens 1 nicht mehr aufrechterhalten und die SRI - Filteranforderungen nicht mehr erfullen, werden

bei der nachsten Neugewichtung und -zusammensetzung aus dem Referenzindex ausgeschlossen

Weitere Einzelheiten zu den vorstehend erwahnten Ratings und der Ausschlussfilter -Methodik finden Sie unter
https://www.bloombergindices.com/bloomberg -indices/ .

Der Referenzindex ist marktkapitalisierungsgewichtet und wird monatlich neu gewichtet und zusammengesetzt,

um Anderungen am Anl  ageuniversum des Index sowie die vorstehend beschriebenen Ratings und Ausschlussfilter
zu beriicksichtigen. Weitere Einzelheiten zu den Bestandteilen des Referenzindex und deren Gewichtung finden Sie
unter https://www.bloombergindices.com/bloomberg -indices/ .

iShares $ Corp Bond ESG UCITS ETF

Anlageziel

Anlageziel des Fonds ist es, fiir die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,

die der Rendite des Bloomberg MSCI Euro Corporate Sustainable SRI Index entspricht.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio festverzinslicher Schuldtitel

zu investieren, das sich T soweit mdglich und durchfuhrbar I aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den

Bloomberg MSCI US Corporate Sustainable SRI Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds
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beabsichtigt, Optimierungstechniken einzusetzen, um eine ahnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu

erzielen. Deshalb ist nicht davon auszugehen, dass d er Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder

diese Bestandteile mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex hélt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten,

die nichtim Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechen dem Risikoprofil) eine &hnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist

jedoch moglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind. Es ist

beab sichtigt, dass der Fonds  direkt nur in Wertpapiere von Emittenten investieren wird, die den Anforderungen fur

sozi al verantwortliche Anlagen (socially r es p-Ratsgs luhde-Kritenene st me n
(environmental, social and governanc e T Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) des Indexanbieters

entsprechen.

Die Anlagen des Fonds werden zum Zeitpunkt des Kaufs den Bonitétsratinganforderungen des Referenzindex des

Fonds entsprechen, d.  h. mit einem Investment -Grade -Rating eingestuft  sein. Hierzu kdnnen jedoch auch Anleihen
ohne Rating oder mit unterschiedlichen Ratings z&hlen, wenn ihre Qualitdt zum Zeitpunkt ihres Erwerbs als mit
Investment -Grade - Anleihen vergleichbar eingestuft wird. Es ist zwar vorgesehen, dass der Fonds in Emissio nen

mit Investment -Grade -Rating investiert, die im Referenzindex enthalten sind, Emissionen kénnen jedoch unter
bestimmten Umstanden gelegentlich herabgestuft werden. In diesem Fall kann es vorkommen, dass der Fonds

Emissionen ohne Investment  -Grade - Rating halt, bis die Emissionen ohne Investment -Grade - Rating gegebenenfalls
nicht mehr im Referenzindex des Fonds enthalten sind und es (aus Sicht des Anlageverwalters) moglich und
durchfuhrbar ist, die Position aufzuldsen.

Die Direktinvestitionen  des Fonds werden zum Zeitpunkt des Kaufs den SRI -Anforderungen und/oder den ESG -
Ratings und -Kriterien des Referenzindex des Fonds entsprechen. Der Fonds kann Wertpapiere, die nicht mehr den
SRI-Anforderungen und/oder den ESG -Ratings de s Referenzindex des Fonds entsprechen, so lange weiter halten,

bis sie nicht mehr im Referenzindex enthalten sind und es (aus Sicht des Anlageverwalters) moglich und praktikabel

ist, die Position aufzuldsen.

Fir die Zwecke der Einhaltung der ESG -Regeln der AMF wird der Fonds einen Best -in-Class-Ansatz fiir nachhaltige
Anlagen verfolgen. Der Best  -in-Class-Ansatz bedeutet, dass durch die Anlage in ein Wertpapierportfolio, das soweit
mdoglich und praktikabel aus de n Wertpapieren besteht, die den Referenzindex bilden, erwartet wird, dass der

Fonds in die aus ESG -/SRI -Sicht besten Emittenten (auf Grundlage der ESG - und SRI -Kriterien des Referenzindex)
innerhalb jedes relevanten Sektors der vom Referenzindex abgedeckte n Aktivitaten investiert. Mehr als 90 % des
Nettovermdgens des Fonds, mit Ausnahme von Barbestédnden und téglich gehandelten Geldmarktfonds, werden

gemal den ESG - und SRI -Kriterien des Referenzindex bewertet oder analysiert. Im Fall von DFI gelten diese
Analysen nur fur die zugrunde liegenden Wertpapiere. Infolge der Anwendung der ESG - und SRI -Kriterien des
Referenzindex wendet der Fonds firr die Zwecke der ESG -Regeln der AMF den Selektivitdtsansatz an, was bedeutet,
dass das Portfolio des Fonds im Vergleich zum Hauptindex (gemaR nachstehender Definition) um mindestens 20 %
reduziert wird.

Die Basiswahrung des iShares $ Corp Bond ESG UCITS ETF ist der US -Dollar (USD).

Referenzindex

Der Bloomberg MSCI US Corporate Sustainable SRI Index misst die Wertentwicklung einer Untergruppe von auf
US-Dollar lautenden festverzinslichen Investment -Grade -Unternehmensanleihen, die den Regeln des Bloomberg

US Aggregate Cor porHatpindd&xndé¢x f ol genA und schlieCt Emi-fSRennden auf
anderen Kriterien des Indexanbieters aus dem Hauptindex aus. Um in den Referenzindex aufgenommen zu werden,
mussen die Anleihen einen ausstehenden Nennbetrag von mindestens 300 Millionen USD und eine Restlaufzeit von

mindestens einem Jahr sowie ein Invest ment -Grade -Rating (Baa3/BBB -/BBB - oder hoher), basierend auf dem
mittleren Rating von Moodyés, S&P und Fitch, aufweisen. Wenn nur
wird das niedrigere Rating verwendet. Ist nur von einer Agentur ein Bonitatsrat ing verfugbar, so wird dieses Rating

verwendet. Wenn kein explizites Anleihen -Rating verfugbar ist, kann der Indexanbieter andere Quellen nutzen, um

die Bonitat der Anleihen einzustufen.

Zusétzlich wendet der Referenzindex folgende ESG -Filter und Ausschl usskriterien an:

Der Referenzindex enthalt nur Emittenten, die ein MSCI - ESG-Rating von BBB oder hoher aufweisen. Ein MSCIESG -
Rating soll die Widerstandsféahigkeit eines Emittenten gegenuber langfristigen, branchenspezifischen ESG -Risiken
sowie die Qualita tseines Managements dieser ESG  -Risiken im Verhaltnis zu seinen Vergleichsunternehmen messen.

Die MSCI ESG -Rating - Methode sorgt fur mehr Transparenz und ein besseres Verstandnis der ESG -Merkmale von
Emittenten. Dabei werden Emittenten mit einem starken MSC | ESG-Rating als solche identifiziert, die
moglicherweise besser auf zukilnftige ESG -bezogene Herausforderungen eingestellt sind und die in weniger ESG -

bezogene Kontroversen involviert sein werden.

Der Referenzindex wendet den Bloomberg -MSCI-SRI-Filter an, der Emittenten ausschlief3t, die an folgenden
Geschéftsfeldern/ -aktivitdten beteiligt sind: Alkohol, Tabakwaren, Glucksspiel, nicht jugendfreie Unterhaltung,

genetisch veranderte Organismen, Atomenergie, zivile Schusswaffen , konventionelle Wa  ffen, umstrittene Waffen,
Kraftwerkskohle, unkonventionelles Ol und Gas und Eigentum an fossilen Brennstoffreserven . Was eine
ABeteiligungin an einer bjeveils hdardtelltk wirel ranhakd des BloomBetg -MSCI-SRI-Filter s
festgelegt . Diese kann auf dem Prozentsatz des Umsatzes, einem festgelegten Gesamtumsatz - Schwellenwert oder
einer Verbhindung mit einer beschrankten Aktivitat, unabhangig vom damit erzielten Umsatz, basieren.

Der Referenzindex schliel3t Emittenten aus, die gemal dem MSCI ESG Co ntroversies Score eine rote Kennzeichnung

(kleiner als 1) im Hinblick auf ESG -Grundséatze aufweisen, mit denen gemessen wird, inwieweit der jeweilige
Emittentin groRere ESG  -Kontroversen involviert ist und wie gut er internationale Normen und Grundsatze bea chtet.
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Der Referenzindex ist nach dem Marktwert gewichtet und wird gemafl der Methodologie des Indexanbieters
monatlich neu gewichtet. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlie3lich dessen Bestandteilen) finden Sie
auf der Webseite des Indexanbiete rs unter https://www.bloombergindices.com/bloomberg -indices .

Staatsanleihen, Anleihen mit Staatsbezug und verbriefte Anleihen, variabel verzinsliche Anleihen,
inflationsgebundene Anleihe  n, Privatplatzierungen, festverzinsliche unbefristete Anleihen und Retail -Anleihen sind
vom Referenzindex ausgeschlossen.

iShares $ Floating Rate Bond UCITS ETF

Anlageziel
Das Anlageziel des Fonds ist es, den Anlegern unter Beriicksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der

Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, welche die Rendite des Bloomberg US Floating Rate Note < 5 Years
Index widerspiegelt.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik , in ein Portfolio festverzinslicher
Wertpapiere zu investieren, das sich i soweit mdglich und praktikabel 1 aus den Wertpapieren zusammensetzt,
die den Bloomberg US Floating Rate Note < 5 Years Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilde n. Der Fonds

beabsichtigt, Optimierungstechniken einzusetzen, um eine ahnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu
erzielen. Deshalb ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex héalt oder

diese Bestandteile mit  derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten,

die nichtim Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine &hnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, au s denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist
jedoch méglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere hélt, die im Referenzindex enthalten sind.

Die Anlagen des Fonds werden zum Zeitpunkt des Kaufs den Anforderungen des Referenzindex des Fonds an das
Bonitatsrating entsprechen, d. h. mit einem Investment -Grade -Rating eingestuft sein. Es ist zwar vorgesehen,
dass der Fonds in Emissionen mit Investment -Grade -Rating investiert, die im Referenzindex enthalten sind,
Emissionen kdnnen jedoch unt  er bestimmten Umstanden gelegentlich herabgestuft werden. In diesem Fall kann

es vorkommen, dass der Fonds Emissionen ohne Investment -Grade -Rating halt, bis die Emissionen ohne
Investment -Grade - Rating gegebenenfalls nicht mehr im Referenzindex des Fonds en thalten sind und es (aus Sicht
des Anlageverwalters) mdglich und praktikabel ist, die Position aufzulésen.

Die Basiswahrung des iShares $ Floating Rate Bond UCITS ETF ist der US -Dollar (USD), und der Fonds geht keine
Positionen in anderen Wahrungen als de m US -Dollar ein, auf3er im Rahmen des effizienten Portfoliomanagements
bei Anderungen des Referenzindex dieses Fonds und der Verwaltung zukiinftiger Anteilklassen dieses Fonds, die

auf eine andere Wahrung als US  -Dollar lauten kénnen.

Referenzindex

Der Bloomberg US Floating Rate Note < 5 Years Index misst die Wertentwicklung von auf US -Dollar lautenden,
weltweit begebenen, variabel verzinslichen Investment -Grade -Anleihen aus dem Unternehmens - und Staatssektor,
die eine Restlaufzeit von mindestens einem Monat, jedoch weniger als fiinf Jahren haben. Derzeit handelt es sich

bei den Anleihen, die die Aufnahmekriterien fur den Referenzindex erfullen, um auf US -Dollar lautende Anleihen,
die (i) bei der SEC registrierte Wertpapiere, zum Zeitpunk t der Ausgabe von der Registrierung befreite Anleihen
oder ASEC R uWedpaded4nk tider ohne Registrierungsrechten sind, (ii) ein Investment -Grade -Rating
haben, wobei das mittlere Rating von Fitch, Mo o d y(6der, fallmkéineSt andar
solchen expliziten Anleihe  -Ratings verfligbar sind, andere Quellen verwendet werden, z. B. die internen Ratings
des Indexanbieters); (iii) ein ausstehendes Mindestvolumen von 300 Millionen US -Dollar pro einzelner Anleihe
haben; und (iv)  eine Restlaufzeit von mindestens einem Monat, jedoch weniger als fiinf Jahren haben.

Der Referenzindex ist nach der Marktkapitalisierung gewichtet und wird monatlich neu gewichtet und
zusammengesetzt.

Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlief3lic h dessen Bestandteilen) sind auf der Website des
Indexanbieters unter https://www.bloombergindices.com/bloomberg -indices/ _verfugbar.

iShares $ High Yield Corp Bond ESG UCITS ETF

Anlageziel
Das Anlageziel des Fonds ist es, den Anlegern unter Beriicksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der

Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, die der Rendite des Bloomberg MSCI US Corporate High Yield
Sustainable BB+ SRI Bond Index entspricht.

Anlagepolitik
Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio festverzinslicher Schuldtitel
zu investieren, das sich i soweit moglich und praktikabel i aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den

Bloomberg MSCIUS  Corporate High Yield Sustainable BB+ SRI Bond Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden.

Der Fonds beabsichtigt, Optimierungstechniken einzusetzen, um eine ahnliche Wertentwicklung wie der
Referenzindex zu erzielen. Deshalb ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des
Referenzindex héalt oder diese Bestandteile mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex hélt. Der Fonds kann

einige Wertpapiere halten, die nicht im Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei ents prechendem
Risikoprofil) eine ahnliche Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex
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zusammensetzt. Es ist jedoch mdglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere hélt, die im Referenzindex

enthalten sind.  Es ist beabsichtigt, dass der Fonds direkt nur in Wertpapiere von Emittenten investieren wird, die

den Anforderungen f¢r sozial verantwortliche Anlagen (socially
Ratings und -Kriterien (environmental, social and go vernance i Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) des

Indexanbieters entsprechen.

Die Anlagen des Fonds werden zum Zeitpunkt des Kaufs den Bonitatsratinganforderungen des Referenzindex des

Fonds entsprechen, d.  h. mit einem Rating unterhalb von Investm ent-Grade (Sub -Investment -Grade) eingestuft
sein. Hierzu kénnen jedoch auch Anleihen ohne Rating oder mit unterschiedlichen Ratings zahlen, wenn ihre

Qualitat zum Zeitpunkt ihres Erwerbs als mit Sub -Investment -Grade -Anleihen vergleichbar eingestuft wird. Es ist
zwar vorgesehen, dass die Anlagen des Fonds Emissionen mit einem Rating unterhalb von Investment -Grade, die
im Referenzindex enthalten sind, umfassen. Das Rating von Emissionen kann jedoch unter bestimmten Umstanden

gelegentlich hochgestuft werden. In diesem Fall kann es vorkommen, dass der Fonds Emissionen mit Investment -
Grade - Rating halt, bis die Emissionen mit Investment -Grade - Rating gegebenenfalls nicht mehr im Referenzindex

des Fonds enthalten sind und es (aus Sicht des Anlageverwalters) mdglich und praktikabel ist, die Position
aufzuldsen.

Die Direktinvestitionen  des Fonds werden zum Zeitpunkt des Kaufs den SRI -Anforderungen und/oder den ESG -
Ratings und -Kriterien des Referenzindex des Fonds entsprechen. Der Fonds kann Wertpapiere, die nicht me hr den
SRI-Anforderungen und/oder den ESG -Ratings und -Kriterien des Referenzindex des Fonds entsprechen, so lange

weiter halten, bis sie nicht mehr im Referenzindex enthalten sind und es (aus Sicht des Anlageverwalters) moglich
und praktikabel ist, die Po  sition aufzulésen.

Fir die Zwecke der Einhaltung der ESG -Regeln der AMF wird der Fonds einen Best -in-Class-Ansatz fiir nachhaltige
Anlagen verfolgen.  Der Best -in-Class-Ansatz bedeutet, dass durch die Anlage in ein Wertpapierportfolio, das soweit

mdoglich un d praktikabel aus den Wertpapieren besteht, die den Referenzindex bilden, erwartet wird, dass der

Fonds in die aus ESG -/SRI -Sicht besten Emittenten (auf Grundlage der ESG - und SRI -Kriterien des Referenzindex)
innerhalb jedes relevanten Sektors der vom Refe renzindex abgedeckten Aktivitaten investiert. Mehr als 90 % des
Nettovermdgens des Fonds, mit Ausnahme von Barbestédnden und téglich gehandelten Geldmarktfonds, werden

gemal den ESG - und SRI -Kriterien des Referenzindex bewertet oder analysiert. Im Fall von DFI gelten diese
Analysen nur fir die zugrunde liegenden Wertpapiere. Infolge der Anwendung der ESG - und SRI -Kriterien des
Referenzindex wendet der Fonds fir die Zwecke der ESG -Regeln der AMF den Selektivitatsansatz an, was bedeutet,

dass das Portfolio des  Fonds im Vergleich zum Hauptindex (gemaR nachstehender Definition) um mindestens 20 %

reduziert wird.

Die Basiswahrung des iShares $ High Yield Corp Bond ESG ETF ist der US -Dollar (USD).

Referenzindex

Der Bloomberg MSCI US Corporate High Yield Sustainable BB+ SRI Bond Index misst die Wertentwicklung einer

Untergruppe von auf US  -Dollar lautenden festverzinslichen Hochzins -Unternehmensanleihen im Bloomberg US

High Yield IHaugtingex (dprudd schlieCt Emitt en-t3Rh- uadudnde®raksiterendeson E S G
Indexanbieters aus dem Hauptindex aus. Anleihen von Unternehmen, die nach Ansicht des Indexanbieters ein

Risiko in Bezug auf ein Schwellenland aufweisen, werden ausgeschlossen. Um in den Referenzindex aufgenommen

zu werden, missen die  Anleihen einen ausstehenden Nennbetrag von mindestens 250 Millionen USD und eine

Restlaufzeit von mindestens einem Jahr sowie ein High -Yield -Rating (Bal/BB+/BB+ oder darunter), basierend auf

dem mittleren Rating von Moodyds, Sérdie RatindsvénizwecAgenturanwérfiigbars en. We n
sind, wird das niedrigere Rating verwendet. Ist nur von einer Agentur ein Bonitétsrating verfligbar, so wird dieses

Rating verwendet. Wenn kein explizites Anleihen -Rating verfiigbar ist, kann der Indexanbieter an dere Quellen

nutzen, um die Bonitét der Anleihen einzustufen.

Zusatzlich wendet der Referenzindex folgende ESG -Filter und Ausschlusskriterien an:

Der Referenzindex enthalt nur Emittenten, die ein MSCI-ESG-Rating von BB oder hoher aufweisen. Ein MSCI ESG -
Rating soll die Widerstandsfahigkeit eines Emittenten gegeniiber langfristigen, branchenspezifischen ESG -Risiken
sowie die Qualitat seines Managements dieser ESG -Risiken im Verhaltnis zu seinen Vergleichsunternehmen messen.

Die MSCI ESG -Rating - Methode sorgt fur mehr Transparenz und ein besseres Verstandnis der ESG -Merkmale von
Emittenten. Dabei werden Emittenten mit einem starken MSCI ESG -Rating als solche identifiziert, die
moglicherweise besser auf zukiinftige ESG -bezogene Herausforderungen ein gestellt sind und die in weniger ESG -

bezogene Kontroversen involviert sein werden.

Der Referenzindex wendet den Bloomberg -MSCI-SRI-Filter an, der Emittenten ausschliel3t, die an folgenden
Geschaftsfeldern/ -aktivitdten beteiligt sind: Alkohol, Tabakwaren, Glucksspiel, nicht jugendfreie Unterhaltung,
genetisch verénderte Organismen, Atomenergie, zivile Schusswaffen , konventionelle Waffen, umstrittene Waffen,
Kraftwerkskohle, unkonventionelles Ol und Gas und Eigentum an fossilen Brennstoffreserven . Was eine
MBeteiligungd an einer b gewedsh darstelk, t wérch anhard t desv Blobrberg -MSCI-SRI-Filter s
festgelegt . Diese kann auf dem Prozentsatz des Umsatzes, einem festgelegten Gesamtumsatz - Schwellenwert oder

einer Verbindung mit einer beschrénkten Aktivitat, unabhéngig vom damit erzielten Umsatz, basieren.

Der Referenzindex schliel3t Emittenten aus, die gemall dem MSCI ESG Controversies Score eine rote Kennzeichnung
(kleiner als 1) im Hinblick auf ESG -Grundsatze aufweisen, mit denen gemessen wird, inwieweit der jeweilige
Emittent in groRere ESG  -Kontroversen involviert ist und wie gut er internationale Norm en und Grundsétze beachtet.

Die Gewichtung eines einzelnen Emittenten ist auf 3 % begrenzt. Der Referenzindex wird gemaf der Methodik des
Indexanbieters monatlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex
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(einschlieBlich de ssen Bestandteilen) finden Sie auf der Webseite des Indexanbieters unter

https://www.bloombergindices.com/bloomberg -indices .

Schuldtitel von Unternehmen in Schwellenmarkten, festverzinslic he Anleihen ohne Laufzeit, notleidende Anleihen,
Contingent -Capital -Papiere (darunter klassische CoCo -Bonds und Contingent -Write -Down -Papiere mit expliziter
Kapitalquote oder solvenz  -/bilanzbasierten Ausléseereignissen), Anleihen mit aktienahnlichen Merkma len (z. B.

Optionsscheine, Wandelanleihen, Vorzugswandelanleihen, Emissionen, die zu SteuerermafRigungen auf Dividenden

berechtigen (DRD/QDI)), Partial -Pay-in-Kind - Anleihen (PIK), Eurodollar  -Anleihen, inflationsgebundene Anleihen,
variabel verzinsliche Anle ihen, Privatplatzierungen, Retail -Anleihen, strukturierte Schuldverschreibungen, Pass -
through - Zertifikate und illiquide Wertpapiere ohne verfiigbare interne oder externe Preisfindungsquelle werden aus

dem Referenzindex ausgeschlossen.

iShares $ High Yield Corp Bond UCITS ETF

Anlageziel

Anlageziel des Fonds ist es, den Anlegern unter Beriuicksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der
Ertragsrendite eine  Gesamtrendite  zu bieten, welche die  Rendite des Markit iBoxx USD Liquid High Yield Capped
Inde x widerspiegelt

Anlagepolitik

Um sein Anlageziel zu erreichen, verfolgt dieser Fonds die Anlagepolitik , in ein Portfolio festverzinslicher
Wertpapiere zu investieren, das sich i soweit moglich und praktikabel i aus den Wertpapieren = zusammensetzt,
die den Markit iBoxx USD Liquid High Yield Capped Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds

beabsichtigt, Optimierungstechniken einzusetzen, um eine ahnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu
erzielen. Deshalb ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder
diese Bestandteile mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten,

die nicht im Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wer tpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine &hnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist
jedoch méglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex en thalten sind.

Der Fonds wird in Wertpapieren investieren, bei denen es sich typischerweise um liquide hochverzinsliche
Rentenpapiere handeln wird. Die Anlagen des Fonds werden zum Zeitpunkt des Kaufs den

Bonitétsratinganforderungen des Referenzindex des F onds entsprechen, d. h. mit einem Rating unterhalb von
Investment -Grade (Sub -Investment -Grade) eingestuft sein. Hierzu kdnnen jedoch auch Anleihen ohne Rating
zahlen, wenn ihre Qualitdt zum Zeitpunkt ihres Erwerbs als mit Sub -Investment -Grade -Anleihen verg leichbar

eingestuft wird.
Die Basiswahrung des iShares $ High Yield Corp Bond UCITS ETF ist der US -Dollar (USD).

Referenzindex

Der Markit iBoxx USD Liquid High Yield Capped Index besteht derzeit aus von Unternehmen in Industrielandern

begebenen und auf US -Dollar lautenden festverzinslichen Anleihen mit einem Rating unterhalb von Investment -
Grade (Sub -Investment -Grade), die von min destens einer von drei Ratingagenturen bewertet wurden: Moody's
Investors Service, Standard & Poor's Rating Services oder Fitch Ratings. Er ist darauf ausgelegt, eine ausgewogene

Abbildung des Marktes fiir auf US -Dollar lautende hochverzinsliche Unternehmen sanleihen mithilfe der liquidesten
verfiigbaren hochverzinslichen Unternehmensanleihen zu bieten. Die urspriingliche Héchstlaufzeit betragt 15 Jahre
und die Mindestlaufzeit betragt anderthalb Jahre fur neu hinzukommende Anleihen und ein Jahr fir bereits im

Referenzindex enthaltene Anleihen. Der Referenzindex hat eine Obergrenze von 3 % pro Emittent und eine
Obergrenzevon 10 % fiir 144A - Anleihen, die keine Registrierungsrechte haben oder deren Registrierungszeitraum

langer als ein Jahr ist. Der Referenzindex i st nach der Marktkapitalisierung gewichtet und wird monatlich neu
gewichtet und zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen )
sind auf der Website des Indexanbieters unter http://www.markit.com/Documentation/ Product/IBoxx  verflugbar.

iShares $ TIPSO -5 UCITS ETF

Anlageziel
Das Anlageziel des Fonds ist es, den Anlegern unter Berilicksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der
Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, welche die Rendite des ICE U.S. Treasury Inflation Linked Bond Index

0-5 Years widerspiegelt.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik , in ein Portfolio inflationsgeschitzter US -
Staatsanleihen (Treasury Bonds) zu investieren, das sich T soweit méglich und praktikabel T aus den Wertpapieren
zusammensetzt, die den ICE U.S. Treasury Inflation Linked Bond Index O -5 Years, den Referenzindexd  ieses Fonds,

bilden. Der Fonds beabsichtigt, Optimierungstechniken einzusetzen, um eine &hnliche Wertentwicklung wie der
Referenzindex zu erzielen. Deshalb ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des
Referenzindex hélt oder diese Bestandteile mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex héalt. Der Fonds kann
einige Wertpapiere halten, die nicht im Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem
Risikoprofil) eine &hnliche Wertentwicklung bieten wie bestimm te Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex
zusammensetzt. Es ist jedoch méglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere hélt, die im Referenzindex
enthalten sind.

Die Basiswahrung des iShares $ TIPS 0 -5 UCITS ETF istder US -Dollar (USD), und der Fonds geht keine Positionen
in anderen Wahrungen als dem US -Dollar ein, auRer beim effizienten Portfoliomanagement hinsichtlich Anderungen

35


https://www.bloombergindices.com/bloomberg-indices

des Referenzindex des Fonds und bei der Verwaltung von Anteilklassen, die auf eine andere Wéahrung als den US -
Dollar lauten.

Referenzindex

Der ICE U.S. Treasury Inflation Linked Bond Index O -5 Years misst die Wertentwicklung des Marktes fur
inflationsgeschiitzte Wertpapiere des Finanzministeriums der USA (US TIPS). Der Referenzindex enthalt
ausschlieBlich inflatio  nsgeschitzte Anleihen mit Investment -Grade - Rating, die vom Finanzministerium der USA (US
Treasury) begeben werden und eine Restlaufzeit zwischen null und funf Jahren sowie ein ausstehendes
Mindestvolumen von 300 Millionen US -Dollar haben. Der Referenzindex wendet eine nach dem Marktwert
gewichtete Methodik an. Die Anleihen mussen festverzinslich sein, auf US -Dollar lauten und sowohl Zins - als auch
Tilgungszahlungen in US  -Dollar leisten. Der Referenzindex schlie3t Anleihen der US State and Local Government

Series (SLGS) und STRIPS (Separate Trading of Registered Interest and Principal of Securities) des US -
Finanzministeriums, zinsvariable Anleihen, Cash -Management -Wechsel und US -Schatzwechsel sowie alle
Schuldtitel von Regierungsbehdrden, die mit oder ohne st aatliche Garantie begeben werden, aus.

Der Referenzindex wird monatlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex
(einschlieBlich dessen Bestandteilen) sind auf der Website des Indexanbieters unter folgender Adresse verfiigb ar:
http://www.interactivedata.com/products -services/ice -indices/idcotl/

iShares $ TIPS UCITS ETF

Anlageziel
Das Anlageziel dieses Fonds ist es, den Anlegern unter Beriicksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der
Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, welche die Rendite des Bloomberg US Government Inflation -Linked

Bond Index widerspiegelt.

Anlagepolitik

Um sein Anlageziel zu erreichen, verfolgt dieser Fonds die Anlagepolitik , in ein Portfolio von inflationsgebundenen

US- Staatsanleihen (Treasury Bonds) zu investieren, das sich T soweit moglich und praktikabel i aus den
Wertpapieren zusammense  tzt, die den Bloomberg US Government Inflation -Linked Bond Index, den Referenzindex
dieses Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt, Optimierungstechniken einzusetzen, um eine &hnliche
Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets
jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder diese Bestandteile mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex

halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nichtim Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapie re

(bei entsprechendem Risikoprofil) eine dhnliche Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen
sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist jedoch mdglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere
halt, die im Referenzindex enthalte n sind.

Die Basiswéhrung des iShares $ TIPS UCITS ETF ist der US -Dollar (USD), und der Fonds geht keine Positionen in
anderen Wahrungen als dem US  -Dollar ein, auer im Rahmen des effizienten Portfoliomanagements bei
Anderungen des Referenzindex dieses Fon ds und der Verwaltung zukinftiger Anteilklassen dieses Fonds, die auf
eine andere Wahrung als den US  -Dollar lauten kénnen.

Referenzindex

Der Bloomberg US Government Inflation -Linked Bond Index misst die Wertentwicklung des Marktes fir
inflationsgebundene  US-amerikanische Staatsanleihen (US TIPS). Der Referenzindex enthélt nur kapitalindexierte
Anleihen, die vom Finanzministerium der USA (US Treasury) ausgegeben werden, mit einer Restlaufzeit von

mindestens einem Jahr und einem ausstehenden Mindestvolumen v on 500 Millionen US -Dollar. Die Anleihen
mussen auf US -Dollar lauten und sowohl Zins - als auch Tilgungszahlungen in US  -Dollar leisten. Der Referenzindex
wird monatlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlic h
dessen Bestandteilen) sind auf der Website des Indexanbieters unter
https://www.bloombergindices.com/bloomberg -indices/ verfugbar.

iShares $ Treasury Bond 7 -10yr UCITS ETF

Anlageziel

Das Anlageziel dieses Fonds ist es, den Anlegern unter Beruicksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der
Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, welche die Rendite des ICE U.S. Treasury 7 -10 Year Bond Index

widerspiegelt.

Anlagepolitik
Um dies es Anlageziel zu erreichen, verfolgt dieser Fonds die Anlagepolitik , in ein Portfolio von Anleihen zu
investieren, das sich T soweit mdglich und praktikabel T aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den ICE U.S.

Treasury 7 -10 Year Bond Index, den Referenzi ndex dieses Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt,
Optimierungstechniken einzusetzen, um eine &hnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb

ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex hélt oder diese Bestandteile
mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex hélt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine ahnliche
Wertentwicklung bieten wie b estimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist

jedoch moglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere hélt, die im Referenzindex enthalten sind.

Die Anlagen des Fonds werden zum Zeitpunkt des Kaufs den Bonitétsratin ganforderungen des Referenzindex des
Fonds entsprechen, d. h. mit einem Investment -Grade -Rating eingestuft sein. Es ist zwar vorgesehen, dass der
Fonds in Emissionen mit Investment -Grade -Rating investiert, Emissionen koénnen jedoch unter bestimmten

36


http://www.interactivedata.com/products-services/ice-indices/idcot1/

Umstande n gelegentlich herabgestuft werden. In diesem Fall kann es vorkommen, dass der Fonds Emissionen

ohne Investment -Grade - Rating halt, bis die Emissionen ohne Investment -Grade - Rating gegebenenfalls nicht mehr
im Referenzindex des Fonds enthalten sind und es (a us Sicht des Anlageverwalters) méglich und praktikabel ist,

die Position aufzuldsen.

Die Basiswahrung des iShares $ Treasury Bond 7 -10yr UCITS ETF ist der US  -Dollar (USD). Der Fonds geht keine
Positionen in anderen Wahrungen als dem US -Dollar ein, auBer i m Rahmen des effizienten Portfoliomanagements
bei Anderungen des Referenzindex dieses Fonds und der Verwaltung zukiinftiger Anteilklassen dieses Fonds, die

auf eine andere Wahrung als US -Dollar lauten kénnen.

Referenzindex

Der ICE U.S. Treasury 7 -10 Year B ond Index misst die Wertentwicklung von auf US -Dollar lautenden
festverzinslichen US - Staatsanleihen (Treasury Bonds), die eine Restlaufzeit von sieben bis zehn Jahren besitzen.

Der Referenzindex umfasst Anleihen mit Investment -Grade -Rating, die vom Finanzm inisterium der USA (US
Treasury) ausgegeben werden und ein ausstehendes Mindestvolumen von 300 Millionen US -Dollar aufweisen. Der
Referenzindex ist nach der Marktkapitalisierung gewichtet und wird monatlich neu gewichtet und zusammengesetzt.

Weitere Einzel heiten zum Referenzindex (einschliellich dessen Bestandteilen) sind auf der Website des
Indexanbieters unter  http://www.interactivedata.com/products -servicesl/ice -indices/id cot7 verfugbar.

i Shares 0 Co0-8yrHBS6 nUCITS ETF

Anlageziel

Anlageziel des Fonds ist es, firr die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,

die der Rendite des Bloomberg MSCI Euro Corporate 0 -3 Sustainable SRI Index entspricht

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik , in ein Portfolio von festverzinslichen
Schuldtiteln zu investieren, das sich i soweit moglich und praktikabel i aus den Wertpapieren = zusammensetzt, die
den Bloomberg MSCI Euro Corporate 0 -3 Sustainable SRI Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der

Fonds beabsichtigt, Optimierungstechniken einzusetzen, um eine &hnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex

zu erzielen. Deshalb i st nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt

oder diese Bestandteile mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex hélt. Der Fonds kann einige Wertpapiere

halten, die nicht im Referenzindex enthalten sind, wennd iese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine

ahnliche Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt.

Es ist jedoch méglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenz index enthalten sind

Es wird beabsichtigt, dass der Fonds direkt nur in Wertpapiere von Emittenten investieren  wird, die den
Anforderungen fur nachhaltige Anlagen ( socially responsible investment , ASRI fi) denRatingsl emmd Kriterien

in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfuhrung (Environmental, Social and Governance, AESGA) des
Indexanbieters entsprechen.

Die Direktinvestitionen des Fonds werden zum Zeitpunkt des Kaufs den Bonitatsratinganforderungen des
Referenzindex des Fond s entsprechen, d. h. mit einem Investment -Grade -Rating eingestuft sein, und den ESG -
Rating - Anforderungen des Referenzindex des Fonds entsprechen. Es ist zwar vorgesehen, dass der Fonds in
Emissionen mit Investment  -Grade -Rating investiert, Emissionen kénnen jedoch unter bestimmten Umsténden
gelegentlich herabgestuft werden. In diesem Fall kann es vorkommen, dass der Fonds Emissionen ohne

Investment -Grade -Rating halt, bis die Emissionen ohne Investment -Grade -Rating gegebenenfalls nicht mehr im
Referenzindex d es Fonds enthalten sind und es (aus Sicht des Anlageverwalters) mdglich und praktikabel ist, die

Position aufzulésen

Die Direktanlagen des Fonds werden zum Zeitpunkt des Kaufs den SRI -Anforderungen und/oder den ESG -Ratings
und -Kriterien des Referenzind ex des Fonds entsprechen. Der Fonds kann Wertpapiere halten, die nicht den ESG -
Rating - Anforderungen des Referenzindex des Fonds entsprechen, bis sie nicht mehr im Referenzindex enthalten

sind und es (aus Sicht des Anlageverwalters) moglich und praktikabel ist, die Position aufzuldsen

Fir die Zwecke der Einhaltung der ESG -Regeln der AMF wird der Fonds einen Best -in-Class-Ansatz fiir nachhaltige
Anlagen verfolgen. Der Best  -in-Class-Ansatz bedeutet, dass durch die Anlage in ein Wertpapierportfolio, das soweit
moglich und praktikabel aus de n Wertpapieren besteht, die den Referenzindex bilden, erwartet wird, dass der

Fonds in die aus ESG -/SRI - Sicht besten Emittenten (auf Grundlage der ESG - und SRI -Kriterien des Referenzindex)
innerhalb jedes relevanten Sektors der vom Referenzindex abgedeckte n Aktivitaten investiert. Mehr als 90 % des
Nettovermégens des Fonds, mit Ausnahme von Barbestanden und taglich gehandelten Geldmarktfonds, werden

gemal den ESG - und SRI -Kriterien des Referenzindex bewertet oder analysiert. Im Fall von DFI gelten diese
Analysen nur fur die zugrunde liegenden Wertpapiere. Infolge der Anwendung der ESG - und SRI -Kriterien des
Referenzindex wendet der Fonds fur die Zwecke der ESG -Regeln der AMF den Selektivitdtsansatz an, was bedeutet,
dass das Portfolio des Fonds im Vergleich zum Markt fUr auf Euro lautende Unternehmensanleihen mit einem
Investment -Grade - Rating und einer Restlaufzeit von null bis drei Jahren um mindestens 20 % reduziert wird.

Di e Basisw2hrung des i B8-BmESSsUQI TCO repT Boinsdt der Euro (0) .
Referenzindex

Der Bloomberg MSCI Euro Corporate 0 -3 Sustainable SRI Index misst die Wertentwicklung von festverzinslichen,
auf Euro lautenden Investment -Grade -Unternehmensanleihen, die von Unternehmen begeben werden, die auf der

Grundlage einer Reihe von Aussc  hluss - und Rating -basierten Kriterien die ESG  -Ratings des Index anbieters erfiillen

Der Referenzindex enthalt Investment -Grade -Anleihen (basierend auf dem Rating des Index anbieters, der das
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durchschnittliche Rating der Kreditrating -Agenturen Fitch,StMonoddayréds &venRbmdet), dis eine

Restlaufzeit von null bis drei Jahren und ein ausstehendes Mindestvolumen von 300 Millionen Euro haben

Zusatzlich wendet der Referenzindex folg ende ESG -Filter an:

Der Referenzindex enthalt nur Emittenten, die ein MSCI -ESG-Rating von BBB oder héher aufweisen. Ein MSCI ESG -
Rating soll die Widerstandsfahigkeit eines Emittenten gegenuber langfristigen, branchenspezifischen ESG -Risiken
sowie die Qual itat seines Managements dieser ESG -Risiken im Verhaltnis zu seinen Vergleichsunternehmen messen.

Die MSCI ESG -Rating - Methode sorgt fur mehr Transparenz und ein besseres Verstandnis der ESG -Merkmale von
Emittenten. Dabei werden Emittenten mit einem starken MSCI ESG-Rating als solche identifiziert, die
moglicherweise besser auf zukiinftige ESG -bezogene Herausforderungen eingestellt sind und die in weniger ESG -

bezogene Kontroversen involviert sein werden.

Der Referenzindex wendet den Bloomberg -MSCI-SRI-Filter an, der Emittenten ausschlief3t, die an folgenden

Geschaftsfeldern/ -aktivitdten beteiligt sind: Alkohol, Tabakwaren, Glucksspiel, nicht jugendfreie Unterhaltung,

genetisch veranderte Organismen, Atomenergie, zivile Schusswaffen, konventionelle Waffen, umstr ittene Waffen,
Kraftwerkskohle, unkonventionelles Ol und Gas sowie Eigentum an fossile n Brennstoffreserven. Was eine
ABeteiligungi an einer beschr2ankten Aktivit?at j eMBElIrIREFiltelsar st e | |
festgelegt . Diese kann aufdem  Prozentsatz des Umsatzes, einem festgelegten Gesamtumsatz - Schwellenwert oder

einer Verbindung mit einer beschrankten Aktivitat, unabhangig vom damit erzielten Umsatz, basieren.

Der Referenzindex schlief3t Emittenten aus, die gemaR dem MSCI ESG Controversies Score  eine rote Kennzeichnung
(kleiner als 1) im Hinblick auf ESG -Grundsatze aufweisen, mit denen gemessen wird, inwieweit der jeweilige
Emittent in groBere ESG  -Kontroversen in volviertist .

Daher missen die Emittenten ein Mindest -MSCI ESG -Rating von BBB und einen ESG Controversies Score  von
mindestens 1 aufweisen und den SRI -Filteranforderungen entsprechen, um bei jeder Neugewichtung

und -zusammensetzung des Referenzindex als neue Bestandteile in Betracht gezogen zu werden. Emittenten

mussen aullerdem ein Mindest  -MSCI ESG -Rating von BBB und einen ESG Contr oversies Score von mindestens 1
aufrechterhalten und die SRI -Filteranforderungen erfillen, um bei jeder Neugewichtung und -zusammensetzung
im Referenzindex zu verbleiben. Emittenten, die das Mindest -MSCIESG -Ratingvon BBBund denESG  Controversies
Score von mindestens 1 nicht mehr aufrechterhalten und die SRI - Filteranforderungen nicht mehr erfullen, werden

bei der nachsten Neugewichtung und -zusammensetzung aus dem Referenzindex ausgeschlossen

Weitere Einzelheiten zu den vorstehend erwahnten Ratings und der Ausschlussfilter -Methodik finden Sie unter
https://www.bloombergindices.com/bloomberg -indices/ .

Der Referenzindex ist marktkapitalisierungsgewichtet und wird monatlich neu gewichtet und zusammengesetzt
um Anderungen am Anlageuniversum des Index sow ie die vorstehend beschriebenen Ratings und Ausschlussfilter

zu beriicksichtigen. Weitere Einzelheiten zu den Bestandteilen des Referenzindex und deren Gewichtung finden Sie

unter https://www.bloombergindices.com/bloomberg -indices/ .

i Shar es (Bor@&SQUCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, fUr die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,
die der Rendite des Bloomberg MSCI Euro Corporate Sustainable SRI Index entspricht.

Anlagepol itik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik , in ein Portfolio festverzinsliche r Schuldtitel
zu investieren, das sich i soweit moglich und praktikabel i aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den
Bloomberg MSCI Euro Corporate Sustainable SRI Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds
beabsichtigt, Optimierungstechniken einzusetzen, um eine ahnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu

erzielen. Deshalb ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder

diese Bestandteile mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex hélt. D er Fonds kann einige Wertpapiere halten,

die nichtim Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine &hnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist
jedoch méglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind. Es wird
beabsichtigt, dass der Fonds direkt nur in Wertpapiere von Emittenten investieren wird, die den Anforderungen fur
nachhaltige Anlagen ( socially responsible investment , ASRI fi) uendRatmgs e und Kriterien  in Bezug auf
Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung (Environmental, Social and Governance, AESGA) des Indexanbi
entsprechen.

Die Direktinvestitionen des Fonds werden zum Zeit punkt des Kaufs den Kreditratinganforderungen des
Referenzindex des Fonds entsprechen, d. h. mit Investment Grade bewertet sein und den ESG -Rating -
Anforderungen des Referenzindex des Fonds entsprechen. Es ist zwar vorgesehen, dass der Fonds in Emissionen

mit Investmentqualitéat investiert, Emissionen koénnen jedoch unter bestimmten Umstanden gelegentlich
herabgestuftw erden. In diesem Fall kann es vorkommen, dass der Fonds Emissionen ohne Investmentqualitat halt,

bis die Emissionen ohne Investmentqualitéat gegebenenfalls nicht mehr im Referenzindex des Fonds enthalten sind

und es (aus Sicht des Anlageverwalters) moglich und praktikabel ist, die Position aufzulésen.
Die Direktanlagen des Fonds werden zum Zeitpunkt des Kaufs den SRI -Anforderungen und/oder den ESG -Ratings
und -Kriterien des Referenzindex des Fonds entsprechen. Der Fonds kann Wertpapiere halten, die nicht d en ESG -

Rating - Anforderungen des Referenzindex des Fonds entsprechen, bis sie nicht mehr im Referenzindex enthalten
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sind und es (aus Sicht des Anlageverwalters) moglich und praktikabel ist, die Position aufzuldsen.

Fur die Zwecke der Einhaltung der ESG -Regeln der AMF wird der Fonds einen Best -in-Class- Ansatz fir nachhaltige
Anlagen verfolgen. Der Best  -in-Class-Ansatz bedeutet, dass durch die Anlage in ein Wertpapierportfolio, das soweit
moglich und praktikabel aus de n Wertpapieren besteht, die den Referenzindex bilden, erwartet wird, dass der

Fonds in die aus ESG -/SRI - Sicht besten Emittenten (auf Grundlage der ESG - und SRI -Kriterien des Referenzindex)
innerhalb jedes relevanten Sektors der vom Referenzindex abgedeckte n Aktivitaten investiert. Mehr als 90 % des
Nettovermdgens des Fonds, mit Ausnahme von Barbestédnden und téglich gehandelten Geldmarktfonds, werden

gemal den ESG - und SRI -Kriterien des Referenzindex bewertet oder analysiert. Im Fall von DFI gelten diese
Analysen nur fur die zugrunde liegenden Wertpapiere. Infolge der Anwendung der ESG - und SRI -Kriterien des
Referenzindex wendet der Fonds fur die Zwecke der ESG -Regeln der AMF den Selektivitdtsansatz an, was bedeutet,
dass das Portfolio des Fonds im Vergleich zum Hauptindex (gemaR nachstehender Definition) um mindestens 20 %
reduziert wird.

Die Basi sw2hrung de S8ondBSBGWUCIESSETFCbsp der Euro (U0).

Referenzindex

Der Bloomberg MSCI Euro Corporate  Sustainable SRl Index misst die Wertentwicklung einer Untergruppe von
festverzinslichen, auf Euro lautenden Investment -Grade -Unternehmensanleihen von Unternehmen, die im
Bloomberg Euro Aggregate Cor por at e | nHhaptindek d & Jenthalten sind und von Unternehmen begebe n
werden, die den ESG -Ratings des Indexanbieters entsprechen. Als Grundlage dient eine Reihe von
Ausschlusskriterien  und Rating -basierten Kriterien.

Der Hauptindex enthalt Investment -Grade -Anleihen (basierend auf dem Rating des Indexanbieters, der das
durchschnittliche Rating der Kreditrating -Agenturen Fitch, StMonoddayrods &vernibmdetr )) die eine
Restlaufzeit von mindestens einem Jahr und ein ausstehendes Mindestvolumen von 300 Millionen E uro haben.

Zusatzlich wendet der Referenzindex folgen de ESG -Filter an:

Der Referenzindex enthalt nur Emittenten, die ein MSCI -ESG-Rating von BBB oder héher aufweisen. Ein MSCI ESG -
Rating soll die Widerstandsfahigkeit eines Emittenten gegenuber langfristigen, branchenspezifischen ESG -Risiken
sowie die Qualit &t seines Managements dieser ESG  -Risiken im Verhaltnis zu seinen Vergleichsunternehmen messen.

Die MSCI ESG -Rating - Methode sorgt fur mehr Transparenz und ein besseres Verstandnis der ESG -Merkmale von
Emittenten. Dabei werden Emittenten mit einem starken MS Cl ESG-Rating als solche identifiziert, die
maoglicherweise besser auf zukiinftige ESG -bezogene Herausforderungen eingestellt sind und die in weniger ESG -
bezogene Kontroversen involviert sein werden.

Der Referenzindex wendet den Bloomberg -MSCI-SRI-Filter an, der Emittenten ausschlie3t, die an folgenden

Geschaftsfeldern/ -aktivitaten beteiligt sind: Alkohol, Tabakwaren, Glicksspiel, nicht jugendfreie Unterhaltung,

genetisch veranderte Organismen, Atomenergie, zivile Schusswaffen , konventionelle Wa ffen, umstrittene Waffen,
Kraftwerkskohle, unkonventionelles Ol und Gas sowie Eigentum an fossilen Brennstoffreserven . Was eine
ABeteiligungin an einer beschr2ankten Aktivit?at j eMBElIrIREFiltelaar st el |
festgelegt . Dies kan n auf einem Prozentsatz des Umsatzes, einem festgelegten Gesamtumsatz -Schwellenwert oder

einer Verbindung mit einer beschrankten Aktivitat basieren , unabhéngig vom damit erzielten Umsatz

Der Referenzindex schlieBt Emittenten aus, die gemal dem MSCI ESG Controversies Score eine
Arotefi Kennzeichnung (kI ei ner -atusdsitze) aufweisen, Hiit rdéneni gerkessenwird, E S G
inwieweit der jeweilige Emittent in gréBere ESG -Kontroversen involviert ist.

Daher missen die Emittenten ein MSCI -ESG-Rating v on mindestens BBB und einen ESG Controversies Score von
mindestens 1 aufweisen und den SRI -Filteranforderungen entsprechen, um bei jeder Neugewichtung

und -zusammensetzung des Referenzindex als neue Bestandteile in Betracht gezogen zu werden. Emittenten

missen au Rerdem ein MSCI -ESG-Rating von mindestens BBB und einen ESG Controversies Score von mindestens

1 aufrechterhalten und die SRI - Filteranforderungen erfillen, um bei jeder Neugewichtung und -zusammensetzung
im Referenzindex zu verbleiben. Emittenten, d ie das MSCI -ESG-Rating von minde stens BBB und den ESG
Controversies Score von mindestens 1 nicht mehr aufrechterhalten und die SRI - Filteranforderungen nicht mehr
erfullen, werden bei der ndchsten Neugewichtung und T zusammensetzung aus dem Referenzindex aus geschlossen.

Weitere Einzelheiten zu den vorstehend erwéahnten Ratings und der Ausschlussfilter -Methodik finden Sie unter
https://www.bloombergindices.com/bloomberg -indices/ .

Der Referenzindex st marktkapitalisierungsgewichtet und wird monatlich neu gewichtet und zusammengesetzt
um Anderungen am Hauptindex sowie die vorstehend beschriebenen Ratings und Ausschlussfilter zu
beruicksichtigen.  Weitere Einzelheiten zu den Bestandteilen des Referenzindex und deren Gewichtung finden Sie

unter https://www.bloombergindices.com/bloomberg -indices/ .

i Shares 0 Fl oat i nEpG RGITSETB o n d

Anlageziel
Das Anlageziel des Fonds ist es, den Anlegern unter Berlicksichtigung der Kapitalrendite als auch der Ertragsrendite

eine Gesamtrendite zu bieten, welche die Rendite des Bloomberg MSCI EUR FRN Corporate 3% Issuer Cap Bond
Sustainable SRl  Index widerspiegelt .
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Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio festverzinslicher Wertpapiere

zu investieren, das sich 1 soweit mdglich und praktikabel T aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den Bloomberg
MSCI EUR FRN Corporate 3% Issuer Cap Bond  Sustainable SRI  Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der
Fonds beabsichtigt, Optimierungstechniken einzusetzen, um eine ahnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu

erzielen. Deshalb ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Ref erenzindex hélt oder
diese Bestandteile mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex hélt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten,

die nicht im Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine ahnliche

Wertentw icklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist jedoch

maoglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere hélt, die im Referenzindex enthalten sind. Es ist beabsichtigt,
dass der Fonds direkt nur in W ertpapiere von Emittenten investieren wird, die den Anforderungen fur sozial
verantwortliche Anlagen (socially responsible investment i ASRI /) und/ oeRatings BB S GSditerien
(environmental, social and governance I Umwelt, Soziales und Unternehmensfu hrung) des Indexanbieters
entsprechen.

Die Anlagen des Fonds werden zum Zeitpunkt des Kaufs den Bonitétsratinganforderungen des Referenzindex des

Fonds entsprechen, d. h. mit einem Investment -Grade -Rating eingestuft sein. Es ist zwar vorgesehen, dass der
Fonds in Emissionen mit Investment -Grade -Rating investiert, die im Referenzindex enthalten sind, Emissionen

kénnen jedoch unter bestimmten Umsténden gelegentlich herabgestuft werden. In diesem Fall kann es vorkommen,

dass der Fonds Emissionen ohne Investme nt-Grade - Rating halt, bis die Emissionen ohne Investment -Grade -Rating
gegebenenfalls nicht mehr im Referenzindex des Fonds enthalten sind und es (aus Sicht des Anlageverwalters)

mdoglich und praktikabel ist, die Position aufzulésen.

Die Direktanlagen des F onds werden zum Zeitpunkt des Kaufs den SRI -Anforderungen und/oder den ESG -Ratings
und -Kriterien des Referenzindex des Fonds entsprechen. Der Fonds kann Wertpapiere, die nicht mehr den SRI -
Anforderungen und/oder den ESG -Ratings des Referenzindex des Fonds entsprechen, so lange weiter halten, bis

sie nicht mehr im Referenzindex enthalten sind und es (aus Sicht des Anlageverwalters) moglich und praktikabel
ist, die Position aufzulésen.

Fir die Zwecke der Einhaltung der ESG -Regeln der AMF wird der Fonds eine  n Best -in-Class- Ansatz fiir nachhaltige s
Anlegen verfolgen. Der Best  -in-Class-Ansatz bedeutet, dass durch die Anlage in einem Wertpapierportfolio, das so

weit wie moglich und praktikabel aus den Wertpapieren besteht, die den Referenzindex bilden, erwartet w ird, dass
der Fonds in die aus ESG -/SRI -Perspektive besten Emittenten (basierend auf den ESG - und SRI -Kriterien des
Referenzindex) innerhalb jedes relevanten Sektors der vom Referenzindex abgedeckten Aktivitaten investiert. Mehr

als 90 % des Nettovermdgens des Fonds, mit Ausnahme von Barbestanden und taglich gehandelten
Geldmarktfonds, werden gemaf den ESG - und SRI -Kriterien des Referenzindex bewertet oder analysiert. Im Fall

von DFI gelten diese Analysen nur fiir die Basiswerte . Aufgrund der Anwendung der E SG- und SRI -Kriterien des
Referenzindex wendet der Fonds den Auswahlansatz im Sinne der ESG -Regeln der AMF an, was bedeutet, dass das
Portfolio des Fonds um mindestens 20 % im Vergleich zum Markt fur auf Euro lautende variabel verzinsliche
Investment -Grade - Unternehmensanleihen mit einer Restlaufzeit von mindestens einem Monat reduziert wird.

Die Basi sw2hrung des i Shar eBSGUCFIT®atEiTiFg iRat eleBorEdur o (U) und de
Positionen in anderen Wéahrungen als dem Euro ein, auler im Rahmen des effizienten Portfoliomanagements bei

Anderungen des Referenzindex dieses Fonds und der Verwaltung zukiinftiger Anteilklassen dieses Fonds, die auf

eine andere Wahrung als den Euro lauten kdnnen.

Referenzindex

Der Bloomberg MSCI EUR FRN Corporate 3% Issuer Cap Bond  Sustainable SRI  Index misst die Wertentwicklung
von auf Euro lautenden, variabel verzinslichen Unternehmensanleihen mit Investment -Grade -Rating, deren
Restlaufzeit mindestens einen Monat betragt und die von Unternehmen begeben werden, die basierend auf einer
Reihe von Ausschluss - und Ratingkriterien den ESG  -Ratings des Indexanbieters entsprechen . Derzeit handelt es
sich bei den Anleihen, die die Aufnahmekriterien fur den Referenzindex erflllen, um auf Euro lautende Anlei hen,
die (i) ein Investment -Grade-Rati ng haben, wobei das mittlere Rating von Fitec
Ratings Services gilt , (ii) ein ausstehendes Mindestvolumen von 300 Millionen Euro pro einzelner Anleihe haben

und (iii) eine Restlaufzeit vo n mindestens einem Monat haben. Verbriefte Produkte und auf Euro lautende Anleihen,

die von Behorden, Regierungen, supranationalen Einrichtungen und Finanzministerien begeben werden, sind vom
Referenzindex ausgeschlossen. D ie Gewichtung eines einzelnen Emittenten istauf 3 % begrenzt.

Zusétzlich wendet der Referenzindex folgende ESG -Filter an:

Der Referenzindex enthélt nur Emittenten, die ein MSCI -ESG-Rating von BBB oder hther aufweisen. Ein MSCI -
ESG-Rating soll die Widerstandsfahigkeit eines Emittente n gegeniber langfristigen, branchenrelevanten ESG -
Risiken messen und aufzeigen, wie gut er diese ESG -Risiken im Vergleich zu vergleichbaren Akteuren der Branche

steuert . Die MSCI -ESG-Rating -Methodik erhéht die Transparenz und bietet einen besseren Einblick in die ESG -
Merkmale von Emittenten. Dabei sind Emittenten mit einem starken MSCI -ESG-Rating diejenigen , die
moglicherweise besser fir zukinftige ESG -bezogene Herausforderungen aufgestellt sind und in weniger ESG-

bezogene Kontroversen involviert werden.

Der Referenzindex wendet den Bloomberg -MSCI-SRI-Filter an, der Emittenten ausschliel3t, die an folgenden

Geschaftsfeldern/ -aktivitdten beteiligt sind: Alkohol, Tabakwaren, Glucksspiel, nicht jugendfreie Unterhaltung,

genetisch verénderte Organismen, Atomener gie, zivile Schusswaffen, konventionelle Waffen, umstrittene Waffen,

Kraftwerkskohle, unkonventionelles Ol und Gas sowie Eigentum an fossile n Brennstoffreserven. Was eine
ABeteiligungi an einer beschr2ankten Akti vit?a mberpgeMBElIrIREFilterar st el |
festgelegt . Diese kann auf dem Prozentsatz des Umsatzes, einem festgelegten Gesamtumsatz - Schwellenwert oder

40



einer Verbindung mit einer beschrénkten Aktivitat, unabhéngig vom damit erzielten Umsatz, basieren.

Der Referenzindex schlie3t Emittenten aus, die gemall dem MSCI ESG Controversies Score eine rote Kennzeichnung
(kleiner als 1) im Hinblick auf ESG -Grundséatze aufweisen, mit denen gemessen wird, inwieweit der jeweilige
Emittent in gréBere ESG  -Kontroversen involv  iertist .

Daher missen die Emittenten ein MSCI -ESG-Rating von mindestens BBB und einen ESG Controversies Score von
mindestens 1 aufweisen und den SRI -Filteranforderungen entsprechen, um bei jeder Neugewichtung

und -zusammensetzung des Referenzindex als n eue Bestandteile in Betracht gezogen zu werden. Emittenten
mussen aulRerdem ein MSCI  -ESG-Rating von mindestens BBB und einen ESG Controversies Score von mindestens

1 aufrechterhalten und die SRI - Filteranforderungen erflllen, um bei jeder Neugewichtung und -zusammensetzung
im Referenzindex zu verbleiben. Emittenten, die ein MSCI-ESG-Rating von mindestens BBB und einen ESG
Controversies Score von mindestens 1 nicht mehr aufrechterhalten und die SRI - Filteranforderungen nicht mehr
erfillen, werden bei der nachst en Neugewichtungund  -zusammensetzung aus dem Referenzindex ausgeschlossen

Weitere Einzelheiten zu den vorstehend erwahnten Ratings und der Ausschlussfilter -Methodik finden Sie unter
https://www.bloombergindices.com/bloomberg -indices/ .

Der Referenzind ex ist nach der Marktkapitalisierung gewichtet und wird monatlich neu gewichtet und
zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlief3lich dessen Bestandteilen) sind auf der
Website des Indexanbieters unter https://www.bloombergindices.com/bloomberg -indices/ verflgbar.

i Shar es (Bordolbt30yr UCITS ETF

Anlageziel

Das Anlageziel dieses Fonds ist es, den Anlegern unter Beriicksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der
Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, welche die Rendite des Bloomberg Euro Government Bond 30 Year
Term Index widerspiegelt.

Anlagepoli _tik
Um sein Anlageziel zu erreichen, verfolgt dieser Fonds die Anlagepolitik , in ein Portfolio von Anleihen zu investieren,
das sich i soweit moglich und praktikabel i aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den Bloomberg Euro

Government Bond 30 Year Term Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt,
Optimierungstechniken einzusetzen, um eine dhnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb

ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil de s Referenzindex halt oder diese Bestandteile
mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex hélt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine &hnliche

Wer tentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist

jedoch méglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind.

Die Anlagen des Fonds werden zum Zeitpunkt de s Kaufs den Bonitatsratinganforderungen des Referenzindex des
Fonds entsprechen, d. h. mit einem Investment -Grade -Rating eingestuft sein. Es ist zwar vorgesehen, dass der
Fonds in Emissionen mit Investment -Grade -Rating investiert, Emissionen kdénnen jedoch unter bestimmten
Umstanden gelegentlich herabgestuft werden. In diesem Fall kann es vorkommen, dass der Fonds Emissionen

ohne Investment -Grade - Rating halt, bis die Emissionen ohne Investment -Grade - Rating gegebenenfalls nicht mehr
im Referenzindex des Fonds enthalten sind und es (aus Sicht des Anlageverwalters) moglich und praktikabel ist,

die Position aufzulsen.

Di e Basi sw2hrung des i Sh3a0ryers WCIGoS/ tETBFo nidstl5der Euro (0), und der
in anderen Wahrungen als dem Eur o oder der Wahrung von Mitgliedstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums

(EWR) ein (d. h.der EU -Mitgliedstaaten, Norwegens, Islands und Liechtensteins), auRer im Rahmen des effizienten
Portfoliomanagements bei Anderungen des Referenzindex dieses Fonds und der Verwaltung zukinftiger

Anteilklassen dieses Fonds, die auf eine andere Wahrung als diese Wéhrungen lauten kénnen.

Referenzindex

Der Bloomberg Euro Government Bond 30 Year Term Index misst die Wertentwicklung von auf Euro lautenden
festverzinslichen Staatsanleihen, die ursprunglich mit einer Restlaufzeit zwischen 19 und 33 Jahren ausgegeben

wurden, die aber noch eine Restlaufzeit zw ischen 15 und 30 Jahren besitzen. Der Referenzindex umfasst Anleihen

mit Investment  -Grade - Rating, die von bestimmten EWU -Mitgliedstaaten ausgegeben werden und ein ausstehendes
Mindestvolumen von 2 Milliarden Euro aufweisen. Der Referenzindex ist nach der M arktkapitalisierung gewichtet
und wird monatlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlief3lich

dessen Bestandteilen) sind auf der Website des Indexanbieters unter
https://www.bloombergindices.com/bloomberg -indice s/ _verfugbar.

i Shares 0 Gov-5byr B8 HTF3

Anlageziel
Das Anlageziel dieses Fonds ist es, den Anlegern unter Beriicksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der
Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, welche die Rendite des Bloomberg Euro Government Bond 5 Year

Term Index widerspiegelt.

Anlagepolitik
Um sein Anlageziel zu erreichen, verfolgt dieser Fonds die Anlagepolitik , in ein Portfolio von Anleihen zu investieren,
das sich i soweit moglich und praktikabel i aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den Bloomberg Euro
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Government Bond 5 Year Term Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt,

Optimi erungstechniken einzusetzen, um eine ahnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb

ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex hélt oder diese Bestandteile

mit derselben Gewichtung wie im Refer enzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine &hnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zu sammensetzt. Es ist
jedoch moglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind.

Die Anlagen des Fonds werden zum Zeitpunkt des Kaufs den Bonitatsratinganforderungen des Referenzindex des

Fonds entsprechen, d . h. mit einem Investment -Grade -Rating eingestuft sein. Es ist zwar vorgesehen, dass der
Fonds in Emissionen mit Investment -Grade -Rating investiert, Emissionen koénnen jedoch unter bestimmten
Umstanden gelegentlich herabgestuft werden. In diesem Fall kann e s vorkommen, dass der Fonds Emissionen
ohne Investment -Grade -Rating halt, bis die Emissionen ohne Investment -Grade - Rating gegebenenfalls nicht mehr

im Referenzindex des Fonds enthalten sind und es (aus Sicht des Anlageverwalters) moglich und praktikabel is t,
die Position aufzulésen.

Die Basiswéahrung des iShares Euro Government Bond 3 -5yr UCITS ETF ist der Euro (0), wund
Positionen in anderen Wa&hrungen als dem Euro oder der Wahrung von Mitgliedstaaten des Europdischen

Wirtschaftsraums (E  WR) ein, (d. h. der EU -Mitgliedstaaten, Norwegens, Islands und Liechtensteins), auRer im

Rahmen des effizienten Portfoliomanagements bei Anderungen des Referenzindex dieses Fonds und der Verwaltung

zukunftiger Anteilklassen dieses Fonds, die auf eine ander e Wahrung als diese Wahrungen lauten kénnen.

Referenzindex

Der Bloomberg Euro Government Bond 5 Year Term Index misst die Wertentwicklung von auf Euro lautenden
festverzinslichen Staatsanleihen, die kirzlich ausgegeben worden sind und eine Restlaufzeit v on drei bis funf Jahren
besitzen. Der Referenzindex umfasst Anleihen mit Investment -Grade -Rating, die von bestimmten EWU -

Mitgliedstaaten ausgegeben werden und ein ausstehendes Mindestvolumen von 2 Milliarden Euro aufweisen. Der
ReferenzindexistnachderM  arktkapitalisierung gewichtet und wird monatlich neu gewichtet und zusammengesetzt.
Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschliel3lich dessen Bestandteilen) sind auf der Website des
Indexanbieters unter  https://www.bloombergindices.com/bloomberg -indice s/ _verfligbar.

i Shares 0 Go v10yrBOIRSETH

Anlageziel
Das Anlageziel dieses Fonds ist es, den Anlegern unter Beriicksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der
Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, welche die Rendite des Bloomberg Euro Government Bond 10 Year

Term Index widerspiegelt.

Anlagepolitik

Um sein Anlageziel zu erreichen, verfolgt dieser Fonds die Anlagepolitik , in ein Portfolio von Anleihen zu investieren,

das sich i soweit moglich und praktikabel i aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den Bloomberg Euro
Government Bond 10 Year Term Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt,
Optimierungstechniken einzusetzen, um eine dhnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. De shalb
ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex hélt oder diese Bestandteile

mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine ahnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist

jedoch méglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im R eferenzindex enthalten sind.

Die Anlagen des Fonds werden zum Zeitpunkt des Kaufs den Bonitéatsratinganforderungen des Referenzindex des

Fonds entsprechen, d. h. mit einem Investment -Grade -Rating eingestuft sein. Es ist zwar vorgesehen, dass der
Fonds in E missionen mit Investment  -Grade -Rating investiert, Emissionen konnen jedoch unter bestimmten
Umstanden gelegentlich herabgestuft werden. In diesem Fall kann es vorkommen, dass der Fonds Emissionen

ohne Investment -Grade - Rating hélt, bis die Emissionen ohne | nvestment -Grade - Rating gegebenenfalls nicht mehr
im Referenzindex des Fonds enthalten sind und es (aus Sicht des Anlageverwalters) moglich und praktikabel ist,

die Position aufzulésen.

Die Basi sw2hrung des i ShOogriUEIESETFistdevEBuroBdnid ,7 und der Fonds geht kei
in anderen Wéahrungen als dem Euro oder der Wéhrung von Mitgliedstaaten des Européischen Wirtschaftsraums

(EWR)ein, (d. h.der EU -Mitgliedstaaten, Norwegens, Islands und Liechtensteins), auRerim Rahmen des effizie nten
Portfoliomanagements bei Anderungen des Referenzindex dieses Fonds und der Verwaltung zukinftiger

Anteilklassen dieses Fonds, die auf eine andere Wahrung als diese Wahrungen lauten kdnnen.

Referenzindex

Der Bloomberg Euro Government Bond 10 Year Ter m Index misst die Wertentwicklung von auf Euro lautenden
festverzinslichen Staatsanleihen, die kirzlich ausgegeben worden sind und eine Restlaufzeit von sieben bis zehn

Jahren besitzen. Der Referenzindex umfasst Anleihen mit Investment -Grade -Rating, die vo n bestimmten EWU -
Mitgliedstaaten ausgegeben werden und ein ausstehendes Mindestvolumen von 2 Milliarden Euro aufweisen. Der
Referenzindex ist nach der Marktkapitalisierung gewichtet und wird monatlich neu gewichtet und zusammengesetzt.

Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) sind auf der Website des
Indexanbieters unter https://www.bloombergindices.com/bloomberg -indices/ _verfugbar.
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i Shar eGeemni Bond UCITS ETF

Anlageziel
Das Anlageziel des Fonds ist es, den Anlegern unter Berlcksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der
Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, die der Rendite des Bloomberg MSCI Euro Green Bond SRIincluding

Nuclear Power Index entspricht.

Anla gepolitik
Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio festverzinslicher
Wertpapiere zu investieren, das sich i soweit moglich und praktikabel i aus den Wertpapieren zusammensetzt,

die den Bloomberg MSCI Euro Green Bond SRI including Nuclear Power Index, den Referenzindex dieses Fonds,
bilden. Der Fonds beabsichtigt, Optimierungstechniken einzusetzen, um eine ahnliche Wertentwicklung wie der

Referenzindex zu erzielen. Deshalb ist nicht davon auszugehen, da ss der Fonds stets jeden Bestandteil des
Referenzindex halt oder diese Bestandteile mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex hélt. Der Fonds kann
einige Wertpapiere halten, die nicht im Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entspre chendem

Risikoprofil) eine ahnliche Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex
zusammensetzt. Es ist jedoch mdglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere hélt, die im Referenzindex
enthalten sind. Es ist beabsichtigt, dass der Fonds direkt nur in Wertpapiere von Emittenten investieren wird, die

den Anforderungen fiir sozial verantwortliche Anlagen (socially responsible investment i ASRIfi) und/ESGRTr A
Ratings (environmental, social and governance i Umwelt , Soziales und Unternehmensfiihrung) des Indexanbieters
entsprechen.

Die Anlagen des Fonds werden zum Zeitpunkt des Kaufs den Bonitétsratinganforderungen des Referenzindex des

Fonds entsprechen,d.  h. mit einem Investment -Grade - Rating eingestuft sein. Hier ~ zu kénnen jedoch auch Anleihen
ohne Rating oder mit unterschiedlichen Ratings z&hlen, wenn ihre Qualitdt zum Zeitpunkt ihres Erwerbs als mit

Investment -Grade -Anleihen vergleichbar eingestuft wird. Es ist zwar vorgesehen, dass der Fonds in Emissionen

mit In vestment -Grade -Rating investiert, die im Referenzindex enthalten sind, Emissionen kénnen jedoch unter
bestimmten Umstanden gelegentlich herabgestuft werden. In diesem Fall kann es vorkommen, dass der Fonds

Emissionen ohne Investment - Grade -Rating hélt, bis  die Emissionen ohne Investment -Grade - Rating gegebenenfalls
nicht mehr im Referenzindex des Fonds enthalten sind und es (aus Sicht des Anlageverwalters) mdglich und

prakti kabel ist, die Position aufzuldsen.

Die Direktinvestitionen  des Fonds werden zum  Zeitpunkt des Kaufs den SRI - Anforderungen und/oder den ESG -
Ratings des Referenzindex des Fonds entsprechen. Der Fonds kann Wertpapiere, die nicht mehr den SRI -
Anforderungen und/oder den ESG -Ratings des Referenzindex des Fonds entsprechen, so lange weiter h alten, bis

sie nicht mehr im Referenzindex enthalten sind und es (aus Sicht des Anlageverwalters) moglich und praktikabel
ist, die Position aufzulésen.

Zum Zwecke der Einhaltung der ESG -Vorschriften der AMF wird der Fonds einen themenorientierten Ansatz f ar
nachhaltiges Anlegen verfolgen. Bei diesem themenorientierten Ansatz wird in Portfolio aus Wertpapieren investiert,

das sich i soweit mdglich und praktikabel i aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den Referenzindex bilden.

Es wird erwartet, dass der Fonds in mit einem bestimmten Thema verbundene Wertpapiere investiert, in diesem

Fall in Agr¢ne Anleihenfi gem2C nachstehender Definition. Me hr
Ausnahme von Barbestanden und téglich gehandelten Geldmarktfonds, werd en in Ubereinstimmung mit den ESG -
und SRI -Analysen, -Bewertungen bzw. -Indikatoren des Referenzindex bewertet oder analysiert. Im Fall von DFI

gelten diese Analysen nur fir die zugrunde liegenden Wertpapiere. Im Fall von DFI gelten diese Analysen nur fur

die zugrunde liegenden Wertpapiere. Durch Ubernahme der Methodik des Referenzindex wendet der Fonds den
Asonstigen Ansatzf i-Norsiftennder AME an, VEaS Bedeutet, dass mindestens 75 % des
Fondsvermégens in Anleihen investiert werden, die de n Zulassigkeitskriterien fir grine Anleihen gemafl dem
Referenzindex entsprechen.

Di e Basi sw2hrung des i Shares 0 Green Bond UCITS ETF ist der Eur

Referenzindex

Der Bloomberg MSCI Euro Green Bond SRl including Nuclear Power Index misst die Wertentwicklung von auf Euro

lautenden, festverzinslichen, Investment -Grade -, Staats -, staatsnahen (supranationalen), Unternehmens - und
verbrieften Anl eihen, die gem2C der Met hodi k des Referenzindex
Bloomberg MSCI  Global Green Bond Index enthalten sind, und er schlieBt Emittenten auf Grundlage der ESG -,SRI -

und sonstigen Kriterien des Indexanbieters aus.

Um in den Referenzindex aufgenommen zu werden, missen die Anleihen einen ausstehenden Nennbetrag von

mindesten s 300 Millionen EUR und ein Investment -Grade -Rating (Baa3/BBB -/BBB - oder hoher), basierend auf dem
mittleren Rating von Moodyodés, S&P und Fitch, aufweisen. Wenn nur
wird das niedrigere Rating verwendet. Ist nur von einer Agentur ein Bonitatsrating verfiigbar, so wird dieses Rating

verwendet. Wenn kein explizites Anleihen -Rating verflgbar ist, kann der Indexanbieter andere Quellen nutzen, um

die Bonitét der Anleihen einzustufen. Der Referenzindex erfordert keine M indestrestlaufzeit und Anleihen kénnen

bis zur Endfélligkeit Bestandteil des Referenzindex sein.

Der Referenzindex definiert AGreen Bondsid als festverzinsliche V
fur Projekte oder Aktivitaten verwend etwerden, die klimabezogene oder andere 6kologische Nachhaltigkeitszwecke

fordern. Gemaf der Methodik des Referenzindex werden Wertpapiere (unabhéngig davon, ob sie vom Emittenten

als Agre¢n/greenii ausgewi esen werden oder ndidertolgénden ven KrifdSa | ESG R
unabh@ngig bewertet, um zu bestimmen, ob sie als AGreen Bondsi

Verwendung der Erldse; (ii) die Verfahren zur Beurteilung und Auswahl griiner Projekte; (iii) die Verfahren zur
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Verwa Itung der Erldse; und (iv) die Zusicherung einer laufenden Berichterstattung Uber die Umweltleistung der
Verwendung der Erldse. Um in den Referenzindex aufgenommen zu werden, mussen fir Anleihen, die nach der
Veroffentlichung der Green Bond Principles (ein er Vereinbarung zwischen den Marktteilnehmern Uber eine Reihe

von Standards fur die griine Glaubwirdigkeit von mit einem Gutesiegel versehenen Emissionen) begeben wurden,

alle vier Kriterien erfiillt werden, wobei Anleihen, die vor diesem Datum begeben wurde n und nicht alle vier
Kriterien erfillen, dennoch fur die Aufnahme in den Referenzindex in Frage kommen kénnen.

Der Referenzindex wendet darliber hinaus Filter an, um Emittenten auszuschlieBen, die an folgenden
Geschéftsfeldern/Geschaftstatigkeiten (oder d amit verbundenen Tatigkeiten) beteiligt sind: Alkohol, Tabakwaren,

Glucksspiel, nicht jugendfreie Unterhaltung, genetisch veranderte Organismen, zivile Schusswaffen und

Militarwaffen (einschlieBlich Landminen, Streumunition, Waffen mit abgereichertem Uran, Atomwaffensysteme und

-komponenten, chemische und biologische Waffensysteme und -komponenten) . Die ABeteiligu
beschrankten Aktivitat wird vom Indexanbieter definiert. Sie kann auf der Hohe des Umsatzes, einer festgelegten

Gesamtumsatz -Schwelle oder einer Verbindung mit einer beschrankten Tatigkeit unabhangig vom damit erzielten

Umsatz basieren.

Der Referenzindex schliel3t Emittenten auch nach ESG -Grundsétzen aus, mit denen gemessen wird, inwieweit der
jeweilige Emittent in groRere ESG -Kontrover sen involviertist und wie gut er internationale Normen und Grundséatze
beachtet.

Der Referenzindex ist nach der Marktkapitalisierung gewichtet und das Engagement ist fiir jeden vom Indexanbieter

als staatlichen oder supranationalen Emittenten eingestuften Emittenten auf 19,5 % und fur jeden vom
Indexanbieter als privaten Emittenten eingestuften Emittenten auf 4,5 % begrenzt. Der Referenzindex wird

monatlich neu gewichtet, um Anderungen bei den vorstehend beschriebenen Ratings und Ausschlussfiltern zu

beruc ksichtigen. Weitere Einzelheiten zu den Bestandteilen des Referenzindex und deren Gewichtung finden Sie

unter  https://www.bloombergindices.com/bloomberg -indices/. Contingent -Capital -Papiere, Anleihen  mit
aktienahnlichen Merkmalen, steuerbefreite kommunale Wertpapiere, inflationsgebundene Anleihen, variabel
verzinsliche Anleihen, Privatplatzierungen, Retail -Anleihen und bestimmte andere Arten von Anleihen sind vom

Referenzindex ausgeschlossen.
i Shares 0 High Yield Corp Bond ESG UCITS ETF

Anlageziel

Das An lageziel des Fonds ist es, den Anlegern unter Beriicksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der
Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, die der Rendite des Bloomberg MSCI Euro Corporate High Yield
Sustainable BB+ SRI Bond Index entspricht.

Anlagepolitik
Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio festverzinslicher Schuldtitel
zu investieren, das sich i soweit moglich und praktikabel i aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den

Bloomberg MSCI Eur o Corporate High Yield Sustainable BB+ SRI Bond Index, den Referenzindex dieses Fonds,

bilden. Der Fonds beabsichtigt, Optimierungstechniken einzusetzen, um eine ahnliche Wertentwicklung wie der
Referenzindex zu erzielen. Deshalb ist nicht davon auszugehen , dass der Fonds stets jeden Bestandteil des
Referenzindex hélt oder diese Bestandteile mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex hélt. Der Fonds kann

einige Wertpapiere halten, die nicht im Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei ent sprechendem
Risikoprofil) eine &hnliche Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex
zusammensetzt. Es ist jedoch mdglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere hélt, die im Referenzindex

enthalten sind.  Es ist beabsichtigt, dass der Fonds direkt nur in Wertpapiere von Emittenten investieren wird, die

den Anforderungen fg¢r sozial verantwortliche Anlagen (socially
Ratings und -Kriterien (environmental, social and g overnance 1 Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung) des
Indexanbieters entsprechen.

Die Anlagen des Fonds werden zum Zeitpunkt des Kaufs den Bonitétsratinganforderungen des Referenzindex des

Fonds entsprechen, d.  h. mit einem Rating unterhalb von Invest ment -Grade (Sub -Investment -Grade) eingestuft
sein. Hierzu kénnen jedoch auch Anleihen ohne Rating oder mit unterschiedlichen Ratings zahlen, wenn ihre

Qualitat zum Zeitpunkt ihres Erwerbs als mit Sub -Investment -Grade - Anleihen vergleichbar eingestuft wird. Es ist
zwar vorgesehen, dass die Anlagen des Fonds Emissionen mit einem Rating unterhalb von Investment -Grade, die
im Referenzindex enthalten sind, umfassen. Das Rating von Emissionen kann jedoch unter bestimmten Umstanden

gelegentlich hochgestuft werden. In diesem Fall kann es vorkommen, dass der Fonds Emissionen mit Investment -
Grade - Rating halt, bis die Emissionen mit Investment -Grade - Rating gegebenenfalls nicht mehr im Referenzindex

des Fonds enthalten sind und es (aus Sicht des Anlageverwalters) mdglich und praktikabel ist, die Position
aufzuldsen.

Die Direkt anlagen des Fonds werden zum Zeitpunkt des Kaufs den SRI -Anforderungen und/oder den ESG -Ratings
und -Kriterien des Referenzindex des Fonds entsprechen. Der Fonds kann Wertpapiere, die nicht mehr den SRI -
Anforderungen und/oder den ESG -Ratings des Referenzindex des Fonds entsprechen, so lange weiter halten, bis

sie nicht mehr im Referenzindex enthalten sind und es (aus Sicht des Anlageverwalters) moglich und praktikabel
ist, die Position aufzulésen.

Fur die Zwecke der Einhaltung der ESG -Regeln der AMF wird der Fonds einen Best -in-Class- Ansatz fir nachhaltige
Anlagen verfolgen. Der Best  -in-Class-Ansatz bedeutet, dass durch die Anlage in ein Wertpapierportfolio, das soweit
maoglich und praktikabel aus den Wertpapieren besteht, die den Referenzindex bilden, erwartet wird, dass der

Fonds in die aus ESG -/SRI -Sicht besten Emittenten (auf Grundlage der ESG - und SRI -Kriterien des Referenzindex)
innerhalb jedes relevanten Sektors der vom Referenzindex abgedeck ten Aktivitaten investiert. Mehr als 90 % des
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Nettovermégens des Fonds, mit Ausnahme von Barbestanden und téglich gehandelten Geldmarktfonds, werden

gemal den ESG - und SRI -Kriterien des Referenzindex bewertet oder analysiert. Im Fall von DFI gelten diese
Analysen nur fur die zugrunde liegenden Wertpapiere. Infolge der Anwendung der ESG - und SRI -Kriterien des
Referenzindex wendet der Fonds fir die Zwecke der ESG -Regeln der AMF den Selektivitdtsansatz an, was bedeutet,

dass das Portfolio des Fonds im Vergleic h zum Hauptindex (gemaR nachstehender Definition) um mindestens 20 %
reduziert wird.

Die Basiswéhrungdes i Shares U4 High Yield CorpsBoderE&EGrUdC(TPH. ETF

Referenzindex

Der Bloomberg MSCI Euro Corporate High Yield Sustainable BB+ SRI Bond Index misst die Wertentwicklung einer

Untergruppe von auf Euro lautenden festverzinslichen Hochzins -Unternehmensanleihen im Bloomberg Euro High

Yield 1 ndéauptifddxe rii )A und schlieCt Emi t t e n t-eSRI - amdfand&en Kiiteaxienvdesn E S G
Indexanbieters aus dem Hauptindex aus. Anleihen von Unternehmen, die nach Ansicht des Indexanbieters ein

Risiko in Bezug auf ein Schwellenland aufweisen, werden ausgeschlossen. Um in den Referenzindex aufgenommen

zu werden, mussen die Anleihen einen aussteh enden Nennbetrag von mindestens 250 M
Restlaufzeit von mindestens einem Jahr sowie ein High -Yield - Rating (Bal/BB+/BB+ oder darunter), basierend auf

dem mittleren Rating von Moodyds, S&P und Fitch Ageatwenvediigsae n. We n
sind, wird das niedrigere Rating verwendet. Ist nur von einer Agentur ein Bonitatsrating verfligbar, so wird dieses

Rating verwendet. Wenn kein explizites Anleihen -Rating verfugbar ist, kann der Indexanbieter andere Quellen

nutzen, umd ie Bonitat der Anleihen einzustufen.

Zusétzlich wendet der Referenzindex folgende ESG -Filter und Ausschlusskriterien an:

Der Referenzindex enthalt nur Emittenten, die ein MSCI -ESG-Rating von BB oder héher aufweisen. Ein MSCI ESG -
Rating soll die Widerstan  dsféhigkeit eines Emittenten gegenuber langfristigen, branchenspezifischen ESG -Risiken
sowie die Qualitat seines Managements dieser ESG -Risiken im Verhaltnis zu seinen Vergleichsunternehmen messen.

Die MSCI ESG -Rating - Methode sorgt fir mehr Transparenz und ein besseres Verstandnis der ESG ~ -Merkmale von
Emittenten. Dabei werden Emittenten mit einem starken MSCI ESG -Rating als solche identifiziert, die
maoglicherweise besser auf zukiinftige ESG -bezogene Herausforderungen eingestellt sind und die in weniger ESG -

bezogene Kontroversen involviert sein werden.

Der Referenzindex wendet den Bloomberg -MSCI-SRI-Filter an, der Emittenten ausschlief3t, die an folgenden

Geschaftsfeldern/ -aktivitaten beteiligt sind: Alkohol, Tabakwaren, Gliicksspiel, nicht jugendfreie Unterhaltung,

genetisch veranderte Organismen, Atomenergie, zivile Schusswaffen , konventionelle Waffen, umstrittene Waffen,

Kraftwerkskohle,  unkonventionelles Ol und Gas sowie Eigentum an fossilen Brennstoffreserven . Der Bloomberg
MSCI SRI -Fiter definiert die ABeteiligungi an jeder beschr2nkten Akt
Umsatzes, einem festgelegten Gesamtumsatz -Schwellenwert oder einer Verbindung mit einer beschrankten

Aktivitat, unabhangig vom damit erzielten Umsatz, basier en.

Der Referenzindex schliefl3t Emittenten aus, die gemaR dem MSCI ESG Controversies Score eine rote Kennzeichnung
(kleiner als 1) im Hinblick auf ESG -Grundsatze aufweisen, mit denen gemessen wird, inwieweit der jeweilige
Emittent in gréRere ESG  -Kontrover sen involviert ist und wie gut er internationale Normen und Grundsatze beachtet.

Die Gewichtung eines einzelnen Emittenten ist auf 3 % begrenzt. Der Referenzindex wird gemaR der Methodik des
Indexanbieters monatlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex
(einschlielllich  dessen Bestandteilen) finden Si e auf der Webseite des Indexanbieters unter
https://www.bloombergindices.com/bloomberg -indices .

Schuldtitel von Unternehmen in Schwellenméarkten, festverzinsliche Anleihen ohne Laufzeit, no tleidende Anleihen,
Contingent -Capital -Papiere (darunter klassische CoCo  -Bonds und Contingent -Write -Down - Papiere mit expliziter
Kapitalquote oder solvenz  -/bilanzbasierten Ausldseereignissen), Anleihen mit aktiendhnlichen Merkmalen (z. B.
Optionsscheine, Wa ndelanleihen, Vorzugswandelanleihen, Emissionen, die zu Steuerermaf3igungen auf Dividenden
berechtigen (DRD/QDI)), Partial -Pay-in-Kind - Anleihen (PIK), Eurodollar  -Anleihen, inflationsgebundene Anleihen,
variabel verzinsliche Anleihen, Privatplatzierungen, Re tail - Anleihen, strukturierte Schuldverschreibungen, Pass -
through - Zertifikate und illiquide Wertpapiere ohne verfligbare interne oder externe Preisfindungsquelle werden aus

dem Referenzindex ausgeschlossen.

iShares £ Index -Linked Gilts UCITS ETF

Anlageziel
Das Anlageziel dieses Fonds ist es, den Anlegern unter Beriicksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der
Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, welche die Rendite des Bloomberg UK Government Inflation -Linked

Bond Index widerspiegelt.

Anlagepolitik
Um sein Anlageziel zu erreichen, verfolgt dieser Fonds die Anlagepolitik , in ein Portfolio britischer Staatsanleihen
zu investieren, das sich i soweit moglich und praktikabel i aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den

Bloomberg UK Gover nment Inflation -Linked Bond Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds
beabsichtigt, Optimierungstechniken einzusetzen, um eine ahnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu

erzielen. Deshalb ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds ste ts jeden Bestandteil des Referenzindex hélt oder
diese Bestandteile mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex hélt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten,

die nichtim Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikopr ofil) eine &hnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist
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jedoch moglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere hélt, die im Referenzindex enthalten sind.

Die Basiswahrung des i Shares £ Index -Linked Gilts UCITS ETF ist das Pfund Sterling (GBP), und der Fonds geht
keine Positionen in anderen Wahrungen als dem Pfund Sterling ein, auf3er im Rahmen des effizienten
Portfoliomanagements bei Anderungen des Referenzindex dieses Fonds und der Verwaltung zukunftiger
Anteilklassen dieses Fonds, die auf eine andere Wahrung als Pfund Sterling lauten kénnen.

Referenzindex

Der Bloomberg UK Government Inflation -Linked Bond Index ist darauf ausgelegt, indexgebundene britische
Staatsanleihen abzubi Iden. Der Referenzindex umfasst nur inlédndische staatliche Schuldtitel, d. h. von der
Regierung in Pfund Sterling ausgegebene Schuldverschreibungen. Die Anleihen missen kapitalindexiert und an

einen geeigneten Inflationsindex gebunden sein und eine Restlau fzeit von mindestens einem Jahr sowie einen
ausstehenden Mindestbetrag von 300 Mio. £ aufweisen. Sie sollten auf Pfund Sterling lauten und sowohl Zinsen als

auch Kapital in Pfund Sterling auszahlen. Der Referenzindex wird monatlich neu gewichtet und zusamm engesetzt.
Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschliellich dessen Bestandteilen) sind auf der Website des
Indexanbieters unter  https://www.bloombergindices.com/bloomberg -indices/ verflgbar.

iShares Asia Property Yield UCITS ETF

Anlageziel
Das Anlageziel dieses Fonds ist es, den Anlegern unter Beriicksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der
Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, welche die Rendite des FTSE EPRA/ Nare it Developed Asia Dividend

+ Index widerspiegelt.

Anlagepolitik

Um sein Anlageziel zu erreichen, verfolgt dieser Fonds die Anlagepolitik , in ein Portfolio von Aktientiteln zu investieren,

das sich 1 soweit moglich und praktikabel i aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den FTSE EPRA/ Nareit
Developed Asia Dividend + Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds strebt die Nachbildung der

Bestandteile des Referenzindex an, indem er alle im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere mit einer ahnlichen
Gewichtung wie im Referenzindex halt. Um seinen Referenzindex nachzubilden, kann dieser Fonds bis zu 20 %
seines Nettoinventarwerts in Aktien ein und desselben Emittenten investieren. Diese Grenze kann bei

einem einzigen Emittenten auf 35 % erhoht werden, sofern dies durch aulRergewdhnliche
Marktbedingungen (geman Definition in Ziffer 4 von Anhang lll) gerechtfertigt ist.

Die Basiswéahrung des iShares Asia Property Yield UCITS ETF ist der US -Dollar (USD).

Referenzindex

Der FTSE EPRA/ Nareit Developed Asia Dividend + Index soll die hoher rentierlichen Aktien des FTSE EPRA/ Nareit
Developed Asia Index abbilden. Der Referenzindex misst die Wertentwicklung von Immobilien - Aktiengesellschaften
(REITs) und Immobilien  -Holding und -Entwicklungsg esellschaften aus asiatischen Industrielandern und enthalt
diejenigen Aktien, fur die eine Dividendenrendite von mindestens 2 % prognostiziert ist. Der Referenzindex ist
nach der Free -Float - Marktkapitalisierung gewichtet und wird vierteljahrlich neu gewich tet und zusammengesetzt.
Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschliefllich dessen Bestandteilen) sind auf der Website des
Indexanbieters unter http://www.ftse.com/Indices/ verfugbar.

iShares BRIC 50 UCITS ETF

Anlageziel
Das Anlageziel dieses Fonds ist es, den Anlegern unter Beriicksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der
Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, welche die Rendite des FTSE BRIC 50 Net of Tax Index widerspiegelt.

Anlagepolitik

Um sein Anlageziel zu erreichen, verfolgt dieser Fonds die Anlagepolitik , in ein Portfolio von Aktientiteln zu
investieren, das sich i soweit moglich und praktikabel T aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den FTSE BRIC

50 Net of Tax Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds strebt die Nachbildung der Bestandt eile
des Referenzindex an, indem er alle im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere mit einer &hnlichen Gewichtung

wie im Referenzindex halt. Um seinen Referenzindex nachzubilden, kann dieser Fonds bis zu 20 % seines
Nettoinventarwerts in Aktien ein und dess elben Emittenten investieren. Diese Grenze kann bei einem

einzigen Emittenten auf 35 % erhoht werden, sofern dies durch aulRergewdhnliche Marktbedingungen

(gemanR Definition in Ziffer 4 von Anhang lll) gerechtfertigt ist.

Bei einem erheblichen Anteil der B estandteile dieses Referenzindex handelt es sich um GDRs und ADRs. GDRs und
ADRs sind handelbare Zertifikate, die von Depotbanken ausgegeben werden und Eigentum an Aktien eines
Unternehmens darstellen. Sie kénnen unabhéngig von den tatsachlichen Aktien des jeweiligen Unternehmens
notiert und gehandelt werden. Um die Nachbildung seines Referenzindex zu unterstiitzen, wird ein erheblicher

Anteil der Anlagen dieses Fonds daher aus GDRs und ADRs bestehen.

Die Basiswahrung des iShares BRIC 50 UCITS ETF ist der U S-Dollar (USD).

Referenzindex

Der FTSE BRIC 50 Net of Tax Index misst die Wertentwicklung der 50 nach Gesamtmarktkapitalisierung grof3ten
Unternehmen aus den BRIC  -Landern, die im Fall brasilianischer, indischer oder russischer Unternehmen in Form
von Depos itory Receipts (DRs)  oder im Fall chinesischer Unternehmen in Form aullerhalb der Volksrepublik China
notiert er Aktien gehandelt werden. Der FTSE BRIC 50 Net of Tax Index verwendet Depository Receipts und
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aullerhalb der Volksrepublik China notiert e Aktien als leichter handelbaren Ersatz fiur die zugrunde liegenden
Wertpapiere. Zum  31. August 2020 entfiel auf Wertpapiere, die von in Russland anséssigen Emittenten begeben

wurden, ein Gewicht von 8,71 % des Referenzindex. Der Referenzindex ist nach der Free -Float -
Marktkapitalisierung gewichtet und das maximale Gewicht jedes Bestandteils betragt 15 %. Der Referenzindex

wird vierteljahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlie3lich
dessen Bestandteilen) sind auf der We bsite des Indexanbieters unter http://www.ftse.com/Indices/ verfligbar.

iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF EUR (Dist)

Anlageziel
Anlageziel dieses Fonds ist es, den Anlegern unter Beriicksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der

Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, welche die Rendite des EURO STOXX 50 Index widerspiegelt.

Anlagepolitik
Um sein Anlageziel zu erreichen, verfolgt dieser Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktientiteln zu
investieren, das sich i soweit moglich und praktikabel T aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den EURO

STOXX 50 Index, den Referenzindex diese s Fonds, bilden. Der Fonds strebt die Nachbildung der Bestandteile des
Referenzindex an, indem er alle im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere mit einer &hnlichen Gewichtung wie im

Referenzindex halt. Um seinen Referenzindex nachzubilden, kann dieser Fond s bis zu 20 % seines

Nettoinventarwerts in Aktien ein und desselben Emittenten investieren. Diese Grenze kann bei einem
einzigen Emittenten auf 35 % erhoht werden, sofern dies durch aulRergewdhnliche Marktbedingungen
(geman Definition in Ziffer 4 von Anhang 1) gerechtfertigt ist.

Di e Basi sw2hrung des i Shares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF

Referenzindex

Der EURO STOXX 50 Index misst die Wertentwicklung von Aktien 50 europdischer Unternehmen, um die
Marktfiihrer der  einzelnen Sektoren in der Eurozone abzubilden. Die Aktien werden aus den gré3ten Unternehmen

des EURO STOXX Index ausgewahlt, die bestimmte Kriterien gemaR der Referenzindexmethodik erfiillen. Der
Referenzindex ist nach der Free  -Float -Marktkapitalisierung g  ewichtet , das maximale Gewicht jedes Bestandteils
betragt 10 %. Der Referenzindex wird vierteljahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten

EUR

zum Referenzindex (einschliellich dessen Bestandteilen) sind auf der Website des Indexanbieters u nter
www.stoxx.com _ verflgbar.

iShares Core MSCI Europe UCITS ETF

Anlageziel

Anlageziel dieses Fonds ist es, den Anlegern unter Beriicksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der
Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, welche die Rendite des MSCI Europe Index widerspiegelt.

Anlagepolitik

Um sein Anlageziel zu erreichen, verfolgt dieser Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktientiteln zu
investieren, das sich 7 soweit mdglich und praktikabel I aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI
Europe Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds beabsic htigt, Optimierungstechniken einzusetzen,

um eine &hnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb ist nicht davon auszugehen, dass

der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex hélt oder diese Bestandteile mit derselben Gewichtung wie im

Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im Referenzindex enthalten sind, wenn
diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine &ahnliche Wertentwicklung bieten wie bestimmte
Wertpapiere, aus denen sich der Ref erenzindex zusammensetzt. Es ist jedoch méglich, dass der Fonds von Zeit zu
Zeit alle Wertpapiere hélt, die im Referenzindex enthalten sind.

Die Basi sw2hrung des i Shares Core MSCI Europe UCITS ETF

Referenzindex

Der MSCI Europe Index mis st die Wertentwicklung von Aktien mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung aus
europaischen Industrielandern, die die MSCI -Kriterien hinsichtlich GroRe, Liquiditat und Streubesitz erfiillen. Der
Referenzindex ist nach der Marktkapitalisierung gewichtet und wird vierteljahrlich neu gewichtet und
zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschliellich dessen Bestandteilen) sind auf der
Website des Indexanbieters unter https://www.msci.com/co nstituents _ verfugbar.

iShares Core UK Gilts UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel dieses Fonds ist es, den Anlegern unter Beriicksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der

Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, welche die Rendite des FTSE Actuaries UK Conventional Gilts All
Stocks Index widerspiegelt.

Anlagepolitik
Um sein Anlageziel zu erreichen, verfolgt dieser Fonds die Anlagepolitik , in ein Portfolio von Anleihen zu investieren,
das sich T soweit moglich und praktikabel i aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den FTSE Actuaries UK

Conventional Gil ts All Stocks Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt,
Optimierungstechniken einzusetzen, um eine &hnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb

ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Besta ndteil des Referenzindex héalt oder diese Bestandteile
mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex hélt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im
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Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine &hn liche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist
jedoch moglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind.

Die Anlagen des Fonds werden zum Zei tpunkt des Kaufs den Bonitatsratinganforderungen des Referenzindex des
Fonds entsprechen, d. h. mit einem Investment -Grade -Rating eingestuft sein. Es ist zwar vorgesehen, dass der
Fonds in Emissionen mit Investment -Grade -Rating investiert, Emissionen konne n jedoch unter bestimmten
Umstanden gelegentlich herabgestuft werden. In diesem Fall kann es vorkommen, dass der Fonds Emissionen

ohne Investment -Grade -Rating halt, bis die Emissionen ohne Investment -Grade - Rating gegebenenfalls nicht mehr
im Referenzindex des Fonds enthalten sind und es (aus Sicht des Anlageverwalters) moglich und praktikabel ist,

die Position aufzulésen.

Die Basiswéahrung des iShares Core UK Gilts UCITS ETF ist das Pfund Sterling (GBP).

Referenzindex

Der FTSE Actuaries UK Conventional G ilts All Stocks Index bietet ein Engagement in auf Pfund Sterling lautenden
festverzinslichen britischen Staatsanleihen mit einer grof3en Bandbreite von Falligkeitsterminen und Kupons, die

an der Londoner Borse notiert sind. Der Referenzindex wird téaglich n eu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere
Einzelheiten zum Referenzindex (einschliellich dessen Bestandteilen) sind auf der Website des Indexanbieters

unter http://www.ftse.com/Indices/ verfugbar.

iShares De veloped Markets Property Yield UCITS ETF

Anlageziel
Das Anlageziel dieses Fonds ist es, den Anlegern unter Beriicksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der
Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, welche die Rendite des FTSE EPRA/ Nareit Developed Dividend +

Index widerspiegelt.

Anlagepolitik
Um sein Anlageziel zu erreichen, verfolgt dieser Fonds die Anlagepolitik , in ein Portfolio von Aktientiteln zu
investieren, das sich 1 soweit mdglich und praktikabel T aus den Wertpapieren zusammen setzt, die den FTSE

EPRA/Nareit Developed Dividend + Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt,
Optimierungstechniken einzusetzen, um eine &hnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb

ist nicht davon auszu  gehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder diese Bestandteile

mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (be i entsprechendem Risikoprofil) eine &hnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist

jedoch moglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere hélt, die im Referenzindex enthalten sind

Die Basiswahrung des iShares Developed Markets Property Yield UCITS ETF ist der US -Dollar (USD).

Referenzindex

Der FTSE EPRA/ Nareit Developed Dividend + Index soll die hdher rentierlichen Aktien des FTSE EPRA/ Nareit
Developed Index abbilden. Der Refere nzindex misst die Wertentwicklung von Immobilien - Aktiengesellschaften
(REITs) und Immobilien -Holding und -Entwicklungsgesellschaften aus Industrielandern weltweit und enthalt
diejenigen Aktien, fur die eine Dividendenrendite von mindestens 2 % prognostizie rt ist. Der Referenzindex ist

nach der Free -Float -Marktkapitalisierung gewichtet und wird vierteljahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt.
Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlief3lich dessen Bestandteilen) sind auf der Website des
Indexanbieter s unter http://www.ftse.com/Indices/ verfiigbar.

iShares Dow Jones Global Sustainability Screened UCITS ETF

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds ist es, den Anlegern unter Berlicksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der
Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, welche die Rendite des Dow Jones Sustainability World Enlarged

Index ex Alcohol, Tobacco, Gambling, Armaments & Firearms and Adult Entertainment widerspiegelt.

Anlagepolitik

Um sein Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktientiteln zu investieren,

das sich 1 soweit moglich und praktikabel i aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den Dow Jones
Sustainability World Enlarged Index ex Alcoho I, Tobacco, Gambling, Armaments & Firearms and Adult
Entertainment, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds strebt die Nachbildung der Bestandteile des
Referenzindex an, indem er alle im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere mit einer &hnlichen G ewichtung wie im
Referenzindex héalt.  Um seinen Referenzindex nachzubilden, kann dieser Fonds bis zu 20 % seines
Nettoinventarwerts in Aktien ein und desselben Emittenten investieren. Diese Grenze kann bei einem

einzigen Emittenten auf 35 % erhoht werden, sofern dies durch auRergewdhnliche Ma rktbedingungen
(geman Definition in Ziffer 4 von Anhang 1) gerechtfertigt ist.

Da der Fonds von der CMA als ein QFI im Sinne der QFI  -Vorschriften zugelassen ist, kann er vorbehaltlich der
gemal den QFI -Vorschriften und dem saudischen Kapitalmarktgesetz geltenden Beschréankungen hinsichtlich
auslandischen Eigentums in an der Saudi Stock Exchange notierte saudische Aktien investieren. Da zugelassene

QFI den aktuellen QFI  -Vorschriften zufolge nicht gleichzeitig die endgiiltigen wirtschaftlichen Eigentimer von in
Saudi - Arabien notierten Wertpapieren sein dirfen, die den Gber das Saudi Swap Framework gehandelten DFI (z. B.

48


http://www.ftse.com/Indices/
http://www.ftse.com/Indices/

Swaps oder Partizipationsscheine) zugrunde liegen, darf der Fonds, soweit er in DFI investiert, als QFI nur in DFI
investieren, denen keinei  n Saudi -Arabien notierten Wertpapiere als Basiswert zugrunde liegen.

Zum Zwecke der Einhaltung der ESG -Vorschriften der AMF wird der Fonds einen Best -in-Class-Ansatz fir
nachhaltiges Anlegen verfolgen. Der Best -in-Class-Ansatz bedeutet, dass durch die Anl age in ein
Wertpapierportfolio, das so weit wie mdglich und praktikabel aus den Wertpapieren besteht, die den Referenzindex

bilden, erwartet wird, dass der Fonds in die aus ESG -ISRI -Perspektive besten Emittenten (basierend auf den ESG -
und SRI -Kriterien de s Referenzindex) innerhalb jedes relevanten Sektors der vom Referenzindex abgedeckten

Aktivitaten investiert. Mehr als 90 % des Nettovermdgens des Fonds, mit Ausnahme von Barbestéanden und taglich
gehandelten Geldmarktfonds, werden in Ubereinstimmung mit de n ESG- und SRI -Kriterien des Referenzindex
bewertet oder analysiert. Im Fall von DFI gelten diese Analysen nur fur die zugrunde liegenden Wertpapiere. Aus

der Anwendung der ESG - und SRI -Kriterien des Referenzindex resultiert, dass der Fonds den Auswahlansa tz im
Sinne der ESG -Vorschriften der AMF anwendet, was bedeutet, dass das Portfolio des Fonds um mindestens 20 %
im Vergleich zum globalen Aktienmarkt reduziert wird.

Die Basiswéhrung des iShares Dow Jones Global Sustainability Screened UCITS ETF ist der US-Dollar (US$).
Referenzindex

Der Dow Jones Sustainability World Enlarged Index ex Alcohol, Tobacco, Gambling, Armaments & Firearms and
Adult Entertainment besteht derzeit aus Aktienwerten, die so ausgewahlt wurden, dass sie den weltweiten

Nachhaltigkeit saktienmarkt abbilden. Der Referenzindex enthélt Aktienwerte, die sich aus den oberen 20 % der
2.500 groRten globalen Nachhaltigkeitsunternehmen des Dow Jones Global Total Stock Market Index
zusammensetzen. Die Unternehmen werden auf der Grundlage langfris tiger wirtschaftlicher, umweltbezogener und
sozialer Kriterien fur den Referenzindex ausgewahlt. Der Referenzindex ist nach der Marktkapitalisierung gewichtet

und wird vierteljahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum Referenzinde X
(einschlieBlich dessen Bestandteilen) sind auf der Website des Indexanbieters unter
http://supplemental.spindices.com/supplementaldata/eu verfligbar.

iShares EM Infrastructure UCITS ETF

Anlageziel

Das Anlageziel dieses Fonds ist es, den Anlegern unter Beriicksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der
Ertragsrendite eine Gesamtrend ite zu bieten, welche die Rendite des S&P Emerging Market Infrastructure Index
widerspiegelt.

Anlagepolitik

Um sein Anlageziel zu erreichen, verfolgt dieser Fonds die Anlagepolitik , in ein Portfolio von Aktientiteln zu
investieren, das sich 1 soweit mdglich und praktikabel i aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den S&P
Emerging Market Infrastructure Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds strebt die Nachbildung
der Bestandteile des Referenzindex an, indem er alle im Referenzindex e nthaltenen Wertpapiere mit einer &hnlichen
Gewichtung wie im Referenzindex halt. Um seinen Referenzindex nachzubilden, kann dieser Fonds bis zu

20 % seines Nettoinventarwerts in Aktien ein und desselben Emittenten investieren. Diese Grenze

kann bei einem e inzigen Emittenten auf 35 % erhoht werden, sofern dies durch auf3ergewdhnliche

Marktbedingungen (gemaf Definition in Ziffer 4 von Anhang Il) gerechtfertigt ist.

Da der Fonds von der CMA als ein QFI im Sinne der QFI -Vorschriften zugelassen ist, kann er vor behaltlich der
gemal den QFI -Vorschriften und dem saudischen Kapitalmarktgesetz geltenden Beschréankungen hinsichtlich
auslandischen Eigentums in an der Saudi Stock Exchange notierte saudische Aktien investieren. Da zugelassene

QFI den aktuellen QFI  -Vorschr iften zufolge nicht gleichzeitig die endgultigen wirtschaftlichen Eigentiimer von in

Saudi - Arabien notierten Wertpapieren sein dirfen, die den Uber das Saudi Swap Framework gehandelten DFI (z. B.
Swaps oder Patrtizipationsscheine) zugrunde liegen, darf der F onds, soweit er in DFI investiert, als QFI nur in DFI
investieren, denen keine in Saudi - Arabien notierten Wertpapiere als Basiswert zugrunde liegen.

Die Basiswahrung des iShares EM Infrastructure UCITS ETF ist der US -Dollar (USD).

Referenzindex

Der S&P E merging Market Infrastructure Index umfasst 30 der grof3ten bérsennotierten Infrastrukturunternehmen

aus Schwellenlandern, die bestimmte Kriterien hinsichtlich ihrer Investierbarkeit erfiillen. Der Referenzindex ist so

konzipiert, dass er ein liquides handel bares Engagement in fuhrenden borsennotierten Unternehmen aus
Schwellenlandern aus der Infrastrukturbranche bietet, die insbesondere aus den Sektoren Transport, Energie und

Versorgung entsprechend den Global Industry Classification Standards (GICS) stammen und ihren Sitz in
Schwellenmarkten haben oder dort ihre Umsatze erzielen. Der Referenzindex ist nach Marktkapitalisierung

gewichtet. Der Fonds kann unter Beachtung der Gewichtung solcher Wertpapiere im S&P Emerging Market
Infrastructure Index direkt in We rtpapieren anlegen, die an den geregelten Markten von Russland gehandelt
werden. Zum  31. August 2020 entfielen 7,30 % des S&P Emerging Market Infrastructure Index auf solche
Wertpapiere. Anlagen in russische borsennotierte oder gehandelte Wertpapiere sind auf diejenigen Wertpapiere
beschrankt, die an der Moscow Exchange MICEX -RTS notiert oder gehandelt werden. Der Referenzindex wird
halbjahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlielich dessen
Bestandteilen) s ind auf der Website des Indexanbieters unter http://supplemental.spindices.com/supplemental -

data/eu _verfiigbar.
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iShares EURO STOXX 50 ex -Financials UCITS ETF

Anlageziel
Das Anlageziel des Fonds ist es, den Anlegern unter Berlcksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der
Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, welche die Rendite des EURO STOXX 50 ex -Financials Index

widerspiegelt.

Anlagepolitik
Um sein Anlageziel zu erreichen, verfolgt dieser Fonds die Anlagepolitik , in ein Portfolio von Aktientiteln zu
investieren, das sich i soweit moglich und praktikabel i aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den EURO

STOXX 50 ex -Financials Index, den Refer enzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds strebt die Nachbildung der
Bestandteile des Referenzindex an, indem er alle im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere mit einer &hnlichen
Gewichtung wie im Referenzindex halt. Um seinen Referenzindex nachzubilden, ka nn dieser Fonds bis zu
20 % seines Nettoinventarwerts in Aktien ein und desselben Emittenten investieren. Diese Grenze

kann bei einem einzigen Emittenten auf 35 % erhoht werden, sofern dies durch auRergewdhnliche
Marktbedingungen (gemaf Definition in Ziffe r 4 von Anhang Ill) gerechtfertigt ist.

Die Basiswéhrung des iShares EURO STOXX 50 ex -Financials UCITS ETF ist der Euro (a).

Referenzindex

Der EURO STOXX 50 ex -Financials Index ist eine Teilmenge des EURO STOXX 50 Index, der die Wertentwicklung

von 50 Aktien mit dem Ziel misst, die fuhrenden Unternehmen der Marktsektoren in der Eurozone widerzuspiegeln.

Der EURO STOXX 50 ex -Financials Index stellt die fihrenden Unternehmen der Marktsektoren in der Eurozone dar,

mit Ausnahme von Unternehmen, die gemaR der Industry Classification Benchmark (ICB) der Finanzbranche
zugeordnet sind. Der Referenzindex ist nach der Marktkapitalisierung gewichtet und wird vierteljahrlich neu

gewichtet und zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschliel3lich des sen Bestandteilen)
sind auf der Website des Indexanbieters unter www.stoxx.com verfugbar.

iShares FTSE MIB UCITS ETF EUR (Dist)

Anlageziel
Das Anlageziel dieses Fonds ist es, den Anlegern unter Beriicksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der
Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, welche die Rendite des FTSE MIB Index widerspiegelt.

Anlagepolitik
Um sein Anlageziel zu erreichen, verfolgt dieser Fonds die Anlagepolitik , in ein Portfolio von Aktientiteln zu
investieren, das sich i soweit mdglich und praktikabel i aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den FTSE MIB

Index, den Referenzindex dieses Fon ds, bilden. Der Fonds strebt die Nachbildung der Bestandteile des
Referenzindex an, indem er alle im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere mit einer dhnlichen Gewichtung wie im
Referenzindex halt. Um seinen Referenzindex nachzubilden, kann dieser Fonds bis zu 20 % seines
Nettoinventarwerts in Aktien ein und desselben Emittenten investieren. Diese Grenze kann bei einem

einzigen Emittenten auf 35 % erhoht werden, sofern dies durch aul3ergewdhnliche Marktbedingungen

(geman Definition in Ziffer 4 von Anhang Il) gerechtfertigt ist.

Die Basiswéhrung des iShares FTSE MIB UCITS ETF EUR (Dist) ist der Euro (EUR).

Referenzindex

Der FTSE MIB Index misst die Wertentwicklung der 40 italienischen Aktien mit der hdchsten Liquiditat und
Marktkapitalisierung, die die FTSE -Kriterien hinsichtlich Liquiditat und Streubesitz erfillen. Die Bestandteile des
Referenzindex werden vom FTSE Italia Index Policy Committee mit dem Ziel ausgewahlt, breitgefacherte
Sektorgewichtungen des italienischen Aktienmarkts nachzubilden. Der Refere nzindex ist nach der
Marktkapitalisierung gewichtet und das maximale Gewicht jedes Bestandteils betragt 15 %. Der Referenzindex
wird vierteljahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieflich

dessen Bestandtei len) sind auf der Website des Indexanbieters unter http://www.ftse.com/Indices/ verflugbar.

iShares Global Clean Energy UCITS ETF

Anlageziel
Das Anlageziel dieses Fonds ist es, den Anlegern unter Beruicksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der

Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, welche die Rendite des S&P Global Clean Energy Index widerspiegelt.

Anlagepolitik

Um sein Anlagezi el zu erreichen, verfolgt dieser Fonds die Anlagepolitik , in ein Portfolio von Aktientiteln zu
investieren, das sich i soweit mdglich und praktikabel i aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den S&P Global
Clean Energy Index, den Referenzindex dieses Fond s, bilden. Der Fonds strebt die Nachbildung der Bestandteile

des Referenzindex an, indem er alle im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere mit einer ahnlichen Gewichtung

wie im Referenzindex halt. Um seinen Referenzindex nachzubilden, kann dieser Fonds bis zu20 % seines
Nettoinventarwerts in Aktien ein und desselben Emittenten investieren. Diese Grenze kann bei einem

einzigen Emittenten auf 35 % erhoht werden, sofern dies durch aulRergewdhnliche Marktbedingungen

(geman Definition in Ziffer 4 von Anhang Il) gerechtfertigt ist.

Zum Zwecke der Einhaltung der ESG -Vorschriften der AMF wird der Fonds einen Best -in-Universe -Ansatz mit fur

nachhaltiges Anlegen verfolgen. Der Best -in-Universe -Ansatz bedeutet, dass durch die Anlage in ein
Wertpapierportfolio, das so weit wie mdglich und praktikabel aus den Wertpapieren besteht, die den Referenzindex
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bilden, erwartet wird, dass der Fonds in die aus ESG -ISRI - Perspektive besten Emittenten (basierend auf den ESG -
und SRI -Kriterien des Referenzindex) innerhalb des relevan ten Anlageuniversums der vom Referenzindex
abgedeckten Aktivitdten investiert. Mehr als 90 % des Nettovermdgens des Fonds, mit Ausnahme von
Barbestidnden und taglich gehandelten Geldmarktfonds, werden in Ubereinstimmung mit den ESG - und SRI -
Kriterien des Re ferenzindex bewertet oder analysiert. Im Fall von DFI gelten diese Analysen nur fiir die zugrunde

liegenden Wertpapiere. Aus der Anwendung der ESG - und SRI -Kriterien des Referenzindex resultiert, dass der
Fonds den Auswahlansatz im Sinne der ESG -Vorschrifte n der AMF anwendet, was bedeutet, dass das Portfolio des

Fonds um mindestens 20 % im Vergleich zum Markt 6ffentlich gehandelter Unternehmen aus Industrie - und
Schwellenlandern reduziert wird.

Die Basiswéahrung des iShares Global Clean Energy UCITS ETF ist der US -Dollar (USD).

Referenzindex

Der S&P Global Clean Energy Index soll ein Engagement in offentlich gehandelten ~ Unternehmen aus der Branche
der sauberen Energien weltweit bieten und umfasst sowohl Unternehmen aus Industrielandern als auch aus

Schwe llenlandern.

Um fir die Aufnahme in den Referenzindex in Frage zu kommen, missen Aktien (i) eine Marktkapitalisierung von

insgesamt mindestens 300 Millionen US -Dollar aufweisen; (ii) eine Streubesitz -Marktkapitalisierung von
mindestens 100 Millionen US  -Dollar aufweisen ; (iii) Uber sechs Monate ein mittleres tagliches Handelsvolumen
(Median Daily Traded Volume, MDTV) von mindestens 3 Millionen US -Dollar aufweisen (bzw. mindestens 2 Millionen
US-Dollar bei Aktien, die bereits Bestandteil des Index sind); und (iv) an einer Borse eines Industrielands gehandelt
werden.

Unternehmen, die die Eignungskriterien erflllen, werden fir die Aufnahme in den Referenzindex in Erwagung
gezogen, wenn der Indexanbieter bestimmt, dass sie an der Erzeugung von sauberer Energie oder der
Bere itstellung von Technologie und Ausriistung fiir saubere Energie beteiligt sind. Unternehmen werden dann auf
Grundlage der vom Indexanbieter ermittelten Clean Energy Exposure Scores und unter Beriicksichtigung des
Verhéltnisses ihres CO2  -FuRabdrucks im Verhalt nis zum Umsatz fiir die Aufnahme in den Index ausgewahit.

Unternehmen, di e gemdC der I ndexmet hodi k al s Unternehmen mi t
Amoderatenfi Clean Energy Exposure Score eingestuft werweaen, k°nne
Der Referenzindex strebt 100 Komponenten an. Allerdings kdnnen mehr als 100 Aktien aufgenommen werden,

wenn alle diese Aktien ein maximales Clean Energy Exposure Score aufweisen. Wenn es weniger als 100 Aktien

mit einem maximalen Clean Energy Expo sure Score gibt, kdnnen Aktien mit signifikanten und moderaten Clean

Energy Exposure Scores aufgenommen werden, bis die angestrebte Zahl von 100 Indexkomponenten erreicht ist.

Dabei haben in jeder Kategorie Aktien mit einer hoheren Streubesitz -Marktkapital isierung Vorrang. Dariiber hinaus

werden Aktien, die einen vom Indexanbieter vorab festgelegten Standardwert fur den CO2 -FuRabdruck im

Verhéltnis zum Umsatz Gberschreiten, aus dem Referenzindex ausgeschlossen. Es ist moglich, dass die sich daraus

ergebende Anzahl der Bestandteile des Referenzindex niedriger als 100 ist, wenn es notwendig ist, Aktien mit

niedrigeren Clean Energy Exposure Scores zu entfernen, um das von der Indexmethodik festgelegte gewichtete

durchschnittliche Mindest - Exposure aufrechtzuerhal  ten.

Der Referenzindex begrenzt die Gewichtung einzelner Bestandteile unter Berticksichtigung der Clean Energy

Exposure - und Liquiditatsscores der Bestandteile im Einklang mit seiner Methodik. Darlber hinaus darf die
Gesamtgewichtung aller Bestandteile inn erhalb des Referenzindex, die eine Gewichtung von mehr als 4,5 % haben,

40 % nicht Uberschreiten. Der Referenzindex wird halbjahrlich neu zusammengesetzt. Daruiber hinaus werden die
Bestandteile vierteljahrlich neu gewichtet. Weitere Einzelheiten zum Refere nzindex (einschlieBlich dessen
Bestandteilen) sind auf der Website des Indexanbieters verfugbar:
https://www.spglobal.com/spdji/en/supplemental -data/europe/

iShares Global Infrastructure UCITS ETF

Anlageziel
Das Anlageziel dieses Fonds ist es, den Anlegern unter Beriicksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der
Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, welche die Rendite des FTSE Global Core Infrastructure Index

widerspiegelt.

Anlagepolitik

Um sein Anlageziel zu erreichen, verfolgt dieser Fonds die Anlagepolitik , in ein Portfolio von Aktientiteln zu
investieren, das sich T soweit moglich und praktikabel 1 aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den FTSE
Global Core Infrastructure Index , den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds strebt die Nachbildung der

Bestandteile des Referenzindex an, indem er alle im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere mit einer &hnlichen
Gewichtung wie im Referenzindex hél t. Um seinen Referenzindex nachzubilden, kann dieser Fonds bis zu
20 % seines Nettoinventarwerts in Aktien ein und desselben Emittenten investieren. Diese Grenze

kann bei einem einzigen Emittenten auf 35 % erhoht werden, sofern dies durch auf3ergewdhnliche
Marktbedingungen (gemaf Definition in Ziffer 4 von Anhang Ill) gerechtfertigt ist.

Da der Fonds von der CMA als ein QFI im Sinne der QFI -Vorschriften zugelassen ist, kann er vorbehaltlich der
gemal den QFI -Vorschriften und dem saudischen Kapitalmarktgeset z geltenden Beschrankungen hinsichtlich
auslandischen Eigentums in an der Saudi Stock Exchange notierte saudische Aktien investieren. Da zugelassene

QFI den aktuellen QFI  -Vorschriften zufolge nicht gleichzeitig die endgiiltigen wirtschaftlichen Eigentimer v on in
Saudi - Arabien notierten Wertpapieren sein dirfen, die den Gber das Saudi Swap Framework gehandelten DFI (z. B.
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Swaps oder Partizipationsscheine) zugrunde liegen, darf der Fonds, soweit er in DFI investiert, als QFI nur in DFI
investieren, denen keine in Saudi -Arabien notierten Wertpapiere als Basiswert zugrunde liegen.

Die Basiswéhrung des iShares Global Infrastructure UCITS ETF ist der US -Dollar (USD).

Referenzindex

Der FTSE Global Core Infrastructure Index enthalt weltweite  Unternehmen, die die entsprechenden
Zugangsvoraussetzungen in drei wichtigen Infrastruktur -Sektoren  erfilllen : Transport, Energie und
Telekommunikation. Damit ein Unternehmen in den Referenzi ndex aufgenommen werden kann, missen
mindestens 65 % seines Umsatz es bestimmten, vom  Indexanbieter festgelegten Geschaftstatigkeit en zuzuordnen
sein. Der Referenzindex ist nach der Marktkapitalisierung gewichtet und wird halbjahrlich neu gewichtet und
zusammengesetzt. Anderungen bei der im Streubesitz befindlichen Marktk apitalisierung aktueller Bestandteile

werden bei vierteljahrlichen Neugewichtungen bertcksichtigt.

Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschliellich dessen Bestandteilen) sind auf der Website des
Indexanbieters unter  http://www.ftse.com/products/indices/infra verfugbar.

Der Fonds kann unter Beachtung der Gewichtung solcher Wertpapiere im FTSE Global Core Infrastructure Index
direkt in Wertpapieren anlegen, die an den geregelten Méarkten von Russland gehandelt werden. Zum 31. August
2020 entfielen 0, 30 % des FTSE Global Core Infrastructure Index auf solche Wertpapiere. Anlagen in russische
borsen notierte oder gehandelte Wertpapiere sind auf diejenigen Wertpapiere beschrankt, die an der Moscow

Exchange MICEX -RTS notiert oder gehandelt werden. Der Fonds kann  China - A- Aktien tiber Stock Connect handeln.

iShares Global Timber & Forestry UCITS ETF

Anla geziel
Das Anlageziel dieses Fonds ist es, den Anlegern unter Beriicksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der

Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, welche die Rendite des S&P Global Timber & Forestry Index
widerspiegelt.

Anlagepolitik
Um sein Anlageziel zu erreichen, verfolgt dieser Fonds die Anlagepolitik , in ein Portfolio von Aktientiteln zu
investieren, das sich 1 soweit mdglich und praktikabel i aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den S&P Global

Timber & Forestry Index, den Refe renzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds strebt die Nachbildung der
Bestandteile des Referenzindex an, indem er alle im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere mit einer &hnlichen
Gewichtung wie im Referenzindex halt. Um seinen Referenzindex nachzubilden, k ann dieser Fonds bis zu
20 % seines Nettoinventarwerts in Aktien ein und desselben Emittenten investieren. Diese Grenze

kann bei einem einzigen Emittenten auf 35 % erhoht werden, sofern dies durch auf3ergewodhnliche
Marktbedingungen (gemaf Definition in Ziff er 4 von Anhang Il) gerechtfertigt ist.

Da der Fonds von der CMA als ein QFI im Sinne der QFI -Vorschriften zugelassen ist, kann er vorbehaltlich der
gemal den QFI -Vorschriften und dem saudischen Kapitalmarktgesetz geltenden Beschréankungen hinsichtlich
auslandischen Eigentums in an der Saudi Stock Exchange notierte saudische Aktien investieren. Da zugelassene

QFI den aktuellen QFI  -Vorschriften zufolge nicht gleichzeitig die endgliltigen wirtschaftlichen Eigentimer von in

Saudi - Arabien notierten Wertpapieren sein durfen, die den uUber das Saudi Swap Framework gehandelten DFI (z. B.
Swaps oder Partizipationsscheine) zugrunde liegen, darf der Fonds, soweit er in DFI investiert, als QFI nur in DFI

investieren, denen keine in Saudi - Arabien notierten Wertpapiere al s Basiswert zugrunde liegen.

Die Basiswéhrung des iShares Global Timber & Forestry UCITS ETF ist der US -Dollar (USD).

Referenzindex

Der S&P Global Timber and Forestry Index umfasst 25 der weltweit gréRRten borsennotierten Unternehmen, die sich
mit dem Eigentum an, dem Management von oder der vorgelagerten Lieferkette von Waldern und Forsten befassen.

Hierbei kann es sich um Unternehmen fir Forstprodukte, Timber -REITs, Unternehmen fiir Papierprodukte,
Papierverpackungsunternehmen oder Agrarproduktunternehmen handeln. Der Referenzindex ist nach der
Marktkapitalisierung gewichtet und wird halbjahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten

zum Referenzindex (einschlieRlich dessen Bestandt eilen) sind auf der Website des Indexanbieters unter
http://supplemental.spindices.com/supplemental -data/eu  verflgbar.

iShares Global Water UCITS ETF

Anlageziel
Das Anlageziel dieses Fonds ist es, den Anlegern unter Beriicksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der
Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, welche die Rendite des S&P Global Water Index widerspiegelt.

Anlagepolitik

Um sein Anlageziel zu erreichen, verfolgt dieser Fonds die Anlagepolitik , in ein Portfolio von Aktientiteln zu
investieren, das sich i soweit mdglich und praktikabel i aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den S&P Global

Water Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds strebt die Nachbildung der Bestandteile de S
Referenzindex an, indem er alle im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere mit einer &hnlichen Gewichtung wie im

Referenzindex halt. Um seinen Referenzindex nachzubilden, kann dieser Fonds bis zu 20 % seines
Nettoinventarwerts in Aktien ein und desselben E mittenten investieren. Diese Grenze kann bei einem

einzigen Emittenten auf 35 % erhoht werden, sofern dies durch aulRergewdhnliche Marktbedingungen

(geman Definition in Ziffer 4 von Anhang IIl) gerechtfertigt ist.
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Da der Fonds von der CMA als ein QFI im Si nne der QFI -Vorschriften zugelassen ist, kann er vorbehaltlich der
gemal den QFI -Vorschriften und dem saudischen Kapitalmarktgesetz geltenden Beschréankungen hinsichtlich
auslandischen Eigentums in an der Saudi Stock Exchange notierte saudische Aktien inves tieren. Da zugelassene
QFI den aktuellen QFI  -Vorschriften zufolge nicht gleichzeitig die endgultigen wirtschaftlichen Eigentiimer von in

Saudi - Arabien notierten Wertpapieren sein dirfen, die den Uiber das Saudi Swap Framework gehandelten DFI (z. B.
Swaps ode r Partizipationsscheine) zugrunde liegen, darf der Fonds, soweit er in DFI investiert, als QFI nur in DFI

investieren, denen keine in Saudi - Arabien notierten Wertpapiere als Basiswert zugrunde liegen.

Die Basiswéhrung des iShares Global Water UCITS ETF is tder US -Dollar (USD).

Referenzindex

Der S&P Global Water Index umfasst 50 der weltweit groRten bdrsennotierten Unternehmen, deren Geschaft mit
Wasser in Verbindung steht und die bestimmte Kriterien hinsichtlich ihrer Investierbarkeit erfillen. Der
Refere nzindex soll ein liquides handelbares Engagement in den fiihrenden bdrsennotierten Unternehmen aus der
globalen Wasserbranche bieten und umfasst sowohl Unternehmen aus Industrieldndern als auch Unternehmen aus

Schwellenléandern. Der Referenzindex ist nach de r Marktkapitalisierung gewichtet und wird halbjahrlich neu
gewichtet und zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen)
sind auf der Website des Indexanbieters unter http://supplemental.spindices.com/supplemental -data/eu verfigbar.

iShares J.P. Morgan $ EM Bond UCITS ETF

Anlageziel

Das Anlageziel dieses Fonds ist es, den Anlegern unter Beriicksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der
Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, welche die Rendite des J.P. Morgan EMBI Global Core Index
widerspiegelt.

Anlagepolitik
Um sein Anlageziel zu erreichen, verfolgt dieser Fonds die Anlagepolitik , in ein Portfolio von festverzinslichen
Wertpapieren zu investieren, das sich i soweit mdglich und praktikabel i aus den Wertpapieren zusammensetzt,

die den J.P. Morgan EMBI Global Core Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt,
Optimierungstechniken  einzusetzen, um eine ahnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb

ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex hélt oder diese Bestandteile

mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine &hnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist
jedoch méglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere hélt, die im Referenzindex enthalten sind.

Die Basiswéhrung des iShares J.P. Morgan $ EM Bond UCITS ETF ist der US -Dollar (USD), und dieser Fonds geht
keine Positionen in anderen Wahrun gen als dem US -Dollar ein, auBer im Rahmen des effizienten
Portfoliomanagements bei Anderungen des Referenzindex dieses Fonds und der Verwaltung zukinftiger
Anteilklassen dieses Fonds, die auf eine andere Wé&hrung als US -Dollar lauten kénnen.

Referenzindex

Der J.P.Morgan EMBI Global Core Index misst die Wertentwicklung von auf US -Dollar lautenden fest - und/oder
variabel verzinslichen Schwellenmarktanleihen von staatlichen und quasi -staatlichen Emittenten. Quasi - staatliche
Emittenten sind Organisationen, der en Wertpapiere sich entweder zu 100 % im Besitz ihrer jeweiligen Regierungen
befinden oder einer 100%igen Garantie unterliegen, die jedoch nicht durch die uneingeschrankte Kreditwirdigkeit

dieser Regierungen gedeckt ist. Der Referenzindex kann sowohl Anlei hen mit Investment  -Grade -Rating als auch
Anleihen, die kein Investment -Grade -Rating aufweisen, einschliel3lich notleidender Anleihen, enthalten. Der
Referenzindex enthalt Anleihen, die: (i) auf den US -Dollar lauten; (ii) einen aktuellen ausstehenden Nennbet rag
von mindestens 1 Mrd. US  -Dollar haben; (iii) eine Restlaufzeit von mindestens zwei Jahren haben und (iv)
international Uber Euroclear oder eine andere Institution mit Sitz aulRerhalb des Emissionslandes abgewickelt

werden kénnen.

Zum 31. August 2020 entfiel auf Wertpapiere, die von in Russland ansassigen Emittenten begeben wurden, ein
Gewichtvon 3,70 % des Referenzindex. Der Referenzindex ist nach dem Marktwert gewichtet und wird monatlich

neu gewichtetund zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlie3lich dessen Bestandteilen)
sind auf der Website des Indexanbieters unter
http://www.jpmorgan.com/pages/jpmorgan/investbk/solutions/research/indices/composition verfiigbar.

iShares J.P. Morg an ESG $ EM Bond UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, den Anlegern eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu bieten, die
der Rendite des J.P. Morgan ESG EMBI Global Diversified Index entspricht.

Anlagepolitik
Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagestrategie, in ein Portfolio festverzinslicher
Wertpapiere zu investieren, das sich i soweit moglich und praktikabel 1 aus den Wertpapieren zusammensetzt,

die den J.P. Morgan ESG EMBI Global Diver sified Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds
beabsichtigt, Optimierungstechniken einzusetzen, um eine ahnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu

erzielen. Deshalb ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder
diese Bestandteile mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex hélt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten,
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die nichtim Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine &hnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist

jedoch mdglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere hélt, die im Referenzindex enthalten sind. Es ist
beabsichtigt, dass der Fonds direkt nurin Wertpapiere von Emittenten investieren wird, die den Anforderungen fur

sozi al verantwortliche Anlagen (socially r es pRatngs (évirenméntaly est ment

social and governance i Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) de s Index -Anbieters entsprechen.

Die Direktinvestitionen  des Fonds werden zum Zeitpunkt des Kaufs den SRI - und/oder ESG -Ratinganforderungen
des Referenzindex des Fonds entsprechen. Der Fonds kann Wertpapiere, die nicht mehr den SRI - und/oder ESG -
Anforderung en des Referenzindex des Fonds entsprechen, weiterhin halten,  bis sie nicht mehr im Referenzindex
enthalten sind und es (aus Sicht des Anlageverwalters) moglich und praktikabel ist, die Position aufzuldsen.

Die Basiswahrung des iShares J.P. Morgan ESG $ E M Bond UCITS ETF ist der US  -Dollar (US$).

Referenzindex

Der J.P. Morgan ESG EMBI Global Diversified Index misst die Wertentwicklung einer Untergruppe von auf US -Dollar
lautenden, fest - und/oder variabel verzinslichen Schwellenmarktanleihen von staatlichen und quasi -staatlichen
Emittenten, die nach Feststellung des Indexanbieters Teil des J.P. Morgan EMBI Global Diversified Index (der
AHauptindexf) si nd -RatingscksimexsnRiéter E S entsprechen. Als Grundlage dient eine Reihe von
Ausschlusskrit erien und Rating -basierten Kriterien.

Quasi - staatliche Emittenten sind Organisationen, deren Wertpapiere sich entweder zu 100 % im Besitz ihrer
jeweiligen Regierung befinden oder einer 100%igen Garantie unterliegen, die jedoch nicht durch die
uneingeschrankte Kreditwiirdigkeit dieser Regierung gedeckt ist. Der Referenzindex kann sowohl Anleihen mit als
auch ohne Investment -Grade -Rating, einschlielich notleidender Anleihen, enthalten. Fiir eine Aufnahme in den
Referenzindex missen die Anleihen (i) auf US -Dollar lauten; (ii) ein ausstehendes Minde stvolumen von 500
Millionen US -Dollar haben; (iii) eine Laufzeit von mindestens zweieinhalb Jahren bis zur Falligkeit haben; und (iv)

international Uber Euroclear oder eine andere Institution mit Sitz aulRerhalb des Emissionslandes abgewickelt

werden. Der R eferenzindex besteht nur aus jenen Landern, die die Kriterien von JP Morgan fir einen
Schwellenmarkt erfillen, wobei fir jedes Land eine Obergrenze von 10 % qgilt.

Festverzinsliche, variabel verzinsliche, kapitalisierende Anleihen (d. h. Anleihen, bei dene n ein Prozentsatz der
Kuponzahlungen nicht ausgezahlt, sondern in Kapital umgewandelt wird, was bedeutet, dass sich der ausstehende
Kapitalbetrag Uber die Laufzeit der Anleihe erhoht) und Tilgungsanleihen (d. h. Anleihen, die zusétzlich zu den
Kuponzahlung en eine Teilriickzahlung des Kapitals leisten, was bedeutet, dass sich der ausstehende Kapitalbetrag

Uber die Laufzeit der Anleihe reduziert) qualifizieren sich fir die Aufnahme in den Referenzindex.

Zusatzlich wendet der Referenzindex folgende ESG -Filter und Ausschlusskriterien an:

Der Indexanbieter verwendet eine ESG -Methodik, die die Bewertung der ESG -Qualifikation von Emittenten im
Hauptindex nach Punkten umfasst, wonach sich wiederum die Gewichtung eines Emittenten im Referenzindex

richtet. Der ESG-Scorereichtvon0 -100, wobei 100 der bestmegl-iSchhe efigor dBamies tE SGd e

legt fest, welchem ESG -Rating-Ber ei ch di e Emittenten zugRaingBreeteixcihmd .(der

Folgende Emittenten sind vom Referenzindex ausgeschlossen: ( a) quasi -staatliche Emittenten, die nach
Feststellung des Indexanbieters (i) (basierend auf dem Umsatz) in den Sektoren Kraftwerkskohle, Tabak oder

Waffen tatig sind; und (ii) gegen die Grundsatze des United Nations Global Compact versto3en ; dabei handelt es
sichum allgemein akzeptierte Nachhaltigkeitsgrundsatze fur Unternehmen, die grundlegende Verantwortlichkeiten

in Bereichen wie Korruptionsbekampfung, Menschenrechte, Arbeit sstandards und Umwelt schutz erfillen; und (b)
staatliche und quasi -staatliche Em ittenten, die einen ESG -Score von unter 20 haben, was zu ihrer Einstufung in
den ESG -Rating -Bereich 5 fihrt.

Jeder Emittent im Hauptindex wird abhangig von seinem ESG -Score einem ESG -Rating -Bereich zwischen 1 und 5
zugewiesen. Emittenten erhalten daraufhi n eine Gewichtung im Referenzindex, die sich nach ihrer Gewichtung im
Hauptindex richtet, welche wiederum von ihrem ESG -Rating -Bereich abhéngt. Die ESG  -Rating -Bereiche dienen als
ein Multiplikator (d. h. Bereich 1 erhalt 100 % des Werts im Hauptindex, Bere ich 2 er halt 80 % seines Werts im
Hauptindex usw.). Wertpapiere, die in den ESG -Rating -Bereich 5 fallen, werden vom Referenzindex ausgeschlossen

und kommen fir die nachsten 12 Monate nicht fir eine Aufnahme in Frage.

Der Referenzindex wendet eine erhohte Gewichtung bei Anleihen an, die im Rahmen der Climate Bonds Initiative

(die ACBIfi) als AGreenfi bezeichnet werden. Ziel dieser Initi

AES(

ati v

mit Losungen fur den Klimawandel zu férdern. Wertpapiere, die von d er CBIl als AGreenfi eingestuft

im ESG -Rating -Bereich um eine Stufe tber jenen Bereich hochgestuft, dem sie normalerweise zugeordnet werden

wirden (au3er wenn der Emittent einen Score im ESG -Rating -Bereich 5 aufweist ; in diesem Fall wird die e rhohte
Gewichtung nicht angewendet und das Wertpapier nicht in den ESG -Rating -Bereich 4 hochgestuft und bleibt somit
vom Referenzindex ausgeschlossen).

Zum 31. August 2020 entfiel auf Wertpapiere, die von in Russland ansassigen Emittenten begeben wurden, ein
Gewicht von 2,20 % des Referenzindex. Anlagen in russischen bérsennotierten oder gehandelten Wertpapieren

sind auf diejenigen Wertpapiere beschrankt, die an der Moscow Exchange MICEX -RTS notiert oder gehandelt
werden. Der Referenzindex wird monatlich gemaR der Methodik de s Indexanbieters neu gewichtet, um
Veranderungen am Anlageu niversum des Hauptindex sowie die Anwendung der ESG -Ratings und
Ausschlusskriterien, wie oben beschrieben, zu bertcksichtigen. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex
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(einschlieBlich  dessen Bestandt eilen) finden sich auf der Website des Indexanbieters unter
http://www.jpmorgan.com/pages/jpmorgan/investbk/solutions/research/indices/compaosition

iShares Listed Private Equity UCITS ETF

Anlageziel
Das Anlageziel dieses Fonds ist es, den Anlegern unter Beriicksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der

Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, welche die Rendite des S&P Listed Private Equity Index widerspiegelt.

Anlagepolitik
Um sein Anlageziel zu erreichen, verfolgt dieser Fonds die Anlagepolitik , in ein Portfolio von Aktientiteln zu

investieren, das sich i soweit moglich und praktikabel i aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den S&P Listed
Private Equity Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds strebt die Nachbildung der Bestan dteile
des Referenzindex an, indem er alle im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere mit einer ahnlichen Gewichtung

wie im Referenzindex halt. Um seinen Referenzindex nachzubilden, kann dieser Fonds biszu 20 % seines
Nettoinventarwerts in Aktien ein und de sselben Emittenten investieren. Diese Grenze kann bei einem
einzigen Emittenten auf 35 % erhoht werden, sofern dies durch aulRergewdhnliche Marktbedingungen

(geman Definition in Ziffer 4 von Anhang IlI ) gerechtfertigt ist.

Die Basiswéhrung des iShares List  ed Private Equity UCITS ETF ist der US -Dollar (USD).

Referenzindex

Der S&P Listed Private Equity Index umfasst die fiihrenden borsennotierten Private -Equity -Unternehmen aus
Industrielandern, die bestimmte Anforderungen hinsichtlich GréRe, Liquiditat und Ge schéftsaktivitat erfullen. Der
Referenzindex soll ein handelbares Engagement in fuhrenden bérsennotierten Unternehmen der Private -Equity -
Branche bieten. Das maximale Gewicht von Master Limited Partnerships im Referenzindex betragt 20 %. Der
Referenzindex i st nach der Marktkapitalisierung gewichtet und wird halbjahrlich neu gewichtet und
zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlie3lich dessen Bestandteilen) sind auf der

Website des Indexanbieters unter http://supplemental.spindices.com/supplementaldata/eu verfligbar.

iShares MSCI AC Far East ex -Japan Small Cap UCITS ETF

Anlageziel

Das Anlageziel dieses Fonds ist es, den Anlegern unter Beruicksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der
Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, welche die Rendite des MSCI AC Far East ex -Japan SmallCap Index

widerspiegelt.

Anlagepolitik
Um sein Anlageziel zu erreichen, verfolgt dieser Fonds die Anlagepolitik , in ein Portfolio von Aktientiteln zu
investieren, das sich 1 soweit mdglich und praktikabel i aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI AC

Far East ex -Japan SmallCap Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt,
Optimierungstechniken einzusetzen, um eine @hnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb
ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex hélt oder diese Bestandteile

mit derselben Gewichtung wie i m Referenzindex héalt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine &ahnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzi ndex zusammensetzt. Es ist

jedoch méglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere hélt, die im Referenzindex enthalten sind.
Die Basiswéhrung des iShares MSCI AC Far East ex -Japan Small Cap UCITS ETF istder US  -Dollar (USD).

Referenzindex

Der MSCI AC Far East ex -Japan Small Cap Index misst die Wertentwicklung von Aktien mit niedriger
Marktkapitalisierung aus Industrie - und Schwellenlandern (ohne Japan) im Fernen Osten, die die MSCI -Kriterien
hinsichtlich Grof3e, Liquiditat und Streubesitz er fullen. Der Referenzindex ist nach der Marktkapitalisierung
gewichtet und wird  vierteljahrlich  neu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex
(einschlieBlich dessen Bestandteilen) sind auf der Website des Indexanbieters unter
https://www.msci.com/constituents verfugbar.

iShares MSCI EM Islamic UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel dieses Fonds ist es, den Anlegern unter Beriicksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der

Ertragsren dite eine Gesamtrendite zu bieten, die die Rendite des MSCI Emerging Market Islamic Index
widerspiegelt

Anlagepolitik

Um sein Anlageziel zu erreichen, wird dieser Fonds auf Scharia -konforme Art und Weise in ein Wertpapierportfolio
investieren, das sich T soweit praktikabel und moglich i aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI
Emerging Market Islamic Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds strebt die Nachbildung der
Bestandteile des Referenzindex an, indem e r alle im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere mit einer &hnlichen
Gewichtung wie im Referenzindex halt. Um seinen Referenzindex nachzubilden, kann dieser Fonds bis zu

20 % seines Nettoinventarwerts in Aktien ein und desselben Emittenten investieren. Dies e Grenze
kann bei einem einzigen Emittenten auf 35 % erhoht werden, sofern dies durch auRergewdhnliche
Marktbedingungen ( geman Definition in Ziffer 4 von Anhang Ill ) gerechtfertigt ist
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Zu dem ausschlie3lichen Zweck, ein Engagement in den Wertpapieren des Referenzindex zu erzielen, kann
dieser Fonds von Zeit zu Zeit in wandelbare Sukuk (Scharia -konforme Anleihen), die mit Investment Grade
bewertet sind, ADRs, GDRs, GDNs und offene Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren, sofern dies

auf eine Artund  Weise geschieht, von der angenommen wird, dass sie Scharia -konform ist. Vorbehaltlich der
Bestimmungen der Vorschriften und der von der Zentralbank auferlegten Bedingungen kann dieser Fonds

auch in andere Fonds der Gesellschaft investieren, sofern diese an deren Fonds als Scharia -konform gelten

Das vom Anlageverwalter einberufene Scharia -Gremium wird dafir zustandig sein, die Einhaltung der Scharia
durch diesen Fonds zu uberprifen. Informationen uber die konkreten vom Scharia -Gremium erbrachten
Leistungen si nd unt er-GAQarhi aurmifia auf gef ¢ hrt

Der Fonds darf vorbehaltlich der in Anhang Il dargelegten Beschrénkungen zusétzliche liquide Vermodgenswerte
besitzen (sofern die Anlage in diesen Vermdgenswerten der Scharia entspricht).

Da der Fonds von der CMA als ein QFI im Sinne der QFI  -Vorschriften zugelassen ist, kann er vorbehaltlich der
gemal den QFI -Vorschriften und dem saudischen Kapitalmarktgesetz geltenden Beschréankungen hinsichtlich
auslandischen Eigentums in an der Saudi Stock Exchange notierte s audische Aktien investieren. Da zugelassene

QFI den aktuellen QFI  -Vorschriften zufolge nicht gleichzeitig die endgultigen wirtschaftlichen Eigentiimer von in

Saudi - Arabien notierten Wertpapieren sein durfen, die den iber das Saudi Swap Framework gehandelten DFl (z. B.
Swaps oder Partizipationsscheine) zugrunde liegen, darf der Fonds, soweit er in DFI investiert, als QFI nur in DFI

investieren, denen keine in Saudi - Arabien notierten Wertpapiere als Basiswert zugrunde liegen.

Die Basiswéhrung des iShares MSCI EM Islamic UCITS ETF istder US  -Dollar (USD).

Dieser Fonds ist fur islamische Anleger vorgesehen. Die Zeichnung steht jedoch auch jedem anderen Anleger offen,
der an einer Anlage in dem Fonds interessiert ist.

Es ist vorgesehen, alle Anlagen dieses Fon ds Scharia - konform vorzunehmen. Es ist moglich, dass durch
die Anwendung der Scharia die Ergebnisse des Fonds von denjenigen von Fonds mit &hnlichen
Zielsetzungen, die nicht Scharia -konform sind, abweichen.

Referenzindex

Der MSCI Emerging Market Islamic Index bildet Scharia -konforme Anlageprinzipien ab und misst die
Wertentwicklung von Aktien mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung aus Schwellenlandern, die fiir islamische

Anleger zugelassene Anlagen sind. Der Referenz index wendet strenge Kriterien fur den Ausschluss von gewissen
Wertpapieren an, die auf Scharia -Prinzipien in Abstimmung mit dem vom Indexanbieter bestellten Scharia -
Gremium basieren. Der Fonds kann unter Beachtung der Gewichtung solcher Wertpapiere im MSC | Emerging
Markets Index direkt in Wertpapieren anlegen, die an den geregelten Méarkten von Russland gehandelt werden.

Zum 31. August 2020 entfielen 3,30 % des MSCI Emerging Market Islamic Index auf solche Wertpapiere. Anlagen

in russische bérsennotierte od er gehandelte Wertpapiere sind auf diejenigen Wertpapiere beschrankt, die an der

Moscow Exchange MICEX -RTS notiert oder gehandelt werden. Der Referenzindex ist nach der Marktkapitalisierung
gewichtetund wird  vierteljghrlich  neu gewichtet und zusammengeset zt. Der Fonds kann China - A- Aktien iber Stock
Connect handeln.  Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschliel3lich dessen Bestandteilen) sind auf der

Website des Indexanbieters unter https://www.msci.com/constituents verfugbar.

iShares MSCI EM Latin America UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel dieses Fonds ist es, den Anlegern unter Beriicksichtigung sowohl der Kapitalrenditen als auch der
Ertragsrenditen eine Gesamtrendite zu bieten, welche die Rendite des MSCI EM Latin America 10/4 0 Index

widerspiegelt.

Anlagepolitik

Um sein Anlageziel zu erreichen, verfolgt dieser Fonds die Anlagepolitik , in ein Portfolio von Aktientiteln zu
investieren, das sich i soweit méglich und praktikabel i aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI EM
Latin  America 10/40 Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt,
Optimierungstechniken einzusetzen, um eine &hnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb

ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds ste ts jeden Bestandteil des Referenzindex hélt oder diese Bestandteile

mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex hélt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikopr ofil) eine &hnliche

Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist
jedoch moglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere hélt, die im Referenzindex enthalten sind.

Die Basiswahrung desi Shares MSCI EM Latin America UCITS ETF ist der US -Dollar (USD).

Referenzindex

Der MSCI EM Latin America 10/40 Index misst die Wertentwicklung von Aktien mit hoher und mittlerer
Marktkapitalisierung aus Schwellenlandern in Lateinamerika, die die MSCI -Kriterien hinsichtlich GroRRe, Liquiditat

und Streubesitz erfillen. Der Referenzindex wendet eine Begrenzungsmethode an, um die OGAW -
Diversifizierungsanforderungen zu erfillen. Der Referenzindex ist nach der Marktkapitalisierung gewichtet und wird

vierteljghrlich  neu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (ei nschlief3lich dessen
Bestandteilen) sind auf der Website des Indexanbieters unter https://www.msci.com/constituents verfligbar.
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iShares MSCI Europe Paris - Aligned Climate UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, fiir die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,
die der Rendite des MSCI Europe Climate Paris Aligned Benchmark Select Index entspricht.

Anlagepolitik
Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portf olio von Aktienwerten zu
investieren, das sich 7 soweit mdglich und praktikabel I aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI

Europe Climate Paris Aligned Benchmark Select Index, den Referenzindex des Fonds, bilden. Der Fonds strebt die
Nachbildung de r Bestandteile des Referenzindex an, indem er alle im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere mit

einer dhnlichen Gewichtung wie im Referenzindex halt. Um seinen Referenzindex nachzubilden, kann dieser

Fonds bis zu 20 % seines  Nettoinventarwerts in Aktien ein und desselben Emittenten investieren. Diese
Grenze kann bei einem einzigen Emittenten auf 35 % erhoht werden, sofern dies durch
aulRergewdhnliche Marktbedingungen (gemafl Definition in Anhang I Ziffer 4 des Prospekts)

gerec htfertigt ist.

Es ist beabsichtigt, dass die Direktanlagen des Fonds zum Zeitpunkt des Kaufs den ESG -Anforderungen und/oder
den ESG -Ratings des Referenzindex des Fonds entsprechen. Der Fonds kann Wertpapiere, die nicht mehr den ESG -
Anforderungen und/oder den ESG -Ratings des Referenzindex des Fonds entsprechen, so lange weiter halten, bis

sie nicht mehr im Referenzindex enthalten sind und es (aus Perspektive des Anlageverwalters) moglich und

praktikabel ist, die Position aufzuldsen.

Zum Zwecke der Einhalt ung der ESG -Vorschriften der AMF wird der Fonds einen Best -in-Class-Ansatz fir
nachhaltiges Anlegen verfolgen. Der Best -in-Class-Ansatz bedeutet, dass durch die Anlage in einem
Wertpapierportfolio, das so weit wie moglich und praktikabel aus den Wertpapier en besteht, die den Referenzindex
bilden, erwartet wird, dass der Fonds in die aus ESG -Perspektive besten Emittenten (basierend auf den ESG -
Kriterien des Referenzindex) innerhalb jedes relevanten Sektors der vom Referenzindex abgedeckten Aktivitaten

invest iert. Mehr als 90 % des Nettovermdgens des Fonds, mit Ausnahme von Barbestdnden und téglich
gehandelten Geldmarktfonds, werden in Ubereinstimmung mit den ESG -Kriterien des Referenzindex bewertet oder
analysiert. Im Fall von DFI gelten diese Analysen nur fi r die zugrunde liegenden Wertpapiere. Durch die
Anwendung der ESG -Methodik des Referenzindex setzt der Fonds fir die Zwecke der ESG -Regeln der AMF den auf
aulerfinanziellen Indikatoren beruhenden Hochstufungsansatz ein, was bedeutet, dass der gewichtete
durchschnittliche Umweltindikator des Fonds (welcher dem maRgeblichen auRerfinanziellen Indikator des Fonds

entspricht) auf der Grundlage einer Reduzierung der CO -Emissionsintensitdt um mindestens 20 % besser ist als

der gewichtete durchschnittliche Umwelti ndikator des Hauptindex (gemaf nachstehender Definition).

Die Basiswéahrung des iShares MSCI Europe Paris -Al'igned Climate UCITS ETF ist der Euro
Referenzindex

Der MSCI Europe Climate Paris Aligned Benchmark Select Index ist bestrebt, die Wertentwicklung einer
Untergruppe von Aktienwerten von Unternehmen abzubauptiodexn ,di)di e i
enthalten sind und entsprechend der Referenzindex -Methodik ausgewahlt und gewichtet werden, um das

Engagement in Ubergangs - und physi schen Klimarisiken zu reduzieren und Gelegenheiten zu verfolgen, die sich
aus dem Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft ergeben, und gleichzeitiy zu versuchen, den
Anforderungen des Ubereinkommens von Paris gerecht zu werden.

Der Hauptindex misst die Wertentwicklung von Aktien mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung aus
europaischen Industrielandern, die die MSCI -Kriterien hinsichtlich GrélRe, Liquiditat und Streubesitz erfillen.

Der Referenzindex ist bestrebt, die Mindeststandards fiir Paris -abgestimmte EU - Referenzwerte zu tbertreffen, wie
in der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818 der Kommission im Hinblick auf die Methodik fur Referenzwerte,
die mit den Zielsetzungen des Ubereinkommens von Paris abgestimmt werden, dargelegt.

Emittenten, d ie an folgenden Geschéftsfeldern/ -aktivitaten (oder damit verbundenen Tatigkeiten) beteiligt sind,

sind vom Referenzindex ausgeschlossen: umstrittene Waffen, Tabakwaren, Abbau von Kraftwerkskohle, Ol und

Gas, Atomwaffen, zivile Schusswaffen und Olsandgewin nung. Wa s eine ABeteiligungh an
Aktivitdten jeweils darstellt, wird vom Indexanbieter definiert. Sie kann auf der Hohe des Umsatzes, einer

festgelegten Gesamtumsatz  -Schwelle oder einer Verbindung mit einer beschrankten Tatigkeit unabhéngig vom

damit erzielten Umsatz basieren.

Basierend auf einem MSCI E SMBCIES® ContmversyrSsoye Scfo) es d Ml i eCt der Ref er
auch Unternehmen aus, die nach Feststellung des Indexanbieters in Kontroversen mit negativen ESG-Folgen fur

ihren Betrieb und/oder ihre Produkte und Leistungen verstrickt sind. Unternehmen, bei denen vom Indexanbieter

festgestellt wurde, dass sie mit Kontroversen in Bezug auf Umweltthemen konfrontiert sind, werden auf Grundlage

eines MSCI Environm ent al Contr ov e MSQ En@ronmental Confroversy Score fi) ebenfalls v
Referenzindex ausgeschlossen. Der vom Indexanbieter festgelegte Mindestwert fur den MSCI ESG Controversy

Score und den MSCI Environmental Controversy Score, um die Eignung fur d ie Aufnahme in den Referenzindex

festzustellen, ist auf der Webseite des Indexanbieters unter https://www.msci.com/index -methodology  zu finden.

Die verbleibenden Bestandteile werden dann fir die Aufnah me in den Referenzindex ausgewéhlt und gewichtet,
um die Exposition gegeniiber Ubergangs - und physischen Klimarisiken zu reduzieren und Gelegenheiten zu
verfolgen, die sich aus dem Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft ergeben, und gleichzeitig zu v ersuchen,
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den Zielsetzungen des Ubereinkommens von Paris gerecht zu werden und den ex -ante Tracking Error hinsichtlich
des Hauptindex zu minimieren, durch:

0) Anwendung von Beschrankungen auf Indexebene in Bezug auf:
o] Das Ziel einer Reduktion der Emissionsin tensitat von Treibhausgasen (GHG) insgesamt im Vergleich
zum Hauptindex;
o] Das Ziel einer Dekarbonisierungsmindestrate fiir die Reduktion der Treibhausgasintensitat pro Jahr;
o] Das Ziel eines Engagements in Sektoren mit starken Auswirkungen auf den Klimawandel zumindest

entsprechend dem Hauptindex zur Abstimmung mit den Zielsetzungen des Ubereinkommens von
Paris zur Einbeziehung eines Engagements in Sektoren, die Treibhausgasemissionen aktiv reduzieren

sollten, und
(i) Unter Bericksichtigung der folgenden Kriterien

o] Erhohtes Engagement in Unternehmen, die Zielwerte fiir Emissionsreduktion verdéffentlichen, ihr
jahrlichen Emissionen 6ffentlich bekannt machen und ihre Treibhausgasintensitat reduzieren;

o] Beitrag zu einer Reduzierung des gewichteten Durchschnitts der pote nziellen Emissionen im
Vergleich zum Hauptindex;

o] Beitrag zu einer Erhdhung des Low Carbon Transition (LCT) Score insgesamt im Vergleich zum
Hauptindex (d. h. niedrigeres Gesamtengagement in Unternehmen mit LCT -Risiken und /oder
héheres Gesamtengagement in Unternehmen mit moglichen LCT -Chancen), wie vom Indexanbieter
festgelegt;

o] Verringerte Exposition gegeniiber physischen Risiken, die aus extremen Wetterereignissen entstehen
koénnen, im Vergleich zum Hauptindex;

o] Beitrag zu einer Erhéhung des Gesamtengagements in Unternehmen mit einer Mindestquote an
Green -to -Brown -Umséatzen, im Vergleich zum Hauptindex;

o] Beitrag zu einer Erh°hung der Agr¢nenii Ums2tze insgesamt

o] Liquiditats - und Diversifizierungsgrenzen auf Ebene der Bestandteil e,

gemal den Schwellenwerten flr diese Beschrankungen, die vom Indexanbieter in der Referenzindex -Methodik

festgelegt wurden.

Der Referenzindex wird halbjahrlich neu gewichtet, um neben dem oben beschriebenen Ausschlussfilter und den
anderen Kriterien auch Anderungen des Hauptindex zu beriicksichtigen. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex
(einschlieBlich dessen Bestandteilen) si nd auf der Website des Indexanbieters unter
https://www.msci.com/constituents verflugbar.

iShares MSCI Europe Quality Dividend UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel dieses Fonds ist es, den Anlegern unter Beriicksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der
Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, die die Rendite des MSCI Europe High Dividend Yield 4% Issuer

Capped Index widerspiegelt

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik , in ein Portfolio von Aktienwerten zu
investieren, das sich 7 soweit mdglich und praktikabel i aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI
Europe High Dividend Yield 4% Issuer Ca pped Index, den Referenzindex des Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt,
Optimierungstechniken einzusetzen, um eine ahnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb
ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des R eferenzindex hélt oder diese Bestandteile

mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine ahnliche
Werten twicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist
jedoch moglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere hélt, die im Referenzindex enthalten sind.

Die Basiswahrung des iShares MSCI Europe Quality Dividend UCI TS ETF ist der Euro (0).

Referenzindex
Der MSCI Europe High Dividend Yield 4% Issuer Capped Index misst die Wertentwicklung von Aktienwerten von

Unternehmen mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung in Europa, die Gberdurchschnittliche Div idendenertrége
und Qualitatsmerkmale aufweisen. Der Referenzindex leitet sich vom MSCI Europe Index (de rAHauptindexfi) a
wobei  Unternehmen ausgewahlt werden , die im Vergleich zum Hauptindex eine Uberdurchschnittliche

Dividendenrendite erzielen, eine Erfolgsbilanz hinsichtlich der kontinuierlichen Ausschittung von Dividenden

aufweisen und in der Lage sind, Dividendenzahlungen aufrechtzuerhalten. Der Hauptindex misst die
Wertentwicklung von Aktien m it hoher und mittlerer Marktkapitalisierung aus Industrielandern in Europa und deckt

in jedem Land etwa 85 % der Marktkapitalisierung unter Berlcksichtigung des Streubesitzes ab. Immobilien -
Aktiengesellschaften (REITs), die im Hauptindex enthalten sind, we rden im Referenzindex ausgeschlossen.

Bei der Zusammenstellung des Referenzindex wendet der Indexanbieter (MSCI) einen Screening -Prozess fir
Dividendenertragund  -qualitét auf den Hauptindex unter Ausschluss von REITs an. Der Screening -Prozess schlief3t
Aktienwerte von Unternehmen aus, die (a) auBerordentlich hohe Dividendenausschuttungsquoten aufweisen (d. h.
zu den 5 % der Indexbestandteile mit den hochsten Quoten gehoren, aufgrund der Annahme, dass
Dividendenzahlungen, die im Verhéltnis zum Gewinn eines Unternehmens besonders hoch sind, nicht nachhaltig
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sein konnten) oder deren Dividendenausschittungsquoten negativ sind, (b) keine gute Bilanz des
Dividendenwachstums fur die Vergangenheit aufweisen, (c) potenziell schwache Fundamentaldaten aufweisen
(d. h. Informationen Uber ein Unternehmen, die voraussichtlich den Kurs bzw. Wert seiner Aktienwerte
beintrachtigen kénnen, unter anderem Kapitalrendite, Gewinnvariabilitdt und Verschuldungsgrad), wodurch sie

gezwungen sein konnten, Dividenden zu kirzen oder zu reduzieren, und (d) zu den 5 % der verbleibenden
Indexbestandteile mit der niedrigsten Wertentwicklung in den letzten 12 Monaten gehodren. Aus der Liste der
Unternehmen, die nach dem Screening -Prozess verbleibt, werden nur die Unternehmen, deren Dividenden rendite

mindestens 1,3 Mal hoher ist als die Dividendenrendite des Hauptindex, fiir die Einbeziehung in den Referenzindex
ausgewahlt .

Ein im Referenzindex enthaltenes Unternehmen verbleibt in diesem, wenn (i) es nicht durch den MSCI  -Qualitats -
Screening -Prozess (basierend auf den Fundamentaldaten eines Unternehmens (siehe (c) oben)) ausgeschlossen
wird, (i) seine Dividendenrendite hoher ist als die Rendite des Hauptindex oder dieser entspricht, (iii) es nicht zu

den 2 % der Indexbestandteile mit den hochste n Dividendenausschittungsquoten gehért (d. h. basierend auf einer

ansteigenden Reihenfolge der Indexbestandteile, sortiert nach Dividendenzahlungen) und (iv) seine jungste Bilanz
des Dividendenwachstums nicht negativ ist. Ein Unternehmen, das bei einer Neu gewichtung und -
zusammensetzung des Index nicht die vorstehenden  Kriterien erfullt, wir d bei dieser Neugewichtung und -

zusammensetzung aus dem Referenzindex ausgeschlossen

Der vorstehend beschriebene Screening -Prozesses zielt daher darauf ab, einen Refer enzindex zusammenzustellen
und aufrechtzuerhalten, dessen Bestandteile nicht nur tberdurchschnittliche Dividendenertréage bieten, sondern

auch ander e Av@runaale iwte 2Machgtum, Nachhaltigkeit und Bestandigkeit der Dividendenzahlungen
aufweisen.

Das Gewicht der einzelnen Emittenten im Referenzindex ist auf 4 % begrenzt. Der Referenzindex ist nach der Free -
Float - Marktkapitalisierung gewichtet. Der Referenzindex wird halbjahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt.

Weitere Einzelheiten zum Referenzinde x (einschlieBlich dessen Bestandteilen) sind auf der Website des
Indexanbieters unter  http://www.msci.com/products/indices/licensing/constituents.html verfugbar.

iShares MSCI Europe SRI UCITS ETF

Anlageziel
Das Anlageziel des Fonds ist es, den Anlegern unter Beriicksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der
Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, welche die Rendite des MSCI Europe SRI  Select Reduced Fossil Fuel

Index widerspiegelt.

Anlagepolitik
Um sein Anlageziel zu erreichen, verfolgt dieser Fonds die Anlagepolitik , in ein Portfolio von Aktientiteln zu
investieren, das sich 7 soweit mdglich und praktikabel i aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI

Europe SRI Select Reduced Fossil Fuel Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt,
Optimierungstechniken einzusetzen, um eine dhnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb

ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestan dteil des Referenzindex halt oder diese Bestandteile

mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im

Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine &hnl iche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist
jedoch méglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind. Es wird
beabsichtigt, dass der Fonds direkt nur in Wertpapiere von Emittenten investieren wird, die den Anforderungen fur
nachhaltige Anlagen ( socially responsible investment , SRIfi) u n d/dendRatings in Bezug auf Umwelt, Soziales

und Unternehmensfiihrung (Environmental, Social and Governance, AESGh) des Indexanbieters

Die Direktinvestitionen des Fonds entsprechen zum Kaufzeitpunkt den SRI - und ESG -Anforderungen des
Referenzinde x des Fonds. Der Fonds kann Wertpapiere halten, die nicht den SRI - bzw. ESG -Anforderungen des
Referenzindex des Fonds entsprechen, bis die betreffenden Wertpapiere nicht mehr im Referenzindex enthalten

sind und es (aus Sicht des Anlageverwalters) mdglich u nd praktikabel ist, die Position aufzulésen.

Fur die Zwecke der Einhaltung der ESG -Regeln der AMF wird der Fonds einen Best -in-Class-Ansatz fur

nachhaltige Anlagen verfolgen. Der Best -in-Class- Ansatz bedeutet, dass durch die Anlage in ein

Wertpapierportfo lio, das soweit moglich und praktikabel aus den Wertpapieren besteht, die den Referenzindex

bilden, erwartet wird, dass der Fonds in die aus ESG -ISRI - Sicht besten Emittenten (auf Grundlage der ESG - und
SRI-Kriterien des Referenzindex) innerhalb jedes relev anten Sektors der vom Referenzindex abgedeckten

Aktivitaten investiert. Mehr als 90 % des Nettovermogens des Fonds, mit Ausnahme von Barbestanden und

taglich gehandelten Geldmarktfonds, werden gemaR den ESG - und SRI -Kriterien des Referenzindex bewertet

oder analysiert. Im Fall von DFI gelten diese Analysen nur fiir die zugrunde liegenden Wertpapiere. Infolge der
Anwendung der ESG - und SRI -Kriterien des Referenzindex wendet der Fonds fur die Zwecke der ESG -Regeln der
AMF den Selektivititsansatz an, was bedeut et, dass das Portfolio des Fonds im Vergleich zum Hauptindex

(gemaR nachstehender Definition) um mindestens 20 % reduziert wird.

Die Basisw2hrung des i Shares MSCI Europe SRI UCI TS ETF i st

Referenzindex
Der MSCI Europe SRI Select Reduced Fossil Fuel Index zielt darauf ab, die Wertentwicklungsmerkmale einer

ents

der

Untergruppe von Aktienwerten aus europ@ischen | ndtauptindexe  )nder n

nachzubilden, die von Unternehmen begeben werden, die héhere Bewertungen in den Bereichen Umwelt, Soziales
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und Governance (AEnvironmentakSGhi)SoauhWwei S@eveahanaaedere Mitbewer
Sektor des Hauptindex, = wobei bestimmte Emittenten aus dem Hauptindex aufgrund der Ausschluss - und Rating -
basierten Kri terien des Indexanbieters ausgeschlossen werden.

Zunachst werden in einem ersten Schritt Unternehmen ausgeschlossen, die nach Feststellung des Indexanbieters

MSCI eine Verbindung zu umstrittenen Waffen haben oder als Hersteller von Kernwaffen oder diesbe zuiglichen
Ausriistungsgegenstanden, Anbieter von Dienstleistungen im Zusammenhang mit Kernwaffen oder als Produzenten

von zivilen Schusswaffen oder Tabak identifiziert wurden. Unternehmen, die sich nach Feststellung von MSCI auf

folgenden Geschéftsfeldern b etdtigen, werden ausgeschlossen, wenn ihre Umséatze aus diesen Geschaftsfeldern

(oder verwandten Téatigkeiten) die von MSCI festgelegten Grenzwerte fur das geschaftliche Engagement

Uberschreiten: Alkohol, Glicksspiel, Tabak oder Vertrieb ziviler Schusswaffen , Kernenergie, Unterhaltung fur
Erwachsene, konventionelle Waffen, gentechnisch veranderte Organismen, Kraftwerkskohle, Olsand und
unkonventionelle Ol - und Gasforderung. Unternehmen, die nach Feststellung von MSCI Umsitze aus

konventioneller OI - und Gasfér derung erzielen, werden ebenfalls ausgeschlossen, jedoch nur, wenn gleichzeitig der
Anteil ihrer Umsatze aus erneuerbaren Energien und alternativen Kraftstoffen unter dem von MSCI festgelegten
Schwellenwert liegt. Unternehmen, die nach Feststellung von MSC | den von MSCI festgelegten Schwellenwerten
fur den Bezug eines Teils ihres Stroms aus 6l - und gasbasierter Stromerzeugung oder durch thermische
Stromerzeugung auf Kohlebasis iberschreiten, werden ebenfalls ausgeschlossen.

Die verbleibenden Unternehmen werden vom Indexanbieter anhand ihrer Fahigkeit zum Management ihrer ESG -
Risiken und -Chancen bewertet. Sie erhalten ein MSCI ESG -Rating ( AMSCI ESG -Rating ), das ihre Eignung fiir die
Aufnahme bestimmt.  Ein MSCI ESG - Rating soll die Widerstandsféhigkeit eines Emittenten gegenuber langfristigen,
branchenspezifischen ESG -Risiken sowie die Qualitat seines Managements dieser ESG -Risiken im Verhaltnis zu
seinen Ver gleichsunternehmen messen. Die MSCIl ESG -Rating -Methode sorgt fir mehr Transparenz und ein
besseres Verstéandnis der ESG  -Merkmale von Emittenten. Dabei werden Emittenten mit einem starken MSCI ESG -
Rating als solche identifiziert, die moglicherweise besser au f zukunftige ESG -bezogene Herausforderungen
eingestellt sind und die in weniger ESG -bezogene Kontroversen involviert sein werden. Unternehmen, die laut
MSCI in ernsthafte Kontroversen verstrickt sind, die sich in ESG -Hinsicht auf ihre Geschéftstatigkeiten bzw.
Produkte und Dienstleistungen auswirken, werden auf der Grundlage eines MS CI ESG Controv®sl&y Scor
ESG Controversy Score fi ) ausgeschlossen . Unternehmen mussen ein von MSCI festgelegtes MSCI ESG -
Mindestrating und einen Mindestwert beim MSCI ESG C ontroversy Score aufweisen, um bei der jahrlichen
Uberpriffung des Referenzindex als neue Bestandteile des Referenzindex in Betracht gezogen zu werden. Die
bestehenden Indexkonstituenten mussen au3erdem Mindestwerte beim MSCI ESG -Rating und beim MSCI ESG
Controversy Score aufrechterhalten (die niedriger sind als die Werte fiir die Aufnahme) sowie die obigen Kriterien

erfillen, um bei jeder Neugewichtung und I zusammensetzung im Referenzindex zu verbleiben. Die vom
Indexanbieter festgelegten Mindestwerte beim MSCI ESG -Rating und MSCI ESG Controversy Score finden Sie auf
der Website des Indexanbieters unter https://www.msci.com/index -methodology

Der Referenzindex strebt eine 25 -prozentige kumulative Abdecku ng der Marktkapitalisierung auf Streubesitz -Basis
fer j eden Gl obal Il ndustry QAICS $1 §Sektor mm@ethalto des Hatptindek aan, doei girer
kumulativen Mindestdeckung von 22,5 %. Dies wird fiir jeden Sektor erreicht, indem die geeigneten Unternehmen
eines jeden Sektors nach den folgenden Kriterien eingestuft werden (in dieser Reihenfolge): (1) das MSCI -ESG-
Rating jede s Unternehmens, (2) der ESG  -Trend, d. h. die letzte Anderung des E =~ SG-Ratings in den letzten 12
Monaten; ein Wertpapier ohne Anderung des ESG -Ratings in den letzten 12 Monaten wird einen neutralen ESG -
Trend aufweisen (positiver ESG  -Trend bevorzugt gegeniiber neutralem ESG -Trend und neutraler ESG -Trend
bevorzugt gegeniiber n egativem ESG -Trend), (3) die aktuelle Indexmitgliedschaft (bereits vorhandene
Bestandteile werden Nichtbestandteilen vorgezogen), (4) branchenbereinigte ESG -Scores und (5) die
Marktkapitalisierung auf Streubesitz -Basis in absteigender Reihenfolge. Die im j eweiligen Sektor geeigneten
Unternehmen werden dann in der Reihenfolge dieser Platzierungen und nach ihrer Marktkapitalisierung auf
Streubesitz -Basis gewichtet in den Referenzindex aufgenommen, bis entweder die angestrebte 25 -prozentige
kumulative Abdeckun g des Sektors erreicht wurde oder es in dem jeweiligen Sektor keine geeigneten Unternehmen

mehr gibt. Falls in einem Sektor nicht gentigend geeignete Unternehmen vorhanden sind, wird die angestrebte

kumulative Sektorabdeckung fiir diesen Sektor nicht erreich t. Um die Indexstabilitat aufrecht zu erhalten und die
Fluktuation im Index zu reduzieren, werden geeignete Unternehmen nur dann in den Referenzindex aufgenommen,
wenn die kumulierte Sektorabdeckung weniger als 22,5 % betragt, bis die Zielvorgabe von 25 % erreicht ist, und

kénnen weiter im Referenzindex gehalten werden, auch wenn dies zu einer kumulativen Sektorabdeckung fuhrt,
die die Zielvorgabe von 25 % Ubersteigt.

Der Hauptindex misst die Wertentwicklung von Aktien mit hoher und mittlerer Marktkapitali sierung aus
europaischen Industrielandern , die die MSCI -Kriterien hinsichtlich GréR3e, Liquiditdét und Streubesitz erfullen.
Unternehmen werden auf der Grundlage des Anteils ihrer umlaufenden Aktien, der internationalen Anlegern zum

Kauf zur Verfugung steht, in den Hauptindex aufgenommen. Da die ESG -Kriterien auf den Hauptindex angewendet
werden, um die Eignung fur die Aufnahme in den Referenzindex zu ermitteln, besteht der Referenzindex im
Vergleich zum Hauptindex aus einer kleineren Anzahl an Wertpapieren, und diese Wertpapiere weisen andere

GICS-Sektor - und Faktorgewichtungen auf als der Hauptindex.

Der Referenzindex ist  nach der Marktkapitalisierung unter Beruicksichtigung des Streubesitzes gewichtet und strebt
eine Begrenzung des Emittentenengagements auf 5 % an. Um das Risiko zu verringern, dass die 5% -Grenze
aufgrund von Marktbewegungen nicht eingehalten wird, ist die Gewichtung jedes einzelnen Emittenten bei der
Indexkonstruktion und bei jeder Neugewi chtung auf 4,5 % begrenzt.

Der Referenzindex wird vierteljahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt, um Anderungen am Hauptindex zu
berlicksichtigen und die vorstehend beschriebenen Ausschluss - und Rating -basierten Kriterien auf die bestehenden
Indexkonst ituenten anzuwenden. Die Unternehmen aus dem Hauptindex werden in Bezug auf ihre Einbeziehung
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in den Referenzindex jahrlich unter Anwendung der obigen Kriterien beurteilt. Weitere Einzelheiten zum
Referenzindex (einschlief3lich dessen Bestandteile n) und den ESG-Prifkriterien sind auf der Website des
Indexanbieters unter https ://www.msci.com/constituents verfligbar.

iShares MSCI Turkey UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel dieses Fonds ist es, den Anlegern unter Beriicksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der

Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, welche die Rendite des MSCI Turkey Index widerspiegelt.

Anlagepolitik
Um sein Anlageziel zu erreichen, verfolgt dieser Fonds die Anlagepolitik , in ein Portfolio von Aktientiteln zu

investieren, das sich 7 soweit mdglich und praktikabel i aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI
Turkey Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds strebt die Nachbildung der Bestandteile des
Referenzindex an, indem er alle im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere mit einer &hnlichen Gewichtung wie im
Referenzindex hélt. Um seinen Referenzindex nachzubilden, kann dieser Fonds bis zu 20 % seines
Nettoinventar ~ werts in Aktien ein und desselben Emittenten investieren. Diese Grenze kann bei einem

einzigen Emittenten auf 35 % erhoht werden, sofern dies durch auBergewdhnliche Marktbedingungen

(geman Definition in Ziffer 4 von Anhang IIl) gerechtfertigt ist.

Die Ba siswahrung des iShares MSCI Turkey UCITS ETF ist der US -Dollar (USD).

Referenzindex

Der MSCI Turkey Index misst die Wertentwicklung von Aktien mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung des

trkischen Aktienmarktes, die die MSCI -Kriterien hinsichtlich G r6Re, Liquiditdét und Streubesitz erfillen. Der
Referenzindex ist nach der Marktkapitalisierung gewichtet und wird vierteljahrlich neu gewichtet und
zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) sind auf der

Website des Indexanbieters unter https://www.msci.com/constituents verfugbar.

iShares MSCI USA Quality Dividend UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, den Anlegern eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu bieten, die

der Rendite des MSCI USA High Dividend Yield Index entspricht.

Anlagepolitik
Um sein Anlageziel zu erreichen, verfolgt dieser Fonds die Anlagepolitik , in ein Portfolio von Aktientiteln zu
investieren, das sich 1 soweit méglich und praktikabel i aus den Wertpa pieren zusammensetzt, die den MSCI USA

High Dividend Yield Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds strebt die Nachbildung der
Bestandteile des Referenzindex an, indem er alle im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere mit einer &hnlichen
Gewichtung wie im Referenzindex halt. Um seinen Referenzindex nachzubilden, kann dieser Fonds bis zu

20 % seines Nettoinventarwerts in Aktien ein und desselben Emittenten investieren. Diese Grenze

kann bei einem einzigen Emittenten auf 35 % erhoht werden, sof ern dies durch aul3ergewodhnliche
Marktbedingungen (gemaf Definition in Ziffer 4 von Anhang Il) gerechtfertigt ist.

Die Basiswahrung des iShares MSCI USA Quality Dividend UCITS ETF istder US  -Dollar (USD).

Referenzindex

Der MSCI USA High Dividend Yield Index misst die Wertentwicklung von Aktienwerten von Unternehmen mit hoher

und mittlerer Marktkapitalisierung in den Vereinigten Staaten (USA), die Uberdurchschnittliche Dividendenertrage

und Qualitatsmerkmale aufweisen. De r Referenzindex |l eitet sich vom MSCI USA 1| nd
werden Unternehmen ausgewahlt, die im Vergleich zum Hauptindex Uberdurchschnittliche Dividendenrenditen

erzielen, eine Erfolgsbilanz hinsichtlich der kontinuierlichen Ausschiittung von Dividenden haben und in der Lage

sind, Dividendenzahlungen aufrechtzuerhalten. Der Hauptindex misst die Wertentwicklung von Aktien mit hoher

und mittlerer Marktkapitalisierung in den USA. Immobilien -Aktiengesellschaften (REITs), die im Hauptindex

enthalte n sind, werden im Referenzindex ausgeschlossen.

Bei der Zusammenstellung des Referenzindex wendet der Indexanbieter (MSCI) einen Dividendenertrags - und -
qualitats -Screening -Prozess auf den Hauptindex unter Ausschluss von REITs an. Der Screening -Prozess s chlief3t
Aktienwerte von Unternehmen aus, die: (a) auBerordentlich hohe Dividendenausschittungsquoten aufweisen (d. h.
zu den 5 % der Indexbestandteile mit den hochsten Quoten gehoren, aufgrund der Annahme, dass
Dividendenzahlungen, die im Verhaltnis zum Ge winn eines Unternehmens besonders hoch sind, nichtnachhaltig

sein konnten) oder deren Dividendenausschiuttungsquoten negativ sind, (b) keine gute Bilanz des
Dividendenwachstums aufweisen, (c) potenziell schwache Fundamentaldaten aufweisen (d. h. Information en tber
ein Unternehmen, die voraussichtlich den Kurs bzw. Wert seiner Aktienwerte beintrachtigen kénnen, unter anderem

Kapitalrendite, Gewinnvariabilitdt und Verschuldungsgrad), wodurch sie gezwungen sein kdnnten, Dividenden zu

kirzen oder zu reduzieren, und (d) zu den 5 % der verbleibenden Indexbestandteile mit der niedrigsten
Wertentwicklung in den letzten 12 Monaten gehoren. Aus der Liste der Unternehmen, die nach dem Screening -
Prozess verbleibt, werden nur die Unternehmen, deren Dividendenrendite minde stens 1,3 Mal héher ist als die
Dividendenrendite des Hauptindex, fur die Einbeziehung in den Referenzindex ausgewahit.

Ein im Referenzindex enthaltenes Unternehmen verbleibt in diesem, wenn: (i) es nicht durch den MSCI -Qualitats -

Screening -Prozess (basier end auf den Fundamentaldaten eines Unternehmens (siehe (c) oben)) ausgeschlossen
wird, (ii) seine Dividendenrendite hoher ist als die Rendite des Hauptindex oder dieser entspricht, (iii) es nicht zu
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den2 % der Indexbestandteile mit den hdchsten Dividenden ausschuttungsquoten gehort (d. h. basierend auf einer
ansteigenden Reihenfolge der Indexbestandteile, sortiert nach Dividendenzahlungen) und (iv) seine Bilanz des
Dividendenwachstums nicht negativ ist. Ein Unternehmen, das bei einer Neugewichtung und -zusa mmensetzung
des Index nicht die obigen Kriterien erfillt, wird bei dieser Neugewichtung und -zusammensetzung aus dem
Referenzindex ausgeschlossen.

Der vorstehend beschriebene Screening -Prozesses zielt daher darauf ab, einen Referenzindex zusammenzustelle n
und aufrechtzuerhalten, dessen Bestandteile nicht nur tiberdurchschnittliche Dividendenertrage bieten, sondern

auch ander e A@nnaaleiwte Mtachstum, Nachhaltigkeit und Besténdigkeit der Dividendenzahlungen
aufweisen.

Das Gewicht der einzelnen Em ittenten im Referenzindex ist auf 5 % begrenzt. Der Referenzindex ist nach der Free -
Float - Marktkapitalisierung gewichtet. Der Referenzindex wird halbjahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt.

Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlief3lich dessen B estandteilen) sind auf der Website des
Indexanbieters unter http://www.msci.com/products/indices/licensing/constituents.html verfligbar.

iShares MSCI USA Islamic UCITS ETF

Anlageziel

Anlageziel dieses Fonds ist es, fir die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu
erreichen, die der Rendite des MSCI USA Islamic Index entspricht.

Anlagepolitik

Um sein Anlageziel zu erreichen, wird dieser Fonds auf Scharia -konforme Art und Weise in ein Wertpapierportfolio
investieren, das sich i soweit praktikabel und méglich i aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI USA
Islamic Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds strebt die Nachbildung der Bestandteile des
Referenzindex an, indem er alle im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere mit einer &hnlichen Gewichtung wie im
Referenzindex halt. Um seinen Referenzindex nachzubilden, kann dieser Fonds bis zu 20 % seines
Nettoinventarwerts in Aktien ein und desselben Emittenten investieren. Diese Grenze kann bei einem

einzigen Emittenten auf 35 % erhoht werden, sofern dies durch auBergewdohnliche Marktbedingungen

(gemanR Definition in Ziffer 4 von A nhang IIl) gerechtfertigt ist.

Zu dem ausschlieBlichen Zweck, ein Engagement in den Wertpapieren des Referenzindex einzugehen, kann dieser

Fonds von Zeit zu Zeit in wandelbare Sukuk (Scharia -konforme Anleihen), die mit einem Investment -Grade -Rating
einges tuft sind, ADRs, GDRs, GDNs und offene Organismen fur gemeinsame Anlagen investieren, sofern dies auf

eine Art und Weise geschieht, von der angenommen wird, dass sie Scharia -konform ist. Vorbehaltlich der
Bestimmungen der Vorschriften und der von der Zentr albank auferlegten Bedingungen kann dieser Fonds auch in
andere Fonds der Gesellschaft investieren, sofern diese anderen Fonds als Scharia -konform gelten.

Das vom Anlageverwalter einberufene Scharia -Gremium wird dafir zustandig sein, zu Uberprifen, ob di e
Aktivitaten dieses Fonds Scharia  -konform sind. Informationen uber die individuellen Dienstleistungen, die vom
Scharia-Gr emi um er bracht werden,-Gsemdumfitauf d8€hharta

Der Fonds darf vorbehaltlich der in Anhang Il dargelegten Beschréanku ngen zusétzliche liquide Vermogenswerte
besitzen (sofern die Anlage in diesen Vermégenswerten der Scharia entspricht).

Die Basiswéhrung des iShares MSCI USA Islamic UCITS ETF ist der US -Dollar (USD).

Dieser Fonds ist fur islamische Anleger vorgesehen. Die Zeichnung steht jedoch auch jedem anderen Anleger offen,
der an einer Anlage in dem Fonds interessiert ist.

Es ist vorgesehen, alle Anlagen dieses Fonds Scharia - konform vorzunehmen. Es ist mdglich, dass durch
die Anwendung der Scharia die Ergebnisse des Fonds von denjenigen von Fonds mit &hnlichen
Zielsetzungen, die nicht Scharia -konform sind, abweichen.

Referenzindex

Der MSCI USA Islamic Index bildet Scharia -konforme Anlageprinzipien ab und misst die Wertentwicklung von
Aktien mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung des US - Aktienmarktes, die fiir islamische Anleger zugelassene
Anlagen sind. Der Referenzindex wendet strenge Kriterien fur den Ausschluss von gewissen Wertpapieren an, die

auf Schar ia-Prinzipien in Abstimmung mit dem vom Indexanbieter bestellten Scharia -Gremium basieren. Der
Referenzindex ist nach der Marktkapitalisierung gewichtet und wird vierteljghrlich neu gewichtet und
zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (ein schlieBlich dessen Bestandteilen) sind auf der
Website des Indexanbieters unter https://www.msci.com/constituents verflgbar.

iShares MSCI World Islamic UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel dieses Fonds ist es, fir die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalren dite und Ertragsrendite zu
erreichen, die der Rendite des MSCI World Islamic Index entspricht.

Anlagepolitik
Um sein Anlageziel zu erreichen, wird dieser Fonds auf Scharia -konforme Art und Weise in ein Wertpapierportfolio
investieren, das sich T soweit praktikabel und moglich I aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI

World Islamic Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt, Optimierungstechniken
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einzusetzen, um eine &hnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb ist nicht davon
auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder diese Bestandteile mit derselben
Gewichtung wie im Referenzindex hélt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im Referenzindex
enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine ahnliche Wertentwicklung bieten

wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist jedoch mdglich, dass der

Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapier e halt, die im Referenzindex enthalten sind.

Zu dem ausschlieBlichen Zweck, ein Engagement in den Wertpapieren des Referenzindex einzugehen, kann dieser

Fonds von Zeit zu Zeit in wandelbare Sukuk (Scharia -konforme Anleihen), die mit einem Investment -Grade -Rating
eingestuft sind, ADRs, GDRs, GDNs und offene Organismen fiir gemeinsame Anlagen investieren, sofern dies auf

eine Art und Weise geschieht, von der angenommen wird, dass sie Scharia -konform ist. Vorbehaltlich der
Bestimmungen der Vorschriften und der von der Zentralbank auferlegten Bedingungen kann dieser Fonds auch in

andere Fonds der Gesellschaft investieren, sofern diese anderen Fonds als Scharia -konform gelten.

Das vom Anlageverwalter einberufene Scharia -Gremium wird dafur zustandig sein, zu Ube rprifen, ob die
Aktivitaten dieses Fonds Scharia  -konform sind. Informationen uber die individuellen Dienstleistungen, die vom
Scharia-Gr emi um erbracht werden,-Gsemdumiitauf §8cpharta

Der Fonds darf vorbehaltlich der in Anhang Il dargeleg ten Beschrankungen zusétzliche liquide Vermdgenswerte
besitzen (sofern die Anlage in diesen Vermdgenswerten der Scharia entspricht).

Die Basiswahrung des iShares MSCI World Islamic UCITS ETF ist der US -Dollar (USD).

Dieser Fonds ist fur islamische Anlege r vorgesehen. Die Zeichnung steht jedoch auch jedem anderen Anleger offen,
der an einer Anlage in dem Fonds interessiert ist.

Es ist vorgesehen, alle Anlagen dieses Fonds Scharia - konform vorzunehmen. Es ist méglich, dass durch
die Anwendung der Scharia d ie Ergebnisse des Fonds von denjenigen von Fonds mit ahnlichen
Zielsetzungen, die nicht Scharia -konform sind, abweichen.

Referenzindex

Der MSCI World Islamic Index bildet Scharia -konforme Anlageprinzipien ab und misst die Wertentwicklung von
Aktien mit h  oher und mittlerer Marktkapitalisierung aus Industrielandern, die fur islamische Anleger zugelassene
Anlagen sind. Der Referenzindex wendet strenge Kriterien fur den Ausschluss von gewissen Wertpapieren an, die

auf Scharia -Prinzipien in Abstimmung mit dem vom Indexanbieter bestellten Scharia -Gremium basieren.  Der
Referenzindex ist nach der Marktkapitalisierung gewichtet und wird vierteljahrlich neu gewichtet und
zusammengesetzt.  Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieRlich dessen Bestandteilen) si nd auf der
Website des Indexanbieters unter https://www.msci.com/constituents verfugbar.

iShares MSCI World Quality Dividend UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel dieses Fonds ist es, den Anlegern unter Beriicksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der
Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, die die Rendite des MSCI World High Dividend Yield Index

widerspiegelt

Anlagepolitik
Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik , in ein Portfolio von Aktientiteln zu
investieren, das sich 7 soweit mdglich und praktikabel i aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI

World High Dividend Yield Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds strebt die Nachbildung der
Bestandteile des Referenzindex an, indem er alle im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere mit einer &hnlichen
Gewichtung wie im Referenzindex hélt. Um seinen Referenzindex nachzubilden, kann dieser Fonds bis zu

20 % seines Nettoinventarwerts in Aktien ein u nd desselben Emittenten investieren. Diese Grenze
kann bei einem einzigen Emittenten auf 35 % erhoht werden, sofern dies durch auf3ergewdhnliche
Marktbedingungen ( geman Definition in Ziffer 4 von Anhang Ill ) gerechtfertigt ist.

Die Basiswahrung des iShares MSCI World Quality Dividend UCITS ETF ist der US -Dollar (USD).

Referenzindex

Der MSCI World High Dividend Yield Index misst die Wertentwicklung von Aktienwerten von Unternehmen mit

hoher und mittlerer Marktkapitalisierung weltweit, die Uberdurchschnittli che Dividendenertrage und
Qualitatsmerkmale aufweisen. Der Referenzindex leitet sich vom MSCI World Index (de rAHaupt i nd,aevabdi)
Unternehmen ausgewahlt werden , die im Vergleich zum Hauptindex tUberdurchschnittliche Dividendenrenditen

erzielen, eine Er folgshilanz hinsichtlich der kontinuierlichen Ausschittung von Dividenden aufweisen und in der
Lage sind, Dividendenzahlungen aufrechtzuerhalten. Der Hauptindex misst die Wertentwicklung von Aktien mit

hoher und mittlerer Marktkapitalisierung aus Industrie landern weltweit. Immobilien - Aktiengesellschaften (REITS),

die im Hauptindex enthalten sind, werden im Referenzindex ausgeschlossen.

Bei der Zusammenstellung des Referenzindex wendet der Indexanbieter (MSCI) einen Screening -Prozess fur
Dividendenertrag - und -qualitat auf den Hauptindex unter Ausschluss von REITs an. Der Screening -Prozess schlief3t
Aktienwerte von Unternehmen aus, die (a) auRerordentlich hohe Dividendenausschittungsquoten aufweisen (d. h.
zu den 5 % der Indexbestandteile mit den héochsten Q uoten gehoren, aufgrund der Annahme, dass
Dividendenzahlungen, die im Verhéltnis zum Gewinn eines Unternehmens besonders hoch sind, nicht nachhaltig

sein konnten) oder deren Dividendenausschittungsquoten negativ sind, (b) keine gute Bilanz des
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Dividendenwa chstums inderVergangenheit aufweisen, (c) potenziell schwache Fundamentaldaten aufweisen (d. h.
Informationen ber ein Unternehmen, die voraussichtlich den Kurs bzw. Wert seiner Aktienwerte beintrachtigen

kénnen, unter anderem Kapitalrendite, Gewinnvaria bilitat und Verschuldungsgrad), wodurch sie gezwungen sein
kénnten, Dividenden zu kirzen oder zu reduzieren, und (d) zuden 5 % der verbleibenden Indexbestandteile mit

der niedrigsten Wertentwicklung in den letzten 12 Monaten gehdren. Aus der Liste der Unt ernehmen, die nach dem
Screening -Prozess verbleibt, werden nur die Unternehmen, deren Dividendenrendite mindestens 1,3 Mal hdher ist

als die Dividendenrendite des Hauptindex, fir die Einbeziehung in den Referenzindex ausgewahlt

Ein im Referenzindex entha  Itenes Unternehmen verbleibt in diesem, wenn (i) es nicht durch den MSCI  -Qualitats -
Screening -Prozess (basierend auf den Fundamentaldaten eines Unternehmens (siehe (c) oben)) ausgeschlossen

wird, (i) seine Dividendenrendite hdher ist als die Rendite des Ha uptindex oder dieser entspricht, (iii) es nicht zu

den 2 % der Indexbestandteile mit den hochsten Dividendenausschittungsquoten gehort (d. h. basierend auf einer
ansteigenden Reihenfolge der Indexbestandteile, sortiert nach Dividendenzahlungen) und (iv) se ine jungste Bilanz
des Dividendenwachstums nicht negativ ist. Ein Unternehmen, das bei einer Neugewichtung

und -zusammensetzung des Index nicht die vorstehenden Kriterien erfullt, wird bei dieser Neugewichtung

und -zusammensetzung aus dem Referenzindex aus geschlossen .

Der vorstehend beschriebene Screening -Prozesses zielt daher darauf ab, einen Referenzindex zusammenzustellen
und aufrechtzuerhalten, dessen Bestandteile nicht nur tUberdurchschnittliche Dividendenertrédge bieten, sondern
auch ander e fAA@rnaaleiwte Mtachstum, Nachhaltigkeit und Bestandigkeit der Dividendenzahlungen
aufweisen.

Das Gewicht der einzelnen Emittenten im Referenzindex ist auf 5 % begrenzt. Der Referenzindex ist nach der Free -
Float - Marktkapitalisierung gewichtet. Der Referen zindex wird halbjéhrlich neu gewichtet und zusammengesetzt.

Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlief3lich dessen Bestandteilen) sind auf der Website des
Indexanbieters unter  http://www.msci.com/products/indices/licensing/constituents.html verfugbar.

iShares STOXX Europe 50 UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel dieses Fonds ist es, den Anlegern unter Beriicksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der

Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, welche die Rendite des STOXX Europe 50 Index widerspiegelt.

Anlagepolitik

Um sein Anlageziel zu erreichen, verfolgt dieser Fonds die Anlagepolitik , in ein Portfolio von Aktientiteln zu
investieren, das sich 1 soweit mdglich und praktikabel 1 aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den STOXX®
Europe 50 Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds strebt die Nachbildung der Bestandteile des
Referenzindex an, indem er alle im Referenzindex enthaltenen W ertpapiere mit einer hnlichen Gewichtung wie im
Referenzindex halt. Um seinen Referenzindex nachzubilden, kann dieser Fonds bis zu 20 % seines

Nettoinventarwerts in Aktien ein und desselben Emittenten investieren. Diese Grenze kann bei einem
einzigen Emit  tenten auf 35 % erhoht werden, sofern dies durch auBergewdhnliche Marktbedingungen
(geman Definition in Ziffer 4 von Anhang lll) gerechtfertigt ist.

Di e Basisw2hrung des i Shares STOXX Europe 50 UCITS ETF i st

Referenzindex

Der STOXX Europe 50 Index misst die Wertentwicklung 50 europaischer Unternehmen, um die Marktfihrer der

einzelnen Sektoren in Europa abzubilden. Die Aktien werden aus den 50 grof3ten Unternehmen des STOXX Europe

600 Index -Universums ausgewahlt, die bestimmte Kriterie n gemall der Referenzindexmethod ik erfullen. Der
Referenzindex ist nach der Free  -Float - Marktkapitalisierung gewichtet und das maximale Gewicht jedes Bestandteils

betragt 10 %. Der Referenzindex wird vierteljahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten

zum Referenzindex ( einschlielllich dessen Bestandteilen) sind auf der Website des Indexanbieters unter
www.stoxx.com verflgbar.

iShares UK Property UCITS ETF

Anlageziel
Das Anlageziel dieses Fonds ist es, den Anlegern unter Beriicksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auc h der

Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, welche die Rendite des FTSE EPRA/ Nareit UK Index widerspiegelt.

Anlagepolitik
Um sein Anlageziel zu erreichen, verfolgt dieser Fonds die Anlagepolitik , in ein Portfolio von Aktientiteln zu

investieren, d as sich T soweit moglich und praktikabel T aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den FTSE
EPRA/Nareit UK Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds strebt die Nachbildung der Bestandteile

des Referenzindex an, indem er alle im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere mit einer &hnlichen Gewichtung

wie im Referenzindex halt. Um seinen Referenzindex nachzubilden, kann dieser Fonds bis zu 20 % seines
Nettoinventarwerts in Aktien ein und desselben Emittenten investieren. Diese Grenze kann bei einem

einzigen Emittenten auf 35 % erhoht werden, sofern dies durch au3ergewdhnliche Marktbedingungen

(geman Definition in Ziffer 4 von Anhang Ill) gerechtfertigt ist.

Die Basiswéahrung des iShares UK Property UCITS ETF ist das Pfund Sterling (GBP).

Referenzindex
Der FTSE EPRA/ Nareit UK Index misst die Wertentwicklung von im Vereinigten Konigreich notierten Immobilien -
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Aktiengesellschaften (REITs) und Immobilien -Holding und -Entwicklungsgesellschaften, die die FTSE -Kriterien

hinsichtlich GroRe, Liquidi tét und Streubesitz erfillen. Der Referenzindex ist nach der Free -Float -
Marktkapitalisierung gewichtet und wird vierteljahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten
zum Referenzindex (einschliel3lich dessen Bestandteilen) sind auf der Web site des Indexanbieters unter

http://www.ftse.com/Indices/ verfigbar.

iShares US Aggregate Bond UCITS ETF

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds ist es, den Anlegern unter Berlcksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der
Ertragsrendite eine Gesamtren dite zu bieten, welche die Rendite des Bloomberg US Aggregate Bond Index
widerspiegelt.

Anlagepolitik

Um sein Anlageziel zu erreichen, verfolgt dieser Fonds die Anlagepolitik , in ein Portfolio von festverzinslichen
Wertpapieren zu investieren, das sich i soweit mdglich und praktikabel i aus den Wertpapieren zusammensetzt,

die den Bloomberg US Aggregate Bond Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt,
Optimierungstechniken einzusetzen, um eine &hnliche Wertentwicklung wie d er Referenzindex zu erzielen. Deshalb

ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex hélt oder diese Bestandteile

mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im

Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine &hnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist
jedoch méglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind.

Der Fonds investiert in von Staaten, internationalen Korperschaften offentlichen Rechts oder Unternehmen
begebene oder garantierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente. Dazu gehéren Staatsanleihen, Wertpapiere
von staatsnahen Emittenten und von Unternehmen, hypothekarisch besicherte Wertpapiere (Agency Fixed Rate

und hybride Adjustable  -Rate Mortgage Pass Throughs), forderungsbesicherte Wertpapiere und mit gewerblichen
Hypotheken besic herte Wertpapiere.

Die Anlagen des Fonds werden zum Zeitpunkt des Kaufs den Bonitatsratinganforderungen des Referenzindex des

Fonds entsprechen, d. h. mit einem Investment -Grade - Rating eingestuft sein. Es ist zwar vorgesehen, dass der Fonds

in Emissionen mit Investment -Grade -Rating investiert, Emissionen kénnen jedoch unter bestimmten Umstanden
gelegentlich herabgestuft werden. In diesem Fall kann es vorkommen, dass der Fonds Emissionen ohne Investment -
Grade -Rating halt, bis die Emissionen ohne Investment -Grade -Rating gegebenenfalls nicht mehr im Referenzindex

des Fonds enthalten sind und es (aus Sicht des Anlageverwalters) moglich und praktikabel ist, die Position aufzulésen.

Die Basiswahrung des iShares US Aggregate Bond UCITS ETF ist der US -Dollar (USD ).

Referenzindex
Der Bloomberg US Aggregate Bond Index ist ein breit gestreuter Referenzindex, der den Markt fir auf den US -

Dollar lautende fest verzinsliche steuerpflichtige Anleihen mit Investment -Grade -Rating misst. Dazu gehoren
Staatsanleihen, Wertpap iere von staatsnahen Emittenten und von Unternehmen, hypothekarisch besicherte
Wertpapiere (Agency Fixed Rate und hybride Adjustable -Rate Mortgage Pass Throughs), forderungsbesicherte
Wertpapiere und mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere. Die Aufnahme in den Referenzindex ist

nicht vom Sitz des Emittenten abhangig. Wertpapiere mussen auf US -Dollar lauten und durfen nicht wandelbar
sein. Nur Anleihen mit Investment -Grade -Rating mit einer Mindestrestlaufzeit von einem Jahr kdnnen in den
Referenzindex aufgenommen werden. Der Referenzindex wird monatlich neu gewichtet und zusammengesetzt.

Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlief3lich dessen Bestandteilen) sind auf der Website des
Indexanbieters unter  https://www.bloombergin dices.com/bloomberg _ -indices/ verfligbar.

iShares US Property Yield UCITS ETF

Anlageziel
Das Anlageziel dieses Fonds ist es, den Anlegern unter Beriicksichtigung sowohl der Kapitalrendite als auch der
Ertragsrendite eine Gesamtrendite zu bieten, welche die Rendite des FTSE EPRA/ Nareit United States Dividend +

Index widerspiegelt.

Anlagepolitik

Um sein Anlageziel zu erreichen, verfolgt dieser Fonds die Anlagepolitik , in ein Portfolio von Aktientiteln zu
investieren, das sich T soweit moglich und  praktikabel T aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den FTSE
EPRA/Nareit United States Dividend + Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds strebt die
Nachbildung der Bestandteile des Referenzindex an, indem er alle im Referenzindex enthal tenen Wertpapiere mit
einer dhnlichen Gewichtung wie im Referenzindex halt. Um seinen Referenzindex nachzubilden, kann dieser

Fonds bis zu 20 % seines Nettoinventarwerts in Aktien ein und desselben Emittenten investieren. Diese

Grenze kann bei einem einzig en Emittenten auf 35 % erhoht werden, sofern dies durch

aulRergewdhnliche Marktbedingungen (gemaf Definition in Ziffer 4 von Anhang Ill) gerechtfertigt ist.

Die Basiswahrung des iShares US Property Yield UCITS ETF ist der US -Dollar (USD).

Referenzindex

Der FTSE EPRA/ Nareit United States Dividend + Index soll die hoher rentierlichen Aktien des FTSE EPRA/ Nareit
United States Index abbilden. Der Referenzindex misst die Wertentwicklung von US -lImmobilien -
Aktiengesellschaften (REITs) und Immobilien -Holding und  -Entwicklungsgesellschaften und enthélt diejenigen
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Aktien, fur die eine Dividendenrendite von mindestens 2 % prognostiziert ist. Der Referenzindex ist nach der Free -
Float - Marktkapitalisierung gewichtet und wird vierteljahrlich neu gewichtet und zusammengese tzt. Weitere
Einzelheiten zum Referenzindex (einschliellich dessen Bestandteilen) sind auf der Website des Indexanbieters

unter http://www.ftse.com/Indices/ verfugbar.

SCHARIA -BEIRAT VON MSCI

Die Wertpapiere, die in den Referenzindizes fur die Scharia -Fonds enthalten sind, werden von einem von MSCI
einberufenen Beitr-Bei(adervd®scMsCIl &Kpnfoimebefunden. ISie wérden vierteljahrlich

vom Scharia -Beirat Gberpriift, um Anderungen aufgrund von Marktanderungen oder sonstigen Er eignissen (z. B.
Delisting, Konkurs, Unternehmensaktivitdten) zu berlcksichtigen. In einem solchen Fall ist der Anlageverwalter

dafiir verantwortlich, sicherzustellen, dass der Fonds die erforderlichen Anderungen an seinen Anlagen geméaR den
Referenzindizes der Scharia -Fonds vornimmt.

Der Scharia -Beirat von MSCI ist weder mit den Scharia -Fonds noch mit dem Manager oder dem Anlageverwalter
verbunden und hat keinerlei beratende oder sonstige Beziehung mit den Scharia -Fonds, dem Manager, dem
Anlageverwalter ode rdem Scharia -Gremium.

SCHARIA -GREMIUM

Die Scharia -Konformitét der Geschéaftstatigkeit der Scharia -Fonds wird durch das Scharia  -Gremium festgestellt.
Das Scharia -Gremium setzt sich aus Scharia -Gelehrten mit Fachkompetenz in islamischer Geldanlage zusammen

Die wesentlichen Pflichten und Aufgaben des Scharia -Gremiums sind (i) Beratung zu den Scharia -Aspekten der
Scharia -Fonds, (i) AuRerung einer Meinung in Form einer Fatwa, eines Beschlusses oder in Form von Richtlinien,

ob die Aktivitaten der Scharia -Fond s Scharia -konform sind und (iii) Empfehlungen oder Anleitung, wie die Scharia -
Fonds Scharia -konform gemacht werden koénnten. Der Anlageverwalter kann von Zeit zu Zeit auch alternative

Methoden fiir das Engagement in den Wertpapieren des Referenzindex einsetz en (z. B. ADRs, GDRs, GDNs oder
andere gemeinsame Anlageformen) und das Scharia -Gremium beauftragen, die geplante Anlagemethode auf
Scharia -Konformitat zu prufen. Der Anlageverwalter stiitzt sich auf den Rat und die Anleitung des Scharia -
Gremiums, um sicher  zustellen, dass die Scharia  -Fonds in einer mit der Scharia konformen Weise tétig sind.

Das Scharia -Gremium ist nicht fir Angelegenheiten verantwortlich, die sich auf folgende Bereiche beziehen: (i)

das Management und die Beaufsichtigung der Gesellschaft u nd ihrer Fonds, Geschaftstatigkeit und Lieferanten
(nicht in Bezug auf die Scharia), (ii) die Anwendung irischer Gesetze oder der Gesetze anderer Jurisdiktionen , (iii)
die Bestimmung, welche Wertpapiere die zugrunde liegenden Bestandteile eines Index bilde n, der als

Referenzindex fur die Scharia  -Fonds oder andere Fonds der Gesellschaft verwendet wird, (iv) die Bestimmung der
angemessenen Methode fiir die Berechnung der Dividendenreinigung der zugrunde liegenden Wertpapiere eines
solchen Index oder (vi) die B estimmung in Einzelféllen, welche Art von Wertpapieren angemessenerweise gehalten
werden sollte, um die Rendite der zugrunde liegenden Wertpapiere eines solchen Index abzubilden (Aktien,
Depository Receipts, o.  &.), sofern der Scharia  -Beirat von MSClI allge mein bestimmt hat, dass die entsprechende
Art von Wertpapier Scharia  -konform ist.

Der Anlageverwalter wird gemafl} den Vorgaben des Scharia -Gremiums sicherstellen, dass Bestimmungen oder
Bezugnahmen auf Anlagemethoden oder -techniken im Prospekt, die den Sc haria -Fonds anderweitig bei der
Umsetzung ihrer  Anlagepolitik  zur Verfigung stehen wirden, keine Anwendung finden, wenn sie nicht Scharia -
konform sind. Das Scharia - Gremium wird alternative Anlagetechniken fir die Scharia -Fonds vorgeben, welche  der

Anlagepo litik der Scharia -Fonds entsprechen und Scharia  -konform sind.

Das Scharia - Gremium hat eine Fatwa zu den Scharia -Fonds herausgegeben. Vorbehaltlich der Scharia -Konformitét
der Fonds wird das Scharia -Gremium ein jahrliches Zertifikat Gber die Scharia -Konfor mitat der Scharia -Fonds
herausgeben.

Zwischen den Mitgliedern des Scharia -Gremiums und den Scharia  -Fonds kdnnen Interessenkonflikte bezuglich der
Anlagen der Scharia -Fonds auftreten. Falls ein Interessenkonflikt entsteht, werden sich die Mitglieder des Sc haria -
Gremiums, soweit sie hierzu vernunftigerweise in der Lage sind, bemiihen sicherzustellen, dass der
Interessenkonflikt fair geldst wird und dass die Anlagemdglichkeiten fair und gerecht verteilt werden. Vorbehaltlich

dieser Bestimmungen diirfen die Mitg lieder des Scharia - Gremiums trotz Entstehen solcher Konflikte ihre Geschéfte

tatigen und sind fir Gewinne, Provisionen oder anderen Vergutungen, die sie erhalten, nicht rechenschaftspflichtig.

Zum Datum dieses Prospekts umfasst das Scharia -Gremium die fol genden Mitglieder:

Dr. Mohamed Elgari.  Dr. Mohamed Elgari ist Professor fir islamische Wirtschaftswissenschaften an der Konig

Abdulaziz Universitat in Jeddah, Saudi -Arabien, und ehemaliger Leiter des Forschungszentrums fir islamische
Wirtschaftswissenschaften derselben Universitat. Er ist Fach gutachter der Islamic Jurisprudence Academy der OIC

sowie der Islamic Jurisprudence Academy der Islamic World League und Mitglied des Scharia -Gremiums der AAOFI.
Er ist Redaktionsmitglied mehrerer akademischer Publikationen im Bereich islamischer Finanzen und

Rechtsprechung, darunter: The Journal of the Jurisprudence Academy (der IWL), das Journal of Islamic Economic

Studies (IDB) und das Journal of Islamic Economic (IAIE, London). AuRerdem ist er Mitglied des Beirats der Harvard

Series in Islamic Law der H arvard Law School. Dr. Elgari ist Mitglied zahlreicher Scharia -Gremien islamischer
Banken und Takaful -Unternehmen weltweit. Er hat mehrere Bicher Uber islamische Finanzen geschrieben und
zahlreiche Artikel auf Arabisch und auf Englisch zu diesem Thema verf asst. Dr. Elgari ist auRerdem haufiger Redner
bei Konferenzen weltweit. Im Jahr 1424H (2004) erhielt er
der Islamic Development Bank. Dr. Elgari hat einen Doktortitel von der University of California u nd wurde 1950 in
Mekka, Saudi -Arabien, geboren.
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Scheich Nizam Yaquby . Scheich Nizam Yaquby hat einen Abschluss in Wirtschaftswissenschaften und
Religionswissenschaften von der McGill Universitéat in Montreal. Der bekannte Scharia -WissenschaftleristinBah  rain
ansassig. Scheich Yaquby ist auBerdem Berater von HSBC Amanah, Abu Dhabi Islamic Bank, DJ Indices, BNP

Paribas, Lloyds TSB und Standard Chartered.

Dr. Abdul Sattar Abu Ghuddah . Dr. Abdul Sattar Abu Ghuddah hat einen Doktortitel in islamischem Recht und
vergleichendem islamischem Recht (Figh) von der Al Azhar Universitat in Kairo. Er ist aktives Mitglied der Islamic
Figh Academy und des Accounting and Auditing Standards Board of | slamic Financial Institutions. AufRerdem hat
er bei der Erstellung der Figh -Enzyklopéadie mitgewirkt. Dr. Ghuddah ist als Berater fur die Islamic Bank of Britain,

Dow Jones Indices, Dar Al Istithmar und das Ministerium fir Awkaf und islamische Angelegenheite n in Kuwait tatig.
Dariber hinaus ist er Prasident und Generalsekretér des Scharia -Beirats der Albaraka Banking Group im Kdnigreich
Saudi - Arabien.

Die Vergitung des Scharia  -Gremiums wird vom Anlageverwalter der Scharia -Fonds und nicht aus der TER (wie im
Abschnitt AAufwendungen des Fondsid definiert) gezahlt.
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METHODIKEN FUR WAHRUNGSABSICHERUNGEN

Die Gesellschaft ist ein OGAW, und daher unterliegen die Fonds den in den Vorschriften und in den OGAW -
Vorschriften der Zentralbank geregelten Anlage - und Kreditau fnahmebeschrankungen. Diese sind in Anhang IlI
detailliert dargelegt.

Wahrungsabgesicherte Anteilklassen

Die Wahrungsabsicherung wird fir jede wahrungsabgesicherte Anteilklasse durchgefuhrt, indem diejenigen
zugrunde liegenden Portfolio  -Wahrungspositionen abgesichert werden, die sich von der Bewertungswahrung

unterscheiden, um die Kursunterschiede zwischen di esen zugrunde liegenden Portfolio -Wéhrungspositionen und
der Bewertungswahrung in einem vorab festgelegten Toleranzbereich zu halten. Der Anlageverwalter tGberwacht
das Wahrungsrisiko jeder wahrungsabgesicherten Anteilklasse im Hinblick auf diese vorab fest gelegten

Toleranzbereiche taglich und stellt fest, ob eine Wahrungsabsicherung neu festgelegt und der Gewinn oder Verlust
aus der Wahrungsabsicherung wieder angelegt oder glattgestellt werden sollte. Dabei beriicksichtigt er die

Haufigkeit und die verbunden en Transaktions - und Wiederanlagekosten der Neufestlegung der
Wahrungsabsicherung. Die Wahrungsabsicherung wird auf der Basis bestméglicher Bemihungen durchgefihrt,
und es gibt keine Garantie dafir, dass es dem Anlageverwalter gelingt, die Wahrungsrisiken vollstandig abzusichern.

Daher konnen Inkongruenzen zwischen der Wahrungsposition des betreffenden Fonds und der
wahrungsabgesicherten Anteilklasse auftreten

Wenn die Ubersicherte oder untersicherte Position aus einer einzelnen zugrunde liegenden Portfol io-
Wahrungsposition einer wahrungsabgesicherten Anteilklasse den vorab festgelegten Toleranzbereich am Ende

eines Geschaftstags tberschreitet (z. B. aufgrund von Marktbewegungen), wird die Absicherung fiir diese zugrunde

liegende Wahrung am nachsten Geschaf tstag (an dem die entsprechenden Devisenmarkte geoffnet sind) neu
festgelegt. Ubersicherte Positionen diirfen 105 % des Nettoinventarwerts der betreffenden wahrungsabgesicherten

Anteilklasse nicht Ubersteigen und untersicherte Positionen dirfen 95 % des Ant eils des Nettoinventarwerts  der
betreffenden wahrungsabgesicherten Anteilklasse, die gegen das Wéhrungsrisiko abgesichert werden soll, nicht
unterschreiten.  Wenn dartber hinaus der Gesamtgewinn oder -verlust aus den Devisentermingeschéften zur
Absicherung  aller zugrunde liegenden Wahrungen einer wahrungsabgesicherten Anteilklasse den vorab
festgelegten Toleranzbereich am Ende eines Geschéftstags Uberschreitet, ermittelt der Anlageverwalter am

nachsten Geschéftstag (an dem die entsprechenden Devisenmarkte ge offnet sind), ob einige oder alle der von
dieser Anteilklasse gehaltenen Wahrungsabsicherungen neu festgelegt werden missen, um den Gewinn oder

Verlust zu reduzieren, wenn dieser aul3erhalb des Toleranzbereichs liegt. Die Anwendung der oben beschriebenen
Toleranzschwellen ermdglicht dem Anlageverwalter eine bessere Verwaltung der Haufigkeit und der verbundenen

Kosten von Devisengeschaften zur Absicherung von wahrungsabgesicherten Anteilklassen. Die vorab festgelegte
Toleranzschwelle fiir jede wahrungsabgesich erte Anteilklasse wird von dem Team fir die Risiko - und quantitative
Analyse von BlackRock Uberpriift.

Wenn in Bezug auf die Wahrungsabsicherungskomponente der wahrungsabgesicherten Anteilklassen aus der

Wahrungsabsicherung ein Gewinn erzielt wird, wird du rch diesen Gewinn kein Leverage erzeugt. Wenn aus der
Wahrungsabsicherung ein Verlust entsteht, fihrt dieser bei den entsprechenden wéahrungsabgesicherten
Anteilklassen zu Leverage. Leverage wird beseitigt oder verringert, wenn die entsprechende Wahrungsabs icherung

angepasst oder neu festgelegt wird, wie fur die entsprechende wahrungsabgesicherte Anteilklasse erforderlich. Der
Anlageverwalter beabsichtigt kein Leverage der wahrungsabgesicherten Anteilklassen tber die Toleranzschwelle
hinaus. An diesem Punkt wird eine Neufestlegung einiger oder aller Wahrungsabsicherungen dieser
wahrungsabgesicherten Anteilklasse ausgeldst. Unter extremen Marktbedingungen kann die Toleranzschwelle
vorlibergehend Uberschritten werden.

Bei Erhalt eines Zeichnungsantrags in einer wahrungsabgesicherten Anteilklasse teilt der Anlageverwalter die

Zeichnungsgelder anteilig entsprechend den Gewichtungen zwischen den vom Fonds gehaltenen Wertpapieren, die
dieser Anteilklasse zuzurechnen sind, und dem Wert der Absicherung dieser Anteilkl asse auf.
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ANLAGETECHNIKEN

Die Fonds investieren in Wertpapiere gemdaf den Vorschriften und/oder in andere liquide finanzielle
Vermdgenswerte, auf die in Vorschrift 68 der Vorschriften verwiesen wird, mit dem Ziel der Streuung des
Anlagerisikos. Die Anlage  n jedes Fonds sind auf die durch die Vorschriften zugelassenen Anlagen beschrankt. Diese
werden in Anhang Il néher erlautert. Die Anlagen jedes Fonds werden mit Ausnahme seiner Anlagen in offenen
Organismen fir gemeinsame Anlagen normalerweise an den in A nhang | genannten geregelten Markten notiert
oder gehandelt.

Unter bestimmten Umstanden kann die Erreichung des Anlageziels oder die Umsetzung der Anlagepolitik  eines
Fonds durch Vorschriften untersagt sein, den Interessen der Inhaber von Anteilen  entgegenstehen oder den Einsatz
von Strategien erfordern, die Uber diejenigen hinausgehen, die im Anlageziel und der Anlagepolitik  des
betreffenden Fonds angegeben sind . Zu diesen Umstanden z&hlen unter anderem folgende Félle:
0) Jeder Fonds unterliegt den Vorschriften, die unter anderem bestimmte Beschrankungen hinsichtlich des

Anteils des Wertes des Fonds enthalten, der an einzelnen Wertpapieren gehalten werden darf. Abh angig

von der Konzentration des Referenzindex kann ein Fonds Beschrankungen hinsichtlich einer Anlage mit

der gleichen Konzentration wie der Referenzindex unterliegen. Ferner kann ein Fonds je nach
Konzentration seines Referenzindex synthetische Wertpapier e innerhalb der in diesem Prospekt
genannten Grenzen halten, sofern es sich bei den synthetischen Wertpapieren um Wertpapiere handelt,

die eine Korrelation mit den im Referenzindex des Fonds enthaltenen Wertpapieren aufweisen oder deren

Ertrag auf denim R eferenzindex des Fonds enthaltenen Wertpapieren beruht.

(i) Die im Referenzindex des Fonds enthaltenen Wertpapiere andern sich von Zeit zu Zeit (eine
ANeugewi cht-angammenset zungfi). Der Anl agever waMertnmégenswedenn bei

eines Fonds verschiedene Strategien verfolgen, um den Fonds dem neu gewichteten und
zusammengesetzten Referenzindex anzupassen. Beispielsweise kann ein Fonds (a) im Fall von
Aktienfonds, wenn ein im Referenzindex des Fonds enthaltenes Wertpa pier nicht verfigbar ist oder fur
den erforderlichen Wert nicht verfligbar ist oder ein Markt fur ein solches Wertpapier nicht existiert oder
eingeschréankt ist oder der Kauf oder Besitz eines solchen Wertpapiers nicht so kosten - oder steuergiinstig
istwie d er Kauf oder Besitz eines Hinterlegungsscheins, Hinterlegungsscheine (Depository Receipts) (z. B.
ADRs oder GDRs) Uber diese Wertpapiere halten oder (b) im Fall von Rentenfonds, wenn ein im
Referenzindex des Fonds enthaltenes festverzinsliches Wertpapier n icht verfigbar ist oder fir den
erforderlichen Wert nicht verfugbar ist oder ein Markt fir ein solches Wertpapier nicht existiert oder
eingeschréankt ist oder der Kauf oder Besitz eines solchen Wertpapiers nicht so kosten - oder steuergiinstig
ist wie der Kau f oder Besitz eines Hinterlegungsscheins oder anderer festverzinslicher Wertpapiere,
Hinterlegungsscheine (Depository Notes) in Bezug auf solche Wertpapiere (z. B. GDNs) und/oder andere
festverzinsliche Wertpapiere halten, die &hnliche Risikoeigenschaften aufweisen, selbst wenn diese
festverzinslichen Wertpapiere nicht selbst Teil des Referenzindex sind.

(iii) Fonds, die direkt in an der Saudi Stock Exchange notierte Aktien investieren, und der Anlageverwalter
unterliegen den QFI -Vorschriften, die auslandischen Anlegern (einschlieBlich QFI) bei der Anlage in
bérsennotierten saudischen Aktien bestimmte Grenzen auferlegen. Wenn der Anlageverwalter einen der
Grenzwerte hinsichtlich auslandischen Eigentums erreicht, darf der Anlageverwalter méglicherweise nicht
weit er direkt in borsennotierte saudische Aktien investieren, oder er muss bestimmte Besténde in
borsennotierten saudischen Aktien abgeben, sodass die Grenzwerte hinsichtlich ausléandischen Eigentums
nicht mehr berschritten werden.

(iv) Die im Referenzindex des Fo  nds enthaltenen Wertpapiere kénnen von Zeit zu Zeit MaBnahmen seitens
der Unternehmen (sog. Corporate Actions) unterliegen. Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, auf
diese Vorgange zu reagieren.

(v) Ein Fonds darf daneben flissige Mittel halten und wird normalerweise Dividenden  -/Ertragsforderungen
haben. Der Anlageverwalter kann fir Direktanlagezwecke DFI kaufen (wie weiter oben beschrieben), um
eine Rendite zu erzielen, die in etwa der Rendite vom Referenzindex des Fonds entspricht.

(vi) Die im Referenzindex  enthaltenen Wertpapiere sind mitunter mdglicherweise nicht erhéltlich, nicht liquide
oder nicht zu ihrem Marktwert erhéltlich. Unter diesen Umstanden kann der Anlageverwalter verschiedene
Techniken in Bezug auf Fonds ohne Indexnachbildung einsetzen, einsc hlieRlich des Kaufs von
Wertpapieren, die nicht im Referenzindex vertreten sind, bei denen der Anlageverwalter der Ansicht ist,
dass ihre Ertrédge einzeln oder zusammengenommen eine enge Korrelation mit den Bestandteilen des

Referenzindex aufweisen (ndhere I nf or mati onen hierzu finden Si e im
I ndexnachbil dunght)
(vii) Der Anlageverwalter berticksichtigt die Kosten geplanter Portfoliotransaktionen. Es ist mdglicherweise
nicht unbedingt effizient, Transaktionen zu tatigen, durch die ein Fonds den Referenzindex jederzeit exakt
abbildet.

Fonds mit Indexnachbildung

Indexnachbildende Fonds versuchen, die Bestandteile des Referenzindex so genau wie mdglich nachzubilden,

indem sie alle Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt, in einem Verhéaltnis halten, das der

jeweiligen Gewichtung im Referenzindex ahnlich ist. Dabei  durfen sie die in Abschnitt 4 von Anhang Il dargelegten
héheren Anlagegrenzen fur indexnachbildende Fonds in Anspruch nehmen. Es kann jedoch Falle geben, in denen
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es nicht moglich oder praktikabel ist, samtliche Bestandteile des Referen zindex gemafl den Gewichtungen des
Referenzindex zu erwerben, oder in denen dies den Inhabern von Anteilen des betreffenden Fonds schaden wirde

(wenn beispielsweise bei der Zusammenstellung eines Wertpapierportfolios zur Abbildung des Referenzindex

erheblic he Kosten anfallen oder praktische Schwierigkeiten auftreten oder wenn ein im Referenzindex enthaltenes

Wertpapier voriibergehend illiquide, nicht verfigbar oder weniger liquide wird oder wenn fur den Fonds rechtliche
Einschrankungen gelten, die auf den Ref erenzindex keine Anwendung finden). Gemal} den Vorschriften geben
indexnachbildende Fonds in ihrer jeweiligen Anlagepolitik ihre Absicht an, die in Anhang Il Ziffer 4 beschriebenen
Anlagegrenzen anzuwenden.

Folgende Fonds verfolgen eine Nachbildungsstrate gie: iShares Asia Property Yield UCITS ETF, iShares BRIC 50
UCITS ETF, iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF EUR (Dist), iShares Dow Jones Global Sustainability Screened
UCITS ETF, iShares EM Infrastructure UCITS ETF, iShares EURO STOXX 50 ex -Financials UCI TS ETF, iShares FTSE
MIB UCITS ETF EUR (Dist), iShares Global Clean Energy UCITS ETF, iShares Global Infrastructure UCITS ETF,

iShares Global Timber & Forestry UCITS ETF, iShares Global Water UCITS ETF, iShares Listed Private Equity UCITS
ETF, iShares MSCI EM Islamic UCITS ETF, iShares MSCI Europe Paris -Aligned Climate UCITS ETF, iShares MSCI
Turkey UCITS ETF, iShares MSCI USA Quality Dividend UCITS ETF, iShares MSCI USA Islamic UCITS ETF, iShares
MSCI World Quality Dividend UCITS ETF, iShares S TOXX Europe 50 UCITS ETF, iShares UK Property UCITS ETF
und iShares US Property Yield UCITS ETF

Fonds ohne Indexnachbildung

Bestimmte Fonds verfolgen mdglicherweise keine Indexnachbildung im Sinne der Vorschriften und durfen daher

nicht die in Anhang Il Ziffer 4 genannten héheren  Anlagegrenzen nutzen, die fir nachbildende Fonds gelten
(stattdessen konnen sie Optimierungstechniken zur Erreichung ihres Anlageziels einsetzen). Diese Fonds halten
eventuell nicht alle im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere oder nicht die genaue Konzentration einzelner
Wertpapiere wie im Referenzindex, sie bemiihen sich jedoch, den Referenzindex so genau wie mdglich nachzubilden.

Das Ausmalf, in dem ein Fonds Optimierungstechniken einsetzt, liegt im Ermessen des Anlageverwalter s und hangt
von der Art der Wertpapiere, die in dem Referenzindex enthalten sind, sowie von den Mdglichkeiten und Kosten

der Nachbildung des jeweiligen Referenzindex ab. Beispielsweise kann ein Fonds Optimierungstechniken in gro3em

Umfang nutzen und dazui  n der Lage sein, eine dhnliche Rendite wie die seines Referenzindex zu liefern, indem er

nur in eine relativ kleine Anzahl der in seinem Referenzindex enthaltenen Titel investiert. Der Fonds kann auBerdem

einige Wertpapiere halten, die (bei entsprechendem Risikoprofil) eine &hnliche Wertentwicklung bieten wie
bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der betreffende Referenzindex zusammensetzt, selbst wenn diese
Wertpapiere nicht selbst Teil des Referenzindex sind, und der Anlagenbestand des Fonds kann mehr Bes tandteile

umfassen als der Referenzindex. Der Einsatz von Optimierungstechniken, deren Umsetzung einer Reihe von in
Anhang Il und Ill ausgefiihrten Beschrankungen unterliegt, muss nicht unbedingt zu den gewiinschten Ergebnissen
fuhren.

Folgende Fonds verfolgen keine Nachbildungsstrategie: iShares $ Corp Bond 0-3yr ESG UCITS ETF, iShares $ Corp

Bond ESG UCITS ETF, iShares $ Floating Rate Bond UCITS ETF, iShares $ High Yield Corp Bond ESG UCITS ETF,

iShares $ High Yield Corp Bond UCITS ETF, iShares $ TIPS 0 -5 UCITS ETF, iShares $ TIPS UCITS ETF, iShares

$ Treasury Bond 7 -10yr UCITSETF, i Shares 0 Green BadmhaU@IsTS HIRh Yield Corp Bc
ETF, i Shares (0 COBypESBOUCASETF,i Shar es Bond&s6& pCITS ETF,i Shares a4 FI nog
Bond ESG UCITSETF, i Shares 0 Gow3tOyBonudCIITSS ETF, i Shaterbeysr GUC3olvyd HBEBloFn,d i3Sh a
Govt Bond 7 -10yr UCITS ETF, iShares £ Index -Linked Gilts UCITS ETF, iShares Core MSCI Eu rope UCITS ETF,

iShares Core UK Gilts UCITS ETF, iShares Developed Markets Property Yield UCITS ETF, iShares J.P. Morgan $ EM

Bond UCITS ETF, iShares J.P. Morgan ESG $ EM Bond UCITS ETF, iShares MSCI AC Far East ex -Japan Small Cap

UCITS ETF, iShares MSCI EM  Latin America UCITS ETF, iShares MSCI  Europe Quality Dividend  UCITS ETF, iShares

MSCI Europe SRI UCITS ETF, iShares MSCI World Islamic UCITS ETF und iShares US Aggregate Bond UCITS ETF.

Alle Fonds

Jeder Fonds kann, wenn dies mit seiner Anlagepolitik  vereinbar ist, jeweils auch in wandelbare Wertpapiere (mit
Ausnahme des i Shares 0 Gruweédes Bbared MICCHUrdpe PdES FAligned Climate UCITS ETF ),
Staatsanleihen, Liquidita  tspapiere wie variabel verzinsliche Anleihen und Commercial Papers (die mindestens tber

enA3-Rating von Moodyo6s Investors Services oder ein gleichwertig
strukturierte Finanztitel, sonstige Wertpapiere (z. B. Medi um Term Notes) und offene Organismen fir gemeinsame

Anlagen investieren. Vorbehaltlich der Bestimmungen der Vorschriften und der von der Zentralbank auferlegten

Bedingungen kann jeder Fonds auch in andere Fonds der Gesellschaft und/oder in sonstige vom Man ager verwaltete
Investmentfonds investieren. Fonds, die die in Anhang Ill Ziffer 4 genannten Anlagegrenzen anwenden (d. h.
indexnachbildende Fonds gemaR den Vorschriften) kdnnen in diese Instrumente nur investieren, um Positionen in

Wertpapieren aufzubauen |, die in ihren Referenzindizes vertreten sind. Die Aktienfonds und die Rentenfonds kénnen

entsprechend den Bestimmungen der Zentralbank unter bestimmten Umsténden, wenn eine Direktanlage in einem

in seinem Referenzindex enthaltenen Wertpapier nicht mdglich ist oder der Kauf oder Besitz eines solchen

Wertpapiers nicht so kosten - oder steuergiinstig ist wie der Kauf oder Besitz eines Hinterlegungsscheins, in

Hinterlegungsscheine (Depository Receipts bzw. Depository Notes) investieren, um eine Position in dem j eweiligen

Wertpapier aufzubauen. Die Fonds kdnnen geringe Betrdge zusétzlicher liquider Mittel (die normalerweise

Dividenden -/Ertragsforderungen umfassen) halten, und der Anlageverwalter kann DFI kaufen, um eine Rendite zu

erzielen, die in etwa der Rendite des Referenzindex entspricht. Zudem durfen die Fonds geringe Barbetrdge
(ABarbestandef) halten. Die Fonds k°nnen zur Wahrung des Werts
t2glich gehandelte Gel dmarktfonds i nvest i emalnyyvon®drbestandercund ol gend
DFI-Bar best2ndenfi dargestellt.

Dartiiber hinaus kann ein Fonds in derivative Finanzinstrumente (DFI) investieren, wozu u. a. Optionen und Futures,

Swaps, Termingeschéafte, Termingeschéafte mit Barausgleich, Kreditderivate (wie Si ngle -name -CDS und CDS -

Indizes), Devisenkassageschéfte, Caps und Floors, Differenzkontrakte (mit Ausnahme des i Shares U
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UCITS ETF und des iShares MSCI Europe Paris -Aligned Climate UCITS ETF ) und andere Derivattransaktionen zur
Direktanlage  (mit Ausnahme des iShares MSCI Europe Paris -Aligned Climate UCITS ETF ) gehdren (sofern
zutreffend ), um zur Erreichung seiner Anlageziele beizutragen und um beispielsweise ein Engagement in
bestimmten Bestand teilen des Referenzindex oder im Referenzindex selbst zu erzielen, um eine mit der Rendite

des Referenzindex vergleichbare Rendite zu erzielen, um die Transaktionskosten bzw. Steuern zu reduzieren oder

um ein Engagement in illiquide Wertpapiere oder in Wer tpapiere, die aus markt - bzw. aufsichtsbehordlichen
Gruinden nicht verfugbar sind, zu erméglichen oder um Nachbildungsfehler (Tracking Errors) zu minimieren, bzw.

aus anderen Griinden, die nach Ansicht des Verwaltungsrats fur den Fonds vorteilhaft sind.

Der maximale Anteil des Nettoinventarwerts der Fonds, der bei Total Return Swaps und Differenzkontrakten
eingesetzt werden  kann, betragt 100 % ( mit Ausnahme des i Shares U0 u@deseShardsond UCI T
MSCI Europe Paris -Aligned Climate UCITS ETF ). In Bezug auf diesen Fonds betragt der maximale Anteil des
Nettoinventarwerts, der Gegenstand von Total Return Swaps sein kann, 100 %, und bei Differenzkontrakten sind
es 0 %. Der erwartete Anteil des Nettoinventarwerts der Fonds, der bei Total Return Swaps eingesetzt wird,
betragt 0 %, und der erwartete Anteil des Nettoinventarwerts der Fonds, der bei Differenzkontrakten  eingesetzt
wird, betragt 0 %, mit Ausnahme des iShares Listed Private Equity UCITS ETF, bei dem der erwartete Anteil des
Nettoinventarwerts,  der bei Total Return Swaps eingesetzt wird, 15,2 % betrédgt und des iShares Global Clean
Energy UCITS ETF, bei dem der erwartete Anteil des Nettoinventarwerts, der Gegenstand von Total Return

Swaps seinwird, 5 % betrégt . Die erwarteten Anteile stellen keine Obergrenze dar, und die tatséachlichen

Prozentséatze kénnen im Laufe der Zeit abhangig von Faktoren wie z. B. den Marktbedingungen variieren.

Wenn ein Fonds in nicht vollstandig besicherte (non -fully funded) DFl investi  ert, kann der Fonds (i) Barmittel bis

zum Nennwert dieser DFI abztglich der eventuellen Margenzahlungen auf diese DFI und (i) alle in Bezug auf diese

DFI erhaltenen Schwankungsmar genbar sBiachbeershetintdeeni )( z ins emmemh ARirlr
gehandelte Geldmarktfonds investieren, wie nachfolgend unter del
DFI-Bar best®ndenfi dargestellt.

Die Fonds werden nicht in vollstandig besicherte DFI einschlief3lich vollstédndig besicherter Swaps investieren.

Angabe zuden in Mexiko vertriebenen Fonds
Obwohl der Prozentsatz des Nettovermdgens eines Fonds, der in die in seinem Referenzindex enthaltenen

Wertpapiere investiert werden muss, von diesem Prospekt nicht vorgeschrieben ist, werden die in Mexiko
vertrieb enen Fonds im Allgemeinen jeweils mindestens 80 % ihres Vermdgens in Wertpapiere ihrer jeweiligen
Referenzindizes und in Hinterlegungsscheine oder Depository Notes investieren, die Wertpapiere ihrer jeweiligen
Referenzindizes reprasentieren . Diese Fonds k6 nnen jedoch zeitweilig jeweils bis zu 20 % ihres Vermégens in
bestimmte DFI, Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente einschlie3lich Geldmarktfonds, die vom Manager

oder von verbundenen Unternehmen verwaltet werden, sowie in Wertpapiere investieren, di e nicht in ihren
jeweiligen Referenzindizes enthalten sind, die diesen Fonds nach Ansicht des Anlageverwalters jedoch helfen

werden, ihre jeweiligen Referenzindizes nachzubilden. Die Liste der in Mexiko vertriebene n Fonds ist auf der

offiziellen iShares -Website ( www.ishares.com ) verfugbar.

Risikomanagementprozess

Der Anlageverwalter wendet bezuglich der Fonds einen Risikomanagementprozess gemaf den Anforderungen der

Zentralbank an, anhand dessen er in der Lage ist, das von jedem Fonds eingegangene Gesamtrisiko aus DFI
(AGesamtrisikof) genau zZu ¢cber wachen, ImzRisikomemagasmentprozess cichtz u St euce
beriicksichtigte DFI werden erst eingesetzt, nachdem der Zentralban k ein aktualisierter Risikomanagementprozess

vorgelegt wurde. Informationen uber die mit dem Einsatz von DFI verbundenen Risiken kdnnen dem Abschnitt

ARi si kof aRBRI-Ri smkenfi entnommen werden.

Der Anl ageverwalter wendet-Ads$ a tbezdichnetéNethaumiktameam das Gesamtrisiko der
aktuellen Fonds zu messen und die entsprechenden potenziellen Verluste aufgrund von Marktrisiken zu steuern.

Bei dem Commitment -Ansatz handelt es sich um eine Method ik, bei der die zugrunde liegenden Markt - oder
Nennwerte der DFI addiert werden, um die Hohe des Gesamtrisikos des Fonds aus DFI zu bestimmen. Gemaf den

Vorschriften darf, falls ein Fonds zukiinftig Leverage einsetzt, das Gesamtrisiko des Fonds nicht mehr als 100 %
seines Nettoinventarwerts betrage n.

Die Fonds kénnen gelegentlich geringe Barbesténde halten und DFI einsetzen, um auf diese Barbesténde eine mit

dem Referenzindex vergleichbare Rendite zu erzielen. Die Fonds kdnnen auch DFI verwenden, wie in diesem
Prospekt dargelegt. Zuséatzlich kénnen Fonds, die in festverzinslichen Wertpapieren anlegen, iber DFI ihren
Investitionsgrad erhéhen, um ein mit dem Referenzindex vergleichbares Laufzeit - und Risikoprofil zu erreichen.
Der Anlageverwalter beabsichtigt keinen Einsatz von Leverage fur die Fonds. Die Zentralbank geht davon aus, dass
ein daraus resultierendes Leverage von unter 5 % des Nettoinventarwerts eines Fonds mit der Aussage vereinbar

ist, dass ein Fonds nicht beabsichtigt, Leverage einzusetzen.

Verwaltung von Barbesténden und DFI -Barbestéanden

Die Fonds koénnen Barbestande und/oder DFI -Barbestande in einen oder mehrere taglich gehandelte als OGAW
zugelassene Geldmarktfonds investieren. Diese OGAW kénnen vom Manager und/oder einem verbundenen
Unternehmen verwaltet werden und unterliegen den in Anhang |l dargelegten Beschrankungen. Bei diesen OGAW

kann es sich unter anderem um Teilfonds der Institutional Cash Series plc handeln, die in Geldmarktinstrumente

investieren. Die Institutional Cash Series plc ist ein Umbrella -Fonds v on BlackRock und eine in Irland eingetragene
offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und getrennter Haftung zwischen ihren Teilfonds. Es wird nicht

damit gerechnet, dass die Barbestande und/oder DFI -Barbestande des Fonds zu einem zusétzlichen M arktrisiko
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oder einer Kapitalerosion fuhren werden; sofern jedoch ein zusétzliches Marktrisiko oder eine Kapitalerosion
eintreten, werden diese voraussichtlich minimal sein.

VORAUSSICHTLICHER TRACKING ERROR

Der Tracking Error ist die annualisierte Standa rdabweichung der Differenz zwischen den monatlichen Renditen
eines Fonds und seines Referenzindex.

Wir bei BlackRock sind der Ansicht, dass diese Zahl fir einen taktischen Anleger, der regelmé&Rig mit ETFs handelt

und ETF - Anteile haufig nur ein paar Tage oder Wochen lang halt, wichtig ist. Fur langfristige Anleger mit einem

langeren Anlagehorizont durfte die Trackingdifferenz zwischen dem Fonds und dem Index Uber den angestrebten
Anlagezeitraum als MaR fiir die Wertentwicklung gegentiber dem Index wichtiger sein. Die Trackingdifferenz misst
die tatsachliche Differenz zwischen den Renditen eines Fonds und den Renditen des Index (d. h., wie genau ein
Fonds seinen Index nachbildet), wahrend der Tracking Error die Zu - und Abnahme der Trackingdifferenz (d. h. die
Volatilitat der Trackingdifferenz) misst. Wir empfehlen Anlegern, bei der Bewertung eines ETFs beide Kennzahlen

zu beachten.

Der Tracking Error kann von der ETF -Nachbildungsmethod ik abh&ngen. Allgemein gesagt liefern historische Daten
Hinweise darauf, das s eine synthetische Nachbildung einen niedrigeren Tracking Error erzeugt als eine physische
Nachbildung; dieselben Daten deuten jedoch oft auch darauf hin, dass eine physische Nachbildung eine geringere
Trackingdifferenz ergibt als eine synthetische Nachbi ldung.

Der voraussichtliche Tracking Error basiert auf der voraussichtlichen Volatilitdt der Abweichungen zwischen den

Renditen des jeweiligen Fonds und den Renditen seines Referenzindex. Bei einem physisch nachbildenden ETF ist

einer der Hauptfaktoren fir den Tracking Error die Abweichung der Portfoliobestandteile eines Fonds von den
Bestandteilen des Index. Das Liquiditdtsmanagement und die Handelskosten aufgrund von Neugewichtungen und
-zusammensetzungen kénnen sich ebenfalls auf den Tracking Error sowie auf die Differenz zwischen den Renditen
des ETFs und des Referenzindex auswirken. Die Auswirkungen kénnen abhangig von den zugrunde liegenden
Umstanden positiv oder negativ sein.

Ein Tracking Error kann sich bei Fonds, die direkt in Wertpapiere des KSA i nvestieren, auch dann ergeben, wenn

der Anlageverwalter von der CMA nicht langer als QFI zugelassen ist oder wenn seine Mdglichkeiten zur Anlage in
bérsennotierten saudischen Aktien durch die Beschrankungen hinsichtlich auslandischen Eigentums gemafl? QFI -
Vorschriften begrenzt sind, da ein Fonds, der direkt in Wertpapiere des KSA investiert, mdglicherweise nicht weiter

direkt in borsennotierte saudische Aktien anlegen kann und in Wertpapiere oder sonstige Instrumente anlegen

muss, die nicht im Referenzindex e nthalten sind, jedoch ein &hnliches wirtschaftliches Engagement in der Rendite

des Referenzindex bieten. Zu diesen Instrumenten kénnen Offshore -Futures, andere bdrsengehandelte Fonds, die

ein ahnliches Engagement bieten wirden, oder ungedeckte Swapvereinba rungen gehoren. Bei Letzteren handelt

es sich um Vereinbarungen, durch die sich ein Kontrahent dazu verpflichtet, einem Fonds, der direkt in Wertpapiere

des KSA investiert, gegen eine Gebuhr die Rendite eines bestimmten Engagements zu liefern. In den Absch nitten
AReferenzindizesfi und AAnlagetechnikenfi finden Sie Informationer
direkt in Wertpapiere des KSA investieren, moglicherweise nicht direkt in die Bestandteile des Referenzindex

investieren kdnnen , was zu ei nem Tracking Error fiihren kann .

Zusatzlich zu dem Vorgenannten kénnen die Gesellschaft und/oder ein Fonds auch aufgrund von Quellensteuern,

die von der Gesellschaft und/oder einem Fonds auf Anlageertrdge zu zahlen sind, einen Tracking Error aufweisen.

Das AusmaR des aufgrund von Quellensteuern entstehenden Tracking Errors hangt von verschiedenen Faktoren ab

wie z. B. von der Gesellschaft und/oder einem Fonds bei verschiedenen Steuerbehérden gestellten
Ruckerstattungsantragen, Steuererleichterungen der Gesel Ischaft und/oder eines Fonds im Rahmen eines
Besteuerungsabkommens oder Wertpapierleihaktivitaten der Gesellschaft und/oder eines Fonds.

Die folgende Tabelle zeigt den unter normalen Marktbedingungen erwarteten Tracking Error der aktuellen Fonds
im Verglei ch zum jeweiligen Referenzindex der Fonds, auf3er dass fiir die aktuellen Fonds, die mehrere Anteilklassen
haben, der erwartete Tracking Error fur die nicht abgesicherten Anteilklassen im Vergleich zum jeweils

entsprechenden Referenzindex der Fonds (der auch nicht abgesichert ist) angegeben wird. Der voraussichtliche
Tracking Error eines Fonds lasst nicht auf seine zukiinftige Wertentwicklung schlieRen. In den Jahres - und
Halbjahresberichten und -abschlissen sind die am Ende des Berichtszeitraums tatsachlich r ealisierten Tracking

Errors angegeben.
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Fonds

Voraussichtlicher Tracking Error

iShares $ Corp Bond  0-3yr ESG UCITS ETF

bis zu 0,400 %

iShares $ Corp Bond ESG UCITS ETF

bis zu 0,200 %

iShares $ Floating Rate Bond UCITS ETF

bis zu 0,250 %

iShares $ High Yield Corp Bond ESG UCITS ETF

bis zu 0,150 %

iShares $ High Yield Corp Bond UCITS ETF

bis zu 0,350 %

iShares $ TIPSO -5 UCITS ETF

bis zu 0,150 %

iShares $ TIPS UCITS ETF

bis zu 0,050 %

iShares $ Treasury Bond 7 -10yr UCITS ETF

bis zu 0,100 %

i Shares U Co3ypESBUWOTS ETF bis zu 0,400 %
i Shares 0 Corp Bond ESG UCI TS ET| biszu0,400 %
i Shares U Fl oat ESGJJCIR®ETE Bond bis zu 0,250 %
i Shares 0 Gov30yr ECHTS HTF1 5 bis zu 0,075 %
i Shares U GowtUCBS® rEdF 3 bis zu 0,075 %
i Shares U GolyrUBKSETDF 7 bis zu 0,100 %
i Shares U0 Green Bond UCITS ETF bis zu 0,050 %
i Shares U High Yield Corp Bond E] biszu0,150%

iShares £ Index -Linked Gilts UCITS ETF

bis zu 0,050 %

iShares Asia Property Yield UCITS ETF

bis zu 0,600 %

iShares BRIC 50 UCITS ETF

bis zu 0,300 %

iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF EUR (Dist)

bis zu 0,400 %

iShares Core MSCI Europe UCITS ETF

bis zu 0,200 %

iShares Core UK Gilts UCITS ETF

bis zu 0,075 %

iShares Developed Markets Property Yield UCITS ETF

bis zu 0,200 %

iShares Dow Jones Global Sustainability Screened UCITS ETF

bis zu 0,150 %

iShares EM Infrastructure UCITS ETF

bis zu 0,400 %

iShares EURO STOXX 50 ex -Financials UCITS ETF

bis zu 0,300 %

iShares FTSE MIB UCITS ETF EUR (Dist)

bis zu 0,300 %

iShares Global Clean Energy UCITS ETF

bis zu 1,150 %

iShares Global Infrastructure UCITS ETF

bis zu 0,200 %

iShares Global Timber &  Forestry UCITS ETF

bis zu 0,400 %

iShares Global Water UCITS ETF

bis zu 0,200 %

iShares J.P. Morgan $ EM Bond UCITS ETF

bis zu 0,250 %

iShares J.P. Morgan ESG $ EM Bond UCITS ETF

bis zu 0,500 %

iShares Listed Private Equity UCITS ETF

bis zu 0,300 %

iShares MSCI AC Far East ex -Japan Small Cap UCITS ETF

bis zu 0,800 %

iShares MSCI EM lIslamic UCITS ETF

bis zu 0,500 %

iShares MSCI EM Latin America UCITS ETF

bis zu 0,400 %

iShares MSCI Europe Paris _ -Aligned Climate UCITS ETF

bis zu 0,350 %

iShares MSCI Europe Quality Dividend UCITS ETF

bis zu 0,500 %

iShares MSCI Europe SRI UCITS ETF

bis zu 0,300 %

iShares MSCI Turkey UCITS ETF

bis zu 0,100 %

iShares MSCI USA Quality Dividend UCITS ETF

bis zu 0,150 %

iShares MSCI USA Islamic UCITS ETF

bis zu 0,150 %

iShares MSCI World Islamic UCITS ETF

bis zu 0,200 %

iShares MSCI World Quality Dividend UCITS ETF

bis zu 0,300 %

iShares STOXX Europe 50 UCITS ETF

bis zu 0,200 %

iShares UK Property UCITS ETF

bis zu 0,200 %

iShares US Aggregate Bond UCITS ETF

bis zu 0,250 %

iShares US Property Yield UCITS ETF

bis zu 0,300 %

73




EFFIZIENTES PORTFOLIOMANAGEMENT

Die Gesellschaft kann zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements fur jeden Fonds und vorbehaltlich der
Bedingungen und innerhalb der von der Zentralbank festgelegten Grenzen Techniken und Instrumente mit Bezug

auf Wertpapiere einsetzen. Transaktionen f Ur die Zwecke des effizienten Portfoliomanagements kénnen in der
Absicht durchgefiihrt werden, eine Risikominderung, eine Kostenreduzierung oder eine Generierung zusatzlichen

Kapitals oder Ertrags fur den Fonds mit einem angemessenen Risikoniveau zu erziele n, unter Beriicksichtigung des
Risikoprofils des betreffenden Fonds und der allgemeinen Bestimmungen der Richtlinie. Diese Techniken und
Instrumente kdnnen Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten wie Zins - und Anleihe -Futures (die zur Steuerung
des Zinsri sikos eingesetzt werden konnen), Indexterminkontrakten (die zur Steuerung von Cashflows auf
kurzfristiger Basis eingesetzt werden kdnnen), Optionen (die zur Erzielung von Kosteneffizienzen eingesetzt werden

kénnen, z. B. wenn der Erwerb einer Option kosten glnstiger ist als der Kauf des Basisobjekts), Swaps (die zur
Steuerung von Wahrungsrisiken eingesetzt werden kénnen) sowie Anlagen in Geldmarktinstrumenten und/oder
Geldmarktfonds beinhalten. Diese Techniken und Instrumente sind in Anhang Il beschrieben. M oglicherweise
werden neue Techniken und Instrumente entwickelt, die fir den Einsatz durch die Gesellschaft geeignet sind. Die
Gesellschaft kann diese neuen Techniken und Instrumente (vorbehaltlich der Beschrankungen der Zentralbank)

einsetzen.

Ein Fonds kann vorbehaltlich derin den OGAW -Vorschriften der Zentralbank dargelegten Bedingungen und Grenzen
und im Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank zum Zweck eines effizienten Portfoliomanagements
Wertpapierleih -, Pensions - und/oder umgekehrte Pensio nsgeschafte abschlieRen.

Der maximale Anteil des Nettoinventarwerts der Fonds, der bei Pensionsgeschaften und umgekehrten
Pensionsgeschéaften eingesetzt werden kann, betragt 100  %. Der erwartete Anteil des Nettoinventarwerts der
Fonds, der bei Pensionsgesc haften und umgekehrten Pensionsgeschaften eingesetzt wird , betragt 0 %. Der

erwartete Anteil stellt keine Obergrenze dar und der tatsachliche Prozentsatz kann im Laufe der Zeit abhangig von
Faktoren wie z. B. den Marktbedingungen variieren.

Der maximale Anteil des Nettoinventarwerts der Fonds, der bei Wertpapierleihngeschéften  eingesetzt werden kann,
betragt 100 %. Bei einigen Fonds kann dieser Anteil geringer sein, wie nachfolgend dargestellt. Die Nachfrage nach
Wertpapierleihe  und die Einhal tung steuerlicher Vorschriften fur Anleger in bestimmten Rechtsordnungen sind
signifikante Einflussfaktor en fur den Betrag, der von einem Fonds zu einem bestimmten Zeitpunkt tatsachlich

verliehen wird. Die Nachfrage nach Wertpapierleihe schwankt im Laufe d er Zeit und hangt zu einem Grof3teil von
Marktfaktoren  und der geltenden Steuergesetzgebung fur Anleger in bestimmten Rechtsordnungen ab, die beide
nicht genau vorhersehbar sind. Auf der Grundlage historischer Daten liegt das Volumen des Verleihs von

Wertpa pieren fir Fonds, die in den folgenden Anlageklassen investiert sind, Ublicherweise in den nachfolgend
aufgefiihrten Spannen, wobei friihere Niveaus keine Garantie fur kiinftige Niveaus sind.

Der maximale Anteil des Nettoinventarwerts eines Fonds, der bei W ertpapierleihgeschaften eingesetzt werden kann,
wird nach dem Ermessen des Managers festgelegt. Anleger sollten beachten, dass eine Begrenzung des
maximalen Volumens an Wertpapier leihgeschaft  endurch einen Fonds in Zeiten, in denen die Nachfrage

dieses max imale Volumen Ubersteigt, die potenziellen Ertrdge eines Fonds aus dem Verleih von
Wertpapieren verringern kann.
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Erwarteter
Nettoinventarwert, der

Maximaler
Nettoinventarwert, der

Fonds bei bei
Wertpapierleihgeschéften Wertpapierleihgeschéften
eingesetzt wird (%) eingesetzt wird (%)

iShares $ Corp Bond 0-3yr ESG UCITS ETF 0-31% 100 %
iShares $ Corp Bond ESG UCITS ETF 0-31% 100 %
iShares $ Floating Rate Bond UCITS ETF 0-20 % 100 %
iShares $ High Yield Corp Bond ESG UCITS ETF 0-31% 100 %
iShares $ High Yield Corp Bond UCITS ETF 0-31% 100 %
iShares $ TIPS 0 -5 UCITS ETF 0-99 % 100 %
iShares $ TIPS UCITS ETF 0-99 % 100 %
iShares $ Treasury Bond 7 -10yr UCITS ETF 0-99 % 100 %
i Shares U0 Co3ypES®UOQITS ETF 0-31% 100 %
i Shares U Corp Bond ESG UC 0-31% 100 %
i Shares (0 FI| oat ESGJICIR&RETE Bo 0-31% 100 %
i Shares 0 Go v30yr EoI8 HTF1 5 0-99 % 100 %
i Shares 0 GowtUCB®HETE 3 0-99 % 100 %
i Shares 0 Gobly UBTKSETF 0-99 % 100 %
i Shares U Green Bond UCITS 07 31 % 100 %
i Shares U0 High Yield Corp 0-31% 100 %
iShares £ Index -Linked Gilts UCITS ETF 0-99 % 100 %
iShares Asia Property Yield UCITS ETF 0 % - 100 % 100 %
iShares BRIC 50 UCITS ETF 0% -30 % 33 %
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF EUR
(Dist) 0% - 10 % 11 %
iShares Core MSCI Europe UCITS ETF 0% - 20 % 22 %
iShares Core UK Gilts UCITS ETF 0-99 % 100 %
iShares Developed Markets Property Yield UCITS
ETF 0 % - 100 % 100 %
iShares Dow Jones Global Sustainability Screened
UCITS ETF 0% -5% 6 %
iShares EM Infrastructure  UCITS ETF 0% -26 % 29 %
iShares EURO STOXX 50 ex -Financials UCITS ETF 0% - 20 % 22 %
iShares FTSE MIB UCITS ETF EUR  (Dist) 0% -39 % 43 %
iShares Global Clean Energy UCITS ETF 0% - 50 % 55 %
iShares Global Infrastructure UCITS ETF 0% - 20 % 22 %
iShares Global Timber & Forestry UCITS ETF 0% - 14 % 15 %
iShares Global Water UCITS ETF 0% - 30 % 33 %
iShares J.P. Morgan $ EM Bond UCITS ETF 0-65 % 100 %
iShares J.P. Morgan ESG $ EM Bond UCITS ETF 0-65 % 100 %
iShares Listed Private Equity UCITS ETF 0% -25 % 28 %
iShares MSCI AC Far Eastex -Japan Small Cap

UCITS ETF 0 % - 100 % 100 %

iShares MSCI EM Islamic UCITS ETF 0% -1% 1%

iShares MSCI EM Latin America UCITS ETF 0% -5% 6 %

iShares MSCI Europe Paris -Aligned Climate UCITS

ETF 0% -34 % 37 %

iShares MSCI Europe Quality Dividend UCITS ETF 0% -34 % 37 %

iShares MSCI Europe SRl UCITS ETF 0% -25 % 28 %
iShares MSCI Turkey UCITS ETF 0 % - 100 % 100 %
iShares MSCI USA Quality Dividend UCITS ETF 0% - 10 % 11 %

iShares MSCI USA Islamic UCITS ETF 0% -1% 1%

iShares MSCI World Islamic UCITS ETF 0% -1% 1%

iShares MSCI World Quality Dividend UCITS ETF 0% -34 % 37 %

iShares STOXX Europe 50 UCITS ETF 0% -25% 28 %
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iShares UK Property UCITS ETF 0 % - 100 % 100 %
iShares US Aggregate Bond UCITS ETF 0-20 % 100 %
iShares US Property Yield UCITS ETF 0 % - 100 % 100 %
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RISIKOFAKTOREN

Die Anleger werden im Hinblick auf die Fonds auf die folgenden Risikofaktoren hingewiesen. Diese
Liste ist nicht als ausschlieRliche Auflistung der die Anlagen der Gesellschaft oder ihrer Fonds
beeinflussenden Risikofaktoren zu betrachten.

Allgemeine Anlagerisiken

Anlagerisiken

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst nicht auf die zukuinftige Wertentwicklung schl iel3en. Die Preise der
Anteile und die Ertrage daraus kénnen sowohl fallen als auch steigen und der Anleger erhalt moglicherweise nicht

den vollen Anlagebetrag zuriick. Es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds sein Anlageziel erreicht oder dass

ein An leger den Gesamtbetrag, den er in einen Fonds investiert hat, zurlickerhalt. Kapitalrendite und Ertrag eines

jeden Fonds basieren auf dem Wertzuwachs und den Ertrdgen der von ihm gehaltenen Wertpapiere, abziglich der
angefallenen Kosten und etwaiger relevan ter Abgaben und Gebuhren. Der Anlageertrag jedes Fonds kann deshalb
aufgrund von Veranderungen beim Kapitalwertzuwachs und den Ertrégen schwanken.

Marktrisiko

Das Marktrisiko ist das Risiko, dass ein oder mehrere Markte, in die ein Fonds investiert, an W ert verlieren,
einschlieRlich der Mdoglichkeit, dass Marktriickgédnge drastisch und unvorhersehbar sind. Der Wert eines
Wertpapiers oder eines anderen Vermogenswerts kann aufgrund von Verédnderungen der allgemeinen
Marktbedingungen, wirtschaftlicher Entwicklun gen oder von Ereignissen, die nicht speziell mit dem Emittenten des
Wertpapiers oder anderen Vermégenswerten zusammenhangen, sinken, oder aufgrund von Faktoren, die einen

oder mehrere bestimmte Emittenten, eine Borse, ein Land, eine Landergruppe, eine Regi on, einen Markt, eine
Branche, eine Gruppe von Branchen, einen Sektor oder eine Anlageklasse betreffen. Lokale, regionale oder globale

Ereignisse wie Krieg, Terrorakte, die Ausbreitung von Infektionskrankheiten oder andere Fragen der &ffentlichen

Gesundhei t, Rezessionen oder andere Ereignisse kdnnen einen erheblichen Einfluss auf einen Fonds und seine
Anlagen haben.

Nachhaltigkeitsrisiken i Allgemeines

Der Begriff Nachhaltigkeitsrisiko ist der Oberbegriff fur das Anlagerisiko im Zusammenhang mit Themen, die die
Umwelt, Soziales oder die Unternehmensfihrung betreffen. Dabei wird unter Anlagerisiko die Wahrscheinlichkeit
oder Ungewissheit des Eintritts wes entlicher Verluste im Verhéltnis zu der erwarteten Rendite aus einer Anlage
verstanden.

Das Nachhaltigkeitsrisiko im Zusammenhang mit Umweltthemen beinhaltet unter anderem das Klimarisiko (sowohl

das physische Risiko als auch das Transitionsrisiko). Das physische Risiko ergibt sich aus den akuten oder
dauerhaften physischen Auswirkungen des Klimawandels. Haufige und schwerwiegende Klimaereignisse kénnen

sich beispielsweise auf Produkte und Dienstleistungen sowie Lieferketten auswirken. Das Transitionsrisi ko
(politisches, technologisches, Markt - oder Reputationsrisiko) resultiert aus der Umstellung auf eine kohlenstoffarme
Wirtschaft zum Klimaschutz. Risiken im Zusammenhang mit sozialen Themen konnen unter anderem
Arbeitnehmerrechte und gesellschaftliche Be ziehungen betreffen. Zu den die Unternehmensfiihrung betreffenden

Risiken kdnnen unter anderem Risiken im Zusammenhang mit der Unabhéangigkeit der Unternehmen sleitung,
Eigentum und Kontrolle oder Rechnungsprufung und Steuermanagement gehdren. Diese Risiken k onnen sich auf
die operative Leistungsfahigkeit und Resilienz eines Emittenten sowie auf seine Wahrnehmung in der Offentlichkeit

und Reputation auswirken. Dies wiederum kann Auswirkungen auf seine Rentabilitit und damit auf sein
Kapitalwachstum und letztli ch auf den Wert der Beteiligungen an einem Fonds haben.

Dies sind lediglich Beispiele fur nachhaltigkeitsbhezogene Risikofaktoren, die nicht allein das Risikoprofil einer Anlage
bestimmen. Die Relevanz, Schwere, Wesentlichkeit und der zeitliche Horizont na chhaltigkeitsbezogener
Risikofaktoren und anderer Risiken kénnen sich je nach Fonds stark unterscheiden.

Das Nachhaltigkeitsrisiko kann sich in Form verschiedener bestehender Risikoarten manifestieren wie unter

anderem dem Markt -, Liquiditats -, Konzentra tions - und Kreditrisiko oder dem Risiko von Laufzeitinkongruenzen.

So kann ein Fonds beispielsweise in Aktien oder Schuldverschreibungen eines Emittenten investieren, dem durch

das physische Klimarisiko oder das Transitionsrisiko UmsatzeinbuBen oder héhere Kosten drohen. Das physische
Klimarisiko kann z. B. zu geringeren Produktionskapazitaten aufgrund von Stérungen in der Lieferkette, niedrigeren

Umsatzen aufgrund von Nachfrageschocks oder hoheren Betriebs - oder Kapitalkosten fiihren. Das Transitionsrisiko
kann dazu fuhren, dass die Nachfrage nach kohlenstoffintensiven Produkten und Dienstleistungen sinkt oder die
Produktionskosten aufgrund von Anderungen der Einkaufspreise steigen. Folglich kdnnen nachhaltigkeitsbezogene
Risikofaktoren wesentliche Auswirkun gen auf eine Anlage haben, die Volatilitdét erhdhen, die Liquiditat
beeintrachtigen und zu einem Wertverlust der Anteile eines Fonds fuihren.

Die Auswirkungen dieser Risiken kénnen bei Fonds hoher sein, deren Anlagen in bestimmten Branchen oder

Regionen kon zentriert sind. Dies gilt z. B. fir Fonds, deren Anlagen in Regionen konzentriert sind, die stéarker von

nachteiligen Wetterbedingungen betroffen sind, in denen der Wert der Anlagen in den Fonds starker durch

nachteilige physische Klimaereignisse beeintrach tigt werden kann. Fonds, deren Anlagen in bestimmten Branchen
konzentriert sind, z. B. in Branchen oder Emittenten mit hohen Kohlenstoffemissionen oder hohen
Umstellungskosten im Zusammenhang mit dem Ubergang zu kohlenstoffarmen Alternativen, kdnnen stérke rvon
klimabezogenen Transitionsrisiken betroffen sein.
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Alle diese Faktoren oder eine Kombination davon kénnen unvorhersehbare Auswirkungen auf die Anlagen des
betreffenden Fonds haben. Unter normalen Marktbedingungen kdnnten solche Ereignisse den Wert de r Anteile des
Fonds wesentlich beeintrachtigen.

Die Bewertungen des Nachhaltigkeitsrisikos unterscheiden sich je nach der Anlageklasse und dem Anlageziel eines

Fonds. Fur verschiedene Anlageklassen sind unterschiedliche Daten und Instrumente erforderlich, um eine
genauere Prufung durchzufiihren, die Wesentlichkeit zu beurteilen und eine sinnvolle Differenzierung zwischen

Emittenten und Vermdgenswerten vorzunehmen. Die Risiken werden gleichzeitig beriicksichtigt und gesteuert,

indem sie auf der Grundlage ihre r Wesentlichkeit und des Anlageziels des Fonds priorisiert werden.

Indexanbieter der Referenzindizes liefern zwar Beschreibungen dessen, was ein Referenzindex erreichen soll, sie

Ubernehmen jedoch generell weder eine Gewahr oder Haftung fir die Qualitat, Richtigkeit oder Vollstandigkeit der
Daten bezuglich ihrer jeweiligen Referenzindizes, noch garantieren sie, dass die veroffentlichten Indizes ihre
beschriebenen Indexverfahren einhalten werden. Es kdnnen von Zeit zu Zeit Fehler bezuglich der Qualitat, de r
Richtigkeit und der Vollstandigkeit der Daten auftreten. Diese werden gegebenenfalls Uber einen bestimmten

Zeitraum hinweg nicht erkannt oder korrigiert, insbesondere wenn es sich um weniger gebrauchliche Indizes

handelt.

Die Auswirkungen des Nachhaltig keitsrisikos werden sich wahrscheinlich im Laufe der Zeit &ndern, und es kénnen
sich neue Nachhaltigkeitsrisiken ergeben, wenn mehr Daten und Informationen zu Nachhaltigkeitsfaktoren und -
auswirkungen zur Verfugung stehen.

ESG- Auswahlverfahren des Referen zindex

Bestimmte Fonds versuchen, die Wertentwicklung des Referenzindex nachzubilden, der laut Indexanbieter auf
ESG-Kriterien hin Gberprift wird, und Emittenten auszuschlieBen, die in bestimmten Branchen tétig sind oder

(oberhalb eines vom Indexanbieter festgele gten Schwellenwerts) aus diesen Branchen Einnahmen erzielen. Daher
sollten die Anleger vor einer Anlage in dem Fonds mit dem Umfang der ESG -Prifung durch den Referenzindex
einverstanden  sein.

Die Stimmung der Anleger kann sich gegeniiber Emittenten, die al s ESG-bewusst wahrgenommen werden, oder
gegenlber dem ESG -Konzept allgemein im Laufe der Zeit &ndern, was sich auf die Nachfrage nach ESG -Anlagen
sowie deren Wertentwicklung auswirken kann.

Da auf den relevanten Hauptindex /das relevante Anlageuniversum die ESG-Kriterien angewendet werden, um die
Eignung fur die Aufnahme in den relevanten Referenzindex festzustellen, umfasst der Referenzindex ein kleineres
Wertpapierspektrum fur die Anlage als der Hauptindex /das Anlageuniversum , und auch die Gewichtungen de r
GICS-Sektoren und -Faktoren des Referenzindex durften von denen des Hauptindex /des Anlageuniversums
abweichen. Zwar strebt der Referenzindex ein dhnliches Risikoprofil wie der Hauptindex /das Anlageuniversum  an,
er durfte aber dennoch ein anderes Performa nceprofil aufweisen als der Hauptindex /das Anlageuniversum . Dieses
kleinere Wertpapierspektrum wird sich unter Umstanden nicht genauso gut entwickeln wie die Wertpapiere, die

den ESG - Prifungskriterien nicht gerecht werden, was die Wertentwicklung eines Fon ds gegeniiber einem anderen
Organismus fiir gemeinsame Anlagen, der den Hauptindex /das Anlageuniversum nachbildet, beeintréchtigen
konnte.

Unternehmen, die die Priifungskriterien des Referenzindex bisher erfiillt haben und daher in diesen sowie den

Fonds aufgenommen wurden, kdnnten unerwartet oder plétzlich durch eine schwerwiegende Kontroverse belastet

werden, was sich negativ auf ihren Preis und damit die Wertentwicklung des Fonds auswirken wiirde. Dies wére
denkbar, wenn Aktivititen oder Praktiken von Unternehmen, die zuvor verborgen waren, plétzlich ans Licht

kommen und die resultierende negative Anlegerstimmung auf den Kurs driickt. Handelt e s sich bei den
betreffenden Unternehmen um Komponenten des Referenzindex, verbleiben sie im Referenzindex und werden

somit bis zur nachsten planmaRigen Neugewichtung weiterhin vom Fonds gehalten. Zu dem Zeitpunkt, an dem der
Referenzindex die betroffenen W ertpapiere ausschlie3t, kann ihr Preis bereits gesunken sein, ohne sich wieder

erholt zu haben, sodass der Fonds die betreffenden Wertpapiere moglicherweise zu einem vergleichsweise

niedrigen Preis verkauft.

Die Prufung von Emittenten fur die Aufnahme in den Referenzindex wird vom Indexanbieter auf der Basis seiner
ESG-bezogenen Ratings und/oder Prifungskriterien durchgefiihrt. Dies kann auf Informationen und Daten basieren,

die von dritten Datenanbietern bezogen werden, die gelegentlich unvollstéandig, unri chtig oder widerspriichlich sein
kénnen. Weder der Fonds noch der Verwalter oder der Anlageverwalter geben ausdrucklich oder stillschweigend

eine Zusicherung oder Garantie hinsichtlich der VerhaltnismaRigkeit, Richtigkeit, Genauigkeit, Angemessenheit

oder V ollstandigkeit der Informationen des Indexanbieters/der Datenanbieter, der ESG -Ratings, der Prifkriterien
oder der Art und Weise ihrer Durchfihrung ab. Wenn sich der Status eines Wertpapiers andert, das bisher als

geeignet fur die Aufnahme in den Referenzi ndex galt, ibernehmen weder der Fonds noch der Manager oder der
Anlageverwalter hinsichtlich einer solchen Anderung eine Haftung. Zur Klarstellung: Weder der Fonds noch der

Manager oder der Anlageverwalter kontrollieren die im Referenzindex des Fonds entha ltenen Wertpapiere im
Hinblick auf die vom Indexanbieter verwendeten Prifungskriterien oder beurteilen die Giiltigkeit der vom
Indexanbieter vergebenen ESG  -Ratings der einzelnen Wertpapiere.

Ein Fonds kann DFI einsetzen und Organismen fiir gemeinsame Anlage n halten, die méglicherweise nicht die ESG -

Ratings/ -Kriterien eines Indexanbieters erfiillen. Ein Fonds kann ein begrenztes Engagement (unter anderem Uber

Derivate und Anteile anderer Organismen fir gemeinsame Anlagen) in Emittenten eingehen, die Engagement S

auf wei sen, wel che nicht mi t Anf orderungen fer sozi al verant wc
Indexanbieter verwendeten ESG -Kriterien vereinbar sind. Ein Fonds kann auch Wertpapierleihgeschéfte tatigen
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und Sicherheiten entgegennehmen, die moglich erweise nicht die SRI - Anforderungen und/oder ESG  -Kriterien des
Indexanbieters erfiillen.

Zusatzliche spezifische Risiken fir den iShares MSCI World Paris -Aligned Climate UCITS ETF

Der Referenzindex wird vom Indexanbieter als ein Paris -abgestimmter EU -Referenzwert im Sinne der Benchmark -
Verordnung bezeichnet. Der Referenzindex strebt ein Engagement in Emittenten an, deren Kohlenstoffemissionen

den langfristigen Zielsetzungen des Uber einkommens von Paris hinsichtlich der globalen Erwarmung gerecht

werden.

Die Prifung von Emittenten fir die Aufnahme in den Referenzindex wird vom Indexanbieter auf der Basis seiner
ESG-bezogenen Ratings und/oder Prifungskriterien durchgefiihrt. Dies kann auf Informationen und Daten basieren,
die von dritten Datenanbietern bezogen werden, die gelegentlich unvollstandig, unrichtig oder widerspriichlich sein

kénnen. Weder der Fonds noch der Verwalter oder der Anlageverwalter geben ausdriicklich oder stillschwe igend
eine Zusicherung oder Garantie hinsichtlich der VerhéltnisméaRigkeit, Richtigkeit, Genauigkeit, Angemessenheit

oder Vollstandigkeit der Informationen des Indexanbieters/der Datenanbieter, der ESG -Ratings, der Prifkriterien
oder der Art und Weise ihrer Durchfuhrung ab. Wenn sich der Status eines Wertpapiers andert, das bisher als
geeignet fur die Aufnahme in den Referenzindex galt, ibernehmen weder der Fonds noch der Manager oder der
Anlageverwalter hinsichtlich einer solchen Anderung eine Haftung. Zur Klarstellung: Weder der Fonds noch der
Manager oder der Anlageverwalter kontrollieren die im Referenzindex des Fonds enthaltenen Wertpapiere im

Hinblick auf die vom Indexanbieter verwendeten Prifungskriterien oder beurteilen die Giiltigkeit der vom

Indexanb ieter vergebenen ESG -Ratings der einzelnen Wertpapiere oder beurteilen die Gultigkeit der vom
Indexanbieter dem Referenzindex zugeteilten Bezeichnung.

Eiir bérsengehandelte Fonds (ETFs) mit Indexnachbildung spezifische Risiken

Risiko aus der passiven Anl agetatigkeit

Die Fonds werden nicht aktiv verwaltet und kdnnen durch einen allgemeinen Abschwung in Marktsegmenten, die
in Zusammenhang mit ihren jeweiligen Referenzindizes stehen, beeintréchtigt werden. Die Fonds investieren in
Wertpapiere, die in  ihren jeweiligen Referenzindizes enthalten oder fiir sie reprasentativ sind, und versuchen unter
keinerlei Marktbedingungen, einschlieBlich rucklaufiger Méarkte, defensive Positionen einzugehen.

Indexnachbildungsrisiken

Die Fonds versuchen zwar, in Ubereins timmung mit ihren Anlagezielen die Wertentwicklung ihres jeweiligen
Referenzindex mithilfe einer Nachbildungs - oder Optimierungsstrategie nachzubilden. Es besteht jedoch keine
Garantie dafir, dass sie eine perfekte Nachbildung erzielen, und die Fonds kdénne n eventuell dem Risiko eines
Tracking Error ausgesetzt sein, bei dem es sich um das Risiko handelt, dass die Renditen gelegentlich die des

jeweiligen Referenzindex nicht genau nachbilden. Dieser Tracking Error kann sich daraus ergeben, dass die
genauen Bes tandteile des Referenzindex nicht gehalten werden kénnen (obwohl dies bei nicht replizierenden Fonds

nicht der erwartete Grund fir einen Tracking Error ist), z. B. wenn lokale Markte Handelsbeschrankungen

unterliegen, kleinere Bestandteile illiquide sind, bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex
zusammensetzt, voriibergehend nicht verfiigbar sind oder der Handel mit ihnen unterbrochen ist und/oder wenn

die Vorschriften ein Engagement in den Bestandteilen des Referenzindex beschranken. Wenn der Referenzindex
eines Fonds neu gewichtet und zusammengesetzt wird und der Fonds versucht , sein Portfolio entsprechend neu zu
gewichten und zusammenzusetzen, kann es beim Fonds dennoch zu einem Tracking Error kommen, wenn die
Neugewichtung und  -zusammensetzu ng des F onds nicht eine genaue oder zeitlich parallele Ausrichtung auf den
Referenzindex erreicht, sei es auf index nachbildende r oder optimierende r Grundlage . Aus Griinden der Liquiditat
kénnen die Fonds einen Teil ihres Nettovermdgens in Barmitteln halten; diese Barmittelbestande werden nicht
entsprechend den Bewegungen ihrer entsprechenden Referenzindizes steigen und fallen. Darlber hinaus stitzt

sich die Gesellschaft auf Indexlizenzen von externen Indexanbietern zur Nutzung und Nachbildung der
Referenzind izes fir ihre Fonds. Falls ein Indexanbieter eine Indexlizenz beendet oder andert, beeinflusst dies die

Fahigkeit der betroffenen Fonds, ihre Referenzindizes weiter zu nutzen und nachzubilden und ihre Anlageziele zu

erreichen. Unter solchen Umstanden kann der Verwaltungsrat die im Abschnitt
MafRnahmen ergreifen. Unabhéngig von den Marktbedingungen zielen die Fonds darauf ab, die Wertentwicklung

ihrer jeweiligen Referenzindizes nachzubilden, und sie versuchen nicht, ihre jeweil igen Referenzindizes zu
Ubertreffen.

Optimierungsstrategie
Fur bestimmte Fonds ist es unter Umsténden nicht praktikabel oder kosteneffizient, ihre jeweiligen Referenzindizes

nachzubilden. Wenn die Nachbildung seines Referenzindex nicht Teil der Anlagepolitik eines Fonds ist, kann dieser
Fonds Optimierungstechniken einsetzen, um die Wertentwicklung seines jeweiligen Referenzindex abzubilden. Zu
den Optimierungstechniken kann es gehéren, eine strategische Auswabhl einiger (statt aller) Wertpapiere z u treffen,

die im Referenzindex enthalten sind, Wertpapiere in anderen Verhaltnissen als im Referenzindex zu halten und/oder

DFI zur Nachbildung der Wertentwicklung bestimmter Wertpapiere, die im Referenzindex enthalten sind, zu nutzen.

Der Anlageverwalter  kann aul3erdem Wertpapiere auswéhlen, die nicht Bestandteil des jeweiligen Referenzindex

sind, sofern diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine ahnliche Wertentwicklung bieten wie
bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der betreffende Referen zindex zusammensetzt. Optimierende Fonds
kénnen moglicherweise einem Tracking -Error -Risiko ausgesetzt sein. Dabei handelt es sich um das Risiko, dass
ihre Rendite die ihres jeweiligen Referenzindex nicht genau nachbildet.

Indexbezogene Risiken

Wie in diesem Prospekt vorgesehen, werden die einzelnen Fonds zur Erreichung ihres Anlageziels versuchen, eine
Rendite zu erzielen, die grundsétzlich der Kurs - und Renditeentwicklung des vom Indexanbieter verdoffentlichten
betreffenden Referenzindex vor Geb Uhren und Kosten entspricht. Es kann nicht zugesichert werden, dass der
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Indexanbieter den Referenzindex richtig zusammenstellt oder dass der Referenzindex richtig bestimmt,
zusammengesetzt oder berechnet wird. Der Indexanbieter liefert zwar Beschreibungen dessen, was der
Referenzindex erreichen soll, er tbernimmt jedoch weder eine Gewéahr oder Haftung fur die Qualitat, Richtigkeit

oder Vollstandigkeit der Daten beziglich des Referenzindex, noch garantiert er, dass der Referenzindex die
beschriebene Indexmeth odik einhalten wird.

Die in diesem Prospekt dargelegte Aufgabe des Anlageverwalters besteht darin, die Fonds im Einklang mit dem
jeweiligen dem Anlageverwalter zur Verfligung gestellten Referenzindex zu verwalten. Daher tUbernimmt der
Anlageverwalter keine Gewahrleistung oder Garantie fiir Fehler des Indexanbieters. Es kdnnen von Zeit zu Zeit
Fehler beziglich der Qualitat, der Richtigkeit und der Vollstandigkeit der Daten auftreten. Diese werden

gegebenenfalls Uber einen bestimmten Zeitraum hinweg nicht erkan nt oder korrigiert, insbesondere wenn es sich
um weniger gebrauchliche Indizes handelt. Daher sind die Gewinne, Verluste oder Kosten in Verbindung mit Fehlern
des Indexanbieters von den Fonds und ihren Anlegern zu tragen. So wirde z. B. in einem Zeitraum, in dem der

Referenzindex falsche Bestandteile enthélt, ein Fonds, der diesen verdéffentlichten Referenzindex nachbildet, eine
Marktrisikoposition in diesen Bestandteilen halten, und eine geringere Marktrisikoposition in den Bestandteilen, die
eigentlich im  Referenzindex enthalten sein sollten. Fehler kdnnen somit negative oder positive Auswirkungen auf

die Wertentwicklung der Fonds und auf deren Anleger haben. Anlegern sollte klar sein, dass samtliche Gewinne

aus Fehlern des Indexanbieters von den Fonds und ihren Anlegern einbehalten werden und dass séamtliche Verluste
aus Fehlern des Indexanbieters von den Fonds und ihren Anlegern getragen werden.

Der Indexanbieter kann neben fest geplanten Neugewichtungen und -zusammensetzungen zusatzliche Ad -hoc-
Neugewicht ungen und -zusammensetzungen des Referenzindex vornehmen, um beispielsweise einen Fehler bei

der Auswahl der Indexbestandteile zu korrigieren. Wenn der Referenzindex eines Fonds neu gewichtet und
zusammengesetzt wird und der Fonds daraufhin sein Portfolio neu gewichtet und zusammensetzt, so dass dieses
dem Referenzindex entspricht, werden aus dieser Neugewichtung und -zusammensetzung des Portfolios
entstehende Transaktionskosten (einschlielich Kapitalgewinnsteuern und/oder Transaktionssteuern) und

Marktris ikopositionen direkt vom Fonds und von dessen Anlegern getragen. Nicht planmafige Neugewichtungen

und -zusammensetzungen der Referenzindizes kénnen auf3erdem dazu fihren, dass die Fonds dem Risiko eines

Tracking Error unterliegen. Dabei handelt es sich um d as Risiko, dass ihre Renditen eventuell nicht exakt die
Renditen ihrer Referenzindizes nachbilden. Fehler in einem Referenzindex eines Fonds und vom Indexanbieter am
Referenzindex vorgenommene zuséatzliche Ad -hoc-Neugewichtungen und  -zusammensetzungen kénne  n somit die
Kosten und das Marktrisiko des jeweiligen Fonds erhéhen.

In Bezug auf Fonds, die direkt in Wertpapiere des KSA investieren, erfordert der Kauf von Wertpapieren des KSA,

dass Barmittel fur diese Geschéfte zwei Geschaftstage nach dem betreffende n Handelstag auf dem betreffenden
Depotkonto abgerechnet wer dBanr amsssgsl een c(hksipd | AKRA T+27) . Fonds, d
des KSA investieren, kénnen bei der Neuzusammensetzung ihres Portfolios mdglicherweise nicht der KSA -
Barausgleichs pflicht T+2 entsprechen, wenn sie nicht Uber ausreichende Barmittel verfiigen und stattdessen von

dem jeweiligen Verwahrer Barmittel zur Bezahlung der KSA -Wertpapiere leihen miissen.

Wenn der Referenzindex eines Fonds darauf abzielt, Wertpapiere zu identifi zieren, die zukunftsbezogene Kriterien
erfullen (beispielsweise Wertpapiere, von denen eine hohe Rendite erwartet wird, oder die auf der Grundlage ihrer

Liquiditat, des Anteils der auf die Aktionare entfallenden Unternehmensgewinne, der Héhe des operativen Gewinns,

der Marktkapitalisierung und der Unternehmensfuhrung ausgewahlt werden), kann nicht gewahrleistet werden,
dass der Referenzindex sein Ziel erreicht. Zahlreiche Faktoren kénnen sich auf die Entwicklung eines Wertpapiers
auswirken und die Auswirkun  gen dieser Faktoren auf ein Wertpapier oder seinen Preis lassen sich eventuell nur
schwer vorhersagen.

Risiko in Verbindung mit der Konzentration in zugelassenen Teilnehmern

Nur ein zugelassener Teilnehmer darf Ausgabe - oder Ricknahmetransaktionen direkt mit den Fonds tatigen.
Bestimmte Fonds verfligen Uber eine begrenzte Anzahl an Institutionen, die als zugelassene Teilnehmer agieren.

Wenn diese Institutionen aus diesem Geschaft aussteigen oder die Ausgabe - und/oder Ricknahmea uftrage
beziiglich der Fonds nicht bearbeiten kénnen und kein anderer zugelassener Teilnehmer in der Lage ist, Ausgabe -
und/oder Rucknahmeauftrage durchzufiihren, werden Anteile der Fonds moglicherweise zu einem Abschlag

gegeniiber dem Nettoinventarwert der F onds gehandelt und es besteht die Gefahr, dass ihre Bérsennotierung
aufgehoben wird.

Risiko von Indexstérungen

St°rungen bei der Berechnung und Ver°ffentlichung des Referenzi:
auftreten, wenn das Referenzindexni veau als ungenau angesehen wird oder die tatsachlichen Marktentwicklungen

nicht widerspiegelt; wenn es nicht moglich ist, einen Preis oder Wert fur einen oder mehrere Bestandteile des

Referenzindex zu erhalten (z. B. weil diese illiquide geworden sind oder ihre Notierung an einer Borse ausgesetzt

wurde); wenn es der Indexanbieter versaumt, den Stand des Referenzindex zu berechnen und zu veréffentlichen;
wenn der Referenzindex vom Indexanbieter voribergehend ausgesetzt oder dauerhaft eingestellt wird. Solche
Indexstorungen koénnen sich auf die Genauigkeit und/oder Verfiigbarkeit des verdffentlichten Preises des
Referenzindex und in einigen Fallen auch auf den Nettoinventarwert eines Fonds auswirken.

Risiko im Sekundarhandel

Die Anteile werden generell am Haup tmarkt der LSE (oder  Euronextoder SIX) gehandelt und kénnen an einer oder
mehreren anderen Bérsen notiert oder gehandelt werden. Es kann nicht mit Sicherheit davon ausgegangen werden,

dass die Anteile an einer oder mehreren Bérsen liquide sind oder dass d er Kurs, zu dem die Anteile an einer Borse
gehandelt werden, dem Nettoinventarwert je Anteil entspricht. Es gibt keine Gewéhr dafir, dass Anteile, die an

einer Borse notiert oder gehandelt werden, auch weiterhin dort notiert oder gehandelt werden.
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Aussetz ungsrisiko auf lokalen Mérkten

Auf bestimmten Markten (einschlie3lich unter anderem dem von Taiwan) kann der Handel an der ortlichen Borse

von einer Person oder einer geringen Anzahl von Personen, die Kontoinhaber auf dem lokalen Markt sind,
durchgefiihrt werden. Wenn ein solcher Kontoinhaber die Wertpapiere oder Gelder in Bezug auf eine Transaktion
nicht aushandigt, besteht das Risiko einer Aussetzung in Bezug auf alle Fonds, die ihre Handelstatigkeit auf dem
lokalen Markt Gber diesen Kontoinh aber abwickeln. Dieses Risiko kann sich erhéhen, wenn ein Fonds sich an einem
Wertpapierleihprogramm beteiligt. Eine Aussetzung kann in jedem Fall die Kosten des Fonds erhdhen.

Kontrahenten -_und Handelsrisiken

Kontrahentenrisiko

Die Gesellschaft ist dem Kreditrisiko der Parteien ausgesetzt, mit denen sie Geschéfte tatigt, und tragt auRerdem

das Abwicklungsrisiko. Das Kreditrisiko ist das Risiko, dass der Kontrahent eines Finanzinstruments eine
Verpflichtung oder Verbindlichkeit, d ie er der Gesellschaft gegenlber eingegangen ist, nicht erfullt. Dies umfasst

die Kontrahenten, mit denen ein Fonds DFI abschlief3t. Der Handel mit nicht besicherten DFI fuhrt zu einem direkten
Kontrahentenrisiko. Die Gesellschaft fangt einen Grol3teil ihres Ausfallrisikos gegenuber ihren DFI -Kontrahenten
ab, indem sie Sicherheiten erhalt, deren Wert mindestens der Risikoposition gegenuber dem jeweiligen
Kontrahenten entspricht; sofern ein DFI jedoch nicht vollstédndig besichert ist, kann ein Ausfall des Kontr ahenten
zu einem Ruckgang des Wertes des Fonds fuhren. Von den wahrungsabgesicherten Anteilklassen zur Absicherung

ihrer Wahrungsrisiken verwendete Devisentermin geschafte werden nicht besichert. Die wahrungsabgesicherte n
Anteilklassen haben daher eine unbesicherte Kontrahentenrisikoposition gegeniber diesen
Devisentermingeschéfts - Kontrahenten in Bezug auf diese DFI, vorbehaltlich der Anlagegrenzen in Anhang Il und I}
und vorbehaltlich der Bestimmung, dass wahrungsabgesic herte Anteilklassen keine Ubersicherten Positionen haben
durfen, die 105 % ihres Nettoinventarwerts tberschreiten. Zum Datum dieses Prospekts ist State Street der einzige

Kontrahent fir Devisentermingeschéfte fur Devisentermingeschéfte von wéhrungsabgesich erten Anteilklassen. Fur
jeden neuen Kontrahenten wird eine formelle Priifung vorgenommen, und alle genehmigten Kontrahenten werden

kontinuierlich Uberwacht und uberpruft. Die Gesellschaft Uberwacht aktiv das Kontrahentenrisiko sowie das

Verfahren zur Verwa ltung von Sicherheiten. Fur das Kontrahentenrisiko gelten die Anlagebeschrankungen in

Anhang IIl.

Kontrahentenrisiko bezglich der Verwahrstelle und anderer Verwahrer

Die Gesellschaft ist dem Kreditrisiko der Verwahrstelle oder jedes von der Verwahrstelle eingesetzten Verwahrers
ausgesetzt, wenn Barmittel oder sonstige Vermdgenswerte von der Verwahrstelle oder anderen Verwahrern

gehalten werden. Das Kreditrisiko ist das Risiko, dass der Kontrahent eines Finanzinstruments eine Verpflichtung

oder Verbindlich keit, die er der Gesellschaft gegeniiber eingegangen ist, nicht erfiillt. Von der Verwahrstelle und

anderen Verwahrern verwahrte Barmittel werden in der Praxis nicht getrennt gehalten, sondern stellen eine Schuld

der Verwabhrstelle oder der anderen Verwahrer gegenuber der Gesellschaft als Einleger dar. Diese Barmittel werden

mit Barmitteln vermengt, die anderen Kunden der Verwahrstelle und/oder anderer Verwahrer gehéren. Im Falle

der Insolvenz der Verwahrstelle oder anderer Verwahrer wird die Gesellschaft als nicht bevorrechtigter
unbesicherter Glaubiger der Verwahrstelle oder anderer Verwahrer hinsichtlich der Barmittelbestande der
Gesellschaft behandelt. Die Gesellschaft kann bei der Beitreibung dieser Schulden Schwierigkeiten und/oder
Verzdgerungen ausgesetz t sein oder ist eventuell nicht in der Lage, diese vollstandig oder Giberhaupt beizutreiben;

in diesem Fall verliert der jeweilige Fonds sein Geld bzw. verlieren die jeweiligen Fonds ihr Geld ganz oder teilweise.

Die Wertpapiere der Gesellschaft werden jedo ch bei der Verwahrstelle und den von der Verwahrstelle eingesetzten
Unterverwahrern auf getrennten Konten gefiihrt und sollten im Falle der Insolvenz der Verwahrstelle oder der
Unterverwahrer gesichert sein. Die Gesellschaft kann zur Verringerung des Kredit risikos fur ihre Barbestande
zusétzliche Vereinbarungen treffen (und Gelder beispielsweise in Geldmarktfonds anlegen), was jedoch zu weiteren

Risiken fuhren kann.

Um das Risiko der Gesellschaft gegentber der Verwahrstelle zu reduzieren, wendet der Anlagev erwalter bestimmte
Verfahren an, um sicherzustellen, dass es sich bei der Verwahrstelle um ein seridses Institut handelt und das

Kreditrisiko fur die Gesellschaft annehmbar ist. Sollte die Verwahrstelle gewechselt werden, so wird es sich bei der

neuen Verw ahrstelle um eine regulierte Gesellschaft handeln, die einer ordnungsgeméaRen Aufsicht unterliegt und

der von internationalen Ratingagenturen eine hohe Bonitat bescheinigt wurde.

Haftung der Verwahrstelle und Verantwortung der Verwahrstelle fir Unterverwah rer

Die Verwahrstelle haftet gegenuber der Gesellschaft und ihren Anteilinhabern fir den Verlust von verwahrten
Finanzinstrumenten der Gesellschaft durch die Verwahrstelle oder einen Unterverwahrer. Bei einem solchen Verlust

ist die Verwahrstelle gemal den Vorschriften verpflichtet, der Gesellschaft unverziglich ein Finanzinstrument

gleicher Art zuriickzugeben oder den entsprechenden Betrag zu erstatten, es sei denn, die Verwahrstelle kann
nachweisen, dass der Verlust aufgrund eines von ihr nicht zu vertrete nden auReren Ereignisses eingetreten ist,
dessen Folgen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht hatten verhindert werden konnen. Dieser
HaftungsmalRstab gilt nur fir Vermdgenswerte, die in einem Wertpapierdepot auf den Namen der Verwahrstelle

oder eine s Unterverwahrers eingetragen oder gehalten werden konnen, sowie fir Vermogenswerte, die der
Verwahrstelle physisch tbergeben werden kdnnen.

Zudem haftet die Verwahrstelle gegeniber der Gesellschaft und ihren Anteilinhabern fur alle sonstigen Verluste,

die der Gesellschaft und/oder ihren Anteilinhabern dadurch entstehen, dass die Verwahrstelle ihre Verpflichtungen
gemall den Vorschriften fahrlassig oder vorsatzlich nicht erfullt. Sofern keine fahrlassige oder vorsétzliche
Nichterfullung der Verpflichtungen der Verwahrstelle geméaR den Vorschriften vorliegt, haftet die Verwahrstelle
moglicherweise nicht gegenuber der Gesellschaft oder deren Anteilinhabern beim Verlust eines Vermogenswerts

eines Fonds, der nicht in einem Wertpapierdepot auf den Namen der Verwa hrstelle oder eines Unterverwahrers
eingetragen oder gehalten oder der Verwahrstelle nicht physisch tbergeben werden kann.
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Die Haftung der  Verwahrstelle bleibt von der Tatsache unberthrt, dass sie einen Dritten mit der Verwahrung der
Vermogenswerte der Gesellschaft beauftragt hat. Falls mit der Verwahrung ortsansassige Einrichtungen beauftragt

werden, die keiner wirksamen Regulierung der Aufsichtsanforderungen, einschlief3lich Mindesteigen kapital -
anforderungen und einer Aufsicht in der betreffenden Rechtsordnung, unterliegen, werden die Anteilinhaber im

Vorfeld Uber die Risiken, mit denen diese Beauftragung verbunden ist, informiert. Wie vorstehend erwéhnt haftet

die Verwahrstelle , sofern keine fahrléssige oder vorsatzliche Nichterfillu ng der Verpflichtungen der Verwahrstelle
gemaf den Vorschriften vorliegt, moglicherweise nicht gegenuber der Gesellschaft oder deren Anteilinhabern beim

Verlust eines Vermdgenswerts eines Fonds, der nicht in einem Wertpapierdepot auf den Namen der Verwahrs telle
oder eines Unterverwahrers eingetragen oder gehalten oder der Verwahrstelle nicht physisch Ubergeben werden
kann. Die Haftung der Verwahrstelle  andert sich zwar nicht, wenn sie Dritte mit der Verwahrung der
Vermogenswerte der Gesellschaft in Markten beauftragt hat, in denen die Verwahr - und/oder Abwicklungssysteme
mdoglicherweise nicht vollstandig entwickelt sind, ein Fonds ist jedoch in Fallen, in denen die Verwahrstelle
moglicherweise nicht haftet, einem Unterverwahrrisiko beim Verlust dieser Vermége nswerte ausgesetzt.

Kontrahentenrisiko beziglich  der Zahlstelle - Dividendengelder

Die Zabhlstelle fur die Fonds ist dafiir verantwortlich, Dividenden an dem jeweiligen Ausschittungstermin  an die
Teilnehmer auszuschitten. Kurz vor dem Dividendenausschittungstermin werden die Gelder, die als Dividenden

an die Teilnehmer ausgeschttet werden sollen, von den Geldkonten der Gesellschaft bei der Verwahrstelle an die

Zahlstelle Uberwiesen. In der Zwischenzeit werden die Dividendengelder von der Zahlstelle (oder der ihr
zugeordneten Depotbank) in bar vorgehalten, und fiir die Gesellschaft besteht in Bezug auf dieses Bargeld ein

Kreditrisiko gegenuber der Zahlstelle und der ihr zugeordneten Depotbank . Von der Zahistelle gehaltene Barmittel
werden in der Praxis nicht getrennt, stellen jedoch eine Schuld der Zahlstelle (oder derihr zugeordneten Depotbank)
gegenlber der Gesellschaft als Einzahler dar. Falls die Zahlstelle (oder die ihr zugeordnete Depot bank) in der
Zwischenzeit zahlungsunfahig wird, wird die Gesellschaft in Bezug auf die Barmittel als allgemeiner ungesicherter

Glaubiger der Zahlstelle (bzw. der ihr zugeordneten Depotbank) behandelt. Die Gesellschaft kann Schwierigkeiten

und/oder Verzéger ungen bei der Wiedererlangung dieser Verbindlichkeiten erleben oder ist moglicherweise nicht

in der Lage, die Barbestdnde ganz oder teilweise wiederzuerlangen. In diesem Fall kann die Gesellschaft die
Dividendengelder, die von der Zahistelle ausgeschittet werden, ganz oder teilweise verlieren, was zu einem
Ruckgang des Wertes eines Fonds fihrt.

Bdrsengeschafte

Wenn in Bezug auf einen an einer Borsentransaktion mit den zugrunde liegenden Wertpapieren des Fonds
beteiligten Kontrahenten ein Insolvenzereigni s eintritt, bestehen in Verbindung mit den in Anhang | aufgefiihrten
anerkannten Borsen und Mérkten selbst bestimmte Risiken. Es besteht das Risiko, dass die anerkannte Borse bzw.

der Markt, an der bzw. dem das Geschéaft ausgefihrt wird, ihre bzw. seine Rege lungen nicht fair und einheitlich
anwendet und dass so genannte Failed Trades trotz der Insolvenz eines der Kontrahenten ausgefiihrt werden. Es

besteht aulRerdem das Risiko, dass ein Failed Trade mit anderen Failed Trades zusammengefasst wird, sodass ein

Failed Trade, an dem der Fonds beteiligt war, mdglicherweise schwierig zu identifizieren ist. Ein solches Ereignis

konnte sich negativ auf den Wert des Fonds auswirken.

Abrechnung durch einen internationalen Zentralverwahrer

Untétigkeit des gemeinsamen Verwahrers und/oder eines internationalen Zentralverwahrers

Anleger, die ihre Anlagen uber einen internationalen Zentralverwahrer abwickeln oder abrechnen, sind keine
eingetragenen Anteilinhaber der Gesellschaft. Sie halten eine indirekte wirts chaftliche Beteiligung an diesen
Anteilen, und die Rechte dieser Anleger, soweit es sich dabei um Teilnehmer handelt, unterliegen deren
Vereinbarung mit dem jeweiligen internationalen Zentralverwahrer und ansonsten der Vereinbarung mit einem
Teilnehmer des internationalen Zentralverwahrers (z. B. ihrem Nominee, Makler oder Zentralverwahrer). Die
Gesellschaft Ubermittelt alle Mitteilungen und zugehérigen Dokumente an den eingetragenen Inhaber der
Globalurkunde, den Nominee des gemeinsamen Verwahrers, mit der Frist, mit der die Gesellschaft Ublicherweise
Hauptversammlungen einberuft. Der Nominee des gemeinsamen Verwahrers ist vertraglich verpflichtet, alle
entsprechenden von ihm erhaltenen Mitteilungen an den gemeinsamen Verwahrer weiterzuleiten. Dieser wieder um
ist vertraglich verpflichtet, entsprechend den Bedingungen seiner Ernennung durch den jeweiligen internationalen
Zentralverwahrer die Mitteilungen an den betreffenden internationalen Zentralverwahrer weiterzuleiten. Der

jeweilige internationale Zentralv erwahrer wiederum leitet von dem gemeinsamen Verwahrer erhaltene Mitteilungen
geman seinen Regeln und Verfahren an seine Teilnehmer weiter. Der Verwaltungsrat geht davon aus, dass der
gemeinsame Verwahrer vertraglich dazu verpflichtet ist, alle von dem jew eiligen internationalen Zentralverwahrer
erhaltenen Stimmen (welche die von Teilnehmern abgegebenen Stimmen reprasentieren, die bei dem jeweiligen
internationalen Zentralverwahrer eingehen) zu sammeln, und dass der Nominee des gemeinsamen Verwahrers

gemal den entsprechenden Anweisungen abstimmen muss. Die Gesellschaft hat keine Moglichkeit sicherzustellen,

dass der gemeinsame Verwahrer Mitteilungen im Hinblick auf die Stimmabgabe weisungsgemaf weiterleitet. Die
Gesellschaft kann keine Anweisungen im Hinblic k auf die Stimmabgabe von anderen Personen als dem Nominee
des gemeinsamen Verwahrers annehmen.

Zahlungen

Mit der Genehmigung durch den Nominee des gemeinsamen Verwahrers werden festgesetzte Dividenden und

Erlése aus Liquidationen und Zwangsricknahmen vo n der Gesellschaft oder ihnrem bevollméchtigten Vertreter (z. B.
der Zahlstelle) an den betreffenden internationalen Zentralverwahrer gezahlt. Anleger, bei denen es sich um

Teilnehmer handelt, missen sich im Hinblick auf ihren Anteil an einer Dividendenzahl ung oder der Zahlung von
Erlésen aus Liquidationen und Zwangsriicknahmen durch die Gesellschaft ausschlieBlich an den betreffenden
internationalen Zentralverwahrer wenden. Anleger, die keine Teilnehmer sind, missen sich an ihren jeweiligen

Nominee, Makler o der Zentralverwahrer wenden (der ein Teilnehmer sein oder eine Vereinbarung mit einem

Teilnehmer des betreffenden internationalen Zentralverwahrers haben kann), um den auf ihre Anlage entfallenden
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Anteil an den Dividendenzahlungen oder den von der Gesellsc haft gezahlten Erlésen aus Liquidationen und
Zwangsriicknahmen geltend zu machen.

Anleger haben keine unmittelbaren Anspriiche gegeniiber der Gesellschaft im Hinblick auf Dividendenzahlungen und

Erlése aus Liquidationen und Zwangsrucknahmen, die auf durch di e Globalurkunde bescheinigte Anteile fallig sind.
Die Gesellschaft wird durch die Zahlung an den jeweiligen internationalen Zentralverwahrer mit der Genehmigung

durch den Nominee des gemeinsamen Verwahrers von ihren entsprechenden Verpflichtungen befreit.

Spezifische Anlagerisiken fir alle Fonds

Jungste Marktereignisse

Als Reaktion auf verschiedene politische, soziale und wirtschaftliche Ereignisse sowohl innerhalb als auch auf3erhalb

der Vereinigten Staaten kénnen Phasen von Marktvolatilitdt auftreten. Diese Bedingungen haben zu grofR3erer
Preisvolatilitat, geringerer Liqu iditat, Ausweitung der Kreditspreads und einem Mangel an Preistransparenz gefuhrt

und fhren in vielen Fallen auch weiterhin dazu, wobei viele Wertpapiere illiquide und von ungewissem Wert bleiben.

Solche Marktbedingungen kénnen sich nachteilig auf die Fon ds auswirken, u.  a. indem sie die Bewertung einiger
Wertpapiere eines Fonds erschweren und/oder dazu fuhren, dass die Bewertungen von Fondspositionen plétzlich

und deutlich ansteigen oder fallen. Wenn der Wert des Portfolios eines Fonds erheblich sinkt, ka nn sich dies auf
die Hohe der Anlagendeckung fir eventuell ausstehende Schulden des Fonds auswirken.

Risiken, die sich aus einer kiinftigen Schulden - oder anderen Wirtschaftskrise ergeben, kénnten sich ebenfalls
nachteilig auf die weltweite wirtschaftliche Erholung, die finanzielle Lage der Finanzinstitute und die Geschafts -,
Finanz - und Ertragslage eines Fonds auswirken. Unter anderem haben Markt - und Wirtschaftsstorungen das
Verbrauchervertrauen und die Konsumausgaben, die Privatinsolvenzraten, die Hohe d er Verbraucherschulden und
der diesbeziiglichen Zahlungsausfélle sowie die Preise fur Einfamilienhduser beeinflusst und kdnnten dies auch in

Zukunft tun. In dem MafRe, in dem sich die Unsicherheit bezuglich der US -amerikanischen oder globalen Wirtschaft
nega tiv auf das Verbrauchervertrauen und die Faktoren fir Verbraucherkredite auswirkt, kdnnten das Geschéft,

die Finanzlage und das Betriebsergebnis eines Fonds erheblich und nachteilig beeinflusst werden. Herabstufungen

der Bonitatsratings grofRerer Banken kon nten zu hdheren Darlehenskosten fur diese Banken fiihren und sich negativ

auf die allgemeine Wirtschaft auswirken. Dariliber hinaus kann sich die Politik der US -Notenbank, auch in Bezug
auf bestimmte Zinssétze, ebenfalls negativ auf den Wert, die Volatilitat und die Liquiditat von Dividendenpapieren
und verzinslichen Wertpapieren auswirken. Marktvolatilitdt, steigende Zinssatze und/oder unginstige
wirtschaftliche Bedingungen kdnnten die Fahigkeit eines Fonds, seine Anlageziele zu erreichen, beeintréachtigen.

Auswirkungen von Natur - oder vom Menschen verursachten Katastrophen und von Epidemien
Bestimmte Regionen sind dem Risiko von Naturkatastrophen oder katastrophalen  Naturereignissen ausgesetzt. Da
in bestimmten Landern die Infrastrukturentwicklung, Behdrden fiir die Katastrophenmanagementplanung und
Organisationen fur Katastrophenschutz und -hilfe sowie organisierte 6ffentliche Mittel fur Naturkatastrophen und
Frihwarn systeme fir Naturkatastrophen unausgereift und unausgewogen sein kdnnen, kann ein einzelnes
Portfoliounternehmen oder der breitere lokale Wirtschaftsmarkt durch Naturkatastrophen erheblich beeintrachtigt

werden. Es konnen langere Zeitrdume vergehen, bis we sentliche Kommunikations -, Strom - und andere
Energiequellen wiederhergestellt sind und der Betrieb des Portfoliounternehmens wieder aufgenommen werden

kann. Die Anlagen eines Fonds kdnnten infolge einer solchen Katastrophe ebenfalls gefahrdet sein. Dartiber hinaus
kann das Ausmalf? der wirtschaftlichen Folgen von Naturkatastrophen unbekannt sein und die Fahigkeit eines Fonds,

in bestimmte Unternehmen zu investieren, verzégern oder letztendlich dazu fiihren, dass diese Anlagen nicht
mdoglich sind.

Anlagen kénnen auch durch vom Menschen verursachte Katastrophen beeintréachtigt werden. Das Bekanntwerden

vonvo m Menschen verursachten Katastrophen kann das allgemeine Verbrauchervertrauen erheblich belasten und

dadurch wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Perfo rmance der Anlagen des Fonds haben, unabhéngig
davon, ob diese Anlagen in diese vo m Menschen verursachte Katastrophe involviert sind oder nicht.

Ausbriiche von Infektionskrankheiten kdnnen sich ebenfalls negativ auf die Wertentwicklung eines Fonds auswirk en.
Beispielsweise hat eine im Dezember 2019 entdeckte, infekt iose Atemwegserkrankung, die als COVID -19
bezeichnet und durch ein neuartiges Coronavirus verursacht wird, zu einer langeren globalen Pandemie gefihrt.
Dieses Coronavirus hat zu Grenzschlie3unge n, Einschrankungen der Freizugigkeit von Personen, Quaranténen,
Stornierungen von Transport - und anderen Dienstleistungen, Storungen bei Lieferketten, Unternehmen und
Kundenaktivitédten sowie zu allgemeiner Besorgnis und Unsicherheit gefiihrt. Zwar wurden Ve rbesserungen bei der
Bewaltigung der Auswirkungen von COVID -19 erzielt, u. a. durch die Einfihrung umfassender Impfprogramme in

vielen Landern, die zu einem Ruckgang der Infektions - und Todesraten gefuhrt haben, die Auswirkungen von
COVID -19 beeintrachtige n jedoch nach wie vor die Volkswirtschaften vieler Lander, die gesamte Weltwirtschaft,

einzelne Unternehmen und die Kapitalméarkte. Es lasst sich bisher nicht mit Sicherheit voraussagen, wie lange diese

Auswirkungen spurbar bleiben werden. Andere in der Zuk unft auftretende Epidemien und Pandemien kénnten
ahnliche Folgen haben, deren AusmalRl zum jetzigen Zeitpunkt nicht absehbar ist. Hinzu kommt, dass die
Auswirkungen von Infektionskrankheiten in bestimmten Entwicklungs - oder Schwellenlandern aufgrund der
weni ger gut entwickelten Gesundheitssysteme mdglicherweise gréfl3er sind, wie es auch bei COVID -19 der Fall war.
Von Infektionskrankheiten verurs achte Gesundheitskrisen kénnen andere bereits bestehende politische, soziale

und wirtschaftliche Risiken in bestimmte n Landern noch verschéarfen.

Solche Ereignisse kénnten die Volatilitdt und das Verlustrisiko fur den Wert lhrer Anlagen erhéhen.
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Risiko staatliche r Eingriffe
Als Reaktion auf eine Rezession, eine Konjunkturabschwéachung oder Instabilitdét der Finanzmarkte kdnnen
Regierungen und  Aufsichts behdrden beschlieRen, durch SparmalRnahmen und Reformen einzugreifen, wie die

globale Finanzkrise in den Jahren 2007 -2008 gezeigt hat. Es gibt keine Garantie dafir, dass Eingriffe von
Regierungen oder Aufsichtsbehdrden funktionieren. Sie kdnnen zu sozialen Unruhen fiihren, das zukinftige
Wachstum und die wirtschaftliche Erholung einschranken oder unbeabsichtigte Folgen haben. Umfang und
Anwendung der Eingriffe  von Regierungen oder Aufsichtsbehérden waren daruber hinaus zum Teil unklar, was zu

Verwirrung und Unsicherheit gefuihrt und somit die effiziente Funktionsweise der Finanzmarkte beeintrachtigt hat.

Es ist nicht mdglich, mit Sich erheit vorherzusagen, welche voriubergehenden oder dauerhaften staatlichen
Beschrankungen den Markten in Zukunft unter Umstanden auferlegt werden und/oder wie sich solche
Beschrankungen auf die Fahigkeit des Anlageverwalters, die Anlageziele der Fonds zu ve rfolgen, die européische
oder globale Wirtschaft oder die globalen Wertpapierméarkte auswirken werden. Instabilitat auf den weltweiten
Finanzmarkten oder staatliche Eingriffe kénnen die Volatilitdt der Fonds und somit das Risiko eines Wertverlusts

Ihrer Anl age erhéhen

Fonds, die auf dem europdaischen Anleihemarkt investieren, sind insbesondere in Bezug auf die Zinsséatze und die
europaische Gemeinschaftswahrung unmittelbar Interventionen der Europédischen Zentralbank und der
Regierungen der maf3geblichen europa ischen Lander ausgesetzt. So ist es z. B. wahrscheinlich, dass der Wert der
von einem Fonds gehaltenen Anleihen féllt, wenn die Zinssatze steigen, und es kénnte zu Komplikationen bei der
Preisfeststellung fir Anleihen kommen, falls ein Land aus der européi schen Gemeinschaftswahrung aussteigt oder
diese Wahrung vollstandig abgeschafft wird.

Emittentenrisiko

Die Wertentwicklung eines Fonds hangt von der Wertentwicklung der einzelnen Wertpapiere ab, in denen der Fonds
engagiert ist. Jeder Emittent dieser Wertpapiere kann eine schwache Entwicklung verzeichnen, wodurch seine
Wertpapiere im Wert sinken. Griinde fur eine schwache Entwicklung kdnnen schlechte Management entscheidungen,
Wettbewerbsdruck, technologischer Wandel , der Ablauf von Patenten, Lie  ferschwierigkeiten, Probleme mit
Arbeitnehmern oder Arbeitnehmermangel, Unternehmensumstrukturierungen, betrigerische Veréffentlichungen

oder sonstige Faktoren sein. Emittenten kdnnen in schwierigen Phasen oder nach eigenem Ermessen entscheiden,

ihre Divid enden zu senken oder zu streichen, was auch zum Riickgang ihrer Aktienkurse filhren kann.

Geldmarktrisiko
Zur Verringerung des Kreditrisikos gegeniiber Verwahrern kann die Gesellschaft veranlassen, dass Barbestande

der Gesellschaft (einschlieBlich anstehend er Dividendenzahlungen) in Geldmarktfonds angelegt werden, unter
anderem auch in anderen Fonds der BlackRock -Gruppe. Ein Geldmarktfonds, der einen erheblichen Anteil seines
Vermdégens in Geldmarktinstrumente investiert, kann als Alternative zu einer Anlage in einem regularen

Einlagenkonto angesehen werden. Eine Beteiligung an einem solchen Organismus unterliegt den Risiken, die mit

einer Anlage in einem Organismus fir gemeinsame Anlagen verbunden sind, und auch wenn Geldmarktfonds so
gestaltet sind, dass sie eine Anlage mit relativ geringem Risiko darstellen, sind sie nicht vollkommen risikofrei.
Trotz der kurzen Laufzeiten und der hohen Kreditqualitét der Anlagen dieser Organismen kann sich die Rendite

eines solchen Organismus durch Zinserhthungen oder eine Verschlechterung der Kreditqualitat reduzieren; der
Organismus unterliegt dann immer noch dem Risiko, dass der Wert der Anlagen des Organismus aufgezehrt und

der investierte Kapitalbetrag nicht vollstandig zurtickgezahlt wird.

Risiko der Wertpapierleihe
Die Gesellschaft fuhrt durch den Anlageverwalter ein Wertpapierleihprogramm durch. Um das Kreditrisiko
gegenlber den Kontrahenten von Wertpapierleihgeschéften abzumildern, muss das Verleihen der Wertpapiere

eines Fonds von hochwertigen und liquiden Sicherhe iten abgedeckt werden, die der Fonds in Form einer
Rechtslibertragungsvereinbarung erhalt, wobei der Marktwert immer mindestens dem Marktwert der verliehenen
Wertpapiere des Fonds zuzuglich eines Aufschlags entsprechen muss. Wertpapiere eines Fonds kénnen

vorubergehend an Kontrahenten ausgeliehen werden. Die mit der Wertpapierleihe verbundenen Risiken umfassen
das Risiko, dass ein Entleiher eventuell keine zusatzlichen Sicherheiten stellt, wenn er dazu aufgefordert wird, oder
dass er die Wertpapiere  bei ihrer Falligkeit nicht zuriickgibt. Ein Ausfall auf Seiten des Kontrahenten in Verbindung
mit einem Wertverlust der Sicherheit unter den Wert der verliehenen Wertpapiere kann dazu fithren, dass der Wert

des Fonds fallt. Soweit ein Wertpapierleihgeschéft nicht voll besichert ist (z. B. aufgrund von Zeitproblemen durch
Zahlungsverzdgerungen), ist die Gesellschaft beziglich der Kontrahenten bei Wertpapierleingeschéaften einem
Kreditrisiko ausgesetzt. Zur Reduzierung dieser Risiken profitiert die Gesellschaft von einer

Entschadigungszusicherung durch die BlackRock, Inc. bei Ausfall des Entleihers. Die Entschéadigungszusicherung
sieht die vollstandige Ersetzung der verliehenen Wertpapiere vor, wenn die erhaltenen Sicherheiten den Wert der
verliehenen Wertpapiere bei einem Ausfall eines Entleihers nicht abdecken

Anleger sollten beachten, dass eine Begrenzung des maximalen Volumens an Wertpapier leihgeschéaft endurcheinen

Fonds in Zeiten, in denen die Nachfrage dieses maximale Volumen Ubersteigt, die potenziellen E rtrage eines Fonds

aus dem Verleih von Wertpapieren verringern kann. N2here I nfor.i
Portfoliomanagementfi enthalten.

Wahrungsrisiko

Die Basiswéahrung eines Fonds entspricht in der Regel der Basiswéahrung, in der sein Referenzindex bewertet wird.

Diese kann sich jedoch von der Wahrung der Basiswerte des Referenzindex unterscheiden. Daruber hinaus kann

der Referenzindex eines Fonds Basiswe rte in mehreren Wahrungen haben. Infolgedessen kdnnen die Anlagen eines

Fonds in anderen Wéhrungen als der Basiswahrung des Fonds erworben werden. Dariiber hinaus kénnen bestimmte

Fonds Anteilklassen haben, deren Bewertungswéahrungen sich von der Basiswahrun g des Fonds unterscheiden.
Daher werden Anlagen einer Anteilklasse méglicherweise in anderen Wahrungen als der Bewertungswahrung der
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Anteilklasse erworben.

Sofern die Gesellschaft in Bezug auf die Fonds nicht ausdriicklich den Einsatz von Hedging oder and eren Techniken
und Instrumenten zur Absicherung eines Wahrungsrisikos beabsichtigt, kdnnen sich aufgrund der Tatsache, dass

die Basiswahrung, die Bewertungswahrung und die Wahrungen der Anlagen eines Fonds unterschiedlich sein

kénnen, durch Schwankungen in den relativen Wechselkursen der verschiedenen Wahrungen positiv oder negativ

auf die Kosten fur den Erwerb dieser Anlagen auswirken. Schwellenlander kdnnen an den Devisenmarkten eine

erhohte Volatilitat aufweisen.

Spezifische Risiken von auf bestimmte Ma rkte konzentrierten Fonds

Konzentrationsrisiko

Konzentriert sich der Referenzindex eines Fonds auf ein bestimmtes Land, eine Region, Branche, Branchengruppe,

Sektor oder ein bestimmtes Thema, kann der jeweilige Fonds durch die Entwicklung dieser Wertpapiere negativ
beeinflusst werden und einer Kursvolatilitiat unterliegen. Dariiber hinaus kann ein Fonds, der auf ein einzelnes Land,

eine Region, Branche oder Lander - oder Branchengruppe konzentriert ist, anfalliger gegeniiber einem einzelnen
wirtschaft lichen, marktbezogenen, politischen, nachhaltigkeitsbezogenen oder aufsichtsrechtlichen  Ereignis sein,
das sich auf dieses Land, diese Region, diesen Sektor, diese Branche oder diese Lénder - oder Branchengruppe
auswirkt. Ein solcher Fonds kann im Vergleich zu einem starker diversifizierten Fonds einer hdheren Kursvolatilitéat
ausgesetzt sein. Dies kdnnte zu einem hoéheren Verlustrisiko fiir den Wert Ihrer Anlage fuihren.

Die Fonds, bei denen es sich um indexnachbildende Fonds gemaf den Vorschriften handelt, ko nnenmehrals 10 %
und bis zu 20 % ihres Nettoinventarwerts in Aktien ein und desselben Emittenten investieren, um ihre jeweiligen
Referenzindizes nachzubilden. Diese Grenze kann fiir einen einzigen Emittenten auf 35 % erhoht werden, sofern
dies durch auBer gewohnliche Marktbedingungen, wie z. B. Marktbeherrschung, gerechtfertigt ist.
Marktbeherrschung liegt vor, wenn ein bestimmter Bestandteil eines Referenzindex eine beherrschende Stellung

in dem jeweiligen Marktsektor hat, in dem er tatig ist, und daher ei nen grof3en Teil des Referenzindex ausmacht.

Dies bedeutet, dass ein solcher Fonds eine hohe Anlagekonzentration in einem einzigen Unternehmen oder einer

relativ geringen Anzahl von Unternehmen haben kann und daher méglicherweise anfélliger gegenuber einzel nen
wirtschaftlichen, marktbezogenen, politischen oder aufsichtsrechtlichen Ereignissen ist, die dieses bzw. diese

Unternehmen betreffen.

Schwellenmérkte - Allgemeines
Die Anlage in Schwellenlandermarkten ist mit besonderen Risiken verbunden. Zu den wesen tlichen Risiken zahlen

unter anderem: allgemein weniger liquide und weniger effiziente Wertpapiermérkte; allgemein hohere
Preisvolatilitat; Wechselkursschwankungen und Devisenkontrollen; fehlende Verfugbarkeit von Instrumenten zur

Absicherung von Wahrungsr isiken; pl6tzliche Auferlegung von Beschrénkungen bezuglich ausléndischer
Investitionen; Beschrankungen der Ausfuhr von Mitteln oder sonstigen Vermdgenswerten; weniger offentlich

verfugbare Informationen (ber Emittenten; Besteuerung; hohere Transaktions - und Verwahrkosten;
Abwicklungsverzogerungen und Verlustrisiko; Schwierigkeiten bei der Durchsetzung von Vertrédgen; weniger

Liquiditat und niedrigere Marktkapitalisierungen; weniger gut regulierte Mérkte, was zu volatileren Aktienkursen

fuhrt; andere Rechnun gslegungs - und Offenlegungsstandards; staatliche Eingriffe; Risiko einer Enteignung,
Verstaatlichung oder Beschlagnahme von Vermdgenswerten oder Immobilien; hohere Inflation; soziale,
wirtschaftliche und politische Instabilitat und Ungewissheit; Risiko von Enteignungen und Krieg. Sofern keine
fahrlassige oder vorséatzliche Nichterfiillung der Verpflichtungen der Verwahrstelle gemaf den Vorschriften  vorliegt,
haftet die Verwahrstelle moglicherweise nicht gegentber der Gesellschaft oder deren Anteilinhabern beim Verlust
eines Vermodgenswerts eines Fonds, der nicht in einem Wertpapierdepot auf den Namen der Verwahrstelle oder
eines Unterverwahrers eingetragen oder gehalten oder der Verwahrstelle nicht physisch Gbergeb  en werden kann.
Die Haftung der Verwahrstelle &ndert sich zwar nicht, wenn sie Dritte mit der Verwahrung der Vermdgenswerte

der Gesellschaft in Markten beauftragt hat, in denen die Verwahr - und/oder Abwicklungssysteme méglicherweise
nicht vollstandig entwi  ckelt sind, ein Fonds ist jedoch in Féllen, in denen die Verwahrstelle nicht haftet, einem
Unterverwahrrisiko beim Verlust dieser Vermdgenswerte ausgesetzt. Falls mit der Verwahrung ortsansassige
Einrichtungen beauftragt werden, die keiner wirksamen Reguli erung der Aufsichtsanforderungen, einschlielich
Mindesteigenkapital anforderungen und einer Aufsicht in der betreffenden Rechtsordnung, unterliegen, werden die
Anteilinhaber im Vorfeld Uber die Risiken, mit denen diese Beauftragung verbunden ist, informie rt. Es kdnnten sich
zusatzliche Auswirkungen auf den Wert eines Fonds aufgrund von Nachhaltigkeitsrisiken ergeben, insbesondere

aufgrund von Umweltveranderungen im Zusammenhang mit dem Klimawandel, sozialen Belangen (u. a. in Bezug

auf Arbeitnehmerrechte) und Unternehmensfiihrungsrisiken (u. a. Risiken in Bezug auf die Unabhé&ngigkeit der
Unternehmen sleitung, Eigentum und Kontrolle sowie Rechnungsprifung und Steuermanagement). Daruber hinaus
sind Offenlegungen oder die Erfassung von Daten Dritter im Zusammenh ang mit Nachhaltigkeitsrisiken in diesen
Mérkten generell weniger verflgbar oder transparent.

Aufgrund der oben aufgefuhrten Risiken kdnnen die Anlagen eines Fonds negativ beeinflusst werden. Der Wert
Ihrer Anlagen kann steigen oder fallen.

Anlagen in Br asilien
Am 14. September 2016 haben die brasilianischen Steuerbehdrden die normative Anweisung 1658/16 zur
nderung der Liste von L2ndern herausgegeben, die als ANiedrig
Martin und Irland aufgenommen und die Niederlandischen Antillen und Saint Kitts und Nevis gestrichen wurden.
Die Anderungen traten am 1. Oktober 2016 in Kraft. In der Folge gelten fur brasilianische Wertpapiere die
brasilianische Kapitalgewinnsteuer und erhéhte Kapitalertragsteuersatze auf Zin sen und Kapitalausschuttungen.
Jede Kapitalgewinnsteuer, die durch Portfolio -Transaktionen in Verbindung mit Ricknahmen entsteht, wird geman
der Definition von AAbgaben und Gebg¢hrenfi gehandhabt und kann 2zt
die Net toerldse der Riicknahme schmalern. Jede Kapitalgewinnsteuer, die durch Portfolio - Transaktionen entsteht,
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die nicht mit Ricknahmen verbunden sind (z. B. eine Portfolioumschichtung), wird vom jeweiligen Fonds getragen.

Anlagen in der VRC

Bei Fonds, die in de r Volk srepublik China investieren oder Engagements in der Volksrepublik China eingehen,
sollten potenzielle Anleger aul3erdem die folgenden Risikohinweise beachten, die speziell fir eine Anlage oder ein
Engagement in der Volksrepublik China gelten:

Die Vol ksrepublik China zahlt zu den weltweit groRRten globalen Schwellenmérkten. Die Wirtschaft in der
Volksrepublik China, die sich im Ubergang von einer Planwirtschaft zu einer starker marktorientierten Wirtschaft

befindet, weicht von den Volkswirtschaften der meisten Industrielander ab, und die Anlage in der Volksrepublik

China kann mit héheren Verlustrisiken verbunden sein als Anlagen in Industrielandern. Dies liegt u. a. an einer
héheren Marktvolatilitat, einem geringeren Handelsvolumen, der politischen und w irtschaftlichen Instabilitat,
einem groRBeren MarktschlieBungsrisiko, umfangreicheren Devisenkontrollen und einer hdheren Zahl von
Beschrankungen fur auslandische Anlagepolitik , als dies Ublicherweise in Industrielandern der Fall ist. Der Staat

kann in erhe blichem Umfang in die Wirtschaft der Volksrepublik China eingreifen und unter anderem
Beschrankungen fiir die Anlage in Unternehmen oder Branchen, die nationale Interessen berihren, auferlegen

Die Regierung und die Aufsichtsbehdrden der Volksrepublik China kdnnen auch in die Finanzmarkte eingreifen und
zum Beispiel Handelsbeschrankungen auferlegen, was sich auf den Handel mit chinesischen Wertpapieren

auswirken kann. Die Unternehmen, in die ein Fonds investiert, sind moglicherweise an niedrigere Standards

hinsichtlich Offenlegung, Corporate Governance sowie Buchfihrung und Berichterstattung gebunden als die
Unternehmen in weiter entwickelten Markten. Zusatzlich kénnen einige der von einem Fonds gehaltenen
Wertpapiere héheren Transaktions - und sonstigen Koste n, Beschrankungen hinsichtlich auslandischen Eigentums
sowie Quellen - oder sonstigen Steuern unterliegen oder Liquiditatsprobleme aufweisen, was einen Verkauf dieser
Wertpapiere zu einem angemessenen Preis erschwert. Diese Faktoren kénnen eine unvorhersehb are Auswirkung
auf die Anlagen eines Fonds haben und die Volatilitdt und somit das Risiko eines Wertverlusts einer Anlage in einen

Fonds erhdhen. Dartiber hinaus kénnen Markteingriffe die Marktstimmung beeintréchtigen, was sich wiederum auf

die Wertentwickl ung des Referenzindex und somit auf die Wertentwicklung eines Fonds auswirken kann.

Die Wirtschaft der Volksrepublik China ist in den letzten 20 Jahren erheblich und schnell gewachsen. Dieses
Wachstum wird sich jedoch eventuell nicht fortsetzen, und es bezieht sich eventuell nicht gleichmaRig auf die
verschiedenen Wirtschaftsregionen und -sektoren der Volksrepublik China. Das Wirtschaftswachstum wurde auch

von Zeiten hoher Inflation begleitet. Die Regierung der Volksrepublik China hat gelegentlich verschiedene
MaRnahmen zur Kontrolle der Inflation und zur Drosselung der Geschwindigkeit des Wirtschaftswachstums der
Volksrepublik China ergriffen. Dartiber hinaus hat die Regierung der Volksrepublik China Wirtschaftsreformen
durchgefuhrt, um eine Dezentralisierung zu erzielen und Marktkréfte einzusetzen, um die Wirtschaft der
Volksrepublik China zu entwickeln. Diese Reformen haben zu erheblichem Wirtschaftswachstum und sozialem

Fortschritt gefihrt. Es kann jedoch nicht zugesichert werden, das s die Regierung der Volksrepublik China diese
Wirtschaftspolitik weiter verfolgen wird, oder, wenn sie es tut, dass diese Politik weiterhin erfolgreich sein wird.
Jede derartige Anderung und Anpassung der Wirtschaftspolitik kann die Wertpapiermérkte in der Volksrepublik

China und somit die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen.

Diese Faktoren koénnen die Volatilitit eines solchen Fonds (abh&ngig vom Umfang seiner Anlagen in der
Volksrepublik China)  und somit auch das mit lhrer Anlage verbundene Verlustr isiko erhéhen.

Indien
Bei Fonds, die in  Indien investieren oder Engagements in Indien eingehen, sollten potenzielle Anleger auBerdem
die folgenden Risikohinweise beachten, die speziell fiir eine Anlage oder ein Engagement in Indien gelten:

A Indien liegtin einem Teil der Welt, der in der Vergangenhei timmer wieder Naturkatastrophen wie Erdbeben,
Vulkanausbriichen und Tsunamis ausgesetzt war, und die indische Wirtschaft reagiert empfindlich auf
Umweltereignisse . Darlber hinaus stellt der Agrarsektor einen bedeutenden Bestandteil der indischen
Wirtschaft dar, und widrige Witterungsverhéltnisse koénnen erhebliche negative Auswirkungen auf die
indische Volkswirtschaft haben.

A Indien hat einen Privatisierungsprozess fiir bestimmte Gesellschaften und Branchen durchlaufen. Wenn die
neu privatisierten Unternehm en nicht in der Lage sind, sich schnell an das Wettbewerbsumfeld oder an sich
andernde aufsichtsrechtliche und gesetzliche Normen anzupassen, kénnten Anleger dieser neu privatisierten
Gesellschaften Verluste erleiden. Dies konnte auerdem die Wertentwicklu ng des indischen Markts
beeintréchtigen.

A Die indische Wirtschaft hangt von Rohstoffpreisen ab, die sich als volatil erweisen kénnen. Dies stellt ein
Risiko makrodkonomischer Instabilitat dar. Die indische Wirtschaft ist auRerdem von den Volkswirtschafte n
in Asien, vor allem Japan und China, sowie von den USA als Haupthandelspartner abhangig. Ein Riickgang
der Ausgaben dieser Handelspartner fiir indische Produkte und Dienstleistungen oder ein Abschwung oder
eine Rezession in einem dieser Wirtschaftsraume ko nnten sich negativ auf die indische Wirtschaft auswirken.

A Indien hat Terrorakte erlebt und aufgrund territorialer Streitigkeiten, historischer Konflikte, Terrorismus und
anderer verteidigungspolitischer Angelegenheiten angespannte internationale Beziehu ngen mit Pakistan,
Bangladesch, C hina, Sri Lanka und anderen Nachbarlandern. Dies kann zu Unsicherheiten am indischen
Markt fuhren und sich negativ auf die Entwicklung der indischen Wirtschaft auswirken.

A Ein hohes Wohlistandsgefalle, die Geschwindigkeit der wirtschaftlichen Liberalisierung und ethnische oder

religidse Animositéten kénnten zu sozialen Unruhen, Gewalt und Arbeitsunruhen in Indien fihren. Dartuber
hinaus verzeichnet Indien nach wie vor Religions - und Grenzkonflikte ebenso wie separatistische
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Bewegungen in bestimmten indischen Bundesstaaten. Unerwartete politische oder soziale Entwicklungen
kénnten zu Anlageverlusten fihren.

A Die indische Regierung hat in der Vergangenheit chronische strukturelle Defizite des offentlichen Sekt ors
verzeichnet. Ein hoher Verschuldungsgrad und hohe Staatsausgaben kdnnten das indische
Wirtschaftswachstum hemmen, langere Rezessionsphasen verursachen oder zu einer Herabstufung des
Ratings indischer Staatsanleihen fuhren.

1 Die indischen Offenlegungs - und aufsichtsrechtlichen Standards sind in vielerlei Hinsicht weniger streng als
die Standards in bestimmten OECD -Landern (Organisation fur wirtschaftiche Zusammenarbeit und
Entwicklung). Zu indischen Unternehmen stehen mdglicherweise wenige r offentlich zugangliche

Informationen zur Verfigung, als von oder Uber Unternehmen aus diesen anderen Landern regelmafig
verdffentlicht werden. Aufgrund der Schwierigkeit, diese Informationen zu erhalten, kann ein Fonds

Schwierigkeiten haben, zuverlassige Informationen uber KapitalmafBnahmen und Dividenden von
Unternehmen zu erhalten, in die ein solcher Fonds direkt oder indirekt investiert. Auch die indischen
Rechnungslegungsgrundsatze und -anforderungen unterscheiden sich deutlich von denjenigen fir

Unter nehmen in vielen OECD -Landern.

1 Ein Fonds, der Marktkurs und die Liquiditdt der Anteile kdnnen allgemein von Wechselkursen und
Devisenkontrollen, Zinssatzen, Anderungen in der indischen Regierungspolitik, der Besteuerung, sozialer
und religiéser Instabilit &t und sonstigen politischen, wirtschaftlichen oder anderen Entwicklungen in oder in
Bezug auf Indien beeintrachtigt werden.

1 Obwohl die primaren und sekundéren Aktienmarkte Indiens rasant gewachsen sind und sich die Clearing -,
Abwicklungs - und Registrieru ngssysteme fur die Ausfihrung von Handelsgeschéften an den indischen
Aktienmérkten mit der obligatorischen Dematerialisierung der Aktien deutlich verbessert haben, sind diese
Prozesse mdglicherweise immer noch nicht auf dem gleichen Niveau wie an den entwi ckelten Markten.
Probleme mit der Abrechnung in Indien kdnnen den Nettoinventarwert und die Liquiditat eines Fonds
beeintréchtigen.

T Der SEBI wurde auf Beschluss der Regierung Indiens im April 1992 gegriindet und erfillt die Funktion, die
Entwicklung und Re gulierung des indischen Wertpapiermarktes zu férdern, die Interessen der Aktionare zu
schitzen sowie damit zusammenhangende Angelegenheiten zu regeln. Der Securities and Exchange Board
of India Act von 1992 hat dem SEBI deutlich weitergehende Befugnisse un d Pflichten ubertragen, die unter
anderem das Verbot betriigerischer und unfairer Handelspraktiken in Bezug auf die Aktienmarkte
einschliellich des Insiderhandels und die Regulierung des Erwerbs wesentlicher Beteiligungen und der
Ubernahme von Unternehmen b etreffen. An den indischen Borsen ist es in der Vergangenheit zu Ausfallen
bei Brokern, Failed Trades und Abwicklungsverzégerungen gekommen. Solche Ereignisse kdnnen sich
ungunstig auf den Nettoinventarwert eines Fonds auswirken. AuRerdem kann der SEBI bei m Eintritt eines
dieser Ereignisse oder in dem Fall, dass der SEBI Grund zu der Annahme hat, dass Wertpapiere in einer
Weise gehandelt werden, die den Anlegern oder dem Wertpapiermarkt schadet, Handelsbeschréankungen
fur bestimmte Wertpapiere sowie Restrikt ionen fur Wertschwankungen und Mindesteinschussséatze
verhangen, was sich negativ auf die Liquiditat eines Fonds auswirken kann.

1 Ein Uberproportional groBer Anteil der Marktkapitalisierung und des Handelswerts an den indischen Borsen
entfallt auf eine rela  tiv kleine Anzahl an Emittenten. Der indische Wertpapiermarkt und die Tatigkeiten der
Anleger, Broker und anderen Teilnehmer sind weniger stark reguliert und Uberwacht als an bestimmten
OECD-Markten. Es kann sich daher als schwierig erweisen, die Vermogens werte eines Fonds so zu
investieren, dass man ein reprasentatives Portfolio erhélt, oder die Anlagen des Fonds an den gewiinschten
Orten und zum gewunschten Zeitpunkt zu realisieren.

1 Die indische Kapitalgewinnsteuer gilt fir indische Wertpapiere. Jede Kapi talgewinnsteuer, die durch
Portfolio -Tr ansakti onen in Verbindung mit R¢gcknahmen entsteht, wi
und Geb¢ighrenii gehandhabt und kann zu einem zus?@®tzlicdugn Spr ¢
der Ricknahme schmalern. Je  de Kapitalgewinnsteuer, die durch Portfolio - Transaktionen entsteht, die nicht
mit Riicknahmen verbunden sind (z. B. eine Neugewichtung und  -zusammensetzung ), wird vom jeweiligen

Fonds getragen.

Verordnungen fur Foreign Portfolio Investors in Indien
Damit ein Fonds direkt in Indien investieren kann, muss er sich als Category |l FPI gemaR den SEBI -Verordnungen
oder entsprechenden anwendbaren Verordnungen registrieren lassen.

Im Januar 2014 hat der SEBI Verordnungen eingefuhrt, die sich auf die von FPI getétigten Portfolioanlagen
auswirken. Zu Foreign Portfolio Investors gehdren ausléndische institutionelle Anleger, Inder mit Wohnsitz
aullerhalb des Landes und andere ausléandische Anleger. Laut den FPI -Verordnungen kénnen Anleger als FPI nur

mit Wertpapie ren handeln, wenn sie bei einem Verwahrer, der im Namen des SEBI handelt, registriert wurden. Fir

den FPI -Status mussen die Antragsteller bestimmte Kriterien in Bezug auf ihren Wohnsitz, den Status der
Regulierungsbehérde ihres Wertpapiermarkts, die Financ ial Action Task Force und andere Faktoren erfiillen. Eine
einmal erfolgte Zulassung ist dauerhaft, sofern sie nicht vom SEBI ausgesetzt oder vom FPI zuriickgegeben wird.

Eine Anderung am FPI -System im Allgemeinen, einschlieRlich der Méglichkeit, dass ein Fon ds seinen FPI -Status
verliert, kann die Fahigkeit dieses Fonds beeintrachtigen, in Indien in Wertpapiere zu investieren. Falls ein Fonds

seinen FPI -Status verliert oder die Gesetze und Verordnungen dergestalt geandert werden, dass das FPI -System
fur einen solchen Fonds nicht mehr zugénglich ist, wird es fur den Fonds schwieriger, sein Anlageziel zu erreichen.
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Dementsprechend besteht ein hdheres Risiko fUr einen Tracking Error, was sich negativ oder positiv auf die
Wertentwicklung eines solchen Fonds und die Inhaber seiner Anteile auswirken kann.

Allgemeine Anlagebeschrankungen

Anlagen von FPI beschranken sich auf Wertpapiere (einschlielich notierte oder nicht notierte Aktien,
Schuldverschreibungen und Optionsscheinen von Unternehmen), notierte und nicht no tierte inlandische
Anlagefonds und Organismen fiir gemeinsame Anlagen, an einer anerkannten Bdrse gehandelte Derivate,
Schatzwechsel, Staatsanleihen, Commercial Papers, verschiedene Arten von Schuldtiteln und Anteile an
Schuldenfonds, Hinterlegungsscheine u nd andere Instrumente am Primar - und Sekundarmarkt, die vom SEBI
spezifiziert wurden. Wertpapierleihgeschéafte sind nach den SEBI -Verordnungen ebenfalls zulassig. Fur
Transaktionen am Sekundarmarkt bestehen zusétzliche Anforderungen.

Ein FPI muss bestimmte Anlagebedingungen und i beschrankungen einhalten, einschlie3lich der Beschrankung,
dass Anlagen in Unternehmensaktien 10 % des begebenen Kapitals der Gesellschaft pro einzelnen FPI oder pro
Anlegergruppe nicht Uberschreiten durfen. Der SEBI kann w eitere Beschréankungen bezuglich der auslandischen
Eigentimerschaft an Wertpapieren in Indien einfuhren, die sich nachteilig auf die Liquiditat und die
Wertentwicklung eines Fonds auswirken konnen. Diese Beschrankungen konnen die Fahigkeit eines Fonds
besch ranken, die Wertpapiere eines oder mehrerer Bestandteile seines Referenzindex entsprechend der jeweiligen
Gewichtung im Referenzindex zu erwerben, und sich daher auf die Fahigkeit eines Fonds auswirken, die
Wertentwicklung seines Referenzindex genau nachzu bilden.

Fonds mit breitem Anlegerkreis

Um nach den SEBI -Verordnungen als ein Category Il FPI registriert zu werden, muss ein Fonds nachweisen, dass

er ein angemessen regulierter Fonds mit breitem Anlegerkreis ist. Das indische System fur Fonds mit breitem
Anlegerkreis gilt fur Fonds, die auBerhalb Indiens errichtet oder eingetragen wurden und auf der Grundlage als

Fonds mit breitem Anlegerkreis zugelassen sind, dass sie oder ihre Anlageverwalter in der jeweiligen auslandischen
Rechtsordnung beaufsichtigt w erden. Ein Fonds muss die Kriterien fir Fonds mit breitem Anlegerkreis erfillen.

Hierzu z&hlt eine interne Uberpriifung und die Bereitstellung von Informationen (ber die zugrunde liegenden

Anleger. Diese Arten von Fonds sollen mindestens 20 Anleger haben, e inschlieBlich Direktanlegern und zugrunde
liegenden Anlegern in Pooling  -Vehikeln. Kein Anleger darf nach Anzahl oder Wert mehr als 49 % der Anteile des
Fonds halten. Institutionelle Anleger, die mehr als 49 % des Fonds halten, missen selbst den Anforderung en
entsprechen, die fur Fonds mit breitem Anlegerkreis gelten. Zugrunde liegende wirtschaftliche Eigentimer, die

mehr als 25 % des Fonds halten, miissen ihre Zustimmung zur FPI -Registrierung geben und zu diesem Zweck ihre
Kundendaten gegeniiber dem Verwahrer bzw. dem SEBI offenlegen. Sofern ein Fonds zugrunde liegende
wirtschaftliche Eigentiimer hat, die in diese Kategorie fallen, ist es fur einen solchen Fonds mdglicherweise nicht

maoglich, sein Anlageziel zu erreichen, falls eine solche Zustimmung erforderlic h ist und nicht erteilt wird.

Lizenzierung in Indien

Um physisch in indische Wertpapiere zu investieren, muss ein Fonds gemaf} den SEBI -Verordnungen als Category
Il FPI registriert sein. Um sich als Category Il FPI  registrieren zu lassen, muss jeder Fonds nachweisen, dass er
die folgenden Kriterien bezuglich der Streuung erfillt: (i) Der Fonds muss mindestens 20 Anleger haben,
einschlieBlich Direktanlegern und zugrunde liegenden Anlegern in Pooling -Vehikeln. (i)  Kein Anleger darf mehr als
49 % der Anteile  oder des Werts des Fonds halten. Institutionelle Anleger, die mehr als 49 % der Anteile oder des
Werts eines Fonds halten, mussen selbst Kriterien bezuglich der Streuung entsprechen. Zugrunde liegende
wirtschaftliche Eigentimer, die mehr als 25 % der Antei le oder des Werts des Fonds halten, missen ihre
Zustimmung zur FPl  -Registrierung erteilen und zu diesem Zweck zulassen, dass ihre Kundeninformationen an den
malf3geblichen Verwahrungsteilnehmer und an den Securities and Exchange Board of India weitergegeben werden.
Anleger wurden Uber diese Kriterien informiert. Wenn Anleger eines Fonds nicht die obigen Kriterien oder
Offenlegungsanforderungen erfillen, kann der Fonds seine FPI -Lizenz verlieren, sodass er nicht mehr physisch in
indische Wertpapiere investiere n darf.

Anlagen in Russland

In Bezug auf Fonds, die in Russland investieren oder Russland gegeniber Engagements eingehen, sollten
potenzielle Anleger aul3erdem die folgenden Risikohinweise beachten, die sich speziell auf eine Anlage in oder ein
Engagement gegeniiber Russland beziehen:

1 Die USA und die Européische Union haben weitere Sanktionen gegen bestimmte russische Emittenten verhangt,
darunter Verbote von Geschéften oder Handel mit neuen Schuldtiteln mit Laufzeiten von tiber 30 Tagen oder
mit neuen Aktien dieser Emittenten. Von einem Fonds gehaltene Wertpapiere, die vor dem Datum der
Verhangung der Sanktionen begeben wurden, unterliegen derzeit keinen Beschréankungen im Rahmen der
Sanktionen. Die Einhaltung aller dieser Sanktionen kann jedoch di e Fahigkeit eines Fonds beeintrachtigen, die
betroffenen Wertpapiere oder andere Wertpapiere dieser Emittenten zu kaufen, zu verkaufen, zu halten, zu
erhalten oder zu liefern. Wenn es fir einen Fonds nicht praktikabel oder rechtswidrig wird, Wertpapiere zu
halten, die Sanktionen unterliegen oder auf sonstige Weise von Sanktionen betroffen sind (zusammen
Abetroffene Wertpapieref), oder wenn der Anl ageverwalter des
diesen Fonds in Bezug auf die betroffenen Wertpapier e eventuell keine Zeichnungen gegen Sachleistungen und
angewiesene Zeichnungen gegen Barzahlung verfiigbar.

AuRBerdem kann ein Fonds, wenn ein betroffenes Wertpapier im Referenzindex des Fonds enthalten ist und

wenn dies praktikabel und zulassig ist, versuchen, seine Bestande des betroffenen Wertpapiers dadurch zu
eliminieren, dass er Optimierungstechniken einsetzt, um zu versuchen, die Anlagerenditen seines
Referenzindex nachzubilden. Der Einsatz (oder der verstarkte Einsatz) von Optimierungstechniken kann das

Risiko eines Tracking Errors des Fonds erhéhen. Wenn die betroffenen Wertpapiere einen erheblichen
Prozentsatz des Referenzindex ausmachen, ist ein Fonds eventuell nicht in der Lage, Optimierungstechniken
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effektiv umzusetzen, was zu einem erhebli chen Tracking Error zwischen der Wertentwicklung eines Fonds und
der Wertentwicklung seines Referenzindex fihren kann.

Sanktionen kdnnen derzeit oder zukiinftig zu Vergeltungsmafnahmen Russlands fuhren, einschlielich des
umgehenden Einfrierens der von ei nem Fonds gehaltenen russischen Vermégenswerte. Im Falle eines solchen
Einfrierens von Vermdgenswerten eines Fonds ist ein Fonds eventuell nicht in der Lage, Ricknahmeerldse in

Bezug auf die eingefrorenen Vermdgenswerte auszuzahlen oder er muss eventuell V ermdgenswerte, die keinen
Beschrankungen unterliegen, veraufern, um Ricknahmeauftrage zu erfilllen. Die VerduRerung von
Vermdgenswerten eines Fonds wahrend dieser Zeit kann auch dazu fiihren, dass der Fonds erheblich niedrigere

Preise fir seine Wertpapiere e rhalt.

Diese Sanktionen kénnen auch zu Anderungen beim Referenzindex eines Fonds filhren. Ein Indexanbieter kann
Wertpapiere aus einem Referenzindex entfernen oder Obergrenzen in Bezug auf die Wertpapiere bestimmter

Emittenten einfuhren, die in letzter Ze it Wirtschaftssanktionen unterlagen. In einem solchen Fall wird erwartet,

dass ein Fonds sein Portfolio neu gewichten und I zusammensetzen wird, um es im Anschluss an solche
Anderungen mit dem jeweiligen Referenzindex in Einklang zu bringen, was Transaktion skosten und einen
erhdhten Tracking Error verursachen kann.

Wenn der vorstehenden Ereignisse eintreten sollte, kann der Verwaltungsrat (nach eigenem Ermessen)

MafRnahmen ergreifen, die seiner Auffassung nach im Interesse der Anleger der Fonds sind, die A nlagen in
Russland halten, beispielsweise (falls notwendig) den Handel in diesen Fonds aussetzen (weitere Details finden
Sie im Abschnitt AVor ¢ bergehende Aussetzung der Anteil sbewert

Umschi cht uundjodendieimA bschnitt AReferenzindizesfi beschriebenen Ma

1 Die sich auf Wertpapieranlagen beziehenden Gesetze und Verordnungen in Russland wurden ad hoc geschaffen
und halten tendenziell nicht mit den Marktentwicklungen Schritt, was zu Unklarheiten bei der Auslegung und
uneinheitlicher und willkiirlicher Anwendung fiihrt. Die Uberwachung und Durchsetzung der maRgeblichen
Bestimmungen ist nur ansatzweise entwickelt.

1 Regeln zur Corporate Governance sind entweder nicht vorhanden oder unterentwickelt und bi eten
Minderheitsaktiondren  nur geringen Schutz.

1 Es bestehen aulRerdem Kontrahentenrisiken in Verbindung mit der Verwahrung von Portfoliowertpapieren und
Barmitteln bei lokalen Unterverwahrern und Wertpapierverwahrern in Russland.

Diese Faktoren kdnnen die Volatilitat eines solchen Fonds (abhéngig vom Umfang seiner Anlagen in Russland) und
somit auch das mit lhrer Anlage verbundene Verlustrisiko erhéhen.

Anlagen in Japan

Japan liegt in einem Teil der Welt, der in der Vergangenheit immer wieder anféllig fir Naturkatastrophen wie
Erdbeben, Vulkanausbriiche und Tsunamis war, und die japanische Wirtschaft reagiert empfindlich auf
Umweltereignisse. Ferner kann die im Méarz 2011 eingetretene Atomkatastrophe sowohl kurz - als auch langfristige

Auswirkunge n auf die Kernkraftbranche haben, deren Ausmal} derzeit unbekannt ist. Japan kann, wie andere

Lander auch, politischen und wirtschaftlichen Risiken ausgesetzt sein. Aufgrund der politischen Entwicklungen kann

es zu Anderungen bei der verfolgten Politik komm en, die sich negativ auf die Anlagen eines Fonds auswirken
kénnen. Die japanische Volkswirtschaft ist stark vom AuRenhandel abhéngig und kann durch Zélle und andere
protektionistische MalRnahmen beeintrachtigt werden. Daruber hinaus weicht die japanische Pr axis im Bereich
Berichterstattung, Rechnungslegung und Abschlusspriifung teilweise von den in anderen Industrielandern

allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsatzen ab. Diese Risiken kodnnten einzeln oder gemeinsam

erhebliche negative Auswirkungen auf di e japanische Wirtschaft und die Wertpapiere haben, bei denen ein Fonds

ein Engagement aufweist, sodass Sie bei lhrer Anlage einen Verlust erleiden kdnnten.

Méogliche Auswirkungen des Brexit

Am 31. Januar 2020 ist das Vereinigte Konigreich offiziell aus der Europ2ischen Union (die AEUR)
kein Mitglied mehr.  Danach begann fiir das Vereinigte Konigreich eine Ubergangsperiode, die bis zum Ende des
Jahres 2020 andauerte. In dieser Zeit unterlag das Vereinigte Kdnigreich den geltenden Rechtsvorschri ften der EU.

Die Ubergangsperiode ist am 31. Dezember 2020 abgelaufen, und im Vereinigten Kénigreich gilt seither das EU -
Recht nicht mehr.

Am 30. Dezember 2020 unterzeichneten das Vereinigte Konigreich und die EU ein Handels - und
Kooperationsabkommen zwis chen der EU und dem Vereinigten K°nigreich (AHa
Vereinigten K°nigreich und danuar 282U §il) und dib &Sundisge fut dendwértethattlichen

und rechtlichen Rahmen fur den Handel zwischen dem Vereinigten Konigr eich und der EU bildet. Da es sich bei

dem Handelsabkommen zwischen dem Vereinigten Kénigreich und der EU um einen neuen Rechtsrahmen handelt,

kann die Umsetzung dieses Handelsabkommens im Jahr 2021 und dariber hinaus zu Unsicherheiten bei seiner

Anwendung und zu Phasen der Volatilitat sowohl im Vereinigten Konigreich als auch in den weiteren européaischen

Mérkten fuhren. Der Austritt des Vereinigten Konigreichs aus der EU wird voraussichtlich zu zusatzlichen Kosten

fur den Handel und zu Stérungen dieser Han delsbeziehung fuhren. Im Handelsabkommen zwischen dem
Vereinigten Konigreich und der EU ist zwar der freie Warenverkehr vorgesehen, es enthalt jedoch nur allgemeine
Verpflichtungen im Hinblick auf den MarktzugangsheigubDigesrkd taluesied tit

zahlreiche Ausnahmen vorsieht. Darliber hinaus besteht die Moglichkeit, dass eine der beiden Parteien den Handel

in Zukunft mit Zollen belegt, falls die EU und das Vereinigte Konigreich zukinftig unterschiedliche regulatorische
Standar ds anwenden. Die Bedingungen der zukunftigen Beziehung kdnnen zu anhaltender Unsicherheit auf den
globalen Finanzmarkten fihren und die Wertentwicklung der Fonds nachteilig beeinflussen.
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Die aus dieser Ungewissheit entstehende Volatilitdt kann bedeuten, d ass die Renditen der Anlagen eines Fonds von
den Marktbewegungen, dem potenziellen Wertverlust des Pfund Sterling oder des Euro und der potenziellen
Herabstufung des Landerratings des Vereinigten Konigreichs oder eines EU -Mitgliedstaats beeinflusst werden.

Euro - und Eurozonenrisiko

Die Verschlechterung der Staatsschulden mehrerer Lander hat gemeinsam mit dem Ansteckungsrisiko fur andere,
stabilere Lander die Weltwirtschaftskrise verscharft. Es besteh t weiterhin die Moglichkeit, dass Lander der Eurozone
einem Anstieg der Kosten  fiir Kredite unterliegen. Diese Situation sowie das Referendum im Vereinigten Konigr eich
haben eine Reihe von Unsicherheiten beziiglich der Stabilitat und der Gesamtposition der Europaischen Wirtschafts -
und Wahrungsunion ausgeldst. Der Ausstieg oder die Gefahr eines Ausstiegs aus dem Euro durch eines oder

mehrere Eurozonenlander kénnte zu r Wiedereinfiihrung nationaler Wahrungen in diesen Landern oder unter
extremeren Umstdnden sogar zur moglichen Auflésung des Euro insgesamt fihren. Diese potenziellen
Entwicklungen oder  diesbeziigliche Marktwahrnehmungen und damit verbundener Probleme kdnnte n den Wert der
Anlagen eines Fonds beeintrachtigen. Anleger sollten sorgféltig abwagen, wie sich potenzielle Anderungen in der
Eurozone und der Européischen Union auf ihre Anlage in eine m Fonds auswirken kénnen.

Anlagen in  Unternehmen mit mittlerer Kapita lisierung  und kleinerer Unternehmen

Wertpapiere von Unternehmenmit  mittlerer Kapitalisierung und kleinerer Unternehmen tendieren zu einer héheren
Volatilitdt und geringerer Liquiditéat als Wertpapiere groBer Unternehmen. Da die Wertpapiere von Unternehmen
mit mittlerer Kapitalisierung und kleinerer Unternehmen einer hoheren Kursvolatilitat unterliegen kénnen als
Wertpapier e groRBerer Unternehmen, kann der Nettoinventarwert von Fonds, die in Unternehmen mit mittlerer
Kapitalisierung und kleinere Unternehmen investieren, diese Volatilitat widerspiegeln. Unternehmen mit mittlerer
Kapitalisierung und kleinere Unternehmen kénnen im Vergleich zu groReren Unternehmen eine kirzere
Unternehmenshistorie, weniger Mdglichkeiten flr zusétzliche Kapitalaufnahmen und eine weniger diversifizierte

Produktlinie haben, sodass sie stéarker dem Druck des Marktes ausgesetzt sind und ihnen ein klein erer offentlicher
Markt fur ihre Wertpapiere zur Verfligung steht.

Anlagen in  Unternehmen mit mittlerer Kapitalisierung und kleinere Unternehmen kénnen mit verhaltnisméagig
héheren Anlagekosten verbunden sein, was zum Teil durch héhere Ausfiihrungskosten bed ingt sein kann, die durch
eine geringere Liquiditdt im zugrunde liegenden Markt entstehen, weshalb eine Anlage in Fonds, die in
Unternehmen mit mittlerer Kapitalisierung und kleinere Unternehmen investieren, als langfristige Investition
betrachtet werden sollte. Solche Fonds kdnnen eine getétigte Anlage jedoch in relativ kurzer Zeit verau3ern, um

z. B. Ricknahmeauftrage auszufihren.

Aufgrund der oben aufgefiihrten Risiken kénnen die Anlagen eines Fonds negativ beeinflusst werden. Der Wert
Ihrer Anlagen kann steigen oder fallen.

AulRRerdem ist es aufgrund der Schwellenwerte hinsichtlich des Aktienanteils, den von Black Rock verwaltete Fonds
an bestimmten Unternehmen halten dirfen (insbesondere an Unternehmen mit geringerer Marktkapitalisierun 9),
mdoglich, dass ein Fonds in grolerem Umfang auf Optimierungstechniken zurtickgreifen muss, als dies anderweitig

der Fall wére.

Mit der Anlage im Finanzsektor verbundene Risiken

Unternehmen im Finanzsektor unterliegen einer zunehmenden staatlichen Regulierung sowie staatlichen Eingriffen

und Steuern, die den Umfang ihrer Geschaftstatigkeit, die Hohe des vorzuhaltenden Kapitals und ihre Rentabilitat
beeintrachtigen konnen. Der Finanzdienstleistungssektor kann auerdem von steigenden Zinss atzen und

uneinbringlichen Schulden, einer geringeren Verfiigbarkeit von Finanzierungen oder niedrigeren Bewertungen von
Anlagen sowie von ungiinstigen Bedingungen in anderen damit verbundenen Mérkten beeintrachtigt werden. Die

Verschlechterung der Bedingung en an den Kreditmarkten hat sich allgemein negativ auf die Kredit - und
Interbankengeldmérkte ausgewirkt und viele verschiedene Finanzdienstleistungsunternehmen und Markte
beeintrachtigt. Einige Finanzdienstleistungsunternehmen mussten erhebliche Summen von ihren Regierungen

annehmen oder leihen und unterliegen daher zusatzlichen staatlichen Auflagen fiir ihr Geschaft, die sich auf ihr

Ergebnis und ihren Wert auswirken kénnten. Versicherungsgesellschaften kdnnen insbesondere einem intensiven
Preiswettbewerb a usgesetzt sein, was sich negativ auf ihre Rentabilitat auswirken kann. Unternehmen, die in

Immobilien investieren, kénnen von ungunstigeren Bedingungen an den Immobilienméarkten, sich &ndernden

Zinssatzen, geringerem Anlegervertrauen, Veranderungen bei Ange bot und Nachfrage nach Immobilien, den
Kosten, der Verfiigharkeit von Hypothekendarlehen, den Steuern und den Auswirkungen des Umwelt - und
Planungsrechts beeinflusst werden. Die Risiken, denen Unternehmen im Finanzsektor ausgesetzt sind, kdnnen sich

starker auf diejenigen Unternehmen auswirken, die im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit in erheblichem Ausmal

Fremdkapital einsetzen. In den letzten Jahren sind Cyber -Angriffe und Technologiestdrungen sowie -ausfalle in
diesem Sektor immer haufiger aufgetreten und h aben zu erheblichen Verlusten gefiihrt.

Anlagen in Immobilienwertpapieren
Immobilienwertpapiere unterliegen teilweise denselben Risiken, mit denen auch das direkte Eigentum an
Immobilien behaftet ist. Hierzu zahlen unter anderem: widrige Veranderungen der Bedingungen an den

Immobilienmérkten, Veralterung von Immobilien, Anderung en der Verfugbarkeit, Kosten und Bedingungen von
Hypothekenfonds sowie die Auswirkungen von Umweltgesetzen. Eine Anlage in Immobilienwertpapieren entspricht
jedoch nicht genau einer Direktanlage in Immobilien und die Wertentwicklung von Immobilienwertpapie ren kann

starker von der allgemeinen Entwicklung der Aktienmarkte als von der allgemeinen Entwicklung des
Immobiliensektors abhangen.

In der Vergangenheit bestand eine gegenlaufige Beziehung zwischen Zinsen und Immobilienwerten. Steigende
Zinsen kénnend en Wert der Immobilien, in die ein Immobilienunternehmen investiert, reduzieren und gleichzeitig
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die entsprechenden Darlehenskosten steigern. All diese Ereignisse kdnnen zu einem Wertverlust einer Anlage in
Immobiliengesellschaften fiihren.

Die aktuellen S teuerreglements fir Gesellschaften, die in Immobilien investieren, sind potenziell komplex und
kénnen sich in der Zukunft &ndern. Dies kann sich entweder direkt oder indirekt auf die Renditen fir Anleger eines
Immobilienfonds und die steuerliche Behandlung dieser auswirken. Dementsprechend sollten sich Anleger
beziglich der individuellen steuerlichen Risiken einer Anlage in Fonds, die in Immobilienwertpapiere investieren,
unabhéngig beraten lassen.

Anlagen in der Wasserbranche

Mit einer Konzentration auf d ie Wasserbranche sind Risiken verbunden. Negative Entwicklungen innerhalb der
Wasserbranche koénnen sich auf den Wert der zugrunde liegenden Wertpapiere eines Fonds auswirken.
Unternehmen der Wasserbranche sind Risiken im Zusammenhang mit Themen, die die Um welt, Soziales oder die
Unternehmensfuhrung betreffen , Steuern, einer staatlichen Aufsicht, Preis - und Angebotsschwankungen,
Wettbewerb und WasserschutzmafRnahmen ausgesetzt.

Anlagen in der globalen Branche fiir saubere Energie
Einige der Wertpapiere der gl obalen Branche fiir saubere Energie sind moglicherweise weniger liquide und weniger
effizient als Wertpapiere, die andere Sektoren darstellen. Dies kann es flir einen Fonds, der in die globale Branche

fur saubere Energie investiert, schwierig machen, Wertpap iere aus diesem Sektor entweder zu kaufen oder zu
verkaufen.

Anlagen in Private -Equity -Wertpapiere

Private -Equity -Wertpapiere sind mit zusétzlichen Risikofaktoren behaftet, die von potenziellen Anlegern
berlicksichtigt werden sollten. Hierzu zéhlen eine Ub ermalige Leverage, eine unklare Zuordnung des

wirtschaftlichen Risikos, Marktzugangsbeschrankungen und die Intransparenz von Méarkten.

Anlagen in der Holz - und Forstbranche

Mit einer Konzentration auf die Holz - und Forstbranche sind Risiken verbunden. Nega tive Entwicklungen innerhalb
der Holz - und Forstbranche kdnnen sich auf den Wert der zugrunde liegenden Wertpapiere eines Fonds auswirken.
Unternehmen der Holz - und Forstbranche sind  Risiken im Zusammenhang mit Themen, die die Umwelt, Soziales
oder die Unt ernehmensfiihrung betreffen , Steuern, einer staatlichen Aufsicht, Preis - und Angebotsschwankungen,
Wettbewerb und ForstschutzmaRnahmen ausgesetzt.

Anlagen in Infrastrukturwertpapieren

Mit einer Konzentration auf Infrastrukturwertpapiere aus der Versorgungs -, Transport - und Energiebranche sind
Risiken verbunden. Negative Entwicklungen innerhalb dieser Branchen kénnen sich auf den Wert der zugrunde

liegenden Wertpapiere eines Fonds auswirken, der in diese Branchen investiert. Unternehmen dieser Branchen sind
Umwelttiberlegungen, Steuern, einer staatlichen Aufsicht, Preis - und Angebotsschwankungen und Wettbewerb
ausgesetzt.

Spezifische Risiken von Fonds, die direkt in an der Saudi Stock Exchange notierte Aktien investieren

Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit dem saudischen QFI - System

Die QFI -Vorschriften wurden 2015 eingefuihrt. Dementsprechend wurden Anwendung und Auslegung dieser
Anlagevorschriften noch nicht erprobt. In einigen wesentlichen Punkten bestehen daher Unklarheiten und
Unsicherhei ten im Hinblick darauf, wie diese Vorschriften von der Regulierungsbehérde angewandt und/oder von

den QFI ausgelegt werden. Es ist nicht mdglich, die zukinftige Entwicklung des QFI -Systems vorherzusagen.
Allgemein kann jede Anderung des QFI -Systems, einsch lie3lich der Mdglichkeit, dass der Anlageverwalter seinen
QFI-Status verliert, die Fahigkeit des betreffenden Fonds beeintréachtigen, tber den Anlageverwalter in an der

Saudi Stock Exchange notierte Aktien zu investieren.

Beschrankungen hinsichtlich auslan dischen Eigentums im Rahmen des QFI - Systems

Die Anlagen des betreffenden Fonds in saudischen Aktien sind abhangig von der Méglichkeit des Anlageverwalters,

an der Saudi Stock Exchange notierte Aktien zu kaufen und zu verkaufen. Die Mdglichkeit des Anlageve rwalters,
mit bdrsennotierten saudischen Aktien zu handeln, ist abhangig davon, dass die geltenden Beschréankungen

hinsichtlich auslandischen Eigentums nicht Uberschritten werden. Die QFI -Vorschriften und das saudische
Kapitalmarktgesetz enthalten fir QFI ( z. B. den Fonds) und ihre verbundenen Unternehmen bestimmte
Obergrenzen fur auslandisches Anlageeigentum. Eine der wichtigsten Beschrénkungen ist beispielsweise die
Begrenzung des gesamten auslandischen Eigentums an bdrsennotierten saudischen Aktien (auf 4 9 %). Diese gilt
nicht nur fir QFI, sondern auch fur alle anderen Kategorien ausléandischer Anleger (z. B.in Saudi -Arabien anséssige
Auslander, Anleger, die Uber Swap -Kontrakte oder Partizipationsscheine Anteile an bdrsennotierten saudischen

Aktien halten, sowie nicht in Saudi -Arabien anséssige auslandische Anleger, die Anteile an Unternehmen hielten,

bevor diese an der Borse notiert wurden). Die Saudi Stock Exchange stellt auf ihrer Website
(http://www.tadawul. com.sa ) fortlaufend Informationen tber diese Héchstgrenzen zur Verfigung, um die QFI und

andere Marktteilnehmer bei der Einhaltung der Beschrankungen zu unterstiitzen. Der Anlageverwalter hat die

Mdoglichkeit, fir mehr als einen QFI in bérsennotierte saudisc he Aktien zu investieren. Er kann daher bisweilen fur
verschiedene von ihm verwaltete Fonds, die QFI sind, in Aktien investieren, wobei alle diese Anlagen unter die
Beschrankungen hinsichtlich ausléandischen Eigentums fallen.

Falls ein relevanter Hochstwer  t hinsichtlich ausléndischen Eigentums erreicht oder Uberschritten wird, kann dies
dazu fihren, dass der betreffende Fonds keine weiteren im KSA notierten Aktien erwerben kann. Da dartiber hinaus
zugelassene QFI den aktuellen QFI -Vorschriften zufolge nicht gleichzeitig die endglltigen wirtschaftlichen
Eigentimer von in Saudi - Arabien notierten Wertpapieren sein kénnen, die den Uber das Saudi Swap Framework
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gehandelten DFI (z.  B. Swaps oder Partizipationsscheine) zugrunde liegen, ist es dem betreffenden Fonds als QFI
in einer solchen Situation nicht méglich, zuséatzlich zu den physischen/direkten Positionen indirekte/synthetische

Engagements (z.  B. Uber Swaps oder Partizipationsscheine) in bdrsennotierten saudischen Aktien aufzubauen. Dies

kann letztendlich (i)  dazu fuhren, dass der betreffende Fonds keine weiteren Zeichnungen von Anteilen akzeptieren

kann und seine Anteile an einer Borse, an der sie zum Handel zugelassen sind, mit einem wesentlichen Auf - oder
Abschlag auf ihren Nettoinventarwert gehandelt werden , und (ii) einen negativen oder positiven Einfluss auf die
Wertentwicklung des betreffenden Fonds im Vergleich zum Referenzindex und somit im weiteren Sinne fur die

Anteilinhaber haben.

Die Moglichkeit des Anlageverwalters, mit bérsennotierten saudischen Aktien zu handeln, ist auch davon abhéngig,
dass der Anlageverwalter und der betreffende Fonds ihren QFI -Status behalten. Bestimmte zugelassene QFI
kénnen Uber eine dritte zur Beurteilung autorisierte Person (Assessing Authorised Person) (die hierzu von de r CMA
gemal den QFI -Vorschriften beauftragt wurde) bei der CMA die Zulassung als QFI beantragen. Erst nachdem ein
Investmentfonds von der CMA als QFI gemal? den QFI -Vorschriften zugelassen wurde, kann er uber seinen
Anlageverwalter in saudische bdrsennotier te Aktien an der Saudi Stock Exchange investieren. Falls der
Anlageverwalter und/oder der betreffende Fonds seinen QFI -Status verliert oder Gesetze und Vorschriften
dergestalt gedndert werden, dass das QFI -System fur den Anlageverwalter bzw. den betreffend en Fonds nicht
mehr zuganglich ist, wird es schwieriger fur den betreffenden Fonds, sein Anlageziel zu erreichen. In diesem Fall

kann der betreffende Fonds Techniken nutzen, um in Wertpapiere oder andere Instrumente zu investieren, die

nicht im Referenzind  ex vertreten sind, jedoch ein ahnliches Engagement in der Rendite des Referenzindex bieten

wie dessen Bestandteile. Zu diesen Instrumenten kdnnen Offshore -Futures, andere borsengehandelte Fonds, die

ein ahnliches Engagement bieten wiirden, oder ungedeckte S wapvereinbarungen gehdren. Bei Letzteren handelt

es sich um Vereinbarungen, durch die sich ein Kontrahent dazu verpflichtet, dem betreffenden Fonds gegen eine

Gebuhr die Rendite eines bestimmten Engagements, z. B. des Referenzindex, zu liefern. Dementsprec hend besteht
ein héheres Risiko fir einen Tracking Error, was negative oder positive Auswirkungen auf die Wertentwicklung des

betreffenden Fonds und seine Anteilinhaber zur Folge haben kann.

Die CMA kann weitere Beschréankungen oder Einschrankungen hinsic htlich auslandischen Eigentums an
Wertpapieren im KSA einfuhren, die sich nachteilig auf die Liquiditat und die Wertentwicklung des betreffenden

Fonds auswirken kénnen. Solche Beschrankungen und Einschrankungen kénnen die Fahigkeit des betreffenden

Fonds z um Erwerb der Aktien von einem oder mehreren Bestandteilen seines Referenzindex in Ubereinstimmung

mit den relevanten Gewichtungen des Referenzindex einschranken und sich daher auf die Féahigkeit des

betreffenden Fonds auswirken, die Wertentwicklung des Ref erenzindex genau nachzubilden.

Anlagen in Saudi -Arabien

Das KSA ist derzeit ein Schwellenmarkt. Dementsprechend unterscheidet es sich von den Volkswirtschaften der

meisten entwickelten Lénder. Anlagen im KSA kdnnen einem héheren Verlustrisiko unterliegen als Anlagen in

entwickelten Méarkten, unter anderem aufgrund von Faktoren wie politischer und wirtschaftlicher Instabilitat und

starkeren Beschrankungen fur ausléandische Anlagen. Auf3erdem beruht das Rechtssystem des KSA auf dem Gesetz

der Scharia. Dementspr echend konnen Emittenten der Wertpapiere, in die der betreffende Fonds investiert,

anderen Offenlegungs -, Unternehmensfiihrungs -, Rechnungslegungs - und Berichterstattungsgrundsatzen

unterliegen als in entwickelten Markten mit anderen Rechtssystemen. Beispie Isweise muissen boérsennotierte

Unternehmen die saudi -ar abi schen Corporate Governance Regul ati ons 2
ARichtlinienfi verbindlich befolgen, jedoch halten sich mogliche
Veranderungen, gesel Ischaftliche Instabilitdt und ungiinstige diplomatische Entwicklungen, die mdéglicherweise in

oder in Bezug auf das KSA stattfinden, kénnen zu wirtschaftlichen Sanktionen (z. B. Handelsembargos gegen einen

bestimmten Emittenten oder das gesamte KSA), der Auf erlegung weiterer staatlicher Beschrankungen, der

Enteignung von Vermdgenswerten, konfiskatorischen Steuern (z. B. erhdhten Verbrauchssteuern fur Produkte, die

ein erhéhtes wahrgenommenes Risiko soziodkonomischer Schaden fiir das KSA haben) oder zur Verstaa tlichung

einiger oder aller Bestandteile des Referenzindex fiihren. Die Anleger sollten beachten, dass sich alle Anderungen

der Politik der Regierung und der maf3geblichen Behoérden des KSA negativ auf die Wertpapiermarkte im KSA sowie

auf die Wertentwicklung des betreffenden Fonds im Vergleich zum Referenzindex auswirken kénnen.

Rechtssystem des KSA

Das Rechtssystem des KSA beruht auf dem Gesetz der Scharia. Frihere Gerichtsurteile kdnnen zu Referenzzwecken
herangezogen werden, gelten aber nicht als Prazedenzfalle. Aufgrund der geringen Anzahl veréffentlichter Félle

und juristischer Auslegungen und angesichts der Tatsache, dass der Ausgang friher entschiedener Félle ohnehin

nicht bindend waére, bringt die Auslegung und Umsetzung der geltenden saudische n Gesetze und Vorschriften
erhebliche Unsicherheiten mit sich. Dartber hinaus kann, da das Rechtssystem des KSA und insbesondere das QFI -
System noch in der Entwicklung begriffen sind, nicht zugesichert werden, dass Anderungen dieser Gesetze und

Verordnunge n bzw. ihre Auslegung oder Durchsetzung keine wesentlichen nachteiligen Auswirkungen auf die
Geschaftstatigkeit des betreffenden Fonds oder seine Mdglichkeiten zum Kauf bdrsennotierter saudischer Aktien

haben werden.

Risiko bezuglich der mdglichen Marktvo latilitét

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass auslandische Anleger gemaR dem durch die QFI -Vorschriften
geregelten System erstmals Zugang zur Saudi Stock Exchange erhalten. Marktvolatilitdt kann zu erheblichen
Schwankungen der Preise von Wertpapier en fuhren, die an der Saudi Stock Exchange gehandelt werden, und somit

den Nettoinventarwert des betreffenden Fonds beeinflussen.

Risiko bezuglich der Abwicklung und damit verbundene Risiken

Jeder zugelassene Teilnehmer, der die Zeichnung von Anteilen des betreffenden Fonds beantragt, muss die KSA -
Barausgleichspflicht T+2 erflllen, um den Kauf der zugrunde liegenden KSA -Wertpapiere durch den Fonds in
Verbindung mit seinem Zeichnungsantrag abzudecken, damit der Zeichnungsantrag des zugelassenen Teilnehmers
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glltig ist. Dementsprechend muss jeder zugelassene Teilnehmer, der die Zeichnung von Anteilen des betreffenden
Fonds beantragt, einen Zei chnunBasétragzor&dilubgaler K3At s {Barhubgeiohspfliche r A

T+210 ) , um d e der ZKgrunde liegenden KSA -Wertpapiere durch den Fonds in Verbindung mit seinem
Zeichnungsantrag abzudecken, damit der Zeichnungsantrag des zugelassenen Teilnehmers giiltig ist. Der
Barbetrag zur Erfullung der KSA -Barausgleichspflicht T+2 wird auf das lokale KSA -Unterve rwahrkonto beim KSA -

Unterverwabhrer Ubertragen, das von diesem zur Verwendung und Nutzung fir den betreffenden Fonds eingerichtet

wurde. Zwei Geschéftstage nach dem Zeitpunkt, an dem sich die gezeichneten Anteile des betreffenden Fonds im

Besitz des zugelas senen Teilnehmers befinden, besteht daher ein Risiko, dass aufgrund eines mdoglichen
wirtschaftlichen oder geschéftlichen Vorfalls beim KSA -Unterverwahrer der Barbetrag zur Erfillung der KSA -
Barausgleichspflicht T+2 verloren geht. Dies wiirde sich negativ au f den Wert des betreffenden Fonds auswirken

oder zu einer Verzégerung bei der Lieferung der Wertpapiere fuhren, fir die der Barbetrag zur Erfullung der KSA -
Barausgleichspflicht T+2 bestimmt war. Auch der Tracking Error kénnte voriibergehend beeinflusst werd en. Alle
vom Broker féalschlicherweise ausgefuhrten Handelsauftrdge mussen daher durch zusatzliche Handelsgeschéafte

korrigiert werden. Dies kann sich voriibergehend auf den Tracking Error auswirken und zu zusétzlichen Kosten fiir

den betreffenden Fonds fiihren , die moglicherweise nicht sofort vom Broker erstattet werden.

Wenn bei einem von einem zugelassenen Teilnehmer gezahlten Barbetrag zur Erfillung der KSA -
Barausgleichspflicht T+2 spater festgestellt wird, dass er liber dem Zeichnungspreis (einschlieRlich endgdltiger
Abgaben und Gebuhren) fur die betreffenden Anteile an dem Handelstag liegt, an dem die Zeichnung abgewickelt

wurde, wird der Mehrbetrag voriibergehend einbehalten und dem betreffenden zugelassenen Teilnehmer so bald

wie moglich e rstattet, abzlglich der Devisentransaktionskosten, die gegebenenfalls mit dem Umtausch dieses

Betrags von SAR in USD (und in jede andere maf3gebliche W&hrung) und der Riickfuihrung der Barmittel zur Zahlung

an den zugelassenen Teilnehmer verbunden sind. Der j eweilige zugelassene Teilnehmer bleibt beziglich des zu
erstattenden Betrags (AErstattungsbetragf) ein ungesicherter GI
ihn gezahlt wird. Fur den Erstattungsbetrag gelten, solange er im KSA verbleibt, die in diesem Prospekt

beschriebenen Risikofaktoren.

Wenn der Barbetrag zur Erfillung der KSA -Barausgleichspflicht T+2 nicht ausreicht, um alle zugrunde liegenden
Wertpapiere in Verbindung mit der Zeichnung zu kaufen, ist der betreffende Fonds méglicherweise ni cht in der
Lage, alle erforderlichen zugrunde liegenden Wertpapiere beim ersten Kauf zu erwerben, und muss daraufhin einen

oder mehrere weitere K&ufe an einem oder mehreren Folgetagen durchfiihren oder stattdessen von dem jeweiligen

Verwahrer Barmittel leih ~ en. Gleichermafen muss der betreffende Fonds, wenn Beschrankungen im Rahmen der
Gesetze, Vorschriften und/oder Borsenregeln des KSA, die Aussetzung des Handels bestimmter saudischer
Wertpapiere oder eine Verzogerung bei der Uberweisung von SAR in das KSA d en betreffenden Fonds daran hindern,
alle erforderlichen zugrunde liegenden Wertpapiere beim ersten Kauf zu erwerben (im vorstehenden Abschnitt
ABeschrankungen hinsichtlich ausl 2andi s<Stlyesn eHisgie rftinmmseni BiRaHmdmr
den Umstanden, unter denen dies eintreten kann), auch einen oder mehrere weitere Kaufe an einem oder mehreren

Folgetagen durchfuhren. Das Marktrisiko, das sich aus dem Zeitpunkt der Erteilung weiterer Handelsauftrage fur

zugrunde liegende Wertpapiere und aus m oglichen Handelsverzdgerungen ergibt, trdgt der zugelassene Teilnehmer.

Im Falle eines Fehlbetrags musste der zugelassene Teilnehmer dann gemaR dem festgelegten Zeitrahmen und

Verfahren des betreffenden Fonds (iiber den Verwalter und/oder in der elektronisc hen Order -Eingabe erhéltlich,
wie im Abschnitt AVerfahren f¢r den Handel am Prim2drmarktfA defin
Kéufe zu ermdglichen, bis alle erforderlichen zugrunde liegenden KSA -Wertpapiere fir den betreffenden Fonds
erw orben wurden. Um das Risiko eines zugelassenen Teilnehmers zu verringern, einen Fehlbetrag ausgleichen zu

mussen, und um den betreffenden Fonds und seine Anteilinhaber zu schiitzen, wird den geschétzten Abgaben und

Gebuhren im Barbetrag zur Erflllung der KS A-Barausgleichspflicht T+2 und vom zugelassenen Teilnehmer zum
Ausgleich eines Fehlbetrags zu zahlenden zusétzlichen Betragen ein Pufferbetrag zur Deckung der erwarteten

Markt - und Wechselkursvolatilitdt aufgeschlagen. Wenn von einem zugelassenen Teilnehme r zuséatzliche Betrage
zum Ausgleich eines Fehlbetrags zu zahlen sind, nachdem der zugelassene Teilnehmer gezeichnete Anteile des
betreffenden Fonds erhalten hat, ist der betreffende Fonds bezuglich dieser zuséatzlichen Betréage einem Kreditrisiko

als ungesic herter Glaubiger ausgesetzt.

Die Devisentransaktionskosten fur einen Umtausch bei Zeichnungen und Ricknahmen und das Risiko einer
moglichen Differenz zwischen dem USD - und dem SAR -Kurs (und allen anderen relevanten Wahrungen, in denen
Zeichnungen und Ruck nahmen von Zeit zu Zeit akzeptiert werden) werden von dem jeweiligen zugelassenen
Teilnehmer getragen und sind in den endgliltigen Abgaben und Gebiihren enthalten, die auf die jeweiligen vom
zugelassenen Teilnehmer gezahlten bzw. erhaltenen Zeichnungs - bzw. Rucknahmebetrage berechnet werden.
Zugelassene Teilnehmer werden darauf hingewiesen, dass der entsprechende Erstattungsbetrag nicht verzinst wird

und der betreffende Fonds dem betreffenden zugelassenen Teilnehmer daher keine Zinsen auf diesen Betrag zahlt.

Indexnachbildungsrisiko - QFI - System
Die Rendite des betreffenden Fonds kann aus verschiedenen Grinden von der Rendite des Referenzindex
abweichen, beispielsweise weil der QFI -Status des Anlageverwalters widerrufen wird, weil ein Grenzwert fur

auslandisc hes Eigentum erreicht oder Uberschritten wurde und der Anlageverwalter daher mit einem oder
mehreren borsennotierten saudischen Wertpapieren nicht mehr handeln kann, weil der Anlageverwalter Anlagen

in borsennotierten saudischen Aktien anderen von ihm verw alteten Fonds zugewiesen hat oder aufgrund der
Anlagebeschréankungen gemaf den Gesetzen und Vorschriften des KSA, der voribergehenden oder dauerhaften
Aussetzung des Handels mit bestimmten Wertpapieren, die von Zeit zu Zeit von der saudischen Borse verhangt

wird, der Liquiditéat des zugrunde liegenden Marktes, steuerlicher Folgen, aufsichtsrechtlicher Anderungen im KSA,

die die Fahigkeit des Anlageverwalters zur Nachbildung der Rendite des Referenzindex beeintrachtigen kénnen,

sowie aufgrund von Devisenkosten
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Risiko in Verbindung mit der elektronischen Handelsplattform - Tadawul

Die Broker im KSA lbermitteln Handelsauftrage tber ein elektronisches System, das mit dem System von Tadawul
verbunden ist und von diesem empfangen wird. Die Verwendung elektronischer Systeme durch den Broker oder
Tadawul unterliegt dem Risiko von Software -, Hardware - oder Kommunikationsfehlern, die zu Unterbrechungen
oder Verzdgerungen beim Erwerb der beabsichtigten Wertpapiere fur den jeweiligen Fonds fihren kénnen.

Ha ndelsverbot

Wenn ein nicht ausgefihrtes Kauf - oder Verkaufsgeschaft fur ein KSA -Wertpapier besteht, wird ein gegenlaufiges

Geschaft Uber dasselbe Depotkonto fiir dasselbe KSA -Wertpapier am Markt abldamncdnsvédaet i
Daher kann jede Handelsak tivitat, die das KSA -Handelsverbot ausldst, zu einer Verzégerung des Handels fuihren.

Dies kann sich auf die Mdglichkeiten des betreffenden Fonds zur Neuzusammensetzung seines Portfolios auswirken

und zu einer Erhéhung seines Tracking Error fihren.

Rohstof frisiko

Der betreffende Fonds kann in saudi -arabische Emittenten investieren, die anféllig fur Schwankungen an
bestimmten Rohstoffmarkten sind. Negative Verdnderungen an den Rohstoffmarkten, die auf Anderungen des
Angebots und der Nachfrage nach Rohstoffen , auf Marktereignisse, aufsichtsrechtliche Entwicklungen oder andere
Faktoren zurtickzufuhren sind, die der Fonds nicht beeinflussen kann, kénnten sich nachteilig auf diese
Unternehmen auswirken.

Risiko der Verstaatlichung

Anlagen in Saudi -Arabien sind ei nem Verlustrisiko durch Enteignung oder Verstaatlichung von Vermdgenswerten
und Eigentum oder die Einfuhrung von Beschrénkungen fur auslandische Anlagen und die Ruickfuhrung von Kapital
ausgesetzt.

Risiko aus Anlagen am China Interbank Bond Market

Die Fonds kénnen uber das Foreign Access Regime und/oder tiber Bond Connect am China Interbank Bond Market
investieren.

Anlagen am China Interbank Bond Market Uber das Foreign Access Regime
Gem2C der ABekanntmachung (2016) Nr. 3 A kdneen awBl@ndische instittiorkle . Februa

Anleger, vorbehaltlich der anderen von den Behérden der VRC erlassenen Regeln und Vorschriften, am China
Interbank Bond Mar kFoteignAocess Regime r efn) .( A

Nach den geltenden Vorschriften in der VRC kdnnen au slandische institutionelle Anleger, die direkt am China
Interbank Bond Market investieren mochten, dies lber eine Onshore - Abwicklungsstelle tun, die fur die jeweiligen
Einreichungen und die Kontoerdffnung bei den zustdndigen Behérden verantwortlich ist. Es gibt keine
Quotenbeschrankung.

Anlagen am China Interbank Bond Market tiber den Northbound Trading Link im Rahmen von Bond Connect

Bond Connect ist eine im Juli 2017 von CFETS, China Central Depository & Clearing Co., Ltd, Shanghai Clearing
House, HKEX und Central Moneymarkets Unit gestartete Initiative fur den gegenseitigen Zugang zum Anleihemarkt
zwischen der VRC und Hongkong.

Nach den geltenden Bestimmungen in der VRC dirfen berechtigte auslandische Anleger kiinftig Uber den
Northbound -Handel von Bond Co n nNarthbound Arading Link i) in am China I nterbank I
gehandelte Anleihen investieren. Es wird keine Anlagequote fir den Northbound Trading Link geben.

Beim Handel Gber den Northbound Trading Link missen berechtigte auslandische Anle ger das CFETS oder eine
andere von der PBOC anerkannte Institution zur Registrierungsstelle ernennen, um die Registrierung bei der PBOC
zu beantragen.

Der Northbound Trading Link bezieht sich auf die Handelsplattform, die sich auRerhalb der VRC befindet und mit
dem CFETS verbunden ist, damit berechtigte ausléandische Anleger ihre Handelsauftrége fur die am China Interbank

Bond Market gehandelten Anleihen iber Bond Connect einreichen kdnnen. HKEX und CFETS arbeiten mit
elektronischen Offshore - Anleihehandels plattformen zusammen, um elektronische Handelsdienste und -plattformen
fur den direkten Handel zwischen berechtigten ausléandischen Investoren und zugelassenen Onshore -Handlern in
der VRC uber das CFETS bereitzustellen.

Berechtigte ausléndische Anleger kon nen Handelsauftrdge fir am China Interbank Bond Market gehandelte
Anleihen Uber den Northbound Trading Link einreichen, der von elektronischen Offshore - Anleihehandelsplattformen

(z. B. Tradeweb und Bloomberg) bereitgestellt wird. Diese wiederum leiten die Preisanfragen an das CFETS weiter.
Das CFETS sendet die Preisanfragen an verschiedene zugelassene Onshore -Handler (darunter Marktmacher und
andere am Market -Making - Geschéft Beteiligte) in der VRC. Die zugelassenen Onshore -Handler beantworten die
Preisanfra gen lUber das CFETS, das die Antworten (ber dieselben elektronischen Offshore -
Anleihehandelsplattformen an die betreffenden berechtigten auslandischen Anleger sendet. Sobald der berechtigte

auslandische Anleger das Angebot annimmt, wird der Handel auf dem C FETS abgeschlossen.

Die Abwicklung und Verwahrung von Anleihepapieren, die am China Interbank Bond Market tGber Bond Connect

gehandelt werden, erfolgt hingegen Uber die Abwicklungs - und Verwahrungsverbindung zwischen der Central
Moneymarkets Unit als Offsh  ore-Verwahrer sowie China Central Depository & Clearing Co., Ltd und Shanghai
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Clearing House als Onshore  -Verwahrer und Clearingstelle in der VRC. Im Rahmen der Abwicklungsverbindung fuhrt

China Central Depository & Clearing Co., Ltd oder das Shanghai Clear ing House die Onshore - Bruttoabwicklung der

bestéatigten Geschéfte durch, wéahrend die Central Moneymarkets Unit die Anweisungen der Mitglieder der Central

Moneymarkets Unit zur Abwicklung von Anleihegeschéften im Auftrag berechtigter ausléandischer Anleger ge man

i hren maCgeblichen Regeln bearbeitet. Seit der Einfg¢ighrung der /4
(ADVPRA) bei Bond Connect im August 2018 wird die Bewegung von
Echtzeit durchgefunhrt.

Nach den derze itin der VRC geltenden Vorschriften erdffnet die Central Moneymarkets Unit als von der Hongkonger
Wahrungsbehdrde anerkannter Offshore -Verwahrer Nominee -Sammelkonten bei dem von der PBOC anerkannten
Onshore -Verwahrer (d. h. China Central Depository & Clea ring Co., Ltd und Shanghai Clearing House). Alle von
berechtigten ausléandischen Anlegern gehandelten Anleihen werden auf den Namen der Central Moneymarkets Unit

registriert, die diese Anleihen als Nominee -Inhaber halt.  Daher ist ein Fonds in Bezug auf die Central Moneymarkets
Unit Ver wahrrisiken ausgesetzt. Da die maCgeblichen Einreichungen
China und die Kontoeréffnung von Dritten durchgefuhrt werden mussen, darunter Central Moneymarkets Unit

China Central Deposi tory & Clearing Co., Ltd , Shanghai Clearing House  und CFETS, ist ein Fonds zusétzlich dem
Risiko von Ausfallen oder Fehlern seitens dieser Dritten ausgesetzt.

Die genaue Natur und die Rechte eines Fonds als wirtschaftlicher Eigentiimer der Anleihen, die am China Interbank

Bond Market tber die Central Moneymarkets Unit als Nominee gehandelt werden, sind nach dem Recht der VRC

nicht eindeutig definiert. Nach dem Re cht der VRC sind rechtliches Eigentum und wirtschaftliches Eigentum nicht
genau definiert und unterschieden; zudem gab es bislang nur wenige Gerichtsverfahren in der VRC, die eine

Nominee -Kontostruktur betrafen. Auch ist nicht sicher, wie sich die Rechte u nd Interessen eines Fonds nach dem
Recht der VRC genau darstellen und durchsetzen lassen.

Volatilitdéts - und Liquiditatsrisiko

Marktvolatilitat und potenzielle Liquiditatsengpésse aufgrund des geringen Handelsvolumens bestimmter Anleihen

am China Interbank Bond Market kdnnen dazu fiihren, dass die Kurse bestimmter Anleihen, die an diesem Markt

gehandelt werden, stark schwanken. Ein Fonds, der an einem solchen Markt investiert, unterliegt daher Liquiditats -
und Volatilitatsrisiken. Die Spanne zwische n Geld - und Briefkurs kann bei solchen Wertpapieren erheblich sein.

Einem Fonds kdnnen daher beim Verkauf dieser Anlagen erhebliche Kosten und Verluste entstehen. Der Verkauf

von am China Interbank Bond Market gehandelten Anleihen ist méglicherweise schwie rig oder unmdglich. Dies
kann die Fahigkeit eines Fonds beeintrachtigen, solche Wertpapiere zu den erwarteten Preisen zu erwerben oder

zu verauf3ern.

Aufsichtsrechtliche Risiken

Dariiber hinaus unterliegt eine Anlage am China Interbank Bond Market iber Bon d Connect aufsichtsrechtlichen
Risiken. Die einschlagigen Regeln und Vorschriften unterliegen Anderungen, die maglicherweise riickwirkend gelten,

und es kann nicht garantiert werden, dass Bond Connect nicht eingestellt oder abgeschafft wird. Des Weiteren gi bt
es wesentliche Unterschiede zwischen den Wertpapierbestimmungen und Rechtssystemen von China und
Hongkong, was zu Problemen fiihren kann. Falls die zustdndigen Behdrden die Kontoerdffnung oder den Handel

am China Interbank Bond Market aussetzen, wird die Fahigkeit eines Fonds, am China Interbank Bond Market zu
investieren, beeintréchtigt und begrenzt. In diesem Fall wird die Féhigkeit eines Fonds, sein Anlageziel zu erreichen,
beeintrachtigt, und nach Ausschépfung anderer Handelsalternativen kann der Fond s dadurch erhebliche Verluste
erleiden. Darlber hinaus kann es sein, dass ein Fonds, wenn Bond Connect nicht in Betrieb ist, nicht in der Lage

ist, Uber Bond Connect zeithah Anleihen zu erwerben oder zu verduBern, was sich nachteilig auf die
Wertentwicklun g des Fonds auswirken koénnte.

Chinesische Unternehmen, z. B. im Finanzdienstleistungs - oder Technologiesektor und in Zukunft méglicherweise
auch in anderen Sektoren, unterliegen zudem dem Risiko, dass chinesische Behorden in ihre Geschéftstatigkeit
und St ruktur eingreifen kdnnen, was sich negativ auf den Wert der Anlagen eines Fonds auswirken kann.

Systemausfallrisiken fiir Bond Connect

Der Handel Uber Bond Connect erfolgt Gber neu entwickelte Handelsplattformen und operative Systeme. Es gibt

keine Garanti e dafir, dass diese Systeme ordnungsgemaR funktionieren oder weiterhin an die Veréanderungen und
Entwicklungen des Marktes angepasst werden. Falls die betreffenden Systeme nicht ordnungsgeman funktionieren,

kann der Handel uber Bond Connect unterbrochen wer den. Die Fahigkeit eines Fonds, Uber Bond Connect zu
handeln (und somit seine Anlagestrategie zu verfolgen), kann daher beeintrachtigt werden. Darliber hinaus kann

ein Fonds, der Uber Bond Connect am China Interbank Bond Market investiert, Verzdgerungsrisik en bei Systemen
fur die Orderplatzierung/Abwicklung ausgesetzt sein.

Renminbi -Wahrungsrisiken

Die Abwicklung der Bond -Connect-Gesch2fte erfol gt in der chinesischen W2ahrung
derzeit Beschrankungen unterliegt und nicht frei konver tierbar ist. Infolgedessen ist ein Fonds einem

Wahrungsrisiko ausgesetzt, und es kann nicht garantiert werden, dass den Anlegern zeitnah ein zuverlassiges

Angebot an RMB zur Verfligung steht.

Steuerrisiko

Nach den geltenden Steuervorschriften wird auf Dividenden aus chinesischen Quellen sowie Zinsen auf
nichtstaatliche Anleihen, die an den betreffenden Fonds gezahlt werden, eine Quellensteuer von 10 % erhoben, es
sei denn, der Satz wird aufgrund eines anwendbaren Steuerabkomm ens ermafigt.

Ab dem 1. Mai 2016 wird eine Mehrwertsteuer (MwSt.) auf bestimmte vom jeweiligen Fonds erzielte Ertrage
erhoben, einschliellich Zinsertrdgen aus nichtstaatlichen Anleihen und Handelsgewinnen, sofern keine
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ausdrickliche Steuerbefreiung von d en chinesischen Steuerbehdrden vorliegt. MwSt. -Befreiungen gelten derzeit
fur Schuldtitel, die am China Interbank Bond Market gehandelt werden.

Am 22. November 2018 veroffentlichten das Finanzministerium der VRC und die staatliche Steuerverwaltung
gemein sam das Rundschreiben 108, wonach auslandische institutionelle Anleger fir den Zeitraum vom

7. November 2018 bis zum 6. November 2021 voribergehend von der Quellensteuer und Mehrwertsteuer auf
Zinsertrage aus nichtstaatlichen Anleihen am inlandischen Anlei hemarkt befreit sind. Das Rundschreiben 108 macht
keine Angaben uber die steuerliche Behandlung von Zinsen aus nichtstaatlichen Anleihen in der VRC, die vor dem

7. November 2018 entstanden sind.

Es besteht das Risiko, dass die chinesischen Steuerbehdrden die voriibergehenden Steuerbefreiungen in Zukunft
wieder aufheben und versuchen, die Quellensteuer und die Mehrwertsteuer auf den betreffenden Fonds
zugeflossene Zinsertrage aus nichtstaatlichen Anleihen ohne vorherige Ankindigung einzuziehen. Wenn die

Steu erbefreiungen aufgehoben werden, kdnnen alle Steuern, die in Bezug auf den betreffenden Fonds entstehen,

direkt vom Fonds getragen oder indirekt an diesen weitergegeben werden. Dies kann erhebliche Auswirkungen auf

den Nettoinventarwert haben. Wie bei jede r Anpassung des Nettoinventarwerts kdnnen Anleger abhangig davon,
wann sie Anteile des Fonds gekauft oder verkauft haben, begiinstigt oder benachteiligt werden.

Anderungen des chinesischen Steuerrechts, kiinftige Klarstellungen desselben und/oder die anschlielende
rickwirkende Durchsetzung durch die chinesischen Steuerbehérden kénnen zu einem fur den betreffenden Fonds

unter Umstanden erheblichen Verlust fuhren. Der Anlageverwalter wird die Ruckstellungspolitik fur die
Steuerbelastung weiterhin tberpri fen und kann nach seinem Ermessen von Zeit zu Zeit eine Ruckstellung fur
potenzielle Steuerverbindlichkeiten bilden, wenn diese seiner Meinung nach gerechtfertigt oder nach weiteren

offentlichen Klarstellungen seitens der VRC erforderlich ist.

Mit Anlagen in der VRC uber Stock Connect verbundene Risiken

Neben den Risikof akt oAnlageniider VR® s dih nuintdt aMder en anwendbaren Risik
fur Stock -Connect -Fonds die folgenden Risikofaktoren:

Stock Connect

Fonds, die in der VRC investieren, kénnen Uber Stock Connect in China -A-Aktien, die an der SSE und der SZSE
gehandel t wer den, r dawal retgsehna n(dZ&N gi-Hong Kohga Stark @dnnect ist ein Programm  fiir
Wertpapierhandels - und Clearing -Verbindungen, das von HKEX, der SSE und ChinaClear entwickelt wurde, und
Shenzhen -Hong Kong Stock Connect ist ein Programm fiir Wertpapierhandels - und Cle aring - Verbindungen, das
von HKEX, der SZSE und ChinaClear entwickelt wurde. Das Ziel von Stock Connect besteht darin, einen
gegenseitigen Aktienmarktzugang zwischen der VRC und Hong Kong zu erreichen.

Die HKSCC, eine 100%ige Tochtergesellschaft von HKEX, und ChinaClear sind fiir das Clearing, die Abwicklung und

die Bereitstellung von Verwahrstellen -, Nominee - und anderen zugehdrigen Dienstleistungen bei den von ihren
jeweiligen Marktteilnehmern und Anlegern durchgefiihrten Handelsgeschaften verantwortlich. Die uber Stock
Connect gehandelten China -A-Aktien werden in dematerialisierter Form emittiert und Anleger halten keine
physischen China -A-Aktien.

Obwohl die HKSCC keine Eigentumsrechte an den SSE - und SZSE -Wertpapieren geltend macht, die auf ihren
Wertpa pier - Sammelkonten bei ChinaClear gehalten werden, behandelt ChinaClear als Aktienregisterstelle fir an

der SSE und der SZSE notierte Unternehmen die HKSCC im Hinblick auf Unternehmensmalnahmen (Corporate
Actions) beziglich solcher SSE - und SZSE -Wertpapiere dennoch als einen Aktionar.

Im Rahmen von Stock Connect unterliegen Anleger aus Hong Kong und auslandische Anleger den von der SSE, der
SZSE, ChinaClear, HKSCC oder der betreffenden Behorde Festlandchinas auferlegten Gebiihren und Abgaben, wenn

sie mit SS E-Wertpapieren und SZSE -Wertpapieren handeln und diese abwickeln. Weitere Informationen Uber die
Handelsgebiihren und -abgaben sind online auf der folgenden Website verfugbar:

http://www.hkex.com.hk/eng/market/sec_tradinfra/chinaconnect/chinaconnect.htm

Fir Anlagen in China -A-Aktien Uber Stock Connect ist es nicht erforderlich, den Status eines RQFII zu erhalten,
der flr einen direkten Zugang zur SSE und zur SZSE bendtigt wirde.

Quotenbeschrankungen

Anlagen in der VRC Uber Stock Connect unterliegen Quotenbeschrankungen, die fir den Anlageverwalter gelten.

Insbesondere werden Kaufauftrage abgelehnt, sobald der verbleibende Saldo der entsprechenden Quote auf Nu Il
sinkt oder die Tagesquote Uberschritten wird (Anleger durfen jedoch ihre grenziiberschreitenden Wertpapiere

unabhéngig vom Saldo der Quote verkaufen). Deshalb ist der betreffende Stock -Connect -Fonds aufgrund von
Quotenbeschrankungen méglicherweise in sei ner Fahigkeit beschrankt, Anlagen in China -A-Aktien Uber Stock
Connect rechtzeitig zu tatigen, was sich wiederum auf die Fahigkeit des betreffenden Stock -Connect -Fonds

auswirken kann, die Wertentwicklung seines Referenzindex genau nachzubilden.

Rechtliche s/wirtschaftliches Eigentum

Die China - A-Aktien, in die Uber Stock Connect investiert wird, werden von der Verwahrstelle/dem Unterverwahrer

auf Konten im CCASS gehalten, die von der HKSCC als Zentralverwahrer in Hong kong gefiihrt werden. Die HKSCC

wiederum h &lt die China -A-Aktien als Nominee -Inhaber Uber ein auf ihren Namen lautendes Wertpapier -
Sammelkonto, das bei ChinaClear fur jeden der Stock -Connect - Fonds registriert ist. Die spezifischen Einzelheiten

und Rechte der Stock -Connect -Fonds als wirtschaftliche Eigentimer der China -A-Aktien Uber die HKSCC als

Nomi nee sind nach dem Recht der VRC nicht genau definiert. N
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EigentumiAi und Awirtschaftliches Eigentumi nicht genau definier:t
wenige Gerichtsverfahren in der VRC, die eine Nominee -Kontostruktur betrafen. Deshalb ist nicht sicher, wie sich

die Rechte und Interessen der Stock -Connect -Fonds nach dem Recht der VRC darstellen und durchsetzen lassen.

Darum ist es in dem unwahrscheinl ichen Fall, dass die HKSCC in Hong kong Gegenstand eines
Liguidationsverfahrens wird, nicht klar, ob die China -A-Aktien als wirtschaftliches Eigentum der Stock -Connect -

Fonds gehalten werden oder als Teil des allgemeinen Vermogens der HKSCC zur allgemeinen A usschiittung an ihre

Glaubiger zur Verfiigung stehen.

Aus Gr¢nden der Vollstandigkeit sei dar auf hi ngewi esen, dass d
Beneficial Ownership under SH -HK St ock Connectid (H2uf i g wogtslsaftliehenl BgentuhRimagen zun
Rahmen von SH -HK Stock Connect) vom 15. Mai 2015 in Bezug auf wirtschaftliches Eigentum bereitgestellt hat

(die AFAQA). Nachfolgend sind die relevanten Abschnitte aus den
Besitzen  ausléandische Anleger Eigentumsrechte an den SSE -Wertpapieren, die sie uber den
Northbound Trading Link als Aktion2re erwerben? WenHebheds@& Ko
und des Awirtschaftlichen Ei gestandghimes anerRanit?m Rec ht

Artikel 18 der Administrative Measures for Registration and Settlement of Securities (administrative
MaCnahmen f¢r die Registrierung und Abwicklung von Wertpapier
dass AWertpapiere auf den Konten d e rwerdéfe s el genre Gésatzea b e r Ve

Verwaltungsvorschriften oder CSRC -Regeln schreiben vor, dass die Wertpapiere auf Konten verbucht werden

mussen, die auf den Namen von Nominee -l nhabern er°ffnet wur denhi. Dah
AbwicklungsmalRnahmen ausdriicklich das Kon zept des Nominee -Aktienbesitzes vor. Artikel 13 der Certain
Provisions on Shanghai -Hong Kong Stock Connect Pilot Prog-Rame(dfig BESRG
dass Aktien, die von Anlegern tber den Northbound Trading Link erworben werden, auf den Namen von

HKSCC registriert werden m¢ssen, und dass Anleger Aeinen gese
aus Aktien haben, die ¢ber den Northbound Trading Link erwot

CSRC Stock Connect -Regeln ausdricklich festg elegt, dass im Nordwartshandel auslandische Anleger SSE -
Wertpapiere Uber HKSCC halten und Eigentumsrechte an diesen Wertpapieren als Aktionare besitzen.

Wie koénnen auslandische Anleger rechtliche Schritte in Festlandchina einleiten, um ihre Rechte
beziigli ch der tber den Northbound Trading Link erworbenen SSE -Wertpapiere geltend zu
machen?

Im Recht Festlandchinas ist nicht ausdriicklich vorgesehen, dass ein wirtschaftlicher Eigentimer im Rahmen

der Nominee -Inhaberstruktur rechtliche Schritte einleitet, sie verbieten dies jedoch auch nicht. Nach unserem

Verstandnis kann HKSCC als Nominee -Inhaber der SSE -Wertpapiere im Northbound Trading Link

Aktionarsrechte ausiiben und rechtliche Schritte im Namen auslandischer Anleger einleiten. Darliber hinaus

besagt Arti kel 119 der Zivilprozessordnung der Vol ksrepubl ik
naturliche Person, eine juristische Person oder eine andere Organisation sein muss, die ein direktes Interesse

an dem betreffenden dngeldn auslamslischer Arieger rachieisen kann, dass er als

wirtschaftlicher Eigentimer ein direktes Interesse besitzt, kann er bei den Gerichten Festlandchinas in seinem

eigenen Namen Klage erheben.

Risiken bei Abrechnung und Abwicklung
Die HKSCC und C hinaClear haben Clearing -Verbindungen eingerichtet und wurden jeweils Teilnehmer der
betreffenden anderen Partei, um die Abrechnung und Abwicklung von grenziiberschreitenden Geschéften zu

ermoglichen. Bei grenziiberschreitenden Geschéften, die am Markt veran lasst werden, wird das Clearinghaus des
betreffenden Marktes einerseits die Abrechnung und Abwicklung mit seinen eigenen Clearing -Teilnehmern
durchfiihren und sich andererseits dazu verpflichten, die Abrechnungs - und Abwicklungsverpflichtungen seiner

Cleari ng - Teilnehmer mit dem Clearinghaus des Kontrahenten zu erfillen.

Als nationaler zentraler Kontrahent des Wertpapiermarktes der VRC betreibt ChinaClear eine umfangreiche
Abrechnungs -, Abwicklungs - und Aktienbesitz - Infrastruktur. ChinaClear hat ein Rahmenw erk und MaRnahmen fiir
das Risikomanagement eingerichtet, die von der CSRC genehmigt wurden und Uberwacht werden. Die
Wabhrscheinlichkeit eines Zahlungsausfalls von ChinaClear wird als sehr gering betrachtet. Im unwahrscheinlichen

Fall eines Zahlungsausfalls von ChinaClear sind die Verpflichtungen der HKSCC bezuglich China -A-Aktien im
Rahmen ihrer Marktvertrdge mit Clearing -Teilnehmern darauf beschrankt, die Clearing -Teilnehmer bei der
Geltendmachung ihrer Anspriiche gegenuber ChinaClear zu unterstutzen. Die H KSCC sollte sich nach Treu und
Glauben bemihen, die ausstehenden Aktien und Gelder von ChinaClear Uber die bestehenden rechtlichen Wege

oder Uber die Liquidation von ChinaClear zuriickzuerhalten. In diesem Fall ist es méglich, dass der betreffende

Stock -Connect -Fonds seine Verluste nur mit Verzégerung oder nicht vollstdndig von ChinaClear wiedererlangt.

Aussetzungsrisiko

Es ist davon auszugehen, dass sich die SEHK, die SSE und die SZSE das Recht vorbehalten, den Handel bei Bedarf
auszusetzen, um einen ord nungsgemafen und fairen Markt und ein umsichtiges Risikomanagement zu
gewahrleisten. Vor einer Aussetzung wird die Zustimmung der zustandigen Regulierungsbehdrde eingeholt. Wenn

es zu einer Aussetzung kommt, beeintrachtigt dies den Zugang des betreffenden Stock -Connect -Fonds zum Markt
der VRC.

Unterschiedliche Handelstage

Stock Connect wird nur an Tagen betrieben, an denen die Méarkte sowohl in der VRC als auch in Hong kong fur den
Handel gedffnet sind und an denen die Banken an beiden Méarkten an den entsp rechenden Abrechnungstagen
gedffnet sind. Daher kann es vorkommen, dass die Stock -Connect -Fonds an einem Tag, der am Markt der VRC ein
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normaler Handelstag ist, keine Handelsgeschéafte mit China -A-Aktien Uber Stock Connect ausfilhren kdnnen. Die
Stock -Connect -Fonds konnen infolgedessen einem Risiko von Kursschwankungen von China -A-Aktien in dem
Zeitraum, in dem an einer der Stock Connects kein Handel stattfindet, unterliegen.

Verkaufsbeschrankungen durch Front -End - Uberwachung

Nach den in der VRC geltenden Vor  schriften muss ein Anleger vor dem Verkauf von Anteilen eine ausreichende
Anzahl von Anteilen im Depot halten; anderenfalls lehnt die SSE oder SZSE den betreffenden Verkaufsauftrag ab.

Die SEHK pruft Verkaufsauftrage fir China -A-Aktien ihrer Teilnehmer (d. h. der Aktienmakler) vor einem
Handelsgeschaft, um sicherzustellen, dass kein Uberverkauf erfolgt.

Falls ein Stock -Connect -Fonds beabsichtigt, bestimmte von ihm gehaltene China -A-Aktien zu verkaufen, muss er

diese China -A-Aktien auf die jeweiligen Konten seiner Makler Gbertragen, bevor der Markt am Tag des Verkaufs

(AHandel stagf) °ffnet. Wenn er diese Frist nicht einhalt, kann
Stock - Connect -Fonds kann von seinem Verwahrer verlangen, ein S pecial Segregated Account (ASH
zu er6ffnen, um seine Bestande an SSE - und SZSE -Wertpapieren zu halten. In diesem Fall muss er SSE - oder
SZSE-Wertpapiere erst nach der Ausfiihrung und nicht vor der Platzierung des Verkaufsauftrags von seinem SPS A

auf das Konto seines benannten Maklers Ubertragen.

Wenn ein Stock -Connect -Fonds nicht in der Lage ist, das SPSA -Modell zu verwenden, musste er SSE - oder SZSE -
Wertpapiere an seine Makler liefern, bevor der Markt am Handelstag o6ffnet. Dementsprechend wird der

Verkaufsauftrag abgelehnt, wenn sich nicht gentige nd China -A-Aktien auf dem Konto des Stock -Connect -Fonds
befinden, bevor der Markt am Handelstag 6ffnet, was sich nachteilig auf die Wertentwicklung des Stock -Connect -

Fonds auswirken kénnte.

Operatives Risiko

Stock Connect basiert auf der Funktionsfahigk eit der betrieblichen Systeme der betreffenden Marktteilnehmer.
Marktteilnehmer werden zur Teilnahme an diesem Programm zugelassen, sofern sie bestimmte Anforderungen

beziiglich IT -Kapazitdten und Risikomanagement sowie gegebenenfalls weitere Vorgaben der b etreffenden Borse
und/oder des betreffenden Clearinghauses erfiillen.

Die Wertpapierbestimmungen und Rechtssysteme der beiden Mérkte unterscheiden sich wesentlich voneinander,

weshalb die Marktteilnehmer sich unter Umstanden laufend mit daraus resultierend en Problemen
auseinandersetzen mussen. Es kann nicht zugesichert werden, dass die Systeme der SEHK und der
Marktteilnehmer ordnungsgemaR funktionieren werden oder weiterhin an Anderungen und Entwicklungen an

beiden Markten angepasst werden. Falls die relev anten Systeme nicht ordnungsgeman funktionieren, kdnnte der
Handel an beiden Markten Uber das Programm unterbrochen werden. Der Zugang des betreffenden Stock -Connect -
Fonds zum Markt fur China - A-Aktien (und somit seine Fahigkeit zur Verfolgung seiner Anlage strategie) kdnnte

beeintrachtigt werden.

Aufsichtsrechtliches Risiko
Die aktuellen Vorschriften von Stock Connect  unterliegen Anderungen, und es kann nicht zugesichert werden, dass

Stock Connect weiterhin bestehen bleibt. Die Regulierungsbehdrden/Borsen in der VRC und Hong kong kénnen in
Verbindung mit dem Betrieb, der Durchsetzung von Rechten und grenziiberschreitenden Handelsgeschaften im
Rahmen von Stock Connect gegebenenfalls neue Regelungen erlassen. Stock -Connect -Fonds kénnen infolge dieser

Anderungen beeintrachtigt werden.

Chinesische Unternehmen, z. B. im Finanzdienstleistungs - oder Technologiesektor und in Zukunft méglicherweise
auch in anderen Sektoren, unterliegen zudem dem Risiko, dass chinesische Behorden in ihre Geschéftstatigkeit
und Struktur  eingreifen kénnen, was sich negativ auf den Wert der Anlagen eines Fonds auswirken kann.

Anderung zulassiger Aktien
Wenn eine Aktie fir den Handel tiber Stock Connect nicht mehr zulassig ist, kann die Aktie nur noch verkauft, aber

nicht mehr gekauft werde  n. Dies kann die Fahigkeit des betreffenden Stock -Connect -Fonds beschréanken, die
Anteile eines oder mehrerer Bestandteile seines Referenzindex zu kaufen, und sich somit auf die Fahigkeit des
betreffenden Stock -Connect - Fonds auswirken, die Wertentwicklung s eines Referenzindex genau nachzubilden.

Kein Schutz durch Anlegerentschadigungsfonds

Die Anlage in China -A-Aktien Uber Stock Connect erfolgt iber Makler und unterliegt dem Risiko der Nichterfillung

von Verpflichtungen seitens dieser Makler. Anlagen von Stock -Connect -Fonds werden nicht durch den
Anlegerentschadigungsfonds von Hong kong gedeckt, der eingerichtet wurde, um Anleger jeder Nationalitét zu
entschédigen, die infolge des Ausfalls eines lizenzierten Vermittlers oder eines zugelassenen F inanzinstituts
beziiglich bérsengehandelter Produkte in Hong kong finanzielle Verluste erleiden. Da Ausfallereignisse beziglich
China - A- Aktien, in die Uber Stock Connect investiert wird, keine an der SEHK oder Hong Kong Futures Exchange

Limited notierten ode  r gehandelten Produkte umfassen, sind sie nicht vom Anlegerentschadigungs fonds gedeckt.
Daher sind die Stock -Connect -Fonds den Risiken des Ausfalls des oder der Makler ausgesetzt, den bzw. die sie mit

ihren Handelsgeschéften mit China -A-Aktien Uber Stock  Connect beauftragen.

Steuerliche Risiken

Die Steuerbehdrden der VRC haben ferner bekanntgegeben, dass Gewinne aus Anlagen in China -A-Aktien Uber
Stock Connect mit Wirkung ab 17. November 2014 voribergehend von der Besteuerung der VRC befreit werden.

Diese vorubergehende Befreiung gilt allgemein fir China -A-Aktien, einschlie3lich Aktien von Unternehmen aus der

VRC mit hohem Immobilienvermégen. Die Dauer der voriibergehenden Befreiung wurde nicht angegeben und sie

kann von den Steuerbehérden der VRC mit oder ohne vorherige Ankundigung und im schlimmsten Fall rickwirkend
aufgehoben werden. Falls die voriibergehende Befreiung aufgehoben wird, wiirden die betreffenden Stock -Connect -
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Fonds der Besteuerung der VRC im Hinblick auf Gewinne aus China -A-Aktien unterliegen  und die resultierende
Steuerschuld wirde letztlich von den Anlegern getragen. Diese Steuerschuld kann jedoch im Rahmen der
Bedingungen eines geltenden Steuerabkommens gemindert werden, und in diesem Fall werden solche Vorteile auch

an die Anleger weiterge  geben.

Abwicklungsmodus im Rahmen des SPSA -Modells

Im Rahmen des normalen DVP - Abwicklungsmodus (Delivery Versus Payment, Lieferung gegen Zahlung) findet die

Aktien - und Geldubertragung zum Zeitpunkt T+0 zwischen Clearing -Teilnehmern (d. h. Maklern und dem
Verwahrer oder einem Teilnehmer des Verwahrers) mit einem maximalen Zeitfenster von vier Stunden zwischen

der Aktien - und Geldubertragung statt. Dies gilt nur fur die Abwicklung in CNH (Offshore -Renminbi) und unter der
Voraussetzung, dass die Makler di e Geldgutschrift in chinesischen Renminbi am selben Tag unterstiitzen. Im

Rahmen des im November 2017 eingefihrten RDVP - Abwicklungsmodus (Real time Delivery Versus Payment,
Echtzeitlieferung gegen Zahlung) erfolgt die Aktien - und Geldubertragung in Echtzeit , jedoch ist die Verwendung
von RDVP nicht obligatorisch. Die Clearing -Teilnehmer missen der Abwicklung der Transaktion mithilfe von RDVP
zustimmen und RDVP in einem bestimmten Feld auf der Abwicklungsanweisung angeben. Wenn einer der Clearing -
Teilnehmer n icht in der Lage ist, die Geschéfte mithilfe von RDVP abzuwickeln, besteht das Risiko, dass die

Geschafte fehlschlagen kdnnten und sich daher auf die Fahigkeit des betreffenden Stock -Connect -Fonds auswirken
kénnten, die Wertentwicklung seines Referenzindex genau nachzubilden.

Mit einer Anlage in Aktienfonds verbundene Risiken

Aktienwerte

Der Wert von Aktienpapieren schwankt taglich, und ein Fonds, der in Aktien investiert, kénnte erhebliche Verluste

erleiden. Die Kurse von Aktien kdnnen durch Faktoren beeinflusst werden, die sich auf die Entwicklung der
einzelnen Unternehmen, die diese Aktien ausgeben, auswirken sowie durch tagliche Bewegungen des Aktienmarkts

und allgemeinere wirtschaftliche und politische Entwicklungen. Hierzu z&hlen unter an derem Trends beziiglich
Wirtschaftswachstum, Inflation und Zinsen sowie verdffentlichte Unternehmensgewinne, demografische Trends

und Naturkatastrophen.

Hinterlegungsscheine (Depository Receipts)
ADRs und GDRs sollen ein Engagement in ihren jeweiligen Basi swerten bieten.

Der Anlageverwalter kann in bestimmten Situationen ADRs und GDRs einsetzen, um ein Engagement in zugrunde

liegenden Wertpapieren des Referenzindex aufzubauen, beispielsweise wenn die zugrunde liegenden Wertpapiere

nicht direkt gehalten we  rden kénnen oder nicht zu einer Direktanlage geeignet sind, wenn der direkte Zugang zu

den zugrunde liegenden Wertpapieren beschréankt oder begrenzt ist oder wenn Hinterlegungsscheine ein kosten -
oder steuergiinstigeres Engagement bieten. In diesen Fallen ka nn der Anlageverwalter jedoch nicht garantieren,

dass ein ahnliches Ergebnis erzielt wird wie im Fall einer Direktanlage in den Wertpapieren, weil ADRs und GDRs

sich nicht immer parallel zu dem zugrunde liegenden Wertpapier entwickeln.

Im Falle der Ausset  zung oder SchlieRung eines oder mehrerer Méarkte, an dem bzw. denen die zugrunde liegenden
Wertpapiere gehandelt werden, besteht das Risiko, dass der Wert der ADRs oder GDRs den Wert der jeweils
zugrunde liegenden Wertpapiere nicht genau abbildet. Dartiber h inaus kdnnen Umstande vorliegen, unter denen
der Anlageverwalter nicht in ein ADR oder GDR investieren kann oder dies nicht angemessen ist oder unter denen

die Merkmale der ADRs oder GDRs das zugrunde liegende Wertpapier nicht genau widerspiegeln.

Wenn e in Fonds unter den oben beschriebenen Umsténden in ADRs und GDRs investiert, kann die Nachbildung des
Referenzindex durch den Fonds beeintrachtigt werden, d. h., es besteht das Risiko, dass die Rendite des Fonds
von der Rendite des Referenzindex abweicht.

Aktien mit hoher Dividendenausschiittung

Die Regeln der Referenzindizes fiir Fonds, die hohe Dividenden ausschiitten, sind zwar darauf ausgelegt, Aktien
mit hoher Dividendenausschittung auszuwahlen, die Zahlungsstrome der Dividendenausschittungen kdnnen
jedo ch von Jahr zu Jahr unterschiedlich ausfallen, und frihere Dividendenzahlungen liefern keinen Hinweis auf
zukinftige Dividendenzahlungen.

Zu den Aktien mit hoher Dividendenausschittung zahlen unter anderem auch Unternehmen mit geringer oder

mittlerer Mark tkapitalisierung, die finanziell weniger solide sein kdnnten als Unternehmen mit einer hohen
Marktkapitalisierung. Darlber hinaus sind diese Unternehmen stéarker von Schliisselpersonal abhéngig und daher
gegeniber einem Verlust von Mitarbeitern anfalliger. U nternehmen mit geringer oder mittlerer Marktkapitalisierung
koénnten weniger diversifizierte Produktlinien aufweisen als Unternehmen mit einer hohen Marktkapitalisierung und

somit starker von negativen Entwicklungen beziglich ihrer Produkte betroffen sein. Unternehmen mit geringer
oder mittlerer Marktkapitalisierung kdnnten auf3erdem weniger haufig gehandelt werden, so dass es flr einen

Fonds schwieriger sein kdnnte, die entsprechenden Aktien zu kaufen oder zu verkaufen.

Mit dem iShares UK Property UCITS ETF verbundenes Risiko
Anl eger des i Shares UK Property UCITS ETF (der AFondsid), di e
Kenigreichfi) steuerlich ans2ssig sind, sollten beaclBédmgungendass da

unter denen Auslander, die in britische Immobilien investieren, im Vereinigten Konigreich steuerpflichtig sind,

geandert hat. Diese Anderung trat am 1. April 2019 (Korperschaftsteuer) bzw. am 6. April 2019 (Nicht -
Korperschaftsteuer) in Kraft. VerauRRerungen von britischen Immobilienbeteiligungen unterliegen der britischen
Kapitalertragsteuer, und (im Grof3en und Ganzen) behandelt die neue Steuerregelung Organismen fiir gemeinsame

Anlagen mit einem Anteil von mehr als 75 % an britischen Immobiliena nlagen als eine Immobilienbeteiligung fiir

99



diesen Zweck. Daruber hinaus werden die britischen REIT, in die dieser Fonds hauptséchlich investiert, als eigene

A( UK Property Ri ch) Coll ective Il nvest ment Schemesi behandel t.
Angelegenheit in mancher Hinsicht nicht ganz klar, dennoch wird der Verwaltungsrat darauf hingewiesen, dass der

Fonds wahrscheinlich in den meisten Fallen so behandelt wird, als halte er einen Immobilienanteil von mehr als

75 % des britischen Immobilienverm o0gens. Daher kodnnen auslandische Anleger bei Verauf3erungen ihrer

Positionen am Fonds der britischen Steuer unterliegen. Dies héngt jedoch unter anderem von den Bedingungen

eines Doppelbesteuerungsabkommens zwischen dem Land ihres Steuerwohnsitzes und dem V ereinigten Konigreich

ab. Die Anleger werden dringend gebeten, sich beziglich der Anwendung dieser britischen Steuer auf ihre

individuelle Situation an ihren Steuerberater zu wenden.

Mit einer Anlage in Rentenfonds verbundene Risiken

Staatsanleihen

EinFonds kann in Staatsanleihen investieren, die festgelegte Zins
ahnlich wie ein Darlehen verhalten. Daher sind diese Anleihen anfallig fir Anderungen der Zinssétze, die ihren

Wert beeinflussen. Dariiber hinaus k ann das Wachstum eines Staatsanleihenfonds in Phasen niedriger Inflation

begrenzt sein.

Anlagen in Staatsanleihen kénnen Liquiditatsbeschrankungen unterliegen und bei schwierigen Marktbedingungen

Phasen mit deutlich niedrigerer Liquiditdt durchlaufen. Da her kann es schwieriger sein, bei Kauf - und
Verkaufstransaktionen einen angemessenen Wert zu erzielen, was den Manager mdglicherweise dazu veranlasst,
derartige Transaktionen nicht weiter zu verfolgen. Dies kann dazu fuhren, dass die Wertschwankungen der A nlagen

eines Fonds unberechenbar werden.

Risiko in Verbindung mit Schuldverschreibungen des US - Finanzministeriums

Schuldverschreibungen des US  -Finanzministeriums kénnen sich von anderen Wertpapieren im Hinblick auf ihre

Zinsséatze, Laufzeiten, Emissionszeitpunkte und andere Merkmale unterscheiden. Ahnlich wie bei anderen

Emittenten kénnen Anderungen der Finanzlage oder des Kreditratings der US  -Regierung dazu fiihren, dass der

Wert der Schuldverschreibungen des US -Finanzministeriums in einem Fonds sinkt. Am 5. August 2011 stufte

Standard & Poorod6s Ratings Services Wertpapiere des uFdasRatmg mi ni st
AA+ herab. Eine weitere Herabstufung der Ratings von Schuldverpflichtungen der US -Regierung, die oft als

Referenz fiir andere Darlehensvereinbarungen verwendet werden, kénnte zu héheren Zinsen fiir Darlehensnehmer

aus dem P rivat - und Unternehme nsbereich fihren, Stérungen auf den internationalen Anleihemérkten hervorrufen

und wesentliche negative Auswirkungen auf die US -Wirtschaft haben. Eine Herabstufung der Wertpapiere des
Finanzministeriums der USA durch eine andere Rating -Agentur oder eine we itere Herabstufung unter das Rating

AA+ durch Standard & Poordéds Ratings Services kann einen R¢ckgan
US- Finanzministeriums in einem Fonds zur Folge haben.

Staatliche, quasi - staatliche und kommunale Schuldtitel

Staa tsschuldtitel umfassen von Regierungen begebene oder garantierte Wertpapiere. Quasi -staatliche Schuldtitel
umfassen von mit einer Regierung verbundenen oder von einer Regierung gestiitzten Einrichtungen begebene,

garantierte oder geforderte Wertpapiere. In einigen Fallen kénnen die Bestandteile eines Referenzindex lokale
Schuldtitel umfassen, die von einer Kérperschaft begeben, garantiert oder geférdert werden, die entweder selbst

eine lokale Behorde ist oder mit einer lokalen Behdrde verbunden ist oder von dieser unterstitzt wird. Die Stelle,
die die Tilgung von Staatsschuldtiteln, quasi -staatlichen oder kommunalen Schuldtiteln kontrolliert, kénnte nicht

in der Lage oder nicht bereit sein, Kapitalriickzahlungen und/oder Zinszahlungen zu leisten, wenn diese ge man
den Bedingungen dieser Schuldtitel fallig sind. Die Fahigkeit einer Stelle zur fristgemaflen Kapitalriickzahlung

und/oder Zinszahlung kann unter anderem durch ihren Cashflow, den Umfang ihrer Devisenreserven (sofern
zutreffend), die Verfuigbarkeit einer a usreichenden Summe in Fremdwahrung am Falligkeitsdatum der Zahlung, die
Wirtschaftslage des Landes, die relative GroRe der Schuldendienstleistungen zur Wirtschaftsleistung insgesamt,

die Beschrankung ihrer Fahigkeit, weitere Barmittel zu beschaffen, die Po littk der Stelle gegeniber dem
Internationalen Wahrungsfonds und die politischen Beschrankungen, denen die Stelle gegebenenfalls unterliegt,

beeinflusst werden. Derartige Stellen kénnen bei der Kapitalriickzahlung und Zinszahlungen auf ihre Schuldtitel

auch abhangig von erwarteten Zahlungen ausléndischer Regierungen, multilateraler Stellen und anderer Akteure

im Ausland sein. Die Verpflichtung seitens dieser Regierungen, Stellen und sonstiger Akteure, diese Zahlungen zu

leisten, kann davon abhéngig sein, ob die Stelle wirtschaftliche Reformen durchfuhrt, und/oder von der
wirtschaftlichen Entwicklung sowie der fristgerechten Bedienung der Schulden dieses Schuldners. Falls derartige

Reformen nicht durchgefuhrt werden, ein bestimmtes Niveau der wirtschaftlichen Entwicklung nicht erreicht wird
oder Kapitalriickzahlungen und/oder Zinszahlungen bei Falligkeit nicht erfolgen, kann dies zur Annullierung der
Verpflichtung dieser Drittparteien, der jeweiligen Stelle Kredit zu gewahren, fiilhren. Dies beeintrachtigt die

Fahigkeit dieses Schuldners, seine Schulden fristgerecht zu bedienen, weiter. Folglich kann es bei den staatlichen,

quasi -staatlichen oder kommunalen Schuldtiteln zu Ausfallen der betreffenden Stellen kommen. Die Glaubiger von
staatlichen, quasi -staatlichen o der kommunalen Schuldtiteln einschlieBlich Fonds werden eventuell dazu
aufgefordert, sich an der Umstrukturierung dieser Schulden zu beteiligen und den Stellen weitere Darlehen zu

gewahren. Quasi -staatliche und kommunale Schuldtitel sind typischerweise wen iger liquide und weniger
standardisiert als Staatsschuldtitel. Es besteht die Moglichkeit, dass es kein Insolvenzverfahren gibt , durch das
diese Forderungen ganz oder teilweise eingebracht werden kdnnten. Banken, Regierungen und Unternehmen (auch

innerhalb des EWR) investieren ineinander, so dass die anderen Lander von einer schlechten Entwicklung eines
Mitgliedstaats in Mitleidenschaft gezogen werden kdnnen. Falls ein Land nicht mehr in der Lage ist, seine Schulden

zu bedienen, konnte dies andere Lander ge fahrden.
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Unternehmensanleihen

Ein auf Unternehmensanleihen ausgerichteter Fonds kann in Unternehmensanleihen investieren, die von
Unternehmen innerhalb einer bestimmten Bonitdtsspanne ausgegeben wurden, sofern der Referenzindex des
betreffenden Fonds fiir seine Bestandteile keine Anford erungen beziiglich Mindestbonitatsratings vorgibt.

Unternehmensanleihen kdnnen gegebenenfalls aufgrund einer wahrgenommenen Erhéhung oder Verringerung der
Kreditwirdigkeit der Unternehmen, die die Anleihen herausgeben, herauf - oder herabgestuft werden.

Wenn der Referenzindex eines Fonds fiur eine Aufnahme in den Referenzindex bestimmte
Bonitétsratinganforderungen fiir Anleihen vorgibt (z. B. Anleihen mit Investment -Grade -Rating oder Anleihen  ohne
Investment -Grade -Rating/mit Sub -Investment -Grade -Rating ) und im Referenzindex enthaltene Anleihen herab -
oder heraufgestuft werden oder ihnen das Bonitétsrating von den betreffenden Ratingagenturen entzogen wird, so

dass sie die Bonitatsratinganforderungen des Referenzindex nicht mehr erfullen, kann der Fonds di e betreffenden
Anleihen auch weiterhin halten, bis diese nicht mehr Teil des Referenzindex des Fonds sind und die Position des

Fonds in diesen Anleihen aufgeltst werden kann. Sub -Investment -Grade - Anleihen sind generell riskantere Anlagen,

bei denen das Aus fallrisiko des Emittenten hoher ist als bei Investment -Grade -Anleihen. Ein Verzug seitens des
Emittenten einer Anleihe fuhrt wahrscheinlich zu einem Riickgang im Wert des betreffenden Fonds.

Ein Fonds kann zwar in Anleihen anlegen, die am Sekundéarmarkt geh andelt werden, doch ist der Sekundarmarkt
fur Unternehmensanleihen héaufig illiquide, sodass es schwierig sein kann, bei Kauf - und Verkaufstransaktionen
einen angemessenen Wert zu erzielen.

Geldmarktzinssatze schwanken im Verlauf der Zeit. Der Preis von An leihen wird in der Regel von Schwankungen
bei den Zinsséatzen und den Credit Spreads beeinflusst, was sich wiederum auf den Wert lhrer Anlage auswirken
kann. Die Preise von Anleihen bewegen sich gegenléufig zu Zinssétzen. Allgemein lasst sich also sagen, da ss der

Marktwert einer Anleihe fallt, wenn die Zinsen steigen. Das Bonitétsrating eines emittierenden Unternehmens wirkt
sich in der Regel auf die Rendite aus, die mit einer Anleihe erzielt werden kann. Je besser das Bonitétsrating ist,
desto geringer ist  die Rendite.

Risiko in Verbindung mit variabel verzinslichen Anleihen
Wertpapiere mit variablen Zinssatzen kénnen auf Zinsschwankungen weniger sensibel reagieren als Wertpapiere

mit festen Zinssatzen, jedoch an Wert verlieren, wenn ihre Kupons nicht so h och oder so schnell angepasst werden
wie vergleichbare Marktzinsen. Auch wenn variabel verzinsliche Anleihen weniger anféllig fir das Zinsrisiko sind
als festverzinsliche Wertpapiere, unterliegen sie dennoch dem Kredit - und Ausfallrisiko, was ihren Wert

be eintréchtigen konnte.

Gedeckte Schuldverschreibungen

Gedeckte Schuldverschreibungen sind Unternehmensanleihen, die durch Gelder des offentlichen Sektors oder

durch Hypothekendarlehen gesichert sind. Wenn ein Fonds in gedeckte Schuldverschreibungen investi ert, strebt
der Anlageverwalter an, Anlagen in hochwertigen Anleihen oder entsprechend den anderweitigen Vorgaben des

jeweiligen Referenzindex vorzunehmen. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass es bei diesen gedeckten
Schuldverschreibungen nicht zu einem Ausfall des Kontrahenten kommt, weshalb die damit verbundenen Risiken
bestehen. Ein Wertverlust der zur Deckung einer Anleihe eingesetzten Vermdgenswerte kann zur Wertminderung

der Anleihe und damit des betreffenden Fonds fihren. Zudem kann ein Ausfa Il des Emittenten einer Anleihe zu
einem Riickgang des Wertes des betreffenden Fonds fiihren.

Anleihepreise werden generell durch Schwankungen bei Zinssétzen und Credit Spreads beeinflusst.

Hochverzinsliche Anleihen

Fonds, die in Anleihen investieren, die zum Zeitpunkt des Kaufs mit einem Sub-Investment -Grade -Rating eingestuft
sind oder in Anleihen, die kein Rating aufweisen, aber als mit Sub -Investment -Grade -Anleihen vergleichbar
angesehen werden, kdnnen volatiler sein als Fonds, die in héher eingestufte A nleihen mit &hnlichen Laufzeiten
investieren.

Hochverzinsliche Anleihen kdnnen auch ein héheres Kredit - oder Ausfallrisiko aufweisen als Anleihen mit einem
héheren Rating. Die Wabhrscheinlichkeit, dass solche Anleihen auf fur Markt - und Kreditrisiken relevante
Entwicklungen reagieren, liegt hoher als bei Anleihen mit einem hdheren Rating. Die allgemeine Wirtschaftslage,

wie etwa Konjunkturflauten oder Zeiten mit steigenden Zinssatzen, kann sich negativ auf den Wert von
hochverzinslichen A nleihen auswirken. Ferner kdnnen hochverzinsliche Anleihen weniger liquide und schwieriger

zu einem gunstigen Zeitpunkt oder Kurs zu verkaufen sein oder schwieriger zu bewerten sein als Anleihen mit

einem hoheren Rating. Insbesondere werden hochverzinslich e Anleihen haufig von kleineren Unternehmen mit
schlechterer Bonitat oder von Unternehmen mit einer hohen Fremdfinanzierung (Verschuldung) emittiert, die in

der Regel nicht so gut wie finanziell stabilere Firmen in der Lage sind, Zins - und Kapitalriickzahlu  ngen planméaRig
zu leisten.

Anleger sollten die relativen Risiken einer Anlage in hochverzinslichen Wertpapieren sorgfaltig abwéagen und
verstehen, dass diese Wertpapiere allgemein nicht als kurzfristige Anlage gedacht sind. Fur Fonds, die in diese
Wertpapiere investieren, ist es moglicherweise schwieriger, hochverzinsliche Wertpapiere zu verkaufen. Es kann

auch vorkommen, dass sie die Wertpapiere nur zu Preisen verkaufen kdnnen, die niedriger sind, als sie es waren,

wenn diese Wertpapiere weitlaufig gehandelt werden wiirden. Des Weiteren kann es flr solche Fonds zeitweilig
schwierig sein, bestimmte Wertpapiere zu bewerten. Die fur diese Wertpapiere mit niedrigerem Rating oder ohne

Rating erzielten Preise kénnen unter diesen Umsténden geringer sein als die Preise, die bei der Berechnung des
Nettoinventarwerts verwendet wurden. Darliber hinaus kénnen die Preise fiir hochverzinsliche Wertpapiere durch
gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Entwicklungen beeinflusst werden, die sich insoweit negativ auf den
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Nettoinventarwert auswirken kdnnen, als sie den Sekundarmarkt fur hochverzinsliche Wertpapiere, die Finanzlage

der Emittenten dieser Wertpapiere oder den Wert umlaufender hochverzinslicher Wertpapiere beeintréachtigen

koénnten. So hatten in den letzten Jahren beispielsweise in den USA Bundesgesetze, die den Verkauf von Anlagen

in hochverzinslichen Anleihen durch auf Bundesebene versicherte Spar - und Darlehenskassen vorschreiben und
die Abzugsfahigkeit von Zinsen bestimmter Unternehmensemittenten hochverzinslich er Anlagen einschranken,
negative Auswirkungen auf den Markt.

Die Wahrscheinlichkeit, dass Wertpapiere mit niedrigerem Rating oder ohne Rating (d. h. hochverzinsliche
Wertpapiere) auf fur Markt - und Kreditrisiken relevante Entwicklungen reagieren, liegt h Oher als bei Wertpapieren
mit einem héheren Rating, die tiberwiegend durch die Entwicklung des allgemeinen Zinsniveaus beeinflusst werden.
Festverzinsliche Schuldverschreibungen mit einem niedrigeren Rating oder ohne Rating bergen auerdem Risiken

auf Grund lage der Zahlungserwartungen. Falls ein Emittent die Schuldverschreibungen kiindigt, muss ein Fonds,

der in diese Wertpapiere investiert, diese eventuell durch ein niedriger rentierliches Wertpapier ersetzen, woraus

sich eine niedrigere Rendite fir die Anle ger ergibt. Wenn der Fonds unerwartet hohe Nettoricknahmen verzeichnet,
kann er gezwungen sein, seine hdher bewerteten Wertpapiere zu verkaufen, was zu einem Rickgang der
Gesamtkreditqualitét des Anlageportfolios dieses Fonds fiihrt und den Fonds den Risike n aus hochverzinslichen
Wertpapieren aussetzt.

llliquiditat von Anleihen kurz vor Endfélligkeit

Neben den vorstehend bereits beschriebenen Liquiditatsrisiken von Anleihen besteht das Risiko, dass Anleihen,
deren Falligkeitstermin naher riickt, illiquide we rden konnten. In solchen Fallen kann es schwieriger werden,
beim Kauf und Verkauf dieser Papiere ihren beizulegenden Zeitwert zu erzielen.

Durationsrisiko

Wenn ein Fonds in Anleihen investiert, unterliegt er dem Risiko, dass sich der Wert seiner Anlagen a ufgrund
von sich andernden Zinssatzen veréndert. Steigende Zinssatze fuhren zu fallenden Anleihekursen, wahrend

sinkende Zinssatze zu steigenden Anleihekursen fihren. Die Duration ist ein Maf3stab fur die Sensitivitdat des
Kurses (des Kapitalwerts) einer Anl eihe gegeniiber Zinsschwankungen und wird in Jahren ausgedriickt.

Ertragsrisiko bei inflationsgebundene n Anleihen

Die Ertrage eines Fonds, der in inflationsgebundene Anleihen investiert, kdnnen aufgrund eines Rickgangs der
Inflation oder einer Deflation sinken. Im Falle einer Deflation wird der Kapitalwert eines inflationsgebundenen
Wertpapiers nach unten angepasst, sodass die Zinszahlungen (die in Bezug auf einen niedrigeren Kapitalbetrag
berechnet werden) sinken. Wenn die Inflation wahrend des Zeitraums, in dem ein Fonds ein inflationsgebundenes
Wertpapier halt, niedriger ist als erwartet, ist der Gewinn aus dem Wertpapier fiir den Fonds mdglicherweise
geringer als bei einer herkdmmlichen Anleihe.

Hinterlegungsscheine (Depository Notes)
GDNs so llen ein Engagement in den ihnen zugrunde liegenden Wertpapieren bieten.

Der Anlageverwalter kann in bestimmten Situationen GDNs einsetzen, um ein Engagement in zugrunde liegenden

Wertpapieren des Referenzindex aufzubauen, beispielsweise wenn die zugrund e liegenden Wertpapiere nicht direkt
gehalten werden kdnnen oder nicht zu einer Direktanlage geeignet sind, wenn der direkte Zugang zu den zugrunde

liegenden Wertpapieren beschrankt oder begrenzt ist oder wenn Depository Notes ein kosten - oder
steuergiinsti geres Engagement bieten. In diesen Fallen kann der Anlageverwalter jedoch nicht garantieren, dass

ein ahnliches Ergebnis erzielt wird wie im Fall einer Direktanlage in den Wertpapieren, weil GDNs sich nicht immer

parallel zu dem zugrunde liegenden Wertpapi er entwickeln.

Im Falle der Aussetzung oder SchlieBung eines oder mehrerer Markte, an dem bzw. denen die zugrunde liegenden
Wertpapiere gehandelt werden, besteht das Risiko, dass der Wert der GDNs den Wert der jeweils zugrunde
liegenden Wertpapiere nicht genau abbildet. Dariiber hinaus kdnnen Umstande vorliegen, unter denen der
Anlageverwalter nicht in eine GDN investieren kann oder dies nicht angemessen ist oder unter denen die Merkmale

der GDNs das zugrunde liegende Wertpapier nicht genau widerspiegeln.

Wenn ein Fonds unter den oben beschriebenen Umstdnden in GDNs investiert, kann die Nachbildung des
Referenzindex durch den Fonds beeintrachtigt werden, d. h., es besteht das Risiko, dass die Rendite des Fonds
von der Rendite des Referenzindex abweicht.

Strukturierte Finanztitel und andere Wertpapiere

Ein Fonds kann ein direktes oder indirektes Engagement in strukturierten Finanztiteln und sonstigen
Vermdgenswerten aufweisen, die mit einem erheblichen finanziellen Risiko verbunden sind, einschlieBlich
notleidender Schuldtitel und Kreditwerte niedriger Qualitat, forderungsbesicherter Wertpapiere und Credit -
Linked - Papiere. Diese Wertpapiere kénnen mit einem hdéheren Liquiditatsrisiko verbunden sein als ein
Engagement in Staats - oder Unterneh mensanleihen. Das Hauptkreditrisiko des Fonds bezieht sich auf den
Emittenten des strukturierten Finanztitels.

Rentenpapiere

Schuldtitel unterliegen sowohl tatsachlichen als auch subjektiven Bonitatsbewertungen. Das Kreditrisiko kann

anhand des Bonitatsr  atings des Emittenten, das von einer oder mehreren unabhéngigen Ratingagenturen vergeben

wird, beurteilt werden. Dies stellt keine Garantie der Kreditwirdigkeit des Emittenten dar, sondern bietet einen
Anhaltspunkt fur die Wahrscheinlichkeit eines Ausfalls . Bei Wertpapieren mit einem niedrigeren Bonitétsrating wird
allgemein von einem hoéheren Kreditrisiko und einer hoheren Wahrscheinlichkeit eines Ausfalls ausgegangen als

bei Wertpapieren mit hdheren Ratings. Unternehmen begeben oft Wertpapiere, die mit ein er Rangfolge versehen
sind, die die Reihenfolge bestimmt, in der die Anleger im Falle eines Ausfalls eine Riickzahlung erhalten wirden.
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Die Herabstufung des Ratings eines Schuldtitels oder negative Meldungen und eine negative Anlegerstimmung, die
eventuell nicht auf einer Fundamentalanalyse basieren, kdnnten den Wert und die Liquiditat eines Wertpapiers
insbesondere auf einem Markt mit geringem Handelsvolumen beeintréachtigen.

Ein Fonds kann von Schwankungen bei den vorherrschenden Zinssatzen und von Kredit qualitatserwagungen
beeinflusst werden. Schwankungen der Marktzinssatze wirken sich im Allgemeinen auf die Inventarwerte des Fonds

aus, da die Kurse von festverzinslichen Wertpapieren im Allgemeinen steigen, wenn die Zinssatze sinken, und

sinken, wenn die  Zinssétze steigen. Die Kurse von Wertpapieren mit kiirzerer Laufzeit schwanken im Allgemeinen

weniger stark in Reaktion auf Zinssatzschwankungen als die Kurse von Wertpapieren mit langerer Laufzeit. Eine
wirtschaftliche Rezession kann die finanzielle Lage e ines Emittenten und den Marktwert von hochverzinslichen
Schuldtiteln, die von diesem Emittenten begeben wurden, beeintrdchtigen. Die Fahigkeit des Emittenten zur

Bedienung seiner Verbindlichkeiten kann durch Entwicklungen beeintréchtigt werden, die fur die sen Emittenten
spezifisch sind, oder durch die Unfahigkeit des Emittenten, bestimmte prognostizierte Geschéftserwartungen zu

erfiillen oder zusatzliche Finanzmittel aufzunehmen. Im Falle der Insolvenz eines Emittenten kénnen einem Fonds

Verluste und Kosten  entstehen.

llliquiditat und Qualitat hypothekarisch besicherter Instrumente

Zusatzlich zu den mit einem Handel mit DFI verbundenen Risiken besteht ein Risiko, dass hypothekarisch
besicherte Instrumente illiquide werden. Dariiber hinaus kann sich die Qualit at von Hypothekenpools von Zeit zu
Zeit andern. Daher steigt moglicherweise die Schwierigkeit, bei Erwerb und Verkauf dieser Instrumente den
beizulegenden Zeitwert zu erzielen.

Bankanleihen

Unternehmensanleihen, die von einem Finanzinstitut begeben werde n, kdbnnen dem Risiko einer Herabschreibung

oder Umwandlung (d. h. ABai) durch eine zustaandige Beh°rde wunterl:i
Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen kann. Dies kann dazu fiihren, dass von einem solchen Finanzinstit ut
begebene Anleihen (bis auf Null) herabgeschrieben oder in Anteile oder andere Eigentumstitel umgewandelt werden

oder dass die Anleihebedingungen geandert werden. Das Bail -in-Risiko bezieht sich auf das Risiko, dass zustandige
Behorden Befugnisse zur Ret  tung von in Not geratenen Banken ausiiben, indem sie die Rechte der Anleiheglaubiger
herabschreiben oder umwandeln, um Verluste auszugleichen oder diese Banken zu rekapitalisieren. Anleger sollten

die Tatsache beachten, dass zustandige Behdrden mit groRerer Wahrscheinlichkeit auf das Bail ~ -in-Instrument
zuriickgreifen werden, um in Not geratene Banken zu retten, als finanzielle Unterstiitzung aus &ffentlichen Mitteln

in Anspruch zu nehmen, wie dies in der Vergangenheit der Fall war. Die zustéandigen Behdrden sin d nunmehr der
Auffassung, dass eine finanzielle Unterstltzung aus &ffentlichen Mitteln erst als letztes Mittel zum Einsatz kommen

sollte, nachdem alle anderen Mdglichkeiten zur Rettung, einschlie3lich des Bail -in-Instruments, so umfassend wie
moglich erwog en und eingesetzt wurden. Ein Bail -in eines Finanzinstituts fuhrt wahrscheinlich zu einer
Wertminderung einiger oder aller seiner Anleihen (und méglicherweise anderer Wertpapiere) und ein Fonds, der

solche Wertpapiere halt, wenn ein Bail -in eintritt, wird  ebenfalls von einer Wertminderung betroffen sein.

Spezifische Risiken fiir Anlagen in Scharia -Fonds

Anlagen in den Scharia -Fonds

Potenzielle Anleger sollten sich in ihrer Anlageentscheidung nicht auf die Erklarung des Scharia -Gremiums
beziglich der Einhaltung der Scharia durch die Scharia -Fonds verlassen. Potenzielle Anleger sollten ihre
eigenen Scharia -Berater zurate ziehen, um festzustellen, ob ein Scharia -Fonds und die Wertpapiere, aus
denen sich der Referenzindex zusammensetzt, Scharia -konform si nd. Die Anlage in dem Fonds wird als

Zusicherung des Anlegers gewertet, sich zu seiner Zufriedenheit Uberzeugt zu haben, dass der betreffende
Scharia -Fonds nicht gegen die Scharia verstoft.

Der Referenzindex und die Wertpapiere, aus denen er sich jeweils zusammensetzt, werden vom Scharia -Beirat von
MSCI als Scharia -konform festgestellt. Weder die Scharia -Fonds noch der Manager oder der Anlageverwalter geben

eine ausdrickliche oder stillschweigende Zusicherung oder Gewahrleistung beziglich der Angemessenhei t,
Richtigkeit, Genauigkeit, Verniinftigkeit oder Vollstédndigkeit dieser Feststellung. Sollte sich der Status einer solchen
Scharia -Konformitat &ndern, ubernehmen weder die Scharia -Fonds noch der Manager oder der Anlageverwalter

eine Haftung beziiglich diese  r Anderung. Sie werden jedoch versuchen, jeden Anleger so schnell wie méglich tiber

eine solche Anderung zu informieren.

Die Scharia -Fonds beabsichtigen zwar, die Scharia jederzeit zu befolgen, dies kann jedoch nicht gewabhrleistet
werden, weil die Anlagen der Scharia -Fonds aufgrund von Faktoren, die sich dem Einfluss der Scharia -Fonds
entziehen, die entsprechenden Kriterien unter Umstanden nicht erfillen.

Eine Einhaltung der Scharia kann dazu fihren, dass der Referenzindex seine Bestandteile kurzfristig andert. In
diesem Fall kann der Anlageverwalter gezwungen sein, Anlagen unter Umstanden zu verauf3ern, die weniger

glinstig sind, als dies ansonsten der Fall sein kénnte. Entsprechend kdnnen von den Scharia -Fonds gelegentlich
gehaltene Barbetrdge  zu Bedingungen eingelegt werden, die keine Rendite aus den zugunsten der Scharia -Fonds
eingelegten Betragen erbringen. Sollten Zinsen anfallen, werden diese vom entsprechenden Scharia -Fonds flr
Wohltatigkeitszwecke gespendet.

Die Wertentwicklung jedes Sc  haria - Fonds wird gegentber einem bestimmten Index gemessen, welcher gemaf den

Angaben des Indexanbieters Scharia -konform ist. Die Scharia -Fonds bauen Positionen in den Wertpapieren, aus
denen sich der betreffende Referenzindex zusammensetzt, gemaf den Leit linien und Empfehlungen des Scharia -
Gremiums auf. Dies kann dazu fuhren, dass sich die Scharia -Fonds schwéacher entwickeln als andere

Investmentfonds mit vergleichbaren Anlagezielen, die nicht darauf ausgerichtet sind, islamische Anlagekriterien
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(z. B. die Unzulassigkeit einer Anlage in verzinslichen Wertpapieren oder von Wertpapierleihgeschéaften)
einzuhalten.

Spezifische Risiken fir die folgenden, fiir den Vertrieb in Frankreich reqistrierten Fonds: iShares $ Corp

Bond 0 -3yr ESG UCITS ETF, iShares $ Corp B ond ESG UCITS ETF, iShares $ High Yield Corp Bond ESG

UCITS ETEF, i Shares 83yQorBpS@Bolh@l TOS ETEF, i Shares U Corp Bond ESG |
Green Bond UCITS ETEF, i Shares 0 High Yi e[GldhalCleanBne@®yWUWCCHASHEBEG UCI TS E
iShare s Dow Jones  Global Sustainability Screened UCITS ETF, iShares MSCI Europe Paris - Aligned

Climate UCITS ETF und iShares MSCI Europe SRI UCITS ETF

ESG-Rege In der AMF

Die ESG -Regeln der AMF geben messbare ESG  -Ziele vor, die bestimmte in Frankreich registrierte Fonds, die eine

ESG-St rategi e verfolgen, in ihre Anlagepolitik einbinden m¢ssen (
Indexmethodik des Indexanbieters di e messbaren Ziele der AMF womdglich nicht ausdriicklich einbezieht, ist der

Anlageverwalter der Ansicht, dass die betreffenden Fonds durch die passive Nachbildung ihrer Referenzindizes in

der Lage sein sollten, die messbaren Ziele der AMF auf der Grundlage der aktuellen Methodik ihrer Referenzindizes

zu erfullen. Anleger sollten beachten, dass der Verwaltungsrat die von ihm als notwendig erachteten Malnahmen

ergreifen kann, einschlieB3lich der Ersetzung des Referenzindexes eines Fonds durch einen anderen Inde X, wie im
Abschnitt AReferenzindizesfdi beschrieben, sofern eine k¢gnftige N

eines Fonds durch seinen Indexanbieter dazu fihren wirde, dass der Fonds die messbaren Ziele der AMF nicht
mehr erflllt.

Spezifische Risiken fiir Anlagen in wahrungsabgesicherte Anteilklassen

W ahrungsabgesicherte Anteilklassen

Anleger sollte n beachten, dass Wahrungsabsicherungen aufgrund von Transaktionskosten und Spreads,
Marktineffizienzen, Risikopréamien und anderen Fakto ren, die bei bestimmten Wahrungen und/oder langfristig
erheblich sein kdnnen, negative Auswirkungen auf die Rendite ihrer Anlagen haben kdénnen.

Wahrungsabgesicherte Anteilklassen verwenden Devisentermingeschéfte und Devisenkassageschéfte, um das

Risiko von Wahrungsschwankungen zwischen i im Falle einer wahrungsabgesicherten Anteilklasse i ihren
zugrunde liegenden Portfolio  -Wahrungspositionen und ih  rer Bewertungswahrung zu reduzieren oder zu minimieren.

In Situationen, in denen die Bewertungswéhrung einer wahrungsabgesicherten Anteilklasse allgemein eine

Aufwertung gegeniiber den abgesicherten Wahrungspositionen (d. h. den zugrunde liegenden Portfolio -
Wahrungspositionen einer wahrungsabgesicherten Anteilklasse) erfahrt, kann die Wahrungsabsicherung Anleger

der wahrungsabgesicherten Anteilklasse vor solchen Wéahrungsschwankungen schitzen. Wenn hingegen die
Bewertungswahrung einer wahrungsabgesicherten An teilklasse allgemein eine Abwertung gegeniiber den
abgesicherten Wahrungspositionen erfahrt, kann die Wahrungsabsicherung dazu fiihren, dass die Anleger nicht

von diesen Wahrungsschwankungen profitieren. Anleger sollten nur dann in eine wéahrungsabgesicherte
Anteilklasse investieren, wenn sie bereit sind, auf potenzielle Gewinne aus Aufwertungen der zugrunde liegenden
Portfolio - Wahrungspositionen einer wahrungsabgesicherten Anteilklasse gegeniiber der Bewertungswéhrung der
wahrungsabgesicherten Anteilklasse zu verzichten.

Zwar kann die Wahrungsabsicherung das Wahrungsrisiko in dem wahrungsabgesicherten Fonds und in den
wahrungsabgesicherten Anteilklassen wahrscheinlich reduzieren, es ist jedoch unwahrscheinlich, dass sie das
Wahrungsrisiko ganzlich eliminieren kann.

Wahrungsabgesicherte Anteilklassen in Nebenwé&hrungen kdnnen von der Tatsache beeintrachtigt werden, dass

die Kapazitat des betreffenden Wahrungsmarkts mdoglicherweise begrenzt ist, was die Fahigkeit der
wahrungsabgesicherten Anteilklasse zur Reduzierung ihres Wahrungsrisikos und der Volatilitit dieser
wahrungsabgesicherten Anteilklasse verringern konnte.

Wahrungsabgesicherte Anteilklassen

Wahrungsabgesicherte Anteilklassen verwenden einen Ansatz zur Wahrungsabsicherung, bei dem die Absicherun g
anteilig nach Nettozeichnungen und -ricknahmen in der jeweiligen wahrungsabgesicherten Anteilklasse angepasst

wird. Die Absicherung wird angepasst, um Preisschwankungen der zugrunde liegenden Wertpapiere, die fur die

betreffende  wahrungsabgesicherte Ante ilklasse gehalten werden, diese Wertpapiere beeinflussende
Unternehmensereignisse oder Zuginge, Abginge oder andere Anderungen an den Bestinden des zugrunde

liegenden Portfolios fur die wahrungsabgesicherte Anteilklasse zu beriicksichtigen. Die Absicherung wird allerdings
nur einmal monatlich und bei Erreichen einer vorab festgelegten Toleranzschwelle wahrend des Monats neu

festgelegt oder angepasst, jedoch nicht bei jeder Marktbewegung der zugrunde liegenden Wertpapiere. In jedem

Fall wird eine  Ubersicherte Position in einer wahrungsabgesicherten Anteilklasse taglich tiberwacht und darf geman

den OGAW -Vorschriften der Zentralbank 105 % des Nettoinventarwerts dieser Anteilklasse nicht Uberschreiten.
Untersicherte Positionen durfen 95 % des Anteils des Nettoinv entarwerts der betreffenden wahrungsabgesicherten
Anteilklasse, die gegen das Wahrungsrisiko abgesichert werden soll, nicht unterschreiten.

Der Gesamtgewinn oder  -verlust aus den Absicherungspositionen einer wahrungsabgesicherten Anteilklasse wird

nur einmal monatlich und bei Erreichen einer vorab vom Anlageverwalter festgelegten Toleranzschwelle wahrend

des Monats durch eine Anpassung einiger oder aller Wahrungsabsicherungen reduziert, aber nicht jedes Mal, wenn

ein Gesamtgewinn oder -verlust entsteht. Wenn ein Gewinn oder ein Verlust aus einer Wahrungsabsicherung
angepasst wird, wird entweder der Gewinn in die zugrunde liegenden Wertpapiere r einvestiert oder die zugrunde
liegenden Wertpapiere werden verkauft, um den Verlust auszugleichen. Wenn vor einer Anpassung oder
Neufestlegung ein Verlust aus der Wahrungsabsicherung der betreffenden wéahrungsabgesicherten Anteilklasse
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entsteht, weist diese wahrungsabgesicherte Anteilklasse ein Risiko aus Wertpapieren auf, das ihren
Nettoinventarwert Ubersteigt, da ihr Nettoinventarwert sowohl aus dem Wert ihrer zugrunde liegenden Wertpapiere

als auch dem nicht realisierten Verlust aus der Wahrungsabsicherun g besteht. Wenn hingegen vor einer Anpassung
oder Neufestlegung ein Gewinn aus der Wahrungsabsicherung der betreffenden wahrungsabgesicherten
Anteilklasse entsteht, weist diese wahrungsabgesicherte Anteilklasse ein Risiko aus Wertpapieren auf, das geringer

als ihr Nettoinventarwert ist, da ihr Nettoinventarwert in diesem Fall einen nicht realisierten Gewinn aus der
Wahrungsabsicherung umfasst. Wenn die Wahrungsabsicherung angepasst oder neu festgelegt wird, werden diese
Abweichungen im Wesentlichen beruicksi chtigt.

Der Anlageverwalter Uberwacht das Wahrungsrisiko sowie den aus Absicherungspositionen entstehenden Gewinn

oder Verlust jeder wahrungsabgesicherten Anteilklasse im Hinblick auf die vorab festgelegten Toleranzen taglich

und bestimmt , wenn eine Wahr ungsabsicherung neu festgelegt und der Gewinn oder Verlust aus der
Wahrungsabsicherung wieder angelegt oder glattgestellt werden sollte. Dabei bericksichtigt er die Haufigkeit und

die verbundenen Transaktions - und Wiederanlagekosten der Neufestlegung der D evisentermingeschéfte. Wenn
eine vorab festgelegte Toleranzschwelle fur eine wahrungsabgesicherte Anteilklasse am Ende eines Geschéaftstags

erreicht wird, wird die betreffende Wa&hrungsabsicherung erst am nachsten Geschaftstag (an dem die
entsprechenden Devi senmarkte gedffnet sind) neu festgelegt bzw. angepasst. Daher kénnte es bei der
Neufestlegung oder Anpassung der Wahrungsabsicherung eine Verzdgerung von einem Geschaftstag geben.

Die Ausloser fiir die Neufestlegung und Anpassung der Absicherung werden vo m Anlageverwalter vorab festgelegt
und regelmafig auf ihre Angemessenheit hin tberprift. Auer dieser regelmafigen Anpassung der Toleranzwerte

hat der Anlageverwalter keine Mdglichkeit, die Absicherungsmethodik der betreffenden wahrungsabgesicherten

Anteil klasse zu andern oder zu variieren (aufler in aul3ergewdhnlichen Marktsituationen, in denen der
Anlageverwalter glaubt, dass es im Interesse der Anleger ware, die Absicherung neu festzulegen oder anzupassen,

bevor die Toleranzschwellen uberschritten werden, oder die Absicherung nicht neu festzulegen bzw. anzupassen,
wenn die Schwellen Uberschritten werden).

Eiir den Einsatz von DFI spezifische Risiken

DFI -Risiken

Jeder Fonds kann fur die Zwecke des effizienten Portfoliomanagements oder, wenn dies in der Anla gepolitik eines
Fonds angegeben ist, zu Direktanlagezwecken DFI einsetzen. Diese Instrumente bergen bestimmte besondere

Risiken und kénnen die Anleger einem héheren Verlustrisiko aussetzen. Dabei kann es sich unter anderem um ein

Kreditrisiko in Bezug auf Kontrahenten handeln, mit denen der Fonds Geschéfte abschlie3t, oder um das
Abwicklungsrisiko, eine mangelnde Liquiditat der DFI, eine unvollstandige Nachbildung der Wertédnderung des

zugrunde liegenden Vermogenswerts, den der Fonds nachbilden mdchte, durch die Wertanderung des DFI oder
auch um hohere Transaktionskosten als bei der Direktanlage in den zugrunde liegenden Vermdgenswerten.

Entsprechend der brancheniblichen Praxis kann ein Fonds beim Eingehen von DFI verpflichtet sein, seine
Verpflichtungen geg enlber seinem Kontrahenten zu besichern. Dies kann bei nicht vollstandig besicherten DFI
bedeuten, dass Einschuss - und/oder Schwankungsmargen beim Kontrahenten hinterlegt werden miissen. Bei DFI,

bei denen ein Fonds Vermdgenswerte als Einschussmarge bei ein em Kontrahenten hinterlegen muss, werden diese
Vermogenswerte eventuell nicht vom Vermdgen des Kontrahenten getrennt gefihrt, und wenn diese
Vermdégenswerte frei austauschbar und ersetzbar sind, hat der Fonds eventuell nur einen Anspruch auf Riickgabe

gleich wertiger Vermogenswerte anstelle der urspriinglich beim Kontrahenten als Marge hinterlegten
Vermdégenswerte. Wenn der Kontrahent Gberschiissige Margen oder Sicherheiten verlangt, kénnen diese Einlagen

oder Vermogenswerte den Wert der Verpflichtungen des jewei ligen Fonds gegeniber dem Kontrahenten
Uberschreiten. Da die Konditionen eines DFI eventuell vorsehen, dass ein Kontrahent dem anderen Kontrahenten
gegenlber nur dann eine Sicherheit zur Deckung des aus dem DFI resultierenden Schwankungsmargenrisikos

stell en muss, wenn ein bestimmter Mindestbetrag erreicht ist, tragt der Fonds dariiber hinaus eventuell ein
unbesichertes Risiko gegenuber einem Kontrahenten im Rahmen eines DFI bis zur Hohe dieses Mindestbetrags.

Ein Ausfall des Kontrahenten fuhrt unter diesen Umstanden zu einem Riickgang des Wertes des Fonds und damit
zu einem Wertverlust einer Anlage in dem Fonds. Im Fall des iShares Listed Private Equity UCITS ETF ist diese

Grenze fir die Bereitstellung einer Schwankungsmarge auf 250.000 USD bzw. ein Vielfache s davon festgelegt.
Eine Einschussmarge ist nicht vorgesehen.

Mit der Anlage in DFI kdnnen unter anderem die folgenden weiteren Risiken verbunden sein: Ein Kontrahent kénnte

gegen seine Verpflichtungen zur Stellung einer Sicherheit versto3en, oder es kdn nte aus operativen Grinden (wie
z. B. zeitlichen Abstédnden zwischen der Berechnung des Risikos fur die Stellung zusétzlicher oder alternativer
Sicherheiten durch einen Kontrahenten oder dem Verkauf von Sicherheiten bei einem Ausfall eines Kontrahenten)

vor kommen, dass das Kreditrisiko eines Fonds gegeniber seinem Kontrahenten im Rahmen eines DFI nicht
vollstandig besichert ist, die einzelnen Fonds werden jedoch weiterhin die in Anhang Il ziffer 2.8 dargelegten
Grenzen einhalten. Der Einsatz von DFI kann de n Fonds auferdem einem rechtlichen Risiko aussetzen. Hierbei
handelt es sich um das Risiko eines Verlustes aufgrund der unerwarteten Anwendung einer Rechtsvorschrift oder

aufgrund der Tatsache, dass ein Gericht bestimmt, dass ein Vertrag rechtlich nicht du rchsetzbar ist.

Nicht besicherte DFI

Neben den Risiken im Zusammenhang mit dem Handel mit DFI entsteht durch den Handel mit nicht besicherten

DFI ein unmittelbares Kontrahentenrisiko. Bei nicht besicherten DFI (insbesondere bei hypothekengesicherten
Termingesch2ften, deren Basiswert unbekannt ist im All gemeinen
ein solches Kontrahentenrisiko fur den Zeitraum zwischen Handelsdatum und Abwicklungsdatum. Ein Ausfall des

Emittenten eines  solchen Instruments kann zu einem Riickgang im Wert des Fonds fuhren.

Transaktionen mit verzogerter Lieferung
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Fonds, die in festverzinsliche Wertpapiere investieren, kdnnen TBAs erwerben. Hierbei handelt es sich um die am
Markt fir hypothekarisch besicherte Wertpapiere géngige Praxis, wonach ein Wertpapier an einem spéteren Termin

zu einem festgelegten Preis von e inem Hypothekenpool (wie beispielsweise Ginnie Mae, Fannie Mae oder Freddie
Mac) gekauft wird. Zum Zeitpunkt des Erwerbs ist das genaue Papier noch nicht bekannt, seine Hauptmerkmale

sind jedoch festgelegt.

Obwohl der Preis beim Erwerb vereinbart wurde, steht der Nennwert noch nicht abschlieRend fest. Da ein TBA zum
Zeitpunkt des Erwerbs nicht abgerechnet wird, kann dies zu Hebelpositionen innerhalb des Fonds fuihren. Der Kauf

eines TBA ist mit einem Verlustrisiko behaftet, wenn der Wert des zu kaufenden W ertpapiers vor dem
Abrechnungsdatum féllt. Bei Abschluss dieser Geschéfte konnen sich auferdem Risiken daraus ergeben, dass
Kontrahenten gegebenenfalls nicht in der Lage sind, die Bedingungen ihrer Geschéfte zu erfiillen. Die Fonds kénnen

ein Engagement noc  h vor der Abrechnung verauBern, wenn dies als angemessen angesehen wird. Die Erl6se aus

dem Verkauf von TBAs gehen erst am vertraglich vereinbarten Abrechnungstermin ein. Solange ein TBA -Verkauf
noch nicht abgeschlossen ist, wird die Transaktion durch glei chwertige lieferbare Wertpapiere oder eine
gegenlaufige TBA -Kaufverpflichtung (die am oder vor dem vereinbarten Verkaufstermin zur Belieferung ansteht)

abgesichert.

Wenn die TBA -Verkaufsverpflichtung durch den Erwerb einer gegenlaufigen Kaufverpflichtung glattgestellt wird,
realisiert der Fonds ungeachtet mdglicher nicht realisierter Gewinne oder Verluste aus dem zugrunde liegenden

Wertpapier einen Gewinn oder Verlust aus der Verpflichtung. Wenn der Fonds Wertpapiere im Rahmen der
Verpflichtung liefert, r  ealisiert er einen Gewinn oder Verlust aus dem Verkauf der Wertpapiere basierend auf dem
Stiickpreis, der am Tag, an dem die Verpflichtung eingegangen wurde, festgelegt wurde.

Forderungsbesicherte Wertpapiere (Asset Backed Securities, ABS)

Der Wert von ABS  steigt normalerweise, wenn die Zinsen fallen. Im Gegenzug féllt er, wenn die Zinsen steigen. Es
wird erwartet, dass sich der Wert in dieselbe Richtung bewegt wie der zugrunde liegende entsprechende
Vermogenswert. Die Korrelation zwischen diesen Ereignisse n ist jedoch unter Umstanden nicht perfekt.

Die von den ABS, in die ein Fonds investieren kann, ausgeschitteten Zinsen oder Vorzugsdividenden liegen
maoglicherweise unter den Marktsatzen. Unter bestimmten Umstanden werden gegebenenfalls gar keine Zinsen
oder Vorzugsdividenden gezahilt.

Bei bestimmten ABS kann bei Falligkeit der angegebene Kapitalbetrag in bar zahlbar sein. Alternativ hierzu kann
unter Umstanden auch nach Wahl des Inhabers direkt ein angegebener Betrag des Vermdgenswerts, auf den sie
sich beziehen, zu zahlen sein. In einem solchen Fall kann ein Fonds diese ABS vor Félligkeit am Sekundarmarkt
verkaufen, wenn der Wert des angegebenen Betrags des Vermodgenswerts den angegebenen Kapitalbetrag
Ubersteigt, und so die Wertsteigerung des zugrunde li egenden Vermdgenswerts realisieren.

ABS kdnnen auf3erdem einem Verlangerungsrisiko ausgesetzt sein, d. h. dem Risiko, dass in Zeiten steigender
Zinsen vorzeitige Ruckzahlungen langsamer als erwartet vorgenommen werden. Hierdurch kann sich die
durchschnitt liche Duration des Portfolios eines Fonds verlangern. Der Wert langerfristiger Wertpapiere &ndert sich

als Reaktion auf Zinséanderungen in der Regel starker als der Wert von Wertpapieren mit kiirzerer Laufzeit.

ABS unterliegen genau wie andere Schuldtitel sowohl tats&chlichen als auch subjektiven Bonitatsbewertungen. Die
Liquiditat von ABS kann durch die Wertentwicklung oder die wahrgenommene Wertentwicklung der zugrunde

liegenden Vermogenswerte beeinflusst werden. Unter bestimmten Umstanden kénnen Anlagen in ABS weniger
liquide werden, so dass es schwieriger wird, diese zu verauf3ern. Dementsprechend kann die Fahigkeit eines Fonds,

auf Marktbewegungen zu reagieren, beeintrachtigt sein, und der Fonds muss moglicherweise negative
Kursbewegungen bei der Verauf3e  rung seiner Anlagen hinnehmen. Dariiber hinaus kann der Marktkurs fur ABS
volatil und nicht leicht zu bestimmen sein. Daher ist der Fonds mdglicherweise nicht in der Lage, diese zum
gewiinschten Zeitpunkt zu verkaufen bzw. bei einem Verkauf den von ihm beige messenen beizulegenden Zeitwert
zu realisieren. Der Verkauf weniger liquider Wertpapiere erfordert h&ufig mehr Zeit und kann zu hodheren
Vermittlungskosten oder Handlerabschlagen sowie sonstigen Verkaufsaufwendungen fithren. ABS kénnen gehebelt

sein, was zur  Volatilitat des Wertpapierkurses beitragen kann.

Hypothekarisch besicherte Wertpapiere (Mortgage - Backed Securities, MBS)

MBS kdnnen dem Risiko der vorzeitigen Rickzahlung unterliegen, d. h. dem Risiko, dass Kreditnehmer in Zeiten
fallender Zinsen ihre Hy potheken refinanzieren oder den entsprechenden Kapitalbetrag anderweitig vorzeitig
zuriickzahlen. Wenn dies geschieht, werden bestimmte Arten von MBS schneller abbezahlt als ursprunglich
erwartet wurde. Ein Fonds muss dann die Erlése in Wertpapiere mit nied rigeren Renditen investieren. MBS kdnnen
aullerdem einem Verlangerungsrisiko ausgesetzt sein, d. h. dem Risiko, dass in Zeiten steigender Zinsen
bestimmte Arten von MBS langsamer als urspriinglich erwartet abbezahlt werden und der Wert dieser Wertpapiere

fallt. Hierdurch kann sich die durchschnittliche Duration des Portfolios eines Fonds verlangern. Der Wert
langerfristiger Wertpapiere andert sich als Reaktion auf Zinsdnderungen in der Regel stéarker als der Wert von

Wertpapieren mit kirzerer Laufzeit. Aufgrun d des Risikos der vorzeitigen Ruckzahlung und des
Verlangerungsrisikos reagieren MBS anders auf Anderungen von Zinssatzen als andere festverzinsliche Wertpapiere.
Geringfligige Veranderungen von Zinsséatzen (sowohl Anstiege als auch Ruckgéange) konnen den Wer t bestimmter

MBS schnell und erheblich reduzieren. Bestimmte MBS, in die ein Fonds investieren kann, kénnen auf3erdem mit

gewissen Hebeleffekten verbunden sein, welche dazu fuhren kdnnten, dass der Fonds seine gesamte Anlage oder

einen erheblichen Anteil se  iner Anlage verliert. Unter bestimmten Umstéanden kénnen Anlagen in MBS weniger
liquide werden, so dass es schwieriger wird, diese zu verduf3ern. Dementsprechend kann die Fahigkeit eines Fonds,

auf Marktbewegungen zu reagieren, beeintrdchtigt sein, und der F onds muss mdglicherweise negative
Kursbewegungen bei der VerauRerung seiner Anlagen hinnehmen. Daruber hinaus kann der Marktkurs fur MBS

volatil und nicht leicht zu bestimmen sein. Daher ist der Fonds mdglicherweise nicht in der Lage, diese zum
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gewunschten Zeitpunkt zu verkaufen bzw. bei einem Verkauf den von ihm beigemessenen beizulegenden Zeitwert
zu realisieren. Der Verkauf weniger liquider Wertpapiere erfordert haufig mehr Zeit und kann zu hodheren
Vermittlungskosten oder Handlerabschlagen sowie sonstige n Verkaufsaufwendungen fuhren.

Uberlegungen beziiglich bestimmter Arten von MBS, in die ein Fonds investieren kann:
Mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere (Commercial Mortgage -Backed Securities, CMBS)

Ein CMBS ist eine Art hypothekarisch besi chertes Wertpapier, das durch ein Darlehen auf eine Gewerbeimmobilie
besichert wird. CMBS kdnnen Immobilienanlegern und gewerblichen Kreditgebern Liquiditét bieten. Normalerweise

bietet ein CMBS ein geringeres Risiko der vorzeitigen Rickzahlung, da gewerbl iche Hypotheken im Gegensatz zu
privaten Hypotheken, die in der Regel liber variable Zeitrdume laufen, meistens uber einen festgelegten Zeitraum

laufen. Ein CMBS folgt nicht immer einem Standardformat und kann somit ein erhéhtes Bewertungsrisiko darstellen.

Mit privaten Hypotheken besicherte Wertpapiere (Residential Mortgage -Backed Securities, RMBS)

Ein RMBS st eine Art Wertpapier, dessen Zahlungsstrome von privaten Immobilienkrediten wie Hypotheken,
Eigenheimkrediten und ~ Subprime -Hypotheken stammen. Hierbei handelt es sich um eine Art von MBS, die sich auf

private anstelle gewerblicher Kredite konzentriert. Inhaber von RMBS erhalten Zins - und Tilgungszahlungen, die
von privaten Kreditnehmern stammen. Ein RMBS umfasst eine hohe Anzahl gepoolter privater Hypotheken.

Die Stabilitit der Renditen eines RMBS hangt nicht nur von Anderungen an Zinsséatzen, sondern auch von
Anderungen der Riickzahlungsraten der zugrunde liegenden Darlehen aufgrund von Anderungen der
wirtschaftlichen Bedingungen oder der Umstande des jeweiligen Kredithnehmers ab. Diese Wertpapiere kdnnen
daher empfindlicher auf wirtschaftliche Ereignisse reagieren, erheblichen Preisveranderungen ausgesetzt sein und
sich in einem schwierigen Marktumfeld mit Schwierigkeiten und/oder nur zu héheren Kosten verkaufen lassen.

Sonstige allgemeine Risiken

Haftungsrisiko des Fonds

Die Gesellschaft hat die Struktur eines Umbrella -Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Fonds. Gemaf
irischem Recht stehen die Ve  rmdgenswerte eines Fonds nicht zur Begleichung der Verbindlichkeiten eines anderen
Fonds zur Verfugung. Die Gesellschaft ist jedoch eine einzige juristische Person, die in anderen Rechtsordnungen,

die diese haftungsrechtliche Trennung nicht unbedingt anerk ennen, tatig sein oder Vermdgenswerte in ihrem
Namen halten lassen oder Forderungen unterliegen kann. Zum Datum dieses Prospekts ist dem Verwaltungsrat

keine solche Verbindlichkeit oder Eventualverbindlichkeit bekannt.

Fonds mit mehreren Anteilklassen

Wahrend Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die spezifisch fiir eine Anteilklasse in einem Fonds sind, nur
dieser Anteilklasse zugeordnet (und von dieser getragen) werden, gibt es nach irischem Recht keine
Haftungstrennung zwischen Anteilklassen. Aufgrund d er rechtlich nicht gegebenen Haftungstrennung besteht das
Risiko, dass die Glaubiger einer Anteilklasse mdglicherweise einen Anspruch gegen die Vermdgenswerte des
Teilfonds geltend machen, die nominell anderen Anteilklassen zugeordnet sind.

In der Praxis  wird eine Ubergreifende Haftung zwischen Anteilklassen wahrscheinlich nur dann eintreten, wenn die
gesamten Verbindlichkeiten, die einer Anteilklasse zuzurechnen sind, die gesamten Vermdgenswerte des Fonds,

die nominell dieser Anteilklasse zugeordnet sind , Uberschreiten. Eine solche Situation kdnnte eintreten, wenn es
beispielsweise zu einem Zahlungsausfall einer Gegenpartei in Bezug auf die Anlagen des betreffenden Fonds kommt.

Unter diesen Umsténden kdnnen die verbleibenden Vermdgenswerte des Fonds, die nominell anderen Anteilklassen
desselben Fonds zugeordnet sind, fur die Begleichung solcher Forderungen herangezogen werden, stehen
dementsprechend aber nicht zur Verfiigung, um Betrage zu zahlen, die andernfalls den Inhabern von Anteilen

dieser anderen Ant  eilklassen zustehen wirden.

Fonds mit einer oder mehreren wahrungsabgesicherten Anteilklassen

Wahrungsabgesicherte Anteilklassen sichern ihr Wahrungsrisiko mithilfe von Devisentermingeschéaften und
Devisenkassageschéften ab. Alle Gewinne und Verluste aus sowie Ausgaben in Verbindung mit
Sicherungsgeschéaften fir eine bestimmte wé&hrungsabgesicherte Anteilklasse werden nur dieser
wahrungsabgesicherten Anteilklasse zugeordnet und sind in der Regel nur von den Anlegern dieser Anteilklasse zu

tragen. Wenn es je  doch rechtlich keine Haftungstrennung zwischen den einzelnen Anteilklassen gibt, besteht das
Risiko, dass dann, wenn die Vermdgenswerte, die nominell einer wahrungsabgesicherten Anteilklasse zugeordnet

sind, nicht ausreichen, um die Verluste aus deren Sich erungsgeschéaften (sowie andere Gebihren und
Aufwendungen dieser Anteilklasse) auszugleichen, die Verluste aus den Sicherungsgeschaften fir diese
Anteilklasse den Nettoinventarwert je Anteil einer oder mehrerer anderer Anteilklassen desselben Fonds
beeintré chtigen.

Nicht ausreichende Abgaben und Gebiihren

Der Fonds erhebt Abgaben und Gebuhren, um die Kosten in Verbindung mit dem Kauf und Verkauf von Anlagen

zu bestreiten. Die Hohe der Abgaben und Gebihren kann vom Manager vor dem eigentlichen Kauf oder Verkauf

von Anlagen oder der Ausfiihrung von damit verbu ndenen Devisentransaktionen festgelegt werden. Sie kann auf

der Grundlage historischer Informationen beziglich der Kosten geschatzt werden, die beim Handel mit den

jeweiligen Wertpapieren in den jeweiligen Méarkten entstanden sind. Diese Zahl wird regelmafi g Uberprift und nach
Bedarf angepasst. Wenn die vom Fonds erhobenen Abgaben und Gebiihren nicht zur Deckung aller bei einem Kauf

oder Verkauf von Anlagen angefallenen Kosten ausreichen, wird die Differenz aus dem Vermdgen des Fonds bezabhlt,

wodurch sich, bi s zur Erstattung des Ausfalls durch einen zugelassenen Teilnehmer, der Wert des Fonds (und somit
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auch entsprechend der Wert jedes Anteils ) verringert. Wenn gezeichnete Anteile an einen zugelassenen Teilnehmer

ausgegeben wurden, bevor dieser einem Fonds die vollstandigen, dem Fonds beim Kauf der zugrunde liegenden
Anlagen bezuglich einer Zeichnung entstandenen oder entstehenden Kosten erstattet hat, unterliegt der Fonds im
Hinblick auf einen etwaigen Fehlbetrag einem Kreditrisiko als ungesicherter Glaubiger des zugelassenen

Teilnehmers. GleichermaRen gilt, dass ein Fonds, wenn Riicknahmeerldse an einen zugelassenen Teilnehmer
gezahlt wurden, bevor die vollstandigen, dem Fonds entstandenen oder entstehenden Kosten fir den Verkauf der
zugrunde liegenden Anlagen bezuglich einer Ricknahme von den Erldsen abgezogen wurden, im Hinblick auf einen
etwaigen Fehlbetrag einem Kreditrisiko als ungesicherter Glaubiger des zugelassenen Teilnehmers ausgesetzt ist.

Nichtabwicklung

Falls ein zugelassener Teilnehmer einen Handelsantrag stellt und anschlielend diesen Handelsantrag nicht
abwickelt und erfillt oder hierzu nicht in der Lage ist, hat die Gesellschaft auf3er ihrem vertraglichen Recht zur
Einforderung der betreffenden Kosten keine Ruckgriffsmdglichkeit gegentiber dem zugelassenen Teilnehmer. Wenn

eine Einforderung beim zugelassenen Teilnehmer nicht méglich ist, werden etwaige infolge der Nichtabwicklung
angefallene Kosten vom Fonds und seinen Anlegern getragen.

Steuerliche Ris  iken
Potenzielle Anleger werden auf die steuerlichen Risiken hingewiesen, die mit einer Anlage in der Gesellschaft
verbunden sind. Siehe Abschnitt ABesteuerunghf.

Anderungen in der Steuergesetzgebung kénnen negative Auswirkungen fiir die Fonds haben.

Die im Abschnitt ABesteuerungfi erteilten Steuerinformationen ba
dem Steuerrecht und der Steuerpraxis, die am Datum dieses Prospekts gelten. Steuergesetze, der Steuerstatus

der Gesellschaft und der Fonds, die Be steuerung von Anlegern und etwaige Steuerverglinstigungen sowie die

Konsequenzen dieses Steuerstatus und dieser Steuerverglnstigungen kdnnen sich von Zeit zu Zeit andern.

Anderungen der Steuergesetze in Irland oder eine r anderen Jurisdiktion ,indemein Fon dsregistriertist, ein Cross -
Listing hat, vermarktet wird oder anlegt, kdnnten Auswirkungen auf den Steuerstatus der Gesellschaft und des

betreffenden Fonds, auf den Wert der Anlagen des betreffenden Fonds i n der betreffenden Jurisdiktion und auf die
Fahigkeit des betreffenden Fonds, sein Anlageziel zu erreichen, haben und/oder die Nachsteuerrendite fur die
gehaltenen Anteile verandern. Wenn ein Fonds in DFI anlegt, kann der voranstehende Satz auch auf die Jurisdiktion
angewandt werden, in  der das Rechtde s DFI -Kontrakts und/oder des DFI -Kontrahenten gilt, und/oder des Marktes

bzw. der Méarkte, an denen der Basiswert bzw. die Basiswerte des DFI gehandelt wird.

Ob und in welcher Héhe den Anlegern Steuervergiinstigungen zustehen, hangt von den personlichen Ums tanden

der Anleger ab. Die Informationen im Abschnitt ABesteuerungf si
oder Steuerberatung dar. Potenziellen Anlegern wird dringend geraten, sich in Bezug auf ihre individuelle

steuerliche Lage und die steuerli chen Auswirkungen einer Anlage in die Fonds an ihre Steuerberater zu wenden.

Ruckforderung von Quellensteuer

Die Gesellschaft kann Quellen - oder sonstigen Steuern auf die Ertrage und/oder Gewinne ihres Anlageportfolios
unterliegen. Wenn die Gesellschaft in Wertpapiere investiert, die zum Zeitpunkt des Erwerbs keinen Quellen - oder
sonstigen Steuern unterliegen, kann nicht zugesichert werden, dass in der Zukunft keine Anderungen der
einschlagigen Rechtsvorschriften, Abkommen, Vorschriften oder Bestimmungen oder von deren Auslegung dazu

fuhren werden, dass Steuern erhoben werden. Die Gesellschaft ist mdglicherweise nicht in der Lage, fur solche
Steuern eine Erstattung zu erhalten, und jedwede derartige Anderung konnte negative Auswirkungen auf den
Nettoinven tarwert des Fonds haben.

Die Gesellschaft (oder ihr Vertreter) kann im Namen der Fonds gegebenenfalls Antrage auf Rickzahlung von

Quellensteuern auf Dividenden - und Zinsertrage einreichen, die von Emittenten in bestimmten L&ndern, in denen

eine solche Rickforderung der Quellensteu er moéglich ist, vereinnahmt wurden. Ob oder wann ein Fonds in Zukunft

eine Rickerstattung der Quellensteuer erhalt, liegt in der Kontrolle der Steuerbehérden in diesen Landern. Wenn

die Gesellschaft auf Basis einer kontinuierlichen Bewertung der Wahrschein lichkeit einer Riickerstattung erwartet,

dass die Quellensteuer firr einen Fonds zuriickerstattet wird, sind im Allgemeinen im Nettoinventarwert dieses

Fonds Abgrenzungen fiir diese Steuererstattungen enthalten. Die Gesellschaft priift weiterhin die steuerliche n
Entwicklungen in Bezug auf mdgliche Auswirkungen hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit einer Rickerstattung fur

solche Fonds. Wenn die Wahrscheinlichkeit fiir den Erhalt einer Ruckerstattung wesentlich abnimmt, z. B. aufgrund

einer Anderung der Steuervorsch riften oder -ansatze, mussen die im Nettoinventarwert des betreffenden Fonds
enthaltenen Abgrenzungen fir solche Riickerstattungen moglicherweise teilweise oder vollstandig abgeschrieben

werden. Dies beeintréchtigt den Nettoinventarwert des Fonds. Anleger, die zum Zeitpunkt der Abschreibung einer
Ruckstellung in diesem Fonds investiert sind, tragen die Auswirkungen einer daraus resultierenden Verringerung

des Nettoinventarwerts, unabhéangig davon, ob sie wahrend des Zeitraums der Rickstellung in diesem Teilfo nds
investiert waren. Wenn andererseits der Fonds eine Steuerriickerstattung erhalt, die nicht zuvor abgegrenzt wurde,

profitieren die Anleger des Fonds zum Zeitpunkt der erfolgreichen Steuerriickforderung von einem daraus
resultierenden Anstieg des Nettoinv entarwerts des Fonds. Anleger, die ihre Beteiligung in Form von Anteilen vor

diesem Zeitpunkt verauf3ert haben, profitieren nicht von diesem Anstieg des Nettoinventarwerts.

Steuerpflichten in neuen Rechtssystemen
Wenn ein Fonds in einem Rechtssystem inve stiert, in dem die Steuergesetzgebung nicht vollstandig ausgearbeitet
oder hinreichend zuverlassig ist, z. B. im Nahen Osten, sind die Gesellschaft, der jeweilige Fonds, der Manager,

der Anlageverwalter, die Verwahrstelle und der Verwalter nicht verpflicht et, allen Anteilinhabern gegenuber tber
alle von der Gesellschaft oder dem Fonds gutglaubig fir Steuern oder sonstige Kosten der Gesellschaft oder des
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jeweiligen Fonds an Steuerbehérden vorgenommenen Zahlungen Rechenschaft abzulegen, selbst wenn spéater
festgestellt wird, dass diese Zahlungen nicht hatten vorgenommen werden missen oder hatten vorgenommen
werden sollen.

Umgekehrt werden alle eventuell anfallenden Zinsen oder Bu3gelder ebenfalls dem jeweiligen Fonds berechnet,

wenn der Fonds Steuern fir vorhergehende Jahre aufgrund einer wesentlichen Ungewissheit hinsichtlich der
Steuerschuld, der Befolgung der besten oder (sofern keine etablierte beste Praxis besteht) der Gblichen Marktpraxis,

die anschlieBend in Frage gestellt werden, oder des Fehlens e ines ausgereiften Mechanismus zur praktischen und
rechtzeitigen Zahlung von Steuern nachtréaglich zahlt. Solche verspéatet gezahlten Steuern werden normalerweise

dem Fonds belastet, wenn der Beschluss gefasst wird, die Verbindlichkeit in den Biichern des Fond S anzusetzen.

Umgang der Indexanbieter mit der Besteuerung

Anlegern sollte bewusst sein, dass die Performance von Fonds im Vergleich zu einem Referenzindex beeintréachtigt

werden kann, wenn die vom jeweiligen Indexanbieter bei ihrer Indexberechnungsmethod ik zugrunde gelegten
Annahmen in Bezug auf die Besteuerung von der tatséchlichen steuerlichen Behandlung der von den Fonds
gehaltenen im Referenzindex gefiihrten zugrunde liegenden Wertpapiere abweichen.

FATCA
Anleger sollten auch die Informationen im Abs chnitt AFATCA und ander e grenz
Mel desystemefi | esen, insbesondere in Bezug auf die Folgen, we |

Meldesysteme nicht erfiillen kann.
Ubertragung von Beteiligungen an einem Fonds mit Indien -Engagement
Artikel 9 des indischen Einkommensteuergesetzes (riickwirkend anwendbar ab dem 1. April 1961) legt fest, dass

eine Ubertragung von Anteilen oder Beteiligungen an einem ausléndischen Rechtssubjekt der Kapitalertragssteuer
in Indien unterli egt, wenn deren Wert im Wesentlichen direkt oder indirekt von in Indien verorteten

Ver m°genswerten a b giedirekte t gbertragungssteuer( A i) . Das Geset z sieht j e
Ausnahmeregelung vor, nach der die indirekte Ubertragungssteuer nicht fiir direk te oder indirekte Anlagen in FPI

der Kategorie 1und Kategorie Il gilt. Auf der Grundlage dieser Ausnahmeregelung und dass jeder Fonds mit Indien -
Engagement als FPI der Kategorie Il registriert ist, waren die Anleger in Indien bei der Riicknahme oder dem

Verkauf ihrer Anteile oder Beteiligungen an einem Fonds mit Indien -Engagement nicht steuerpflichtig.

Liquiditatsrisiko

Die Anlagen eines Fonds kdnnen Liquiditatsengpéssen unterliegen. Dies bedeutet, dass sie eventuell weniger haufig

und in geringeren Volumi  na gehandelt werden. Bestimmte Arten von Wertpapieren wie z. B. Anleihen und
hypothekarisch besicherte Instrumente durchlaufen bei schwierigen Marktbedingungen eventuell ebenfalls Phasen

mit erheblich niedrigerer Liquiditat. Dies kann dazu fihren, dass die Wertschwankungen von Anlagen
unberechenbarer werden. In bestimmten Fallen ist es eventuell nicht moglich, das Wertpapier zu dem Preis zu

verkaufen, mit dem es zur Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds bewertet wurde, oder zu einem Wert,

der als d er angemessenste erachtet wird. Eine verminderte Liquiditat der Anlagen eines Fonds kann dazu fiihren,

dass lhre Anlage an Wert verliert.

Handelstagsrisiko

Da auslandische Bérsen auch an Tagen, die keine Handelstage sind , oder an Tagen gedffnet sein kdbnnen , an denen
ein Fonds die Berechnung seines Nettoinventarwerts und die Zeichnung und Riicknahme von Anteilen ausgesetzt

hat und an denen daher die Preise der Anteile eines Fonds nicht berechnet werden, kann sich der Wert der
Wertpapiere im Portfolio eines Fo nds an Tagen andern, an denen Anteile eines Fonds nicht gekauft oder verkauft

werden kénnen.

Zeichnungen und Riicknahmen von Anteilen

Die Bestimmungen zur Riicknahme von Anteilen gewéhren der Gesellschaft das Recht, den Umfang der an einem

Handelstag zur Ricknahme zur Verfigung stehenden Anteile auf 10 % des Nettoinventarwertes eines Fonds zu
beschranken und die Ricknahmeauftrage in Verbindung mit diesen Beschrankungen aufzuschieben oder anteilig
vorzunehmen. Dartber hinaus kommt es zu einer Verzogerung zwischen der Einreichung des Antrags und der
tatsachlichen Ausfiihrung der Zeichnung oder Riicknahme, wenn Antrage auf Zeichnung oder Riicknahme verspatet

eingehen. Solche Aufschiibe oder Verzdogerungen kénnen zu einer Reduzierung der Anzahl von An teilen oder des
Rucknahmebetrags fuhren, die bzw. den der Antragsteller erhalt.

Risiko in Verbindung mit dem Umbrella -Bar -Zeichnungs - und Ricknahmekonto

Vor der Ausgabe von Anteilen in Bezug auf einen Fonds erhaltene Zeichnungsgelder werden auf dem Umbrel la-
Bar - Sammelkonto gehalten. Im Hinblick auf den gezeichneten Betrag sind Anleger bis zur Ausgabe dieser Anteile

unbesicherte Glaubiger des betreffenden Fonds und profitieren bis zur Ausgabe von Anteilen nicht von einem

Anstieg des Nettoinventarwerts des F onds oder von anderen Anteilinhaberrechten (einschlief3lich
Dividendenansprichen). Im Falle einer Insolvenz des Fonds oder der Gesellschaft besteht keine Garantie, dass der

Fonds oder die Gesellschaft Uber ausreichende Mittel verfigt, um un besicherte Glaubiger in voller Hohe zu
befriedigen.

Die Zahlung von Ricknahmeerlésen und Dividenden durch den Fonds steht unter dem Vorbehalt, dass der
Verwalter die Zeichnungsunterlagen im Original erhalten hat und alle Verfahren zur Verhinderung von Geldwéasche
eingehalten wurden. Dessen ungeachtet werden die zurickgenommenen Anteile ab dem maRgeblichen
Rucknahmedatum annulliert. Zugelassene Teilnehmer, die Anteile zuriickgeben , und zugelassene Teilnehmer, die
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Anspruch auf Ausschittungen haben, sind ab dem Rucknahme - bzw. Ausschittungsdatum unbesicherte Glaubiger
hinsichtlich des Ricknahme - oder Ausschiittungsbetrags des Fonds und profitieren nicht von einem eventuellen
Anstieg des Nettoinventarwerts des Fonds oder von sonstigen Rechten (einschlieBlich weiterer
Dividen denanspriiche). Im Falle einer Insolvenz des Fonds oder der Gesellschalft in diesem Zeitraum besteht keine

Garantie, dass der Fonds oder die Gesellschaft Uber ausreichende Mittel verfiigt, um unbesicherte Glaubiger in

voller Héhe zu befriedigen. Zugelassene T eilnehmer, die Anteile zuriickgeben , und zugelassene Teilnehmer, die
Anspruch auf Ausschittungen haben, sollten daher sicherstellen, dass dem Verwalter alle ausstehenden Unterlagen

und Informationen umgehend vorgelegt werden. Die Nichtvorlage erfolgt auf Ri siko des zugelassenen Teilnehmers.

Bei dem Umbrella -Bar-Sammelkonto erfolgt im Falle der Insolvenz eines anderen Fonds der Gesellschaft, die

Beitreibung von Betrdgen, auf die ein Fonds Anspruch hat, die aber aufgrund der Fihrung des Umbrella -Bar-
Sammelko ntos eventuell auf diesen anderen Fonds Ubertragen wurden, nach den Grundsétzen des irischen

Insolvenz - und Treuhandrechts und den Bestimmungen fir die Fihrung des Umbrella -Bar- Sammelkontos. Bei der
Beitreibung dieser Betrdge kann es zu Verzdgerungen und/o der Streitigkeiten kommen. Der insolvente Fonds
verfigt mdglicherweise nicht Uber ausreichende Mittel, um dem jeweiligen Fonds geschuldete Betrage
zuriickzuzahlen. Daher besteht keine Garantie, dass dieser Fonds oder die Gesellschaft diese Betrage zuriickerh alt.

AuRerdem besteht keine Garantie, dass der Fonds oder die Gesellschaft unter diesen Umstanden tber ausreichende
Mittel verfugt, um die Anspriiche unbesicherter Glaubiger zu befriedigen.

Handelswéahrungsrisiko

Anteile kdnnen in verschiedenen Wahrungen a n verschiedenen Borsen gehandelt werden. Dariiber hinaus erfolgen
Zeichnungen und Riicknahmen von Anteilen eines Fonds gewdhnlich in der Bewertungswahrung der Anteile und

sie kdnnen in manchen Fallen in anderen Wahrungen zuléassig sein. Die Wahrungen, auf die die zugrunde liegenden
Anlagen eines Fonds lauten, kdnnen auch von der Basiswahrung des Fonds (die der Basiswahrung des
Referenzindex des Fonds folgen kann) und der Bewertungswahrung der Anteile abweichen. Abhangig von der

Wabhrung, in der ein Anleger in e inen Fonds investiert, wirken sich Wechselkursschwankungen zwischen der
Anlagewahrung, der Bewertungswahrung der Anteile und der Basiswéahrung des Fonds und/oder den Wahrungen,

auf die die zugrunde liegenden Anlagen des Fonds lauten, auf den Wert der Anlage n dieses Anlegers aus und
kénnen diesen beeintrachtigen.

Zeitweilige Aussetzung

Die Anleger sollten beachten, dass ihr Recht zur Rickgabe oder Umschichtung von Anteilen unter bestimmten

Umstanden voriibergehend ausgesetzt werden kann. Lesen Sie bitte den A bschnitt AVor ¢ bergehende
der Anteil sbewertung sowie von Verk?2ufen, RigncSeitea hdhaumd 18h.d Ums c hi

Bewertungsrisiko

Bestimmte Vermoégenswerte des Fonds konnen illiquide werden und/oder werden gegebenenfalls nicht mehr

offentlich gehandelt. Fir diese Wertpapiere und Finanzinstrumente gibt es gegebenenfalls keine jederzeit
verfugbaren Kurse/Preise, weshalb sie eventuell sc hwierig zu bewerten sind. Der Manager, der Anlageverwalter
oder der Verwalter kdnnen Bewertungsdienste in Bezug auf diese Wertpapiere und Finanzinstrumente (um bei der
Berechnung des Nettoinventarwertes eines Fonds zu helfen) zur Verfiigung stellen. Anleger sollten sich dartiber im
Klaren sein, dass in diesen Fallen ein mdoglicher Interessenkonflikt entstehen kann, da mit der geschéatzten

Bewertung der Wertpapiere auch die an den Manager, den Anlageverwalter oder den Verwalter zu zahlenden

Gebuhren steigen. Sie he Abschnitt Al nt dr/flsiseenrkenini d s tk 158 uder Efizeihditen zum
Umgang der Gesellschaft mit Konflikten enthalt. Darliber hinaus entspricht angesichts der Art dieser Anlagen der

ermittelte beizulegende Zeitwert unter Umstdnden nicht dem tatsachlichen Betrag, der letztlich bei einer
VerauRerung dieser Anlagen erzielt wird.

Operatives Risiko
Die Gesellschaft ist operativen Risiken ausgesetzt, die sich aus einer Reihe von Faktoren ergeben, insbesondere

aus menschlichem Versagen, Verarbeitungs - und Kommunikationsfehlern, Fehlern der Dienstleister der
Gesellschaft, der Kontrahenten oder anderer Dritter, fehlgeschlagenen oder unzuldnglichen Abléufen und
Technologie - oder Systemausféllen. Der Manager versucht, diese operativen Risiken durch Kontrollen und

Verfahren zu verringern. Durch die Uberwachung und Beaufsichtigung anderer Dienstleister der Gesellschaft

versucht er zudem sicherzustellen, dass diese Dienstleister angemessene Vorkehrungen treffen, um Risiken, die

zu Unterbrechungen  und operativen Fehlern fihren kénnten, zu vermeiden und zu mindern. Allerdings ist es fir
den Manager und andere Dienstleister nicht moglich, samtliche operativen Risiken, die sich auf einen Fonds

auswirken koénnen, zu identifizieren und zu steuern oder Pr ozesse und Kontrollen zu entwickeln, die ihr Auftreten
oder ihre Auswirkungen vollstandig eliminieren oder abschwéachen.

Die Geschaftstatigkeit eines Fonds (darunter Anlageverwaltung, Vertrieb, Sicherheitenverwaltung, Administration

und Wahrungsabsicherun g) wird durch eine Reihe von Dienstleistern ausgefihrt, die auf der Grundlage eines
strengen Due -Diligence -Verfahrens ausgewahlt werden. Nichtsdestotrotz kann es b eim Manager und anderen
Dienstleistern der Gesellschaft zu Stérungen oder Betriebsfehlern kom men, beispielsweise zu Verarbeitungsfehlern
oder menschlichem Versagen, zu unzureichenden oder fehlgeschlagenen internen oder externen Prozessen, zu

System - oder Technologieausfallen oder zur Bereitstellung oder zum Erhalt von fehlerhaften oder unvollstand igen
Daten, was zu einem  operativen Risiko fuhrt, das sich negativ auf die Geschéaftstatigkeit des Fonds auswirken und

den Fonds einem Verlustrisiko aussetzen kann. Dies kann sich auf verschiedene Weise manifestieren, unter

anderem durch Betriebsunterbrechu ngen, schwache Wertentwicklung, Fehlfunktionen oder Ausfélle von
Informationssystemen, Bereitstellung oder Erhalt fehlerhafter oder unvollstandiger Daten, VerstéRe gegen
Vorschriften oder Vertrdge, menschliches Versagen, fahrlassige Ausfuhrung, Fehlverhalt en von Mitarbeitern,
Betrug oder andere kriminelle Handlungen. Den Anlegern kénnten Verzégerungen (beispielsweise Verzégerungen

bei der Bearbeitung von Zeichnungen, Umschichtungen und Ricknahmen von Anteilen) oder andere Stérungen

entstehen.
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Der Manageri stzwar bestrebt, die vorstehend dargelegten operativen Fehler zu minimieren, es kann jedoch immer
noch zu Ausféallen kommen, die einem Fonds Verluste verursachen und den Wert des Fonds verringern kdnnten.

Risiko im Zusammenhang mit Referenzséatzen
Bestimmte Anlagen, Referenzindizes und Zahlungsverpflichtungen der Fonds basieren mdglicherweise auf
variablen Zinssatzen, z. B. dem European Interbank Offer Rate (AEUu&k BORA) ,

Average (ASONI Afi) u rcken Refecbrzséizan, ( ARelf ie r e n zZAsderurgen Bder Reformen bei der
Festlegung oder Uberwachung der Referenzsatze konnten sich nachteilig auf den Markt oder den Wert von
Wertpapieren oder Zahlungen auswirken, die an diese Referenzsatze gekoppelt sind. Darlber hinaus kénnen
Ersatz - Referenzsatze und Preisanpassungen, die von einer Regulierungsbehérde oder von Gegenparteien oder
anderweitig auferlegt werden, die Performance und/oder den Nettoinventarwert eines Fonds nachteilig beeinflussen.
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BEWERTUNCGHR FONDS

Allgemeines

Der Nettoinventarwert je Anteil eines jeden Fonds wird an jedem Handelstag geméaR der Satzung durch die Division
der Vermogenswerte des Fonds, abziiglich seiner Verbindlichkeiten, durch die Anzahl der begebenen Anteile des
Fonds errechnet und auf eine vom Verwaltungsrat festgelegte und mit dem Verwalter vereinbarte Anzahl von
Dezimalstellen gerundet. Alle nicht einem bestimmten Fonds zuschreibbaren Verbindlichkeiten der Gesellschaft
werden entsprechend ihrem jeweiligen Nettoinvent arwert anteilig auf die Fonds umgelegt.

Jeder Fonds wird fur den jeweiligen Handelstag zu dem im Handelsterminplan fur den Priméarmarkt fir den Fonds

genannten Bewertungszeitpunkt unter Anwendung der Index -Wertpapierbewertungsmethod ik bewertet. Je nach
Art des zugrunde liegenden Wertpapiers kann dies zum letzten gehandelten Kurs, zum Schlussmittelkurs oder zum

Geldkurs des betreffenden Marktes erfolgen.

Ein Fonds kann mehr als eine Anteilklasse enthalten und der Nettoinventarwert je Anteil kann zwischen de n
Anteilklassen eines Fonds variieren. Wenn ein Fonds mehr als eine Anteilklasse umfasst, wird der Nettoinventarwert

jeder Klasse durch die Errechnung des jeder Klasse zuschreibbaren Nettoinventarwerts des Fonds ermittelt. Der
Nettoinventarwert je Anteil e iner Klasse wird durch Division des Nettoinventarwerts der Klasse durch die Anzahl
begebener Anteile in dieser Klasse ermittelt. Der einer Anteilklasse zuschreibbare Nettoinventarwert eines Fonds

wird durch Ermittlung des Werts der begebenen Anteile der An teilklasse und durch Zuteilung der entsprechenden
Gebuhren und Aufwendungen der Anteilklasse sowie durch Vornahme angemessener Angleichungen zur
Beriicksichtigung von aus dem Fonds vorgenommenen Ausschiittungen und der entsprechenden Aufteilung des

Nettoinve ntarwerts des Fonds ermittelt.

Vermdgenswerte, die an einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden, an welchem Marktkurse ohne

Weiteres verfligbar sind, werden zum Bewertungszeitpunkt bei Aktienwerten mit dem zuletzt gehandelten Preis

und bei Rentenpapieren mit dem Schlussmittelkurs auf dem geregelten Hauptmarkt fiir diese Anlage bewertet

(davon ausgenommen sind der iShares $ Corp Bond 0-3yr ESG UCITS ETF, der iShares $ Corp Bond ESG UCITS
ETF, der iShares $ Floating Rate Bond UCITS ETF, der iShares $ High Yield Corp Bond ESG UCITS ETF, der Shares
$ High Yield Corp Bond UCITS ETF, der iShares$ TIPS 0-5UCITS ETF, der iShares$ Treasury Bond 7-10yr UCITS
ETF, deriShares 0 CorpBond 0-3yr ESG UCITS ETF, der iShares G Corp Bond ESGUCITS ETF,deri Shares 0 Gree
Bond UCITS ETF, der iShares G Hi gh Yi el d Cor p B o ndériSEases J.R) MdrgeuS$ BMBENd UCITS
ETF, der iShares J.P. Morgan ESG $ EM Bond UCITS ETF und der iShares US Aggregate Bond UCITS ETF, beidenen
Rentenpapiere gemaf’ der vom jeweiligen Referenzindex des Fonds verwendeten Methodik bewertet werden, bei

der Rentenpapiere jeweils unter Verwendung eines Geldkurses bewertet werden). Falls die Vermdgenswerte eines

Fonds an mehreren geregelten Ma rkten notiert sind oder gehandelt werden, wird der zuletzt gehandelte Kurs bzw.

der Schlussmittelkurs bzw. der Geldkurs desjenigen geregelten Markts herangezogen, der nach Ansicht des

Verwalters der Hauptmarkt fiir diese Vermdgenswerte ist.

Der Wert einer  an einem geregelten Markt notierten Anlage, die jedoch au3erhalb der betreffenden Borse oder des

Freiverkehrsmarktes mit einem Auf - oder Abschlag erworben oder gehandelt wurde, kann mit Genehmigung der
Verwahrstelle am Bewertungstag der Anlage unter Berlick sichtigung der Hohe des Auf - oder Abschlags berechnet
werden. Die Verwahrstelle muss jedoch sicherstellen, dass die Anwendung eines solchen Verfahrens im
Zusammenhang mit der Feststellung des wahrscheinlichen VeraufRerungswerts der Anlage zu rechtfertigen i st.

Falls Anlagen eines Fonds an dem jeweiligen Handelstag nicht an einem geregelten Markt notiert sind oder
gehandelt werden und keine Marktkurse fur sie erhéltlich sind, werden diese Anlagen mit ihrem vom Verwaltungsrat

oder derjenigen kompetenten, vom Verwaltungsrat beauftragten und fiir diesen Zweck von der Verwabhrstelle (als
kompetente Person fiir einen solchen Zweck) zugelassenen Person (die eine dem Fonds nahe stehende Person sein

kann, von diesem jedoch unabhangig sein muss) oder Firma mit Sorgfalt u nd in gutem Glauben ermittelten
wahrscheinlichen VerauRerungswert bewertet.

Der Verwalter kann einen mit Sorgfalt und in gutem Glauben geschétzten wahrscheinlichen VerauRerungswert
verwenden, den ein vom Verwaltungsrat bestellter kompetenter Experte empfiehlt, sofern der Experte von der
Verwahrstelle als eine fir diesen Zweck geeignete Person genehmigt wurde. Barmittel und sonstige liquide Mittel

werden zu ihrem Nennwert, gegebenenfalls zuziglich der aufgelaufenen Zinsen, bewertet.

Wenn die | etzten Handelskurse, Schlussmittelkurse und/oder Geldkurse spezifischer Vermdgenswerte eines Fonds
nach Ansicht des Managers nicht deren Zeitwert reflektieren oder wenn keine Preise/Kurse verflgbar sind, ermittelt

der Verwaltungsrat oder eine kompetente vo m Verwaltungsrat beauftragte und fur diesen Zweck von der
Verwahrstelle zugelassene Person oder Firma ihren Wert mit Sorgfalt und in gutem Glauben auf der Basis des
wahrscheinlichen VerauRerungswerts solcher Vermdgenswerte zum Bewertungszeitpunkt.

Istdie Bewertung einer bestimmten Anlage nach den oben dargelegten Bewertungsregeln nicht mdglich oder nicht

zutreffend, oder entspricht diese Bewertung nicht dem unter Wahrungs - und Marktgangigkeits - oder anderen
relevant erscheinenden Aspekten marktgerechten W ert, ist der Verwaltungsrat berechtigt, andere allgemein
anerkannte Bewertungsmethoden anzuwenden, um eine angemessene Bewertung dieser Anlage zu erreichen,

sofern diese Bewertungsmethode von der Verwahrstelle genehmigt wurde.

Anteile oder Beteiligungen a n offenen Organismen fir gemeinsame Anlagen werden anhand des letzten

verfigbaren Nettoinventarwerts solcher Anteile oder Beteiligungen bewertet, gemaR der entsprechenden
Veroffentlichungen der offenen Organismen fiir gemeinsame Anlagen. Anteile oder Beteil igungen an geschlossenen
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Organismen fir gemeinsame Anlagen werden, sofern sie an einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt
werden, gemafl den oben aufgefiihrten Bestimmungen fur Anlagen, die an einem geregelten Markt notiert sind
oder normalerweise gehandelt werden, bewertet.

Jeder Wert und jede Kreditaufnahme (sei es in Form von Anlagen oder Barmitteln), der/die in einer anderen
Wahrung als in der Basiswahrung des Fonds ausgedriickt ist, wird zu dem (amtlichen oder sonstigen) Kurs in d ie
Basiswéahrung des Fonds umgerechnet, der dem Verwalter unter den jeweiligen Umstéanden angemessen erscheint.

Bdrsengehandelte DFI werden an jedem Handelstag zum Abrechnungskurs solcher Instrumente zum
Bewertungszeitpunkt bewertet. Ist dieser Kurs nicht v erfigbar, ist der Wert derjenige wahrscheinliche
VeraulRerungswert, den der Verwaltungsrat oder eine vom Verwaltungsrat beauftragte und fir diesen Zweck von

der Verwahrstelle als geeignet zugelassene kompetente Person oder Firma mit Sorgfalt und in gutem Gl auben
schatzt.

Der Wert eines aufRerborslichen DFI ist (a) eine Quotierung von dem Kontrahenten oder (b) eine von der
Gesellschaft oder von einem unabhéngigen Preisanbieter (wobei es sich um eine dem Kontrahenten nahe stehende,

jedoch unabhangige Partei h  andeln kann, die nicht dieselben Preismodelle verwendet wie der Kontrahent)
berechnete alternative Bewertung wie z. B. Model Pricing, wobei Folgendes gilt: (i) Wenn eine
Kontrahentenbewertung verwendet wird, muss diese mindestens taglich bereitgestellt und mindestens wochentlich
von einer vom Kontrahenten unabhéngigen (und von der Verwahrstelle zu diesem Zweck genehmigten) Partei, bei

der es sich auch um den Anlageverwalter oder den Verwalter handeln kann, genehmigt oder gepriift werden; (ii)

wenn eine alter native Bewertung verwendet wird (d. h. eine Bewertung, die von einer vom Manager oder vom
Verwaltungsrat bestellten und von der Verwahrstelle zu diesem Zweck genehmigten kompetenten Person
bereitgestellt wird (oder eine sonstige Bewertung, sofern der Wert von der Verwahrstelle bestatigt wird), muss
diese taglich bereitgestellt werden und die angewandten Bewertungsgrundsétze mussen die von Einrichtungen wie

der I0SCO (International Organisation of Securities Commission) und der AIMA (Alternative Investment
Management Association) etablierte beste internationale Praxis befolgen, und derartige Bewertungen missen
monatlich mit den Bewertungen des Kontrahenten abgeglichen werden. Wenn erhebliche Abweichungen auftreten,

mussen diese umgehend untersucht und erklart werden.

Devisentermin - und Zinsswap -Kontrakte, fir die Marktkurse jederzeit verfugbar sind, kdnnen entweder
entsprechend dem vorherigen Absatz oder unter Bezugnahme auf Marktkurse (wobei diese Kurse hierbei nicht von
einer unabhéngigen Stelle geprift od er mit der Bewertung des Kontrahenten abgestimmt werden mussen)
bewertet werden.

Veroffentlichung des Nettoinventarwerts und des Nettoinventarwerts je Anteil

Mit Ausnahme von Fallen der Aussetzung der Ermittlung des Nettoinventarwerts unter den im Abschni tt
AVor ¢bergehende Aussetzung der Anteil sbewertung sowie von
den Seiten 131 und 132 erlduterten Umsténden ist der Nettoinventarwert je Anteil der einzelnen Fonds bei bzw.

vor Geschaftsschluss jedes Handelstages in der Geschaftsstelle des Verwalters erhaltlich. Der Nettoinventarwert je

Anteil fur jede Anteilklasse aller wird ferner téglich am Geschaftstag nach dem Bewertungszeitpunkt fur den

betreffenden Fonds durch den Regulatory Information Service sowie auf de r offiziellen Internetseite von iShares
(www.iShares.com), die standig aktualisiert wird, sowie in weiteren Veroffentlichungen und in den vom
Verwaltungsrat festgelegten Zeitabstéanden veroffentlicht. Die Veréffentlichung des Nettoinventarwerts je Anteil fi r
jede Anteilklasse aller Fonds dient nur zu Informationszwecken und stellt keine Aufforderung dar, Anteile zum
verdffentlichten Nettoinventarwert je Anteil zu beantragen, zuriickzugeben oder umzuschichten.

Indikativer Nettoinventarwert

Der indikative Nettoinventarwert (iNAV®) ist der wahrend der Handelszeiten in Echtzeit (alle 15 Sekunden)
berechnete Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilklasse eines Fonds. Die Werte sollen den Anlegern und
Marktteilnehmern einen kontinuierlichen Anhaltspu nkt fiir den Wert jeder Anteilklasse bieten. Die Werte werden
gewohnlich auf der Grundlage einer Bewertung des tatsachlichen Fondsportfolios unter Verwendung von
Echtzeitpreisen von allen maf3geblichen Bérsen berechnet.

Die Verantwortung fir die Berechnung und Veroffentlichung der iNAV® -Werte jeder Anteilklasse wurde vom
Anlageverwalter an die Gruppe Deutsche Borse delegiert. INAV® -Werte werden Uber den CEF -Datafeed der
Deutschen Borse verbreitet und auf den wichtigsten Marktdatenanbieterterminals sowie auf einer breiten Palette
von Websites mit Bérsendaten einschlieBlich der Website der Deutschen Bdrse unter www.deutsche -boerse.com
und/oder http:// www.reuters.com  angezeigt.

Ein iINAV® entspricht nicht dem Wert eines Anteils oder dem Preis, zu dem Anteile gez eichnet oder
zuriickgenommen oder an einer mafgeblichen Borse ge - oder verkauft werden kénnen, und darf nicht als solcher
betrachtet werden. Insbesondere kann der INAV® fir einen Fonds, bei dem die Bestandteile des Referenzindex

oder die Anlagen wéhrend der Dauer der Verdffentlichung dieses iNAV® nicht aktiv gehandelt werden, eventuell

nicht dem wahren Wert eines Anteils entsprechen oder irrefiihrend sein und es sollte nicht darauf vertraut werden.

Die Tatsache, dass der Anlageverwalter oder eine von ihm bena nnte Person einen iINAV® in Echtzeit oder fiir einen
bestimmten Zeitraum nicht bereitstellen kann, fuhrt nicht zur Einstellung des Handels mit den Anteilen an einer
maf3geblichen Borse, der den Regeln der maRRgeblichen Boérse unter den jeweiligen Umstéanden unte rliegt. Anleger
sollten beachten, dass die Berechnung und Veréffentlichung eines iINAV® Verzdgerungen beim Erhalt der Preise

der maf3geblichen Bestandteile im Vergleich zu anderen berechneten Werten widerspiegeln kann, die auf denselben
Bestandteilen basiere n, beispielsweise einschlie3lich des Referenzindex oder der Anlagen selbst oder des INAV®

anderer bdrsengehandelter Fonds, die auf demselben Referenzindex oder denselben Anlagen basieren. Anleger,

die Anteile an einer maf3geblichen Bdrse handeln mochten |, so lliten sich bei ihren Anlageentscheidungen nicht nur

auf einen zur Verfligung gestellten INAV® verlassen, sondern sie sollten auch andere Marktdaten und mafRgebliche
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wirtschaftliche und sonstige Faktoren bericksichtigen (gegebenenfalls auch Informationen zum Referenzindex oder
zu den Anlagen, den maf3geblichen Bestandteilen und Finanzinstrumenten auf der Grundlage des Referenzindex

oder der Anlagen, die einem Fonds entsprechen). Weder die Gesellschaft noch die Mitglieder des Verwaltungsrats,

der Anlageverwalter  oder von ihm benannte Personen, die Verwahrstelle, der Verwalter, zugelassene Teilnehmer

oder die sonstigen Dienstleister haften gegenuliber Personen, die sich auf den iNAV® verlassen.

Ertragsausgleich

Fir steuerliche und Rechnungslegungszwecke kann der Ma nager im Hinblick auf die Sicherstellung, dass die aus
den Anlagen erzielte Ertragshohe nicht durch die Ausgabe, Umschichtung oder Riicknahme von Anteilen wahrend
des jeweiligen Rechnungslegungszeitraums beeinflusst wird, Ertragsausgleichsbestimmungen treff en.
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HANDEL MIT ANTEILEN DER GESELLSCHAFT

Bei den Fonds handelt es sich um bérsengehandelte Fonds. Dies bedeutet, dass die Anteile der Fonds an einer oder

mehreren Borsen notiert werden. Bestimmte Market -Maker und Broker sind von der Gesellschaft autorisiert, Anteile
der Fonds direkt bei der Gesellschaft im Priméarmarkt zu zeichnen bzw. an diese zuriickzugeben. Diese werden als
Azugel assene Teilnehmerfd bezeichnet. Diese zugel assenen Teilnehi

Fonds innerhalb der fur die jeweiligen Borsen, an denen die Anteile notiert werden, relevanten Clearingsysteme
auszuliefern. Zugelassene Teilnehmer verkaufen die von ihnen gezeichneten Anteile normalerweise an einer oder

mehreren Borsen , dem Sekundarmark t, wo diese Anteile frei handelbar werden. Potenzielle Anleger, bei denen es

sich nicht um zugelassene Teilnehmer handelt, kdnnen die Anteile der Fonds am Sekundarmarkt tiber einen
Broker/Handler an einer anerkannten Borse oder aul3erborslich kaufen und verk aufen. Wenden Sie sich bezuglich
naherer Angaben zu diesen Brokern bitte an den Anlageverwalter.

Der Abschnitt mit der '!'berschrift AVerfahren f¢r den Handel am
Rucknahmen zwischen der Gesellschaft und zugelass enen Teilnehmern. Anleger, bei denen es sich nicht um

zugel assene Teilnehmer handelt, sollten den nachfolgenden Abschn
am Sekund?2rmarktf | esen.
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VERFAHREN FUR DEN HANDEL AM PRIMARMARKT

Der Primarmarkt ist d  er Markt, an dem Anteile der Fonds von der Gesellschaft ausgegeben oder auf Verlangen
zugelassener Teilnehmer zuriickgenommen werden. Nur zugelassene Teilnehmer kénnen Zeichnungen und
Ricknahmen von Anteilen am Primérmarkt vornehmen.

Antragsteller, die bez uglich des Fonds am Primarmarkt handeln mdchten, missen bestimmte Zugangs -
voraussetzungen erfillen und sich bei der Gesellschaft registrieren lassen, um zugelassene Teilnehmer zu werden.

Dartiber hinaus mussen alle Antragsteller, die eine Zulassung als zuge lassener Teilnehmer beantragen, zunéchst
den beim Verwalter erhaltlichen Kontoersffnungsantrag der Gesellschaft ausfiillen und bestimmten Uberpriifungen

zur Verhinderung von Geldwéasche geniigen. Der unterzeichnete Kontoerdffnungsantrag ist im Original an den

Verwalter zu senden. Antragsteller, die gerne zugelassene Teilnehmer werden mdéchten, sollten sich fiir nahere

Einzelheiten an den Anlageverwalter oder den Betreiber der elektronischen Order -Eingabe wenden. Es liegt im
uneingeschrankten Ermessen der Gesellsc haft, Kontoeréffnungsantrdge anzunehmen oder abzulehnen und eine
Zulassung als zugelassener Teilnehmer zuriickzuziehen. Der Nominee des gemeinsamen Verwahrers, der als
eingetragener Inhaber von Anteilen an den Fonds agiert, darf keinen Antrag auf Zulassung als zugelassener
Teilnehmer stellen.

Zugelassene Teilnehmer kdnnen Handelsantrage fir Zeichnungen oder Ricknahmen von Anteilen eines Fonds

mittels der elektronischen Order -Eingabe Ubermitteln. Die elektronische Order -Eingabe unterliegt der vorherigen
Zust immung des Betreibers der elektronischen Order -Eingabe und des Verwalters und muss im Einklang mit den
Anforderungen der Zentralbank erfolgen. Elektronisch erteilte Zeichnungsantrage und Ricknahmeauftrage
unterliegen den im Handelsterminplan fiur den Priméar markt genannten Eingangsfristen fur Handelsantrage.
Alternative Handelsmethoden sind mit Zustimmung des Anlageverwalters und geméafR den Anforderungen der
Zentralbank verfugbar.

Alle Handelsantrage erfolgen auf eigenes Risiko des zugelassenen Teilnehmers. Nachdem Handelsantrége
eingereicht wurden, sind diese (sofern der Anlageverwalter oder der Betreiber der elektronischen Order -Eingabe
nach seinem Ermessen nichts anderes bestimmt) unwiderruflich. Die Gesellschaft, der Anlageverwalter , der
Betreiber der ele ktronischen Order -Eingabe und der Verwalter haften nicht fiir Verluste, die bei der Ubermittlung

von Kontoerdffnungsantragen oder bei der Ubermittiung von Handelsantréagen mittels elektronischer Order -Eingabe
oder einer alternativen vom Anlageverwalter oder vom Betreiber der elektronischen Order -Eingabe genehmigten
Handelsmethode entstehen. Anderungen der Registrierungsdetails und Zahlungsanweisungen werden nur
vorgenommen, wenn die Gesellschaft die Originalunterlagen erhalten hat.

Zugelassene Teilnehmer sin  d dafiir verantwortlich, sicherzustellen, dass sie in der Lage sind, ihren Verpflichtungen

zur Erfullung von Kauf - und Ricknahmetransaktionen nachzukommen, wenn sie Handelsantrdge iber den
Priméarmarkt einreichen. Zugelassene Teilnehmer, die Rucknahmeauftrag e einreichen, missen zunéchst
sicherstellen, dass ihr Bestand an Anteilen fur die Ricknahme ausreicht (dieser Bestand an der erforderlichen

Anzahl von Anteilen muss fur die Abwicklung tber den zusténdigen internationalen Zentralverwahrer bis zum
malf3geblich en Abwicklungstermin an den Verwalter geliefert werden). Riicknahmeauftrdge werden nur bearbeitet,

wenn die Zahlungen auf das verzeichnete Konto des zugelassenen Teilnehmers erfolgen sollen.

Verzeichnis der Zusammensetzung des Anlagenbestandes

Die Gesellschaft veroffentlicht fur jede aufgelegte Anteilklasse ein Verzeichnis der Zusammensetzung des
Anlagenbestandes, das eine Angabe der Anlagen jedes aktuellen Fonds enthalt. Dariiber hinaus gibt das Verzeichnis
der Zusammensetzung des Anlagenbestandes die Barkomponente an, die (a) im Fall von Zeichnungen von
zugelassenen Teilnehmern an die Gesellschaft oder (b) im Fall von Riicknahmen von der Gesellschaft an die
zugelassenen Teilnehmer zu Ubermitteln ist.

Das Verzeichnis der Zusamme  nsetzung des Anlagenbestands fir jede aufgelegte Anteilklasse der aktuellen Fonds
und fur jeden Handelstag kdnnen zugelassene Teilnehmer vom Anlageverwalter anfordern.

Transaktionen gegen Sachleistung oder gegen Barzahlung und angewiesene Transaktionen gegen
Barzahlung

Anteile kdnnen an jedem Handelstag gezeichnet und zuriickgenommen werden.

Es liegt im uneingeschrankten Ermessen der Gesellschaft, Antrage auf Anteile ohne Angabe von Griinden ganz

oder teilweise anzunehmen oder abzuweisen. Es liegt ferner im uneingeschrankten Ermessen der Gesellschaft (sie

ist aber nicht dazu verpflichtet), Antrage auf Zeichnung von Anteilen vor der Ausgabe von Anteilen an einen
Antragsteller (ungeachtet der Annahme des Antrags) und deren Registrierung auf d en Namen des Nominees des
gemeinsamen Verwahrers ganz oder teilweise abzulehnen oder zu annullieren, falls beim zugelassenen Teilnehmer

(oder seiner direkten oder obersten Muttergesellschaft) eines der folgenden Ereignisse eintritt: ein
Insolvenzereignis, eine Herabstufung des Bonitatsratings, die Aufnahme in eine Beobachtungsliste (mit negativen
Implikationen) durch eine Ratingagentur, oder wenn die Gesellschaft (oder ihr Manager oder Anlageverwalter)

triftige Grinde zur Annahme hat, dass der betreffende z ugelassene Teilnehmer nicht in der Lage sein kdnnte,
seinen Erfullungsverpflichtungen nachzukommen oder dass der zugelassene Teilnehmer ein Kreditrisiko fir die

Fonds darstellt. Des Weiteren kann die Gesellschaft diejenigen Beschrankungen erlassen, die sie fur erforderlich
hélt, um sicherzustellen, dass Anteile nicht von Personen erworben werden, die nicht qualifizierte Inhaber sind.
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Die Gesellschaft kann Zeichnungen und Riicknahmen gegen Sachleistung oder gegen Barzahlung oder eine
Kombination aus beidem annehmen bzw. ausgleichen. Es liegt im uneingeschrankten Ermessen der Gesellschaft,
Zeichnungen gegen Sachleistung und/oder gegen Barzahlung anzunehmen. Die Gesellschaft hat das Recht,
fallweise zu bestimmen, ob sie Riicknahmeauftrage eines zugelassenen Tei Inehmers nur gegen Sachleistungen
und/oder gegen Barzahlungen durchfiihren wird, falls beim zugelassenen Teilnehmer (oder seiner direkten oder

obersten Muttergesellschaft) eines der folgenden Ereignisse eintritt: ein Insolvenzereignis, eine Herabstufung des
Bonitatsratings, die Aufnahme in eine Beobachtungsliste (mit negativen Implikationen) durch eine Ratingagentur,

oder wenn die Gesellschaft (oder ihr Manager oder Anlageverwalter) triftige Griinde zur Annahme hat, dass der
betreffende zugelassene Teilnehmer nicht in der Lage sein konnte, seinen Erfullungsverpflichtungen
nachzukommen oder dass der zugelassene Teilnehmer ein Kreditrisiko darstellt.

Anteile kdnnen zum jeweiligen Nettoinventarwert je Anteil zuzuglich der entsprechenden Abgaben und Gebihren

gezeichnet werden, die zur Berucksichtigung der Ausfuihrungskosten unterschiedlich ausfallen kdnnen. Anteile

kénnen zum jeweiligen Nettoinventarwert je Anteil abziiglich Abgaben und Gebihren, die zur Beriicksichtigung der
Ausfuhrungskosten unterschiedlich ausfall en kdnnen, zuriickgegeben werden. Die Gesellschaft ist satzungsgemar
berechtigt, einen Betrag zu erheben, den der Manager als angemessenen Betrag fiir Abgaben und Gebiihren

erachtet. Der Betrag und die Berechnungsgrundlage der Abgaben und Gebuhren kdnnen zude m je nach GroRRe des
jeweiligen Handelsantrags und entsprechend den Kosten, die aufgrund von Primérmarkttransaktionen oder in

Verbindung damit anfallen, unterschiedlich ausfallen. Wenn zugelassene Teilnehmer Zeichnungen oder
Ricknahmen von Anteile n gegen Ba rzahlung in einer von den Wéahrungen, auf die die zugrunde liegenden Anlagen

des jeweiligen Fonds lauten, abweichenden Wahrung beauftragen, werden die mit dem Umtausch des
Zeichnungsbetrags in die zum Kauf der zugrunde liegenden Anlagen erforderlichen Wahru ngen (bei einer
Zeichnung) oder mit dem Umtausch der Verkaufserldse aus dem Verkauf der zugrunde liegenden Anlagen in die

zur Zahlung der Ricknahmeerlose erforderliche Wahrung (bei einer Ricknahme) verbundenen
Devisentransaktionskosten in den Abgaben und G ebihren berucksichtigt, die auf die maRgeblichen Zeichnungs -
bzw. Ricknahmebetrage erhoben werden, die diese zugelassenen Teilnehmer zahlen bzw. erhalten.

Wenn zugelassene Teilnehmer Anteile einer wahrungsabgesicherten Anteilklasse zeichnen oder zuriickgeb en,
werden die Transaktionskosten in Verbindung mit der Erhéhung (bei einer Zeichnung) oder Senkung (bei einer

Riickgabe) dieser Absicherung in die Abgaben und Gebuhren einbezogen, die auf die entsprechenden von den
zugelassenen Teilnehmern gezahlten Zeichn ungs - bzw. erhaltenen Riickgabebetrage erhoben werden.

In manchen Fallen muss die H6he der Abgaben und Gebiihren vor dem Abschluss des tatsachlichen Kaufs oder
Verkaufs von Anlagen oder der Durchfiihrung von damit verbundenen Devisenumtauschgeschéaften durch oder fiir
die Gesellschaft bestimmt werden und der Zeichnungs - oder Rucknahmepreis kann auf geschatzten Abgaben und
Gebuhren basieren (die auf historischen Informationen zu den angefallenen oder voraussichtlichen Kosten des

Handels mit den jeweiligen Wertp apieren auf den jeweiligen Méarkten basieren kdnnten). Wenn der Betrag, der den
Zeichnungs - oder Ricknahmepreis reprasentiert, auf geschéatzten Abgaben und Gebihren basiert und sich dann
herausstellt, dass diese von den Kosten abweichen, die einem Fonds beim Erwerb oder bei der Verduf3erung von
Anlagen infolge einer Zeichnung oder Riicknahme tatsachlich entstanden sind, hat der zugelassene Teilnehmer

dem Fonds jeglichen Fehlbetrag des an den Fonds gezahlten Betrags (bei einer Zeichnung) oder jeglichen vom

Fonds erhaltenen Uberschissigen Betrag (bei einer Rlicknahme) zu erstatten, und der Fonds hat dem zugelassenen
Teilnehmer jeglichen vom Fonds erhaltenen Giberschiissigen Betrag (bei einer Zeichnung) oder jeglichen Fehlbetrag

des vom Fonds gezahlten Betrags (bei ei ner Rucknahme) zu erstatten. Zugelassene Teilnehmer sollten beachten,
dass auf keinen von einem Fonds erstatteten oder zu erstattenden Betrag Zinsen anfallen oder zahlbar sind. Um

die Fonds und ihre Anteilinhaber zu schiitzen, behalten sich die Gesellschaft und der Manager das Recht vor, in die
geschatzten Abgaben und Gebuhren bis zur Zahlung der tatsachlichen Abgaben und Gebihren einen Puffer zum

Schutz des Fonds gegen potenzielle Markt - und Devisenrisiken einzurechnen.

Handelsauftrage werden ~ normalerweise zu einem Vielfachen der Mindestanzahl von Anteilen entgegengenommen.
Diese Mindestmengen konnen in jedem Fall nach Ermessen des Managers reduziert oder erhoht werden. Nahere
Angaben zu den Mindestzeichnungs - bzw. -rticknahmeauftragen fir die a ktuellen Fonds sind in der elektronischen
Order -Eingabe zu finden. Nahere Angaben zu Bewertungszeitpunkten und Eingangsfristen fiir die aktuellen Fonds

sind ebenfalls im nachstehenden Handelsterminplan fir den Primarmarkt dargestellt. Nahere Angaben zu den
Eingangsfristen fir Zeichnungs - und Riicknahmeauftrage sind ebenfalls beim Verwalter erhaltlich. Zum Datum
dieses Prospekts ist fiir die Fonds kein Mindestbestand vorgeschrieben.

Antrage, die nach den im Handelsterminplan fir den Primarmarkt aufgefuhrten Z eitpunkten eingehen, werden im
Allgemeinen nicht zum Handel am jeweiligen Handelstag angenommen. Allerdings kénnen diese Antrége nach dem

Ermessen der Gesellschaft, des Managers oder des Anlageverwalters unter auBergewéhnlichen Umstanden auch

zur Bearbeitu ng an dem betreffenden Handelstag angenommen werden, sofern sie vor dem Bewertungszeitpunkt
eingegangen sind. Die Abwicklung der Ubertragung von Anlagen und/oder Barzahlungen fir Zeichnungen und
Rucknahmen muss innerhalb einer vorgeschriebenen Anzahl von G eschéftstagen nach dem Handelstag erfolgen
(oder zu einem vom Manager nach Absprache mit dem jeweiligen zugelassenen Teilnehmer festgelegten friiheren

Zeitpunkt). Informationen zu der Hochst - und Mindestdauer der Abwicklung (die zwischen ein em und vier
Geschaftstage n betragen kann) fur Zeichnungen und Ricknahmen finden zugelassene Teilnehmer in der
elektronischen Order -Eingabe. Wenn ein wesentlicher Markt an einem Geschéftstag wahrend des Zeitraums vom

maRgeblichen Handelstag bis zum voraussichtlichen Abwick lungstermin (einschlieRlich) fir den Handel oder die
Abwicklung geschlossen und/oder die Abwicklung in der Basiswadhrung des Fonds am voraussichtlichen
Abwicklungstermin nicht moglich ist, kann sich die angegebene Abwicklungsdauer entsprechend verlangern (w obei

diese Verlangerung nicht die aufsichtsrechtlichen Fristen fir die Abwicklung tberschreiten darf).

Erteilt ein zugelassener Teilnehmer einen Ricknahmeauftrag fiir eine Anzahl von Anteilen, die 5 % oder mehr des
Nettoinventarwerts eines Fonds ausmachen, kann der Verwaltungsrat nach seinem alleinigen Ermessen die Anteile
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