UBS (Irl) Fund Solutions Plc
(vormals UBS ETFs plc)

Eine offene Umbrella-Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und getrennt haftenden Teilfonds

JAHRESBERICHT UND GEPRUFTER JAHRESABSCHLUSS

FUR DAS GESCHAFTSJAHR ZUM 30. JUNI 2020

Registrierungs-Nr. 484724




UBS (Irl) Fund Solutions plc

INHALTSVERZEICHNIS

Seite
INFORMATIONEN UBER DIE GESELLSCHAFT 2
ALLGEMEINE INFORMATIONEN 5
BERICHT DES VERWALTUNGSRATS 10
BERICHT DER VERWAHRSTELLE 19
BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS 20
BERICHT DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS 27
BILANZ 32
GESAMTERGEBNISRECHNUNG 38
ENTWICKLUNG DES DEN INHABERN RUCK"KAUFBARER, GEWINNBERECHTIGTER
AKTIEN ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS 44
KAPITALFLUSSRECHNUNG 50
ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS 56
VERMOGENSAUFSTELLUNGEN 111
WESENTLICHE PORTFOLIOTRANSAKTIONEN* 171
AUFSTELLUNG DER SICHERHEITEN* 183
ANHANG 1 - VERGUTUNGSPOLITIK* 186
ANHANG 2 - VERORDNUNG UBER DIE TRANSPARENZ VON
WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTEN* 191

* Die wesentlichen Portfoliotransaktionen, die Aufstellung der Sicherheiten, die Angaben zur Vergltungspolitik und zur
Verordnung Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften sind ungepruft.



UBS (Irl) Fund Solutions plc

INFORMATIONEN UBER DIE GESELLSCHAFT

VERWALTUNGSRATSMITGLIEDER

EINGETRAGENER GESCHAFTSSITZ

PROMOTER

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

ANLAGEVERWALTER

VERWALTER

VERWAHRSTELLE

UNABHANGIGE ABSCHLUSSPRUFER

RECHTSBERATER IN IRLAND

SEKRETAR

INFORMATIONS- UND ZAHLSTELLE
IN OSTERREICH

lan Ashment*
Alan White*
Colm Torpey*
Clemens Reuter*
Robert Burke**
Frank Muesel*

*Nicht-geschaftsfiihrende Verwaltungsratsmitglieder
**Unabhéangiges, nicht-geschaftsfiihrendes
Verwaltungsratsmitglied

32 Molesworth Street
Dublin 2
Irland

UBS AG, Niederlassung London
5 Broadgate

London EC2M 2QS
Grossbritannien

Lantern Structured Asset Management Limited
College Park House

South Frederick Street

Dublin 2

UBS Asset Management (UK) Limited
5 Broadgate

London EC2M 2QS

Grossbritannien

State Street Fund Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

State Street Custodial Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2
Irland

PricewaterhouseCoopers

Chartered Accountants & Statutory Audit Firm
One Spencer Dock

North Wall Quay

Dublin 1

Irland

Maples and Calder LLP
75 St Stephen’s Green
Dublin 2

Irland

MFD Secretaries Limited
32 Molesworth Street
Dublin 2

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1

A-1100 Wien

Osterreich



UBS (Irl) Fund Solutions plc

INFORMATIONEN UBER DIE GESELLSCHAFT (Fortsetzung)

UK FACILITIES AGENT

ZENTRAL- UND KORRESPONDENZSTELLE IN

FRANKREICH

DEUTSCHE ZAHL- UND

INFORMATIONSSTELLE

VERTRETER IN DER SCHWEIZ

ZAHLSTELLE IN DER SCHWEIZ

AUTORISIERTER TEILNEHMER

VERTRIEBSGESELLSCHAFT

ZAHLSTELLE IN LUXEMBURG

VERTRETER IN LIECHTENSTEIN

SPANISCHE VERTRETUNG

SCHWEDISCHE ZAHLSTELLE

UBS Asset Management (UK) Limited
5 Broadgate

London EC2M 2QS

Grossbritannien

Société Générale

29 Boulevard Haussmann
75009 Paris

Frankreich

UBS Europe SE
Bockenheimer Landstrasse 2-4
60306 Frankfurt

Deutschland

UBS Fund Management (Switzerland) AG
Aeschenplatz 6

4052 Basel

Schweiz

UBS Switzerland AG
Bahnhofstrasse 45
8098 Ziirich

Schweiz

UBS AG
Aeschenvorstadt 1
4002 Basel und
Bahnhofstrasse 45
8001 Zirich
Schweiz

UBS Asset Management Switzerland AG
Bahnhofstrasse 45

CH-8001 Zirich

Schweiz

State Street Bank Luxembourg S.A.
49, Avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Liechtensteinische Landesbank AG
Staedtle 44

9490 Vaduz

Liechtenstein

UBS Europe SE, sucursal en Espafia
Cl Maria de Molina, 4

28006, Madrid

Spanien

Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)
Rasta Strandvag 5

SE-169 79 Solna

Schweden



UBS (Irl) Fund Solutions plc

INFORMATIONEN UBER DIE GESELLSCHAFT (Fortsetzung)

Auf einer ausserordentlichen Hauptversammlung der Anteilinhaber der UBS ETFs plc am 11. September 2020 genehmigten
die Anteilinnhaber die Anderung des Namens der Gesellschaft von UBS ETFs plc in UBS (Irl) Fund Solutions plc. Die
Namensénderung wurde zum 18. September 2020, dem Datum der Genehmigung durch das Companies Registration Office
(Handelsregister), wirksam. Fiir die Zwecke dieses Jahresabschlusses wird die Gesellschaft mit dem neuen Namen, UBS (Irl)
Fund Solutions plc, bezeichnet. Sdmtliche Verweise auf die ,,Gesellschaft” beziehen sich, sofern keine anderen Angaben
gemacht werden, auf die UBS (Irl) Fund Solutions plc. Mit Wirkung zum 24. September 2020 wurden die Satzung, der
Prospekt und die Prospektnachtrdge der Teilfonds der Gesellschaft aktualisiert, um dem neuen Namen der Gesellschaft
Rechnung zu tragen.

Aktiondre konnen den Verkaufsprospekt, die wesentlichen Informationen fur den Anleger (KIID), die letzten Jahres- und
Halbjahresberichte, die Portfolioverdnderungen wahrend des Berichtsjahres sowie Exemplare der Grindungsurkunde und
Satzung kostenlos am Gesellschaftssitz der Verwaltungsgesellschaft, des Administrators oder der ortlichen Vertreter in den
Landern beziehen, in denen die Gesellschaft registriert ist, und in der Schweiz bei der UBS Switzerland AG, Bahnhofstrasse
45, 8098 Zurich, Schweiz.

Fur Anleger aus Deutschland werden geméss § 297 (1) des Kapitalanlagegesetzbuchs der Verkaufsprospekt, die wesentlichen
Informationen fir den Anleger, die Satzung, der Jahres- und Halbjahresbericht sowie der Ausgabe- und Rucknahmepreis
kostenlos am Sitz der vorstehend angegebenen Informations- und Zahlstelle in Deutschland zur Verfligung gestellt.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Die folgenden Informationen stammen aus dem Verkaufsprospekt der Gesellschaft. Der Verkaufsprospekt, die Satzung, die
wesentlichen Informationen fiir den Anleger (KIID), der Jahres- und Halbjahresbericht sowie eine Liste aller Kaufe und
Verkéufe, die wahrend des Berichtszeitraums getatigt wurden, sind kostenlos von State Street Fund Services (Ireland)
Limited (der ,,Administrator®) erhaltlich.

Struktur

UBS (Irl) Fund Solutions plc (die ,,Gesellschaft) ist eine am 21. Mai 2010 gegriindete Umbrella-Investmentgesellschaft mit
getrennt haftenden Teilfonds und variablem Kapital, die in Irland in Form einer Public Limited Company zugelassen ist. Die
Gesellschaft ist geméss dem Companies Act 2014 (der ,,Companies Act*) organisiert und von der Central Bank of Ireland
(die ,,Zentralbank*) geméss den Verordnungen der Europdischen Gemeinschaften als Organismen zur gemeinsamen Anlage
in Wertpapieren von 2011 in der jeweils glltigen Fassung (die ,,OGAW-Vorschriften”) und den Vorschriften der
Zentralbank, Central Bank of Ireland (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) von 2019 (in der aktuellen
Fassung) (die ,,OGAW-Vorschriften der Zentralbank®) zugelassen. Verweise auf Rechtsvorschriften, Verordnungen und
Gesetze schliessen diesbeziigliche Anderungen ein.

Die Gesellschaft ist als Umbrella-Investmentgesellschaft strukturiert, in der bisweilen durch den Verwaltungsrat verschiedene
Teilfonds aufgelegt werden koénnen. Hierzu bendtigt der Verwaltungsrat jeweils die Genehmigung der Central Bank of
Ireland (die ,Zentralbank®). Fur jeden Teilfonds (jeder ein ,Teilfonds”, zusammen die ,Teilfonds”) ist ein getrenntes
Vermdgensportfolio zu unterhalten, dessen Vermdgen gemass den Anlagezielen des jeweiligen Teilfonds zu investieren ist.
Am Ende des Geschéftsjahres waren folgende Teilfonds in Betrieb:

Teilfonds Auflegungsdatum Waéhrung
HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF 9. September 2010 usb
CMCI Composite SF UCITS ETF 3. November 2010 usb
Bloomberg Commodity Index SF UCITS ETF 3. November 2010 usb
S&P 500 SF UCITS ETF 15. Dezember 2010 usD
MSCI USA SF UCITS ETF 15. Dezember 2010 usD
MSCI Emerging Markets SF UCITS ETF 27. April 2011 usD
MSCI AC Asia Ex Japan SF UCITS ETF 20. August 2012 usD
MSCI ACWI SF UCITS ETF 11. August 2015 usD
CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF 24. Mérz 2016 usD
Bloomberg Commodity CMCI SF UCITS ETF 25. Mai 2017 usD
CMCI Commodity Carry SF UCITS ETF 16. Januar 2020 uUsD
MSCI China A SF UCITS ETF 18. Februar 2020 usD

Ausschittungspolitik

Keiner der Teilfonds beabsichtigt, Dividenden auszuschitten, mit Ausnahme des MSCI ACWI SF UCITS ETF, der die in
Erlauterung 9 angegebenen Dividenden ausgeschiittet hat. Der Verwaltungsrat kann jedoch in seinem alleinigen Ermessen die
Festsetzung von Dividenden fir jede Aktienklasse beschliessen, und die Aktionédre werden entsprechend benachrichtigt.
Anlageziele

HFRX Global Hedge Fund Index S UCITSETF

Anlageziel des HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF ist es, den Nettogesamtertrag des Referenzindexes (d. h. des
HFRX Global Hedge Fund Index) zu erzielen.

CMCI Composite SF UCITSETF

Anlageziel des CMCI Composite SF UCITS ETF ist es, die Rendite des Referenzindexes (d. h. des UBS Bloomberg Constant
Maturity Commaodity Index Total Return) zu erzielen.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN (Fortsetzung)
Anlageziele (Fortsetzung)
Bloomberg Commodity Index SF UCITSETF

Anlageziel des Bloomberg Commodity Index SF UCITS ETF ist es, die Rendite des Referenzindexes (d. h. des Bloomberg
Commodity Index Total Return) zu erzielen.

S&P 500 SF UCITSETF

Anlageziel des S&P 500 SF UCITS ETF ist es, den Nettogesamtertrag des Referenzindexes (d. h. des S&P 500 Net Total
Return Index) zu erzielen.

MSCI USA SF UCITSETF

Anlageziel des MSCI USA SF UCITS ETF ist es, den Nettogesamtertrag des Referenzindexes (d. h. des MSCI USA Index
Net Total Return Index) zu erzielen.

MSCI Emerging Markets SF UCITSETF

Anlageziel des MSCI Emerging Markets SF UCITS ETF ist es, den Nettogesamtertrag des Referenzindexes (d. h. des MSCI
Emerging Markets Total Return Net Index) zu erzielen.

MSCI AC Asia Ex Japan SF UCITSETF

Anlageziel des MSCI AC Asia Ex Japan SF UCITS ETF ist es, den Nettogesamtertrag des Referenzindexes (d. h. des MSCI
AC Asia Ex Japan Net Total Return Index) zu erzielen.

MSCI ACW SF UCITSETF

Anlageziel des MSCI ACWI SF UCITS ETF ist es, den Nettogesamtertrag des Referenzindexes (d. h. des MSCI ACWI Net
Total Return Index) zu erzielen.

CMCI Ex-Agriculture SF UCITSETF

Anlageziel des CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF ist es, die Rendite des Referenzindexes (d. h. des UBS Bloomberg
CMCI Ex-Agriculture Ex-Livestock Capped Index Total Return) zu erzielen.

Bloomberg Commodity CMCI SF UCITSETF

Anlageziel des Bloomberg Commodity CMCI SF UCITS ETF ist es, die Rendite des Referenzindexes (d. h. des UBS
Bloomberg BCOM Constant Maturity Commodity Index Total Return) zu erzielen.

CMCI Commodity Carry SF UCITSETF

Anlageziel des CMCI Commodity Carry SF UCITS ETF ist es, die Rendite des Referenzindexes (d. h. des UBS Bloomberg
CM-BCOM Outperformance Strategy Index ex-Precious Metals 2.5 Leveraged Net of Cost Total Return) zu erzielen.

MSCI China A SF UCITSETF

Anlageziel des MSCI China A SF UCITS ETF ist es, die Rendite des Referenzindexes (d. h. des MSCI China A Index Net
Total Return Index USD) zu erzielen.



UBS (Irl) Fund Solutions plc
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Anlageziele (Fortsetzung)

Die Gesellschaft gab im Verlauf des Jahres 2019 am 11. Dezember 2019 bzw. 22. Juni 2020 Uberarbeitete Verkaufsprospekte
fir den Umbrella-Fonds und jeweils die Prospektnachtrage der Teilfonds heraus. Der Verkaufsprospekt flr die Gesellschaft
und die Prospektnachtrége fir die folgenden Teilfonds — Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF, CMCI Composite SF
UCITS ETF, Bloomberg Commodity Index SF UCITS ETF, MSCI USA SF UCITS ETF, MSCI Emerging Markets SF
UCITS ETF, MSCI AC Asia Ex Japan SF UCITS ETF, MSCI ACWI SF UCITS ETF, CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF
und Bloomberg Commodity CMCI SF UCITS ETF —wurden am 11. Dezember 2019 fertiggestelt.

Die Aktualisierung des Prospektnachtrags fur den S&P 500 SF UCITS ETF erfolgte am 23. Dezember 2019. Die Nachtrage
zum CMCI Commodity Carry SF UCITS ETF und MSCI China A SF UCITS ETF wurden am 31. Dezember 2019 finalisiert.

Die Anderungen an dem Abschnitt ,, Anlagepolitik” im Prospektnachtrag fiir jeden Teilfonds als Teil der 2020 erfolgten
Aktualisierung lassen sich wie folgt zusammenfassen:

o Kiarstellung des Anlageziels im Abschnitt ,,Anlagepolitik” (unter ,,BEDINGUNGEN DER AKTIEN, DIE EINE
BETEILIGUNG AM FONDS BEGRUNDEN* im Prospektnachtrag) dahingehend, worin das Anlageziel des
Teilfonds, wie im Abschnitt ,,Anlageziel* des Prospektnachtrags eines jeden Teilfonds aufgefiihrt, besteht.

o Kilarstellung von Begriffen im Abschnitt ,,Anlagepolitik” des Prospektnachtrags eines jeden Teilfonds, d. h. der
Wortlaut ,,Ruckgriff auf Derivatkontrakte — Swaps* wurde geéndert in ,,Rickgriff auf DFI-Kontrakte — Swaps®.

e Kiarstellung im Abschnitt ,, Anlagepolitik zu den Beispielen flir Ubertragbare Wertpapiere, in die investiert wird,
und zur Einheitlichkeit derselben fiir den gesamten Abschnitt ,,Anlagepolitik. Der Verweis auf ,,zulassige Anlagen*
wurde im Abschnitt ,,Anlagepolitik* durchgehend durch einen Verweis auf ,,Organismen fiir gemeinsame Anlagen*
ersetzt.

Der Verweis auf eine Obergrenze von 15 % fiir festverzinsliche Wertpapiere wurde gestrichen; und
Einfugung eines Satzes, der bestétigt, dass der Teilfonds passiv verwaltet wird.

Registrierung

Bestimmte Aktienklassen der folgenden Teilfonds der Gesellschaft sind am 30. Juni 2020 fir den 6ffentlichen Vertrieb in
folgenden Léndern registriert:

Teilfonds Irland Schweiz Deutschland Niederlande  Frankreich
HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF Ja Ja Ja Ja Ja
CMCI Composite SF UCITS ETF Ja Ja Ja Ja Ja
Bloomberg Commodity Index SF UCITS ETF Ja Ja Ja - -
S&P 500 SF UCITS ETF Ja Ja Ja Ja Ja
MSCI USA SF UCITS ETF Ja Ja Ja Ja Ja
MSCI Emerging Markets SF UCITS ETF Ja Ja Ja Ja Ja
MSCI AC Asia Ex Japan SF UCITS ETF Ja Ja Ja - -
MSCI ACWI SF UCITS ETF Ja Ja Ja - Ja
CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF Ja Ja Ja - Ja
Bloomberg Commaodity CMCI SF UCITS ETF Ja Ja Ja - -
CMCI Commodity Carry SF UCITS ETF? Ja Ja Ja - Ja
MSCI China A SF UCITS ETF® Ja Ja Ja - -
Gross-
Teilfonds britannien Italien Luxemburg Osterreich Liechtenstein
HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF Ja Ja Ja Ja Ja
CMCI Composite SF UCITS ETF Ja Ja Ja Ja Ja
Bloomberg Commodity Index SF UCITS ETF Ja Ja - - Ja
S&P 500 SF UCITS ETF Ja Ja Ja Ja Ja
MSCI USA SF UCITS ETF Ja Ja Ja Ja Ja
MSCI Emerging Markets SF UCITS ETF Ja Ja Ja Ja Ja
MSCI AC Asia Ex Japan SF UCITS ETF Ja Ja - - Ja
MSCI ACWI SF UCITS ETF Ja Ja - Ja Ja
CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF Ja Ja Ja Ja Ja
Bloomberg Commodity CMCI SF UCITS ETF Ja Ja - - Ja
CMCI Commodity Carry SF UCITS ETF? Ja Ja - Ja Ja
MSCI China A SF UCITS ETF® Ja Ja - Ja Ja
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Registrierung (Fortsetzung)

Teilfonds Schweden Singapur Japan Spanien Déanemark
HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF Ja - - - Ja
CMCI Composite SF UCITS ETF Ja - - Ja Ja
Bloomberg Commodity Index SF UCITS ETF Ja - - Ja Ja
S&P 500 SF UCITS ETF Ja - - - Ja
MSCI USA SF UCITS ETF Ja - - - Ja
MSCI Emerging Markets SF UCITS ETF Ja - - - Ja
MSCI AC Asia Ex Japan SF UCITS ETF Ja Jat - - Ja
MSCI ACWI SF UCITS ETF Ja Jat Ja Ja Ja
CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF Ja - - Ja Ja
Bloomberg Commodity CMCI SF UCITS ETF Ja - - Ja Ja
CMCI Commodity Carry SF UCITS ETF? Ja - - Ja Ja
MSCI China A SF UCITS ETF? Ja - - Ja Ja
Teilfonds Finnland Norwegen
HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF Ja Ja
CMCI Composite SF UCITS ETF Ja Ja
Bloomberg Commodity Index SF UCITS ETF Ja Ja
S&P 500 SF UCITS ETF Ja Ja
MSCI USA SF UCITS ETF Ja Ja
MSCI Emerging Markets SF UCITS ETF Ja Ja
MSCI AC Asia Ex Japan SF UCITS ETF Ja Ja
MSCI ACWI SF UCITS ETF Ja Ja
CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF Ja Ja
Bloomberg Commodity CMCI SF UCITS ETF Ja Ja
CMCI Commodity Carry SF UCITS ETF? Ja Ja
MSCI China A SF UCITS ETF® Ja Ja

1

Der Teilfonds ist ein Restricted Foreign Scheme gemass Anhang 6 der Securities and Futures (Offers of Investments) (Collective

Investment Schemes) Regulations 2005 in Singapur. Der Teilfonds ist nicht von der Monetary Authority of Singapore zugelassen
oder anerkannt, und die Aktien des Teilfonds durfen Privatanlegern nicht angeboten werden.

Der Teilfonds wurde am 16. Januar 2020 aufgelegt.

Borsennotierungen

Der Teilfonds wurde am 18. Februar 2020 aufgelegt.

Die Teilfonds der Gesellschaft sind per 30. Juni 2020 an den folgenden Wertpapierbdrsen notiert:

SIX XETRA LSE! Borsa BMV
(Schweiz) (Deutsch- (Gross- Italiana  (Mexiko)

Teilfonds land) britannien) (Italien)
HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF Ja Ja - - -
CMCI Composite SF UCITS ETF Ja Ja Ja Ja Ja
Bloomberg Commodity Index SF UCITS ETF Ja - - - -
S&P 500 SF UCITS ETF Ja - - - -
MSCI USA SF UCITS ETF Ja - - - -
MSCI Emerging Markets SF UCITS ETF Ja - - Ja Ja
MSCI AC Asia Ex Japan SF UCITS ETF Ja Ja Ja Ja -
MSCI ACWI SF UCITS ETF Ja - - Ja Ja
CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF Ja Ja Ja - -
Bloomberg Commaodity CMCI SF UCITS ETF Ja Ja Ja - -
CMCI Commodity Carry SF UCITS ETF Ja Ja Ja - -
MSCI China A SF UCITS ETF Ja Ja Ja - -

1

Zum Handel im ETF-Segment der Londoner Borse (LSE) zugelassene Teilfonds.
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Gemeinsame Anlagepools

Zur Senkung der Betriebs- und Verwaltungskosten und zur Erleichterung der Anlagediversifizierung kann die
Verwaltungsgesellschaft die Verwaltung der Vermdgenswerte eines Teilfonds zusammen mit anderen von der
Verwaltungsgesellschaft eingerichteten Fonds oder mit sonstigen von der Verwaltungsgesellschaft oder einem verbundenen
Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft gegriindeten oder verwalteten Fonds genehmigen. Dies geschieht Uber die
Einrichtung eines Vermdgenspools (,,Pool*), der die Barmittel und Anlagen aller Teilfonds umfasst, die sich am Pool
beteiligen (,,beteiligte Fonds*). Diese Technik ist unter der Bezeichnung ,,Pooling* bekannt.

Ein Pool stellt keinen selbstdndigen Rechtstrager dar, und ein Anleger kann nicht direkt in einen Pool investieren. Dem
Anlageverwalter ist es nicht gestattet, die Vermdgenswerte eines Fonds ohne die vorherige Zustimmung der
Verwaltungsgesellschaft auf gepoolter Basis zu verwalten. Die Verwaltungsgesellschaft ist (ber die Zulassung eines
Teilfonds als beteiligter Fonds eines Pools, an dem ein Teilfonds beteiligt ist, zu benachrichtigen.

Zum 30. Juni 2020 existierten zwei Pools (30. Juni 2019: zwei). Per 30. Juni 2020 wenden folgende Teilfonds Pooling an:

CMCI Composite SF UCITS ETF

Bloomberg Commodity Index SF UCITS ETF
S&P 500 SF UCITS ETF

MSCI USA SF UCITS ETF

MSCI Emerging Markets SF UCITS ETF
MSCI AC Asia Ex Japan SF UCITS ETF
MSCI ACWI SF UCITS ETF

CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF
Bloomberg Commodity CMCI SF UCITS ETF
CMCI Commodity Carry SF UCITS ETF
MSCI China A SF UCITS ETF

Die Anlage jedes Teilfonds im Pool wird in der Bilanz und in der Vermdgensaufstellung des betreffenden Teilfonds als
Anteil des Teilfonds an den vom Pool gehaltenen Anlagen ausgewiesen.
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BERICHT DES VERWALTUNGSRATS

Der Verwaltungsrat legt seinen Bericht sowie den gepriften Jahresabschluss der UBS (Irl) Fund Solutions plc (die
»Gesellschaft”) fir das Geschéftsjahr zum 30. Juni 2020 vor.

Zum 30. Juni 2020 hatte die Gesellschaft zwolf Teilfonds (die ,, Teilfonds®):

HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF
CMCI Composite SF UCITS ETF

Bloomberg Commodity Index SF UCITS ETF
S&P 500 SF UCITS ETF

MSCI USA SF UCITS ETF

MSCI Emerging Markets SF UCITS ETF
MSCI AC Asia Ex Japan SF UCITS ETF
MSCI ACWI SF UCITS ETF

CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF
Bloomberg Commodity CMCI SF UCITS ETF
CMCI Commodity Carry SF UCITS ETF
MSCI China A SF UCITS ETF

Ergebnisse im Geschéftgahr und Geschéftslage

Die Ergebnisse im Geschéftsjahr sind in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen, und die Geschaftslage der Teilfonds und
der Gesellschaft ist in der Bilanz dargelegt.

Verwaltungsratsmitglieder

Die folgenden Verwaltungsratsmitglieder waren, sofern nicht anderweitig angegeben, am 30. Juni 2020 sowie im gesamten
zu diesem Zeitpunkt beendeten Geschéaftsjahr im Amt:

lan Ashment*
Alan White*
Colm Torpey*
Clemens Reuter*
Robert Burke**
Frank Muesel*

* Nicht-geschéftsfiihrende VVerwaltungsratsmitglieder.
**  Unabhéangiges, nicht-geschaftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied.

Die Gesellschaft hat die tagliche Verwaltung und Fihrung der Gesellschaft gemass den vom Verwaltungsrat genehmigten
Richtlinien auf die Verwaltungsgesellschaft Ubertragen. Folglich sind sémtliche Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft
nicht-geschaftsfihrend.

Hauptgeschaftstatigkeit
Die Gesellschaft ist ein Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen Teilfonds, der als Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital gegriindet wurde, die nach irischem Recht mit beschrankter Haftung gegriindet wurde.

Die Gesellschaft ist als eine Investmentgesellschaft geméss dem Companies Act 2014 organisiert und von der Central Bank
of Ireland gemédss den Verordnungen der Europdischen Gemeinschaften als Organismen zur gemeinsamen Anlage in
Wertpapieren von 2011 in der jeweils glltigen Fassung (die ,,0GAW-Vorschriften*) und den Vorschriften der Zentralbank,
Central Bank of Ireland (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) von 2019 (in der aktuellen Fassung) (die
»OGAW-Vorschriften der Zentralbank*) zugelassen.
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BERICHT DES VERWALTUNGSRATS (Fortsetzung)

Beteiligungen der Verwaltungsratsmitglieder und des Sekretars

Mit Ausnahme von Alan White und Colm Torpey, die jeweils eine Zeichneraktie der Gesellschaft hielten, war wahrend des
Geschéftsjahres keines der Verwaltungsratsmitglieder, deren Familien oder der Sekretdr am Gesellschaftskapital beteiligt.
Weitere Informationen siehe Erlduterung 4 ,,Geschaftsvorfalle mit nahestehenden Unternehmen und Personen®.

Das Verwaltungsratsmitglied lan Ashment ist Mitarbeiter des Anlageverwalters.

Die Verwaltungsratsmitglieder Frank Muesel und Clemens Reuter sind Mitarbeiter der Vertriebsgesellschaft.

Verwaltungsratsmitglied Robert Burke ist auch Verwaltungsratsmitglied der Verwaltungsgesellschatft.

Die Verwaltungsratsmitglieder Alan White und Colm Torpey sind Verwaltungsratsmitglieder und Mitarbeiter der
Verwaltungsgesellschaft.

Folglich ist lan Ashment am Anlageverwaltungsvertrag beteiligt. Frank Muesel und Clemens Reuter sind an der
Vertriebsvereinbarung beteiligt. Alan White, Robert Burke und Colm Torpey sind an der Verwaltungsvereinbarung beteiligt.

Kein Verwaltungsratsmitglied war zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend des Geschéftsjahres oder am Ende des Geschaftsjahres
an einem anderen Vertrag von Bedeutung fiir die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft beteiligt.

Angemessene Buchftihrung

Der Verwaltungsrat stellt sicher, dass die Gesellschaft ihre Pflicht gemass Section 281 des Companies Act 2014 erfillt,
ordnungsgemasse Geschéftsbiicher zu flihren, indem sie kompetente Personen beauftragt, die dafir verantwortlich sind. Die
Geschaftsbiicher werden vom Administrator in 78 Sir John Rogerson's Quay, Dublin 2, Irland, gefuhrt.

Dividenden

Der Verwaltungsrat beabsichtigt in Bezug auf die thesaurierenden (,,Acc*) Aktienklassen nicht, fir die Teilfonds Dividenden
festzusetzen. Der Verwaltungsrat kann jedoch in seinem alleinigen Ermessen die Festsetzung von Dividenden fir jede
Aktienklasse beschliessen, und die Aktiondre werden entsprechend benachrichtigt. Etwaige zahlbare Dividenden werden
gemadss der im Verkaufsprospekt beschriebenen Ausschittungspolitik gezahlt.

Fir die folgenden Aktienklassen wurden im Geschéftsjahr Dividenden festgesetzt:

Teilfonds Aktienklasse Ex-Tag Dividendensatz Dividende
MSCI ACWI SF UCITS ETF (hedged to USD) A-UKdis  31. Juli 2019 USD 0,9304 je Aktie 466.294 USD
MSCI ACWI SF UCITS ETF (hedged to EUR) A-UKdis  31. Juli 2019 EUR 1,1521 je Aktie 244,445 EUR
MSCI ACWI SF UCITS ETF (hedged to GBP) A-UKdis  31. Juli 2019 GBP 0,8035 je Aktie 1.530.772 GBP
MSCI ACWI SF UCITS ETF (hedged to CHF) A-UKdis  31. Juli 2019 CHF 2,1205 je Aktie 347.300 CHF
MSCI ACWI SF UCITS ETF (USD) A- UKdis 31. Juli 2019 USD 0,1114 je Aktie 12.254 USD
Teilfonds Aktienklasse Ex-Tag Dividendensatz Dividende
MSCI ACWI SF UCITS ETF (hedged to USD) A-UKdis 3. Februar 2020 USD 1,7592 je Aktie 597.220 USD
MSCI ACWI SF UCITS ETF (hedged to EUR) A-UKdis 3. Februar 2020 EUR 1,7736 je Aktie 248.788 EUR
MSCI ACWI SF UCITS ETF (hedged to GBP) A-UKdis 3. Februar 2020 GBP 1,7694 je Aktie 1.959.694 GBP
MSCI ACWI SF UCITS ETF (hedged to CHF) A-UKdis 3. Februar 2020 CHF 1,5077 je Aktie 193.411 CHF
MSCI ACWI SF UCITS ETF (USD) A- UKdis 3. Februar 2020  USD 0,0492 je Aktie 85.622 USD
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Dividenden (Fortsetzung)

Fir die folgenden Aktienklassen wurden nach Ende des Geschéftsjahres Ausschittungen festgesetzt:

Teilfonds

MSCI ACWI SFUCITS ETF
MSCI ACWI SF UCITS ETF
MSCI ACWI SF UCITS ETF
MSCI ACWI SF UCITS ETF

Geschaftsrtickblick

Aktienklasse

(hedged to USD) A-UKdis
(hedged to EUR) A-UKdis
(hedged to CHF) A-UKdis
(USD) A- UKdis

Ex-Tag

31. Juli 2020
31. Juli 2020
31. Juli 2020
31. Juli 2020

Dividendensatz

Satz USD 0,8402 je Aktie
Satz EUR 0,1310 je Aktie
Satz CHF 1,4785 je Aktie
Satz USD 3,4536 je Aktie

Dividende
202.240 USD
11.439 EUR
267.730 CHF
11.915.901 USD

Im Geschaftsjahr gab es keine Anderung am Wesen des Geschafts der Gesellschaft. Der Bericht des Anlageverwalters fiir die
einzelnen Teilfonds enthélt einen ausfihrlichen Geschéaftsrickblick.

Ziele und Richtlinien des Risikomanagements

Einzelheiten zu den Risikomanagementzielen und -methoden der Gesellschaft sind in Erlduterung 6 zum Abschluss
enthalten. Risiken in Zusammenhang mit COVID 19 und Brexit sind Erlduterung 15 zu diesem Abschluss angegeben.

Wesentliche Ereignisse im Geschaftsjahr

Informationen Uber wesentliche Ereignisse aus dem Geschéftsjahr sind in Erlauterung 15 enthalten.

Wesentliche Ereignisse seit dem Ende des Geschaftsgahres

Informationen Uber wesentliche Ereignisse seit dem Ende des Geschaftsjahres sind in Erlduterung 16 enthalten.

Unabhangige Abschlussprtfer

Mit der irischen Verordnung European Union (Statutory Audits) (Directive 2006/43/EC, as amended by Directive
2014/56/EU, and Regulation (EU) NO 537/2014) Regulations 2016 (,,S.l. No. 312 von 2016*) wurde eine obligatorische
Rotation des gesetzlichen Abschlussprifers fir Unternehmen von 6ffentlichem Interesse (Public Interest Entities; ,,PIE*)
eingefiihrt. Die Gesellschaft wird als PIE im Sinne von S.I. Nr. 312 von 2016 angesehen. Daher treten die jetzigen
gesetzlichen unabhdngigen Abschlusspriifer der Gesellschaft, PricewaterhouseCoopers, mit dem Ende der néchsten
Jahreshauptversammlung der Gesellschaft zurtick; wahrend dieser Jahreshauptversammlung werden gemass Abschnitt 383
des Companies Act die nachfolgenden gesetzlichen unabhangigen Abschlusspriifer bestellt.
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Corporate-Governance-Erklarung
Allgemeine Grundsétze

Die Gesellschaft unterliegt den jeweils flr die Gesellschaft geltenden Anforderungen des Companies Act 2014 und den
OGAW-Vorschriften der Zentralbank.

Die Verordnungen der Européischen Gemeinschaften (Richtlinie 2006/46/EG) (Durchfiihrungsverordnung 450 von 2009 und
83 von 2010) (die ,,Verordnungen®) verlangen die Aufnahme einer Corporate-Governance-Erklarung in den Bericht des
Verwaltungsrats.

Obwohl es keine konkreten gesetzlich vorgeschriebenen Corporate-Governance-Kodex gibt, der flr irische Organismen fiir
gemeinsame Anlagen gilt, deren Aktien zum Handel an einer Borse zugelassen sind, unterliegt die Gesellschaft den
Corporate-Governance-Praktiken, die ihr auferlegt wurden durch:

(i) den Companies Act 2014, der am Gesellschaftssitz eingesehen werden kann und auch erhdltlich ist unter
http://www.irishstatutebook.ie/eli/2014/act/;

(ii) die Satzung der Gesellschaft, die am eingetragenen Sitz der Gesellschaft und im Companies Registration Office
(Handelsregister) in Irland eingesehen werden kann; und

(iii) die  OGAW-Vorschriften  der  Zentralbank, die von der  Website  der  Zentralbank  unter:-
http://www.centralbank.ie/regulation/industry-sectors/funds/ucits/Pages/default.aspx bezogen werden kénnen und zur
Einsichtnahme am eingetragenen Sitz der Gesellschaft ausliegen.

(iv) Die Gesellschaft hat den Corporate Governance Code for Irish Domiciled Collective Investment Schemes, wie von Irish
Funds (,,IF”) veroffentlicht, mit Wirkung vom 1. Januar 2013 eingefiihrt und vollumfanglich eingehalten.

Der Verwaltungsrat (der ,,Verwaltungsrat*) hat fir das Geschéftsjahr zum 30. Juni 2020 keine weiteren Corporate-
Governance-Regelwerke eingeflhrt.

Interne Kontroll- und Risikomanagementsysteme im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess

Der Verwaltungsrat ist fir die Einrichtung und Aufrechterhaltung angemessener interner Kontroll- und
Risikomanagementsysteme der Gesellschaft im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess verantwortlich. Solche Systeme
sind eher darauf ausgelegt, das Fehler- oder Betrugsrisiko bei der Verfolgung der Rechnungslegungsziele der Gesellschaft zu
steuern, als es ganz auszuschalten, und koénnen lediglich eine angemessene, aber keine absolute Absicherung gegen
wesentliche unzutreffende Angaben oder Verluste bieten.

Der Verwaltungsrat hat Verfahren eingerichtet, um sicherzustellen, dass die Geschéftsbiicher ordnungsgeméss gefiihrt
werden und jederzeit verfiigbar sind, einschliesslich der Erstellung der Jahres- und Halbjahresabschlisse. Die Gesellschaft
hat den Administrator beauftragt, die Geschéftsbiicher und Aufzeichnungen der Gesellschaft ordnungsgemass zu fiihren. Der
Administrator ist von der Zentralbank zugelassen und reguliert und muss sich an die von der Zentralbank auferlegten
Vorschriften halten. Der Verwaltungsrat prift und bewertet von Zeit zu Zeit die Rechnungslegungs- und
Berichterstattungsablaufe des Administrators. Die Jahresabschlisse der Gesellschaft werden vom Administrator erstellt und
von der Verwaltungsgesellschaft gepriift.

Er muss vom Verwaltungsrat genehmigt werden, und die Jahres- und Halbjahresabschliisse der Gesellschaft missen der
Zentralbank vorgelegt werden.

Im Geschaftsjahr dieses Abschlusses war der Verwaltungsrat fur die priferische Durchsicht und Genehmigung des
ungepriften Halbjahresabschlusses und des Jahresabschlusses verantwortlich, so wie in der Aussage zur Verantwortung des
Verwaltungsrats dargelegt. Die gesetzlich vorgeschriebenen Jahresabschliisse mussen von unabhéngigen Abschlusspriifern
geprift werden, die dem Verwaltungsrat jahrlich Gber ihre Feststellungen berichten. Der Verwaltungsrat tberwacht und
bewertet die Leistung, die Qualifikationen und die Unabhéngigkeit des unabhéngigen Abschlussprifers. Im Rahmen seiner
Prufverfahren erhdlt der Verwaltungsrat Darstellungen von massgeblichen Parteien einschliesslich Erwagungen zu
internationalen Rechnungslegungsstandards (International Financial Reporting Standards, ,IFRS“), wie sie in der
Européischen Union anzuwenden sind, und ihren Auswirkungen auf die Abschliisse sowie Présentationen und Berichte tber
den Prifprozess. Der Verwaltungsrat bewertet und erortert bei Bedarf massgebliche Bilanzierungs- und
Berichterstattungsfragen.
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Corporate-Governance-Erklarung (Fortsetzung)
Beziehungen zu Aktiondren

Die Einberufung und Durchfiihrung von Versammlungen der Anteilinhaber werden von der Satzung der Gesellschaft und
vom Companies Act 2014 geregelt. Der Verwaltungsrat kann zwar jederzeit eine ausserordentliche Hauptversammlung der
Gesellschaft einberufen, musste jedoch innerhalb von achtzehn Monaten nach der Grindung die erste
Jahreshauptversammlung der Gesellschaft und innerhalb von fiinfzehn Monaten nach der vorangegangenen die néachste
einberufen, vorausgesetzt, dass in jedem Kalenderjahr eine Jahreshauptversammlung abgehalten wird.

Aktiondre mlssen mindestens einundzwanzig volle Tage vor jeder Jahresgeneralversammlung und jeder zur Fassung eines
Sonderbeschlusses einberufenen Versammlung dariber unterrichtet werden wund im Falle aller sonstigen
Generalversammlungen vierzehn Tage vorher, sofern die Abschlusspriifer der Gesellschaft und alle teilnahme- und
stimmberechtigten Aktiondre der Gesellschaft keine kirzere Frist vereinbaren. Zwei entweder personlich oder durch
Stimmrechtsvertreter anwesende Aktionare bilden eine beschlussfahige Mehrheit auf einer Generalversammlung. Das
Aktienkapital der Gesellschaft ist in verschiedene Aktienklassen unterteilt und der Irish Companies Act 2014 und die Satzung
sehen vor, dass eine zur Erérterung einer Anderung der mit einer Aktienklasse verbundenen Rechte einberufene
Generalversammlung beschlussfahig ist, wenn zwei oder mehr Aktiondre personlich oder durch Stimmrechtsvertreter
anwesend sind, die mindestens ein Drittel der ausgegebenen Aktien der jeweiligen Klasse halten oder als
Stimmrechtsvertreter représentieren.

Jeder personlich oder durch Stimmrechtsvertreter anwesende Inhaber (Zeichner) gewinnberechtigter oder nicht
gewinnberechtigter Aktien, der an einer Abstimmung durch Handzeichen teilnimmt, hat eine Stimme. Bei einer geheimen
Abstimmung hat jeder personlich oder durch Stimmrechtsvertreter anwesende Inhaber (Zeichner) gewinnberechtigter Aktien
eine Stimme in Bezug auf jede von ihm gehaltene Aktie, und jeder Inhaber nicht gewinnberechtigter Aktien hat in Bezug auf
alle von ihm gehaltenen nicht gewinnberechtigten Aktien eine Stimme. Bei jeder Hauptversammlung der Gesellschaft wird
Uber einen auf der Versammlung vorgelegten Beschluss durch Abstimmung per Handzeichen entschieden, sofern nicht vor
oder bei Bekanntgabe des Ergebnisses der Abstimmung per Handzeichen vom Vorsitzenden der Hauptversammlung oder von
mindestens zwei persénlich oder durch Stimmrechtsvertreter anwesenden, auf einer solchen VVersammlung stimmberechtigten
Gesellschaftern oder Aktiondren oder einem oder mehreren persénlich oder durch Stimmrechtsvertreter anwesenden, auf
einer solchen Versammlung stimmberechtigten Inhabern gewinnberechtigter Aktien, die mindestens ein Zehntel der
ausgegebenen Aktien reprasentieren, eine geheime Abstimmung gefordert wird.

Aktiondre konnen die Billigung eines einfachen Mehrheitsbeschlusses oder eines Sonderbeschlusses auf einer
Aktiondrsversammlung beschliessen. Alternativ ist ein schriftlicher Beschluss, der von allen Aktiondren und Inhabern
(Zeichnern) nicht gewinnberechtigter Aktien, die zum jeweiligen Zeitpunkt zur Teilnahme und Abstimmung Uber einen
solchen Beschluss auf einer Generalversammlung der Gesellschaft berechtigt sind, unterzeichnet ist, fir sémtliche Zwecke
gultig und rechtskraftig, als wéare der Beschluss auf einer ordnungsgeméass einberufenen und abgehaltenen
Generalversammlung der Gesellschaft gefasst worden. Ein einfacher Mehrheitsbeschluss der Gesellschaft (oder der
Aktiondre eines bestimmten Teilfonds oder bestimmter Aktienklassen) erfordert eine einfache Mehrheit der von den auf der
Versammlung, auf der der Beschluss vorgebracht wird, persénlich oder durch Stimmrechtsvertreter abstimmenden Aktionare
abgegebenen Stimmen. Ein Sonderbeschluss der Gesellschaft (oder der Aktiondre eines bestimmten Teilfonds oder
bestimmter Aktienklassen) erfordert eine Mehrheit von mindestens 75 % der von den auf einer Generalversammlung, auf der
ein Sonderbeschluss einschliesslich eines Beschlusses zur Anderung der Satzung verabschiedet werden soll, persénlich oder
durch Stimmrechtsvertreter abstimmenden Aktionére abgegebenen Stimmen.

Zusammensetzung und Tatigkeit des Verwaltungsrats

Gemass dem Irish Companies Act, 2014 und der Satzung betragt die Zahl der Verwaltungsratsmitglieder mindestens zwei
und héchstens zwolf, sofern durch einen ordentlichen Beschluss der Gesellschaft auf einer Generalversammlung nicht anders
bestimmt. Derzeit setzt sich der Verwaltungsrat aus funf nicht-geschéftsfiihrenden Verwaltungsratsmitgliedern und einem
unabhéngigen nicht-geschaftsfuhrenden Verwaltungsratsmitglied zusammen. Einzelheiten zu den amtierenden
Verwaltungsratsmitgliedern sind oben unter der Uberschrift ,,\Verwaltungsratsmitglieder angegeben.

Die Geschéfte der Gesellschaft werden vom Verwaltungsrat gefiihrt, der sémtliche Befugnisse der Gesellschaft ausibt, die

gemass dem Companies Act 2014 oder der Satzung der Gesellschaft nicht von der Gesellschaft auf einer
Generalversammlung ausgetibt werden missen.
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Corporate-Governance-Erklarung (Fortsetzung)
Zusammensetzung und Tatigkeit des Verwaltungsrats Fortsetzung)

Der Verwaltungsrat ist zustdndig fir die Gesamtausrichtung und -strategie der Gesellschaft und behélt sich zu diesem Zweck
die Entscheidungsbefugnis Uber Fragen wie die Festlegung der mittel- und langfristigen Ziele, die Prifung der Leistung des
Managements, den Organisationsaufbau und den Kapitalbedarf und das Engagement zum Erreichen der strategischen Ziele
der Gesellschaft vor. Zur Erfullung dieser Aufgabe tritt der Verwaltungsrat einmal pro Quartal zusammen, um die operative
Tatigkeit der Gesellschaft zu prifen, Angelegenheiten von strategischer Bedeutung zu entscheiden und Berichte vom
Administrator, von State Street Custodial Services (Ireland) Limited (die ,Verwahrstelle“) und vom Anlageverwalter
entgegenzunehmen. Ein Verwaltungsratsmitglied kann und der Sekretdr der Gesellschaft muss auf Antrag eines
Verwaltungsmitglieds allerdings zusétzlich zu den wie vorgeschrieben einberufenen vier Sitzungen jederzeit eine
Versammlung des Verwaltungsrats und Ad-hoc-Sitzungen anberaumen.

Bei einer Stimmengleichheit hat der Vorsitzende der Versammlung, auf der die Abstimmung durch Handzeichen erfolgt oder
auf der die geheime Abstimmung gefordert wird, eine zweite oder ausschlaggebende Stimme. Eine Versammlung des
Verwaltungsrats ist zur Besorgung von Geschéften beschlussfahig, wenn zwei Verwaltungsratsmitglieder anwesend sind.

Ein Unterausschuss des Verwaltungsrates war wahrend des Geschaftsjahres tatig und befugt, den Verwaltungsrat im Hinblick
auf bestimmte betriebliche Themen wie die Aktivierung von Aktienklassen und die die Ausserkraftsetzung wvon
Handelsfristen rechtlich zu binden. Dem Verwaltungsrat wurde regelmadssig Uber die Beschliisse des Unterausschusses
Bericht erstattet.

Beschreibung und Zielsetzung der Diversitatspolitik der Gesellschaft

Die Gesellschaft glaubt an Diversitdt und weiss die diesbeziglichen Vorteile zu schatzen, von denen der Verwaltungsrat
profitieren kann. Der Verwaltungsrat erkennt die Vorteile einer grosseren Diversitat auf der Ebene des oberen Managements
an, einschliesslich der Vielfalt der Geschlechter, Erfahrungen, Denkweisen, Hintergriinde und Eigenschaften, aber auch im
Hinblick auf die Gewéhrleistung einer verantwortungsbewussten Unternehmensfihrung (,,good governance“) und solider
Entscheidungen. Diversitét bietet einen wichtigen Schutz vor Gruppendenken und schadlichen Branchenpraktiken. Daher
setzt sich die Gesellschaft weiterhin dafiir ein, dass im Verwaltungsrat ein breites Spektrum an F&higkeiten, Kompetenzen,
Erfahrungen, Hintergriinden und Perspektiven vertreten ist. In Anbetracht der Risiken, die mit einer mangelnden Diversitat
verbunden sind, ist der Verwaltungsrat der Ansicht, dass die Forderung der Vielfalt bei seiner Zusammensetzung
wirtschaftlich sinnvoll ist und eine bessere Corporate Governance ermdéglicht.

Umsetzung der Diversitatspolitik

Aufgrund der Grosse, Art und Komplexitét der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft und insbesondere aufgrund des Umstands,
dass die Gesellschaft keine Mitarbeiter hat, hélt es der Verwaltungsrat nicht fur angemessen, Zielvorgaben fur die Diversitét
zu setzen oder einen Nominierungsausschuss einzurichten. Die Gesellschaft strebt eine mdglichst vielfaltige
Zusammensetzung des Verwaltungsrats an, bestehend aus kompetenten und engagierten Mitgliedern mit einem breit
gestreuten Mix aus Fachwissen, Qualifikationen und Hintergriinden. Bei der Beurteilung der Zusammensetzung des
Verwaltungsrats oder der Auswahl geeigneter Kandidaten fir die Ernennung oder Wiederwahl in den Verwaltungsrat wird
die Gesellschaft die Kandidaten nach objektiven Kriterien im Hinblick auf eine ausgewogene Verteilung der Fahigkeiten und
Hintergriinde, die im Verwaltungsrat vertreten sein missen, um effektiv tatig zu sein, priifen, wobei die Vorteile der
Diversitat, die Anforderungen der Gesellschaft und die Interessen ihrer Aktionare gebihrend berticksichtigt werden. Der
Verwaltungsrat prift seine Mitglieder, unter anderem im Rahmen der jahrlichen Leistungsiberpriifung des Verwaltungsrats,
um Massnahmen zu ermitteln, die die Diversitit im Denken steigern und effektiv infrage stellen, um so
Entscheidungsprozesse und Risikomanagement zu optimieren.

Ergebnisse der Diversitatspoltiik im Geschaftsahr

Im Geschéftsjahr gab es keine Veranderungen bei den Verwaltungsratsmitgliedern. Der Verwaltungsrat setzt sich zurzeit aus
sechs Personen zusammen. Alle Verwaltungsratsmitglieder sind nicht-geschaftsfiihrend, ein Verwaltungsratsmitglied ist
unabhéngig. Die Verwaltungsratsmitglieder verfiigen (ber unterschiedliche Hintergriinde und eine breite Palette von
Kompetenzen und Qualifikationen. Darunter sind Personen mit Wohnsitz in Irland, Grossbritannien und der Schweiz. Zu den
beruflichen Qualifikationen zahlen Abschliisse als Rechtsanwalt, Wirtschaftspriifer, Steuerberater und Chartered Financial
Analyst. Zu den Fachgebieten gehéren unter anderem Vertrieb, Anlageverwaltung, Aufsichtsrecht, Aufsicht lber die
Verwaltungsgesellschaft und die Beuaftragten sowie Governance.

15



UBS (Irl) Fund Solutions plc

BERICHT DES VERWALTUNGSRATS (Fortsetzung)

Corporate-Governance-Erklarung (Fortsetzung)

Verbundene Parteien

Vorschrift 43(1) der OGAW-Vorschriften der Zentralbank, ,,Einschrénkungen von Transaktionen mit verbundenen Parteien®,
besagt, dass ,,ein Verantwortlicher sicherstellen muss, dass jede Transaktion zwischen einem OGAW und einer verbundenen
Partei a) nach dem Fremdvergleichsgrundsatz und b) im besten Interesse der Aktiondre des OGAW erfolgt*.

Wie geméss OGAW-Vorschrift 81.4 der Zentralbank vorgeschrieben, haben sich die Verwaltungsratsmitglieder vergewissert,
dass durch schriftliche Verfahren belegte VVorkehrungen getroffen wurden, um sicherzustellen, dass die von Vorschrift 43(1)
vorgeschriebenen Pflichten auf alle Transaktionen mit einer verbundenen Partei angewendet werden; und bei allen
Transaktionen mit verbundenen Parteien, die im Berichtszeitraum eingegangen wurden, wurden die von Vorschrift 43(1)
vorgeschriebenen Pflichten erfiillt.

Prifungsausschuss

Die Verwaltungsratsmitglieder glauben, dass die Bildung eines Prifungsausschusses nicht erforderlich ist, da der
Verwaltungsrat aus nicht geschéftsfihrenden Verwaltungsratsmitgliedern besteht, mit einem unabh&ngigen
Verwaltungsratsmitglied, und die Gesellschaft die Bestimmungen des IF Corporate Governance Code einhélt. Die
Verwaltungsratsmitglieder haben die tagliche Anlageverwaltung und die Verwaltung der Gesellschaft an den
Anlageverwalter bzw. den Administrator delegiert.

Honorare der Verwaltungsratsmitglieder

Im Geschaftsjahr zum 30. Juni 2020 wurden fiir Honorare der Verwaltungsratsmitglieder EUR 25.000 berechnet (30. Juni
2019: EUR 25.000), wovon EUR 0 (30. Juni 2019: EUR 25.000) am Ende des Geschéftsjahres zahlbar waren.

Direct Brokerage

Im Geschéftsjahr zum 30. Juni 2020 wurden keine Directed-Brokerage-Dienste in Anspruch genommen (2019: null).
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Aussage zur Verantwortung des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat ist fir die Erstellung des Berichts des Verwaltungsrats und des Jahresabschlusses geméss irischem
Gesellschaftsrecht und den internationalen Rechnungslegungsstandards (International Financial Reporting Standards,
,IFRS"), wie sie in der Européischen Union anzuwenden sind, verantwortlich.

Das irische Gesellschaftsrecht schreibt dem Verwaltungsrat vor, fiir jedes Geschaftsjahr einen Jahresabschluss aufzustellen,
der ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild von der Geschaftslage der Gesellschaft und ihrer Ertragslage fur
das jeweilige Geschéftsjahr vermittelt. Im Einklang mit den gesetzlichen Vorschriften hat der Verwaltungsrat beschlossen,
den Jahresabschluss geméss den IFRS, wie sie in der Europdischen Union anzuwenden sind, sowie geméss geltendem
irischem Recht aufzustellen.

Gemadss irischem Recht darf der Verwaltungsrat den Abschluss nur genehmigen, wenn er sich vergewissert hat, dass dieser
ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild von den Aktiva, Passiva und von der Finanzlage der Gesellschaft am
Ende des Geschéftsjahrs sowie von der Ertragslage der Gesellschaft fiir das Geschaftsjahr vermittelt.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses hat der Verwaltungsrat:

* geeignete Rechnungslegungsgrundsétze zu wahlen und sie konsequent anzuwenden;

*  Beurteilungen und Schétzungen vorzunehmen, die angemessen und umsichtig sind;

» festzustellen, ob der Abschluss geméss geltenden Rechnungslegungsgrundsétzen aufgestellt wurde, und die jeweiligen
Grundsatze anzugeben, vorbehaltlich der Offenlegung wesentlicher Abweichungen von diesen Grundsatzen und ihrer
Erlauterung in den Erlauterungen zum Jahresabschluss; und

» den Abschluss lber die laufenden Geschéfte aufzustellen, sofern verninftigerweise davon ausgegangen werden kann,
dass die Gesellschaft weiterhin Geschafte tatigen wird.

Der Verwaltungsrat ist zusténdig fiir eine angemessene Buchfiihrung, die es in hinreichendem Masse ermdglicht:

» die Transaktionen der Gesellschaft korrekt zu erfassen und zu erldutern;

»  Aktiva, Passiva, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft jederzeit mit angemessener Genauigkeit zu ermitteln; und

» dass der Verwaltungsrat sicherstellen kann, dass der Abschluss mit dem Companies Act 2014 Ubereinstimmt und dass
der Abschluss geprift werden kann.

Der Jahresabschluss der Gesellschaft wird elektronisch auf einer vom Anlageverwalter gefiihrten Website www.ubs.com/etf
veroffentlicht. Der Verwaltungsrat ist dafur verantwortlich sicherzustellen, dass der dem Anlageverwalter zur
Verdffentlichung auf der Website zur Verfligung gestellte Jahresabschluss mit dem handschriftlich unterschriebenen
Jahresabschluss ubereinstimmt. Die rechtlichen Bestimmungen der Republik Irland, die fir die Aufstellung und
Verdffentlichung von Jahresabschliissen gelten, kdnnen von den rechtlichen Bestimmungen in anderen Rechtsordnungen
abweichen.

Der Verwaltungsrat ist zustandig fur die sichere Verwahrung der Vermdgenswerte der Gesellschaft. Diesbeziiglich hat er die
Vermdgenswerte der Gesellschaft der State Street Custodial Services (Ireland) Limited (die ,,Verwahrstelle®) anvertraut, die
gemass den Bedingungen eines Verwahrstellenvertrags zur Verwahrstelle und zum Treuhdnder der Gesellschaft bestellt
wurde. Der Verwaltungsrat ist ferner zustandig fir das Ergreifen angemessener Massnahmen zur Prévention und Aufdeckung
von Betrug und anderen Unregelmassigkeiten. Der Verwaltungsrat erfillt die Verpflichtung der Gesellschaft zu einer
angemessenen Buchfuhrung, indem er die Buchhaltungsaufgaben an den Administrator Gbertragen hat. Die Massnahmen, die
der Verwaltungsrat ergreift, um sicherzustellen, dass die Gesellschaft ihre Verpflichtung zu einer angemessenen Buchfiihrung
erfullt, sind der Einsatz geeigneter Systeme und Verfahren und die Beschéftigung sachkundiger Personen. Die
Buchfuhrungsunterlagen werden von der State Street Fund Services (Ireland) Limited (der ,,Administrator), 78 Sir John
Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irland, gefiihrt und verwaltet.
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BERICHT DES VERWALTUNGSRATS (Fortsetzung)
Aussage zur Verantwortung des Verwaltungsrats (Fortsetzung)
Entsprechenserkléarung des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat hat dafir Sorge zu tragen, dass die Gesellschaft ihre massgeblichen Verpflichtungen geméss Abschnitt
225 des Companies Act 2014 (die ,Pflichten”) erfullt. Dies beinhaltet auch die Erfillung der steuerrechtlichen
Verpflichtungen und bestimmter gesellschaftsrechtlicher Verpflichtungen.

Der Verwaltungsrat bestatigt Folgendes:

o Es wurde eine Erklarung zur Compliance-Richtlinie erarbeitet, in der die Richtlinien der Gesellschaft (die nach
Auffassung des Verwaltungsrats fur die Gesellschaft angemessen sind) im Hinblick auf die Einhaltung ihrer
einschlagigen Verpflichtungen dargelegt werden;

« es wurden angemessene Vorkehrungen getroffen oder Strukturen geschaffen, die nach Auffassung des Verwaltungsrats
dafiir konzipiert sind, sicherzustellen, dass die Gesellschaft ihre massgeblichen Verpflichtungen im Wesentlichen erfullt;
und

» die getroffenen Vorkehrungen bzw. geschaffenen Strukturen wurden im Geschaftsjahr, auf den sich dieser Bericht
bezieht, Uberprift.

Der Verwaltungsrat ist ausserdem fiir die Erstellung eines Berichts des Verwaltungsrats (Lageberichts) verantwortlich, der
den Anforderungen des Companies Act, 2014, entspricht.

Der Verwaltungsrat bestétigt nach seinem besten Wissen, Gewissen und Verstandnis nach Einholung der entsprechenden
Erkundigungen, dass er die obigen Anforderungen bei der Aufstellung des Abschlusses eingehalten hat.

Erklarung tber massgebliche Prfungsinformationen
Zum Datum, an dem dieser Bericht des Verwaltungsrats genehmigt und (wie nachstehend aufgefiihrt) unterzeichnet wurde,
hat sich jedes Verwaltungsratsmitglied vergewissert, dass:

» es keine massgeblichen Prifungsinformationen gibt, von denen die Abschlusspriifer der Gesellschaft keine Kenntnis
haben; und

o sieler alle Massnahmen ergriffen hat, die sie/er als Verwaltungsratsmitglieder ergriffen haben sollten, um von
massgeblichen Prifungsinformationen Kenntnis zu erlangen und sich zu vergewissern, dass die Abschlussprifer der
Gesellschaft diese Informationen kennen; und

* wobei ,massgebliche Prifungsinformationen” sich auf Informationen bezieht, welche die Abschlussprifer der
Gesellschaft im Zusammenhang mit der Erstellung ihres Berichts benétigen.

Fir und im Namen des Verwaltungsrats

Alan White Colm Torpey
Verwaltungsratsmitglied Verwaltungsratsmitglied

23. Oktober 2020
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BERICHT DER VERWAHRSTELLE

An die Aktionére der UBS (Irl) Fund Solutions plc (die ,,Gesellschaft)

In unserer Eigenschaft als Verwahrstelle der Gesellschaft haben wir uns tber das Geschéftsverhalten der Gesellschaft im
Geschéftsjahr zum 30. Juni 2020 informiert.

Dieser Bericht, einschliesslich des Prifvermerks, wurde ausschliesslich fiir die Aktionare der Gesellschaft als Gesamtheit in
Ubereinstimmung mit Vorschrift (34), (1), (3) und (4) in Teil 5 der Vorschriften der Europiischen Gemeinschaften
(betreffend Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) von 2011 (die ,,O0GAW-Vorschriften®) in der jeweils
gultigen Fassung und fur keinen anderen Zweck erstellt. Wir akzeptieren oder tbernehmen durch die Erteilung dieses
Prufvermerks keine Verantwortung fir andere Zwecke oder gegeniliber anderen Personen, denen dieser Bericht vorgelegt
wird.

Obliegenheiten der Verwahrstelle

Unsere Aufgaben und Pflichten sind in Verordnung 34, (1), (3) und (4) in Teil 5 der OGAW-Verordnungen dargelegt. Eine
dieser Aufgaben ist es, uns in jedem Geschiftsjahr einen Uberblick lber die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft zu
verschaffen und den Aktiondren daruiber Bericht zu erstatten.

In unserem Bericht haben wir zu erkldren, ob unserer Meinung nach die Gesellschaft in diesem Geschéftsjahr in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der Satzung der Gesellschaft (die ,,Satzung®) sowie den OGAW-Vorschriften
verwaltet wurde. Die Gesellschaft ist insgesamt dafiir verantwortlich, diese Bestimmungen einzuhalten. Sollte die
Gesellschaft diese nicht eingehalten haben, missen wir als Verwahrstelle angeben, warum dies der Fall ist und die
Massnahmen erldutern, die wir zur Bereinigung der Situation ergriffen haben.

Grundlage fir den Prifvermerk der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle fuhrt die Prifungen durch, die sie nach ihrem vernilinftigen Ermessen fur notwendig halt, um ihre in
Verordnung 34, (1), (3) und (4) in Teil 5 der OGAW-Verordnungen beschriebenen Pflichten erfiillen zu kénnen und um
sicherzustellen, dass die Gesellschaft in jeder wesentlichen Hinsicht (i) geméss den Beschrédnkungen ihrer Anlage- und
Kreditbefugnisse gefiihrt wurde, die ihr durch die Bestimmungen ihrer Satzung und der OGAW-Verordnungen auferlegt
wurden, und (ii) auch ansonsten geméss der Satzung und den entsprechenden Vorschriften gefuhrt wurde.

Prufvermerk

Unseres Erachtens wurde die Gesellschaft in diesem Geschéftsjahr in jeder wesentlichen Hinsicht:

(i) gemdss den Beschrankungen der Investitions- und Kreditaufnahmebefugnisse, die die Satzung der Gesellschaft, die
OGAW-Vorschriften und die Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) (Undertakings for
Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2019 (die ,,0GAW-Vorschriften der Zentralbank) auferlegen
und

(if) ansonsten gemé&ss den Bestimmungen der Satzung, den OGAW-Vorschriften und den OGAW-Vorschriften der
Zentralbank gefiihrt.

State Street Custodial Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

23. Oktober 2020
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BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS
FUR DAS GESCHAFTSJAHR ZUM 30. JUNI 2020

UBS (Irl) Fund Solutions plc - HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF

Der Index erzielte im Berichtszeitraum in USD ein Plus. Equity-Hedge-, Macro-, Event-Driven- und Relative-Value-
Arbitrage-Strategien verzeichneten allesamt in der ersten Halfte des Berichtszeitraumes positive Renditen. Der beste
Performer war die Event-Driven-Strategie. Zu Beginn des ersten Quartals 2020 verschlechterte sich die Performance
aufgrund der durch die COVID-19-Pandemie verursachten extremen Marktvolatilitdt, bei allen vier Strategien setzte jedoch
Ende Mérz eine Erholung ein. Die Event-Driven-, Macro- und Relative-Value-Arbitrage-Strategien schlossen den
Berichtszeitraum im Plus, wahrend die Equity-Hedge-Strategie negative Renditen erzielte.

Die Gesellschaft beschloss, den HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF aufgrund der mangelnden Nachfrage der

Kunden nach der Strategie zu beenden. Der Fonds wird voraussichtlich am 27. Oktober 2020 eingestellt; deshalb wird der
betreffende Abschluss nicht auf der Annahme der Unternehmensfortfilhrung erstellt.

Wertentwicklung

Geschéftsjahr bis

Auflegung Seit Auflegung Juni 2020

HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF (EUR) A-acc 21.10.2010 (2,33) (2,98)
HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF (USD) A-acc 21.10.2010 (0,62) 1,92
HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF (CHF) A-acc 18.03.2011 (3,16) (3,29)
HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF (GBP) A-acc 18.03.2011 (1,91) (2,27)

UBS (Irl) Fund Solutions plc - CMCI Composite SF UCITS ETF

Der Index erzielte im Berichtszeitraum in USD ein Minus. Nichtsdestoweniger erzielte der weithin als Marktreferenz
anerkannte Bloomberg Commaodity (BCOM) Index eine Outperformance. Die Hauptunterscheidungsmerkmale des CMCI-
Index, d.h. seine Gewichtungs- und Rolling-Methodik, hatten in den ersten Monaten des Berichtszeitraums keinen
signifikanten Einfluss auf die relativen Renditen, aber die Ausbreitung der COVID-19-Pandemie und die daraus
resultierenden Marktturbulenzen verénderten die Szenerie fur die zweite Halfte des Berichtszeitraums drastisch. Der Rolling-
Ansatz mit konstanter Laufzeit fihrte zu einer hohen Outperformance, indem die negative Rollrendite bei steiler werdenden
Futures-Kurven, insbesondere fur Futures-Kontrakte auf WTI- und Brent-Rohdl, reduziert wurde. Ein Teil der durch die
innovative Rolling-Strategie erzielten Uberrenditen wurde jedoch durch die Ubergewichtung des Energiesektors
ausgeglichen.

Edelmetalle waren der einzige positive Sektor und erzielten eine solide zweistellige Performance. Die Nachfrage nach Gold
und Silber war im Berichtszeitraum hoch, da geopolitische Spannungen und die hohe durch die COVID-19-Pandemie
bedingte Marktvolatilitat fur eine starkere Hinwendung zu ,,Safe Haven“-Anlagen sorgten. Im Energiesektor flhrten die
beispiellosen Massnahmen zur Kontaktbeschrankung, die den Reiseverkehr drastisch reduzierten, zu einem starken Riickgang
der Brennstoffnachfrage. Das nachlassende Wirtschaftswachstum fuhrte ausserdem zu einem geringeren weltweiten
Olverbrauch. Die Olpreise (WTI- und Brent-Roh6l) erreichten im April historische Tiefs, wobei Lagerengpasse fiir
zusétzlichen Preisdruck nach unten sorgten. Zum Ende des Berichtszeitraums erholten sich die Olpreise dank der
Lockerungsmassnahmen rund um den Globus. Industriemetalle litten in der ersten Hélfte des Berichtszeitraums und danach
unter den anhaltenden Handelsspannungen zwischen den USA und China sowie unter der Aussetzung der
Fertigungsaktivitdten als Reaktion auf die COVID-19-Pandemie. Innerhalb des Landwirtschaftssektors wurde der
Viehbestand von Angebots- und Nachfrageschocks besonders hart getroffen. Die Fleischfabrikanten hatten mit
Arbeitskraftemangel, Grenzschliessungen und der Einflihrung von Abstandsregelungen fiir Mitarbeiter zu kdmpfen, was zu
einer erheblichen Stérung der Verarbeitungskapazitat fiihrte.

Wertentwicklung

Geschéftsjahr bis

Auflegung Seit Auflegung Juni 2020

CMCI Composite SF UCITS ETF (USD) A-acc 20.12.2010 (6,40) (15,02)
CMCI Composite SF UCITS ETF (CHF) A-acc 08.02.2011 (8,65) (17,51)
CMCI Composite SF UCITS ETF (EUR) A-acc 08.02.2011 (8,48) (17,48)
CMCI Composite SF UCITS ETF (GBP) A-acc 05.03.2015 (6,11) (16,77)
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BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS
FUR DAS GESCHAFTSJAHR ZUM 30. JUNI 2020 (Fortsetzung)

UBS (Irl) Fund Solutions plc - Bloomberg Commodity Index SF UCITS ETF

Der Index erzielte im Berichtszeitraum in USD ein Minus. Edelmetalle waren der einzige positive Sektor und erzielten eine
solide zweistellige Performance. Die Nachfrage nach Gold und Silber war im Berichtszeitraum hoch, da geopolitische
Spannungen und die hohe durch die COVID-19-Pandemie bedingte Marktvolatilitat fir eine starkere Hinwendung zu ,,Safe
Haven“-Anlagen sorgten. Im Energiesektor fiihrten die beispiellosen Massnahmen zur Kontaktbeschrankung, die den
Reiseverkehr drastisch reduzierten, zu einem starken Rickgang der Brennstoffnachfrage. Das nachlassende
Wirtschaftswachstum fiihrte ausserdem zu einem geringeren weltweiten Olverbrauch. Somit erreichten die Olpreise (WTI-
und Brent-Rohdl) im April historische Tiefs, wobei Lagerengpdasse fur zusétzlichen Preisdruck nach unten sorgten. In dem
Bemiihen, die Olpreise zu stiitzen, einigte sich die Gruppe OPEC+ auf historisch hohe Produktionskiirzungen von 9,7
Millionen Barrel pro Tag. Auch wenn die Ankiindigung kurzfristig wenig zur Stiitzung der Preise beitrug, zogen die Olpreise
am Ende des Berichtszeitraums wieder an, unterstltzt durch die Lockerung der Sperrmassnahmen in der ganzen Welt.
Industriemetalle litten in der ersten Halfte des Berichtszeitraums und danach unter den anhaltenden Handelsspannungen
zwischen den USA und China sowie unter der Aussetzung der Fertigungsaktivitdten als Reaktion auf die COVID-19-
Pandemie. Die Industriemetallpreise erholten sich zum Ende des Berichtszeitraums, angetrieben von zunehmendem
Optimismus im Zuge der Erholung der Nachfrage in China. Innerhalb des Landwirtschaftssektors wurde der Viehbestand von
Angebots- und Nachfrageschocks besonders hart getroffen. Die Fleischfabrikanten hatten mit Arbeitskraftemangel,
Grenzschliessungen und der Einfihrung von Abstandsregelungen fir Mitarbeiter zu k&mpfen, was zu einer erheblichen
Stérung der Verarbeitungskapazitat fiihrte. Somit war die Viehzucht im Berichtszeitraum das landwirtschaftliche Segment
mit der schlechtesten Leistung.

Wertentwicklung

Geschéftsjahr bis

Auflegung Seit Auflegung Juni 2020

Bloomberg Commodity Index SF UCITS ETF (USD) A-acc 01.02.2011 (9,58) (17,67)
Bloomberg Commodity Index SF UCITS ETF (CHF) A-acc 06.04.2011 (11,50) (20,12)
Bloomberg Commodity Index SF UCITS ETF (EUR) A-acc 06.04.2011 (11,32) (29,97)
Bloomberg Commodity Index SF UCITS ETF (GBP) A-acc 06.04.2011 (10,89) (19,38)

UBS (Irl) Fund Solutions plc - S&P 500 SF UCITS ETF

Der Index erzielte im Berichtszeitraum in USD ein Plus. Im Laufe der ersten Hélfte des Berichtszeitraums kurbelten die
Erwartungen von Zinssenkungen der US-Notenbank (Fed) und starke Fundamentaldaten, wie z. B. die sinkende
Arbeitslosigkeit, die US-amerikanische Wirtschaftsleistung trotz zunehmender Befiirchtungen iber eine Marktabschwéachung
an. Die Fed senkte spater wie erwartet die Leitzinsen und die Verbraucherausgaben und Dienstleistungen blieben stark. Im
ersten Quartal 2020 sorgte der Ausbruch von COVID-19 fir grosse Unsicherheit und massive Marktturbulenzen. Bisweilen
erreichten die Volatilitat und die Verwerfungen an den Markten Niveaus, wie sie zu den schlimmsten Zeiten der globalen
Finanzkrise vor Uber zehn Jahren zuletzt zu beobachten waren. Die Reaktionen der Zentralbanken und Regierungen waren im
Hinblick auf ihr Tempo und Ausmass beispiellos. Die US-Notenbank (Fed) und einige andere massgebliche Zentralbanken
griffen innerhalb von nur wenigen Wochen auf ihr gesamtes Arsenal an geldpolitischen Mitteln aus der globalen Finanzkrise
zuriick, indem sie die Leitzinsen auf null senkten und wieder mit einer quantitativen Lockerung begannen. US-Aktien
erholten sich in den letzten Monaten, da die Aufhebung von Lockdown-Massnahmen in massgeblichen Volkswirtschaften,
vielversprechende Meldungen (ber pharmazeutische Entwicklungen im Kampf gegen das Coronavirus und die anhaltende
geld- und fiskalpolitische Unterstiitzung dem Anlegervertrauen eine Stiitze waren. Entgegenkommende Verlautbarungen der
US-Notenbank (Fed), weitere positive Ergebnisse in klinischen Studien fur einen Impfstoff und die anhaltende Verbesserung
bei den Wirtschaftsdaten waren der Stimmung ebenfalls zutrdglich. Es besteht jedoch nach wie vor erhebliche Unsicherheit
Uber das Tempo der wirtschaftlichen Erholung, insbesondere angesichts der zunehmenden Infektionen und der erneuten
Lockdown-Massnahmen in einigen Staaten. Unterdessen wird sich das Augenmerk der Anleger in den nachsten Monaten
wohl auf die im November anstehenden Wahlen in den USA richten.

Wertentwicklung

Geschéftsjahr bis
Auflegung Seit Auflegung Juni 2020
S&P 500 SF UCITS ETF (USD) A-acc 15.12.2010 11,78 7,06
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BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS
FUR DAS GESCHAFTSJAHR ZUM 30. JUNI 2020 (Fortsetzung)

UBS (Irl) Fund Solutions plc - MSCI USA SF UCITS ETF

Der Index erzielte im Berichtszeitraum in USD ein Plus. Im Laufe der ersten Hélfte des Berichtszeitraums kurbelten die
Erwartungen von Zinssenkungen der US-Notenbank (Fed) und starke Fundamentaldaten, wie z. B. die sinkende
Avrbeitslosigkeit, die US-amerikanische Wirtschaftsleistung trotz zunehmender Befiirchtungen uber eine Marktabschwdachung
an. Die Fed senkte spater wie erwartet die Leitzinsen und die Verbraucherausgaben und Dienstleistungen blieben stark. Im
ersten Quartal 2020 sorgte der Ausbruch von COVID-19 fiir grosse Unsicherheit und massive Marktturbulenzen. Bisweilen
erreichten die Volatilitdt und die Verwerfungen an den Markten Niveaus, wie sie zu den schlimmsten Zeiten der globalen
Finanzkrise vor Uber zehn Jahren zuletzt zu beobachten waren. Die Reaktionen der Zentralbanken und Regierungen waren im
Hinblick auf ihr Tempo und Ausmass beispiellos. Die US-Notenbank (Fed) und einige andere massgebliche Zentralbanken
griffen innerhalb von nur wenigen Wochen auf ihr gesamtes Arsenal an geldpolitischen Mitteln aus der globalen Finanzkrise
zurlick, indem sie die Leitzinsen auf null senkten und wieder mit einer quantitativen Lockerung begannen. US-Aktien
erholten sich in den letzten Monaten, da die Aufhebung von Lockdown-Masshahmen in massgeblichen Volkswirtschaften,
vielversprechende Meldungen (ber pharmazeutische Entwicklungen im Kampf gegen das Coronavirus und die anhaltende
geld- und fiskalpolitische Unterstutzung dem Anlegervertrauen eine Stiitze waren. Entgegenkommende Verlautbarungen der
US-Notenbank (Fed), weitere positive Ergebnisse in klinischen Studien fur einen Impfstoff und die anhaltende Verbesserung
bei den Wirtschaftsdaten waren der Stimmung ebenfalls zutraglich. Es besteht jedoch nach wie vor erhebliche Unsicherheit
Uber das Tempo der wirtschaftlichen Erholung, insbesondere angesichts der zunehmenden Infektionen und der erneuten
Lockdown-Massnahmen in einigen Staaten. Unterdessen wird sich das Augenmerk der Anleger in den nachsten Monaten
wohl auf die im November anstehenden Wahlen in den USA richten.

Wertentwicklung

Geschéftsjahr bis
Auflegung Seit Auflegung Juni 2020
MSCI USA SF UCITS ETF (USD) A-acc 15.12.2010 11,87 8,13

UBS (Irl) Fund Solutions plc - MSCI Emerging Markets SF UCITS ETF

Der Index erzielte im Berichtszeitraum in USD ein Minus. In den ersten Monaten des Berichtszeitraums wirkten sich die
politischen Ereignisse weiterhin auf mehrere Schwellenldnder aus. Der Gouverneur der tlrkischen Zentralbank wurde von
Président Erdogan vor einer drastischen Senkung der Leitzinsen entlassen. Unterdessen trat Mexikos Finanzminister nach nur
sieben Monaten im Amt zuriick und machte Président Lopez Obrador fiir die Entwicklung der Wirtschaftspolitik ohne
ausreichende Beweise verantwortlich. In Argentinien fiihrte die Niederlage von Prasident Macri in den Vorwahlen vor den
eigentlichen Présidentschaftswahlen im Oktober zu einem starken Rlckgang der Aktien- und Anleihenmaérkte des Landes
sowie des Peso. Der Burgfrieden in den Handelsverhandlungen zwischen den USA und China verbesserte die Stimmung
gegenuber den Schwellenlandern und kniipfte an frihere positive Indikatoren wie die Senkung der Kreditkosten in US-Dollar
und Anzeichen fur eine Stabilisierung des globalen Wachstums in den letzten Monaten an. Im Januar 2020 wurden die
Schwellenlander von einigen massiven externen Schocks getroffen. Der erste war die Ermordung des iranischen Generals
Qassem Soleimani bei einem US-Luftangriff in der irakischen Hauptstadt Bagdad, was Beflirchtungen (iber verstarkte
geopolitische Turbulenzen im Nahen Osten und darlber hinaus aufkommen liess. Im weiteren Verlauf des Monats flhrten
Nachrichten Uber den Ausbruch der sich schnell ausbreitenden COVID-19-Infektionskrankheit in Wuhan, einer Stadt in
Zentralchina, zu einer weit verbreiteten Verhdngung von Reisebeschrankungen, zunéchst in China und dann weltweit. Zum
Ende des ersten Quartals gab es einige positivere Anzeichen flr eine Wiederaufnahme der Wirtschaftstatigkeit in China, da
die Ausbreitung neuer Falle des Virus im Inland riicklaufig war. In den Schwellenlédndern ist das Bild jedoch weniger positiv.
Das Epizentrum der COVID-19-Pandemie verlagerte sich von Europa und den USA in die Schwellenldnder, wobei viele der
derzeit am stérksten betroffenen L&nder weltweit in Lateinamerika, Osteuropa und im Nahen Osten zu finden sind. Der
wirtschaftliche und soziale Tribut der Pandemie wird betrachtlich sein, insbesondere in Schwellenldndern, die tber eine
unzureichende Gesundheitsinfrastruktur verfigen und nicht in der Lage oder nicht bereit sind, die Geld- und Finanzpolitik
aggressiv genug zu lockern, um Menschen und Unternehmen zumindest teilweise vor den tiefgreifenden Stérungen zu
schiitzen, die sie durchmachen. In diesen L&ndern wird die Rezession der Rezession wahrscheinlich tiefer und die Erholung
schwécher sein als voraussichtlich in vielen Industrielandern und aggressiveren Schwellenlandern.

Wertentwicklung

Geschaftsjahr bis
Auflegung Seit Auflegung Juni 2020

MSCI Emerging Markets SF UCITS ETF (USD) A-acc 27.04.2011 (0,41) (3,84)
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BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS
FUR DAS GESCHAFTSJAHR ZUM 30. JUNI 2020 (Fortsetzung)

UBS (Irl) Fund Solutions plc - MSCI AC Asia Ex Japan SF UCITS ETF

Der Index erzielte im Berichtszeitraum in USD ein Plus. Aktien aus Asien (ohne Japan) erzielten in der ersten Halfte des
Berichtszeitraums aufgrund der Handelsspannungen zwischen den USA und China und der anhaltenden sozialen Unruhen in
Hongkong negative Renditen. Der Trend kehrte sich rasch um, als die Marktstimmung in den letzten Monaten des Jahres
2019 merklich positiv war. Mehrere viel beachtete Aktienmarktbarometer erreichten neue Rekordniveaus, vor allem nach
lang erwarteten positiven Nachrichten (iber die Handelsgesprache zwischen den Vereinigten Staaten und China. Im ersten
Quartal 2020 wurden die asiatischen Aktienmarkte arg in Mitleidenschaft gezogen, als die Anleger die Wahrscheinlichkeit,
ob der Ausbruch des Coronavirus wesentliche Auswirkungen auf die Weltkonjunktur haben wirde, neu einschétzten. Viele
Lander weltweit, darunter Australien, Singapur und Hongkong, haben aufgrund des sich schnell ausbreitenden COVID-19-
Ausbruchs eine Art Lockdown eingefiihrt. Alle asiatischen Mérkte fielen, da die Rezessionsdngste zunahmen, wobei
Australien mit dem Energiesektor als Haupteinflussfaktor am stérksten fiel, wahrend Hongkong am wenigsten nachgab. Die
Reaktionen der Zentralbanken und Regierungen waren im Hinblick auf ihr Tempo und Ausmass beispiellos. Die von den
Regierungen eingefiihrten fiskalischen Massnahmen, die die Auswirkungen der Lockdowns auf die Beschaftigung mildern
und den Unternehmen helfen sollten, zu Gberleben, wirkten sich positiv auf die Markte aus. In den letzten Monaten des
Berichtszeitraums war eine allméhliche konjunkturelle Erholung im Gange, wobei sich die Binnennachfrage und die
Mobilitatsindikatoren mit der Lockerung der Sperrmassnahmen verbesserten. China war als erstes von der Pandemie
betroffen und auch eines der ersten L&nder, die sich wieder erholten.

Wertentwicklung

Geschéftsjahr bis
Auflegung Seit Auflegung Juni 2020
MSCI AC Asia Ex Japan SF UCITS ETF (USD) A-acc 20.08.2012 4,96 1,12

UBS (Irl) Fund Solutions plc - MSCI ACWI SFUCITS ETF

Der Index erzielte im Berichtszeitraum in USD ein Plus. Die globalen Aktienmérkte begannen den Berichtszeitraum mit
einem positiven Trend, und die Aufwartsdynamik hielt bis zum Jahresende an, da mehrere viel beachtete
Aktienmarktbarometer neue Rekordniveaus, vor allem nach lang erwarteten positiven Nachrichten Gber die
Handelsgesprache zwischen den Vereinigten Staaten und China erreichten. Ende Februar wurden die globalen Aktienmérkte
dann arg in Mitleidenschaft gezogen, als die Anleger die Wahrscheinlichkeit neu bewerteten, wonach das Coronavirus auf die
Konjunkturaktivitat weltweit wesentliche Auswirkungen haben wiirde. Die Ausbreitung des COVID-19-Virus und das
Ausmass der Gegenmassnahmen, um dessen Konsequenzen sowohl fir die Gesundheit der Bevolkerung als auch fur die
Wirtschaft in Schach zu halten, bereiteten Anlegern haufig Probleme, sich an die Lage anzupassen. Infolgedessen erreichten
die Marktvolatilitat sowie die gelegentlichen Verwerfungen Niveaus, wie sie zu den schlimmsten Zeiten der globalen
Finanzkrise vor Uber zehn Jahren zuletzt zu beobachten waren. Im ersten Quartal erlebten die globalen Aktienmérkte das
schlechteste Quartal seit dem Tiefpunkt der globalen Finanzkrise im Oktober 2008, trotz einer starken Rallye gegen Ende
Marz. Bemerkenswert war, dass zwar in allen Regionen erhebliche Verluste zu verzeichnen waren, Mérkte wie Japan und
insbesondere China jedoch zu den weniger betroffenen gehdrten. Aktien aus den Sektoren Energie, Transport und Freizeit
verzeichneten auf Branchenebene tendenziell die gréssten Einbriiche. In den letzten Monaten des Berichtszeitraums erholten
sich die Mérkte wieder, da die Aufhebung von Lockdown-Massnahmen in wichtigen Volkswirtschaften, vielversprechende
Meldungen (ber pharmazeutische Entwicklungen im Kampf gegen das Coronavirus und die anhaltende geld- und
fiskalpolitische Unterstiitzung das Anlegervertrauen stiitzten.

Wertentwicklung
Geschaftsjahr bis

Auflegung  Seit Auflegung Juni 2020
MSCI ACWI SF UCITS ETF (hedged to USD) A-acc 11.08.2015 6,92 3,11
MSCI ACWI SF UCITS ETF (hedged to EUR) A-acc 11.08.2015 4,93 1,03
MSCI ACWI SF UCITS ETF (hedged to CHF) A-acc 11.08.2015 4,35 0,22
MSCI ACWI SF UCITS ETF (hedged to JPY) A-acc 01.11.2016 7,89 1,29
MSCI ACWI SF UCITS ETF (hedged to USD) A-UKdis* 24.09.2015 9,46 3,11
MSCI ACWI SF UCITS ETF (hedged to EUR) A-UKdis* 24.09.2015 7,38 1,03
MSCI ACWI SF UCITS ETF (hedged to CHF) A-UKdis* 27.10.2015 5,27 0,23
MSCI ACWI SF UCITS ETF (hedged to GBP) A-UKdis* 24.09.2015 8,34 1,47
MSCI ACWI SF UCITS ETF (USD) A - UKdis* 15.04.2019 2,57 2,06
MSCI ACWI SF UCITS ETF (USD) A-acc 01.11.2018 6,29 2,06

*Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgte unter der Annahme der Wiederanlage der Dividenden.
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UBS (Irl) Fund Solutions plc - CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF

Der Index erzielte im Berichtszeitraum in USD ein Minus. Edelmetalle waren der einzige positive Sektor und erzielten eine
solide zweistellige Performance. Die Nachfrage nach Gold und Silber war im Berichtszeitraum hoch, da geopolitische
Spannungen und die hohe durch die COVID-19-Pandemie bedingte Marktvolatilitat fir eine starkere Hinwendung zu ,,Safe
Haven“-Anlagen sorgten. Im Energiesektor fiihrten die beispiellosen Massnahmen zur Kontaktbeschrankung, die den
Reiseverkehr drastisch reduzierten, zu einem starken Rickgang der Brennstoffnachfrage. Das nachlassende
Wirtschaftswachstum fiihrte ausserdem zu einem geringeren weltweiten Olverbrauch. Somit erreichten die Olpreise (WTI-
und Brent-Rohdl) im April historische Tiefs, wobei Lagerengpdasse fur zusétzlichen Preisdruck nach unten sorgten. In dem
Bemiihen, die Olpreise zu stiitzen, einigte sich die Gruppe OPEC+ auf historisch hohe Produktionskiirzungen von 9,7
Millionen Barrel pro Tag. Auch wenn die Ankiindigung kurzfristig wenig zur Stiitzung der Preise beitrug, zogen die Olpreise
am Ende des Berichtszeitraums wieder an, unterstlitzt durch die Lockerung der Sperrmassnahmen in der ganzen Welt.
Industriemetalle litten in der ersten Halfte des Berichtszeitraums und danach unter den anhaltenden Handelsspannungen
zwischen den USA und China sowie unter der Aussetzung der Fertigungsaktivitdten als Reaktion auf die COVID-19-
Pandemie. Die Industriemetallpreise erholten sich zum Ende des Berichtszeitraums, angetrieben von zunehmendem
Optimismus im Zuge der Erholung der Nachfrage in China.

Wertentwicklung
Geschaftsjahr bis

Auflegung Seit Auflegung Juni 2020
CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF (USD) A-acc 24.03.2016 2,82 (14,11)
CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF (hedged to EUR) A-acc 04.05.2016 (0,85) (16,60)
CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF (hedged to CHF) A-acc 04.05.2016 (1,18) (16,63)
CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF (hedged to GBP) A-acc 01.03.2018 (9,43) (15,85)

UBS (Irl) Fund Solutions plc - Bloomberg Commodity CMCI SF UCITS ETF

Der Index erzielte im Berichtszeitraum in USD ein Minus. Edelmetalle waren der einzige positive Sektor und erzielten eine
solide zweistellige Performance. Die Nachfrage nach Gold und Silber war im Berichtszeitraum hoch, da geopolitische
Spannungen und die hohe durch die COVID-19-Pandemie bedingte Marktvolatilitat fur eine starkere Hinwendung zu ,,Safe
Haven*“-Anlagen sorgten. Im Energiesektor fuhrten die beispiellosen Massnahmen zur Kontaktbeschrankung, die den
Reiseverkehr drastisch reduzierten, zu einem starken Rickgang der Brennstoffnachfrage. Das nachlassende
Wirtschaftswachstum fiihrte ausserdem zu einem geringeren weltweiten Olverbrauch. Somit erreichten die Olpreise (WTI-
und Brent-Rohél) im April historische Tiefs, wobei Lagerengpésse fiir zusétzlichen Preisdruck nach unten sorgten. In dem
Bemiihen, die Olpreise zu stiitzen, einigte sich die Gruppe OPEC+ auf historisch hohe Produktionskiirzungen von 9,7
Millionen Barrel pro Tag. Auch wenn die Ankiindigung kurzfristig wenig zur Stiitzung der Preise beitrug, zogen die Olpreise
am Ende des Berichtszeitraums wieder an, unterstiitzt durch die Lockerung der Sperrmassnahmen in der ganzen Welt.
Industriemetalle litten in der ersten Hélfte des Berichtszeitraums und danach unter den anhaltenden Handelsspannungen
zwischen den USA und China sowie unter der Aussetzung der Fertigungsaktivitdten als Reaktion auf die COVID-19-
Pandemie. Die Industriemetallpreise erholten sich zum Ende des Berichtszeitraums, angetrieben von zunehmendem
Optimismus im Zuge der Erholung der Nachfrage in China. Innerhalb des Landwirtschaftssektors wurde der Viehbestand von
Angebots- und Nachfrageschocks besonders hart getroffen. Die Fleischfabrikanten hatten mit Arbeitskraftemangel,
Grenzschliessungen und der Einfihrung von Abstandsregelungen flr Mitarbeiter zu kdmpfen, was zu einer erheblichen
Storung der Verarbeitungskapazitt fiihrte. Somit war die Viehzucht im Berichtszeitraum das landwirtschaftliche Segment
mit der schlechtesten Leistung.

Wertentwicklung
Geschaftsjahr bis

Auflegung Seit Auflegung Juni 2020
Bloomberg Commodity CMCI SF UCITS ETF (USD) A-acc 25.05.2017 (3,99) (12,42)
Bloomberg Commodity CMCI SF UCITS ETF
(hedged to CHF) A-acc 25.05.2017 (6,90) (14,95)
Bloomberg Commodity CMCI SF UCITS ETF
(hedged to EUR) A-acc 25.05.2017 (6,63) (14,84)
Bloomberg Commodity CMCI SF UCITS ETF
(hedged to EUR) A-acc 01.03.2018 (9,82) (14,16)
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UBS (Irl) Fund Solutions plc - CMCI Commodity Carry SF UCITS ETF

Seit der Auflegung am 16. Januar 2020 verbuchte der Index in USD Gewinne. Inshesondere im Mé&rz und April, in einer Zeit,
in der die Volatilitat an den Rohstoffméarkten hoch war, erzielte die Strategie solide Renditen. Die Strategie hat kein zugrunde
liegendes Engagement in Rohstoffen, da die Kombination aus Long- und Short-Positionen die zugrunde liegenden
Engagements neutralisiert. Als solche wurde die Strategie durch den starken Riickgang der meisten Rohstoffpreise nicht
beeintréchtigt. Im Gegenteil: Die Strategie machte sich die durch die COVID-19-Pandemie verursachten Marktturbulenzen
zunutze. Die schwerwiegende Unterbrechung der Lieferketten und der Nachfrageriickgang, die durch die beispiellosen
Beschrankungsmassnahmen auf globaler Ebene verursacht wurden, fiihrten bei einigen Rohstoff-Futures, insbesondere bei
Erdgas sowie bei Rohol der Sorten WTI und Sorte, zu einer starken Versteilerung der Kurve. In diesem Zusammenhang hat
die Strategie dank ihres kurzen Engagements im Bloomberg Commodity Index ex gut abgeschnitten. Edelmetalle, die unter
steigenden Rollkosten und ihrem langen Engagement im CM BCOM-Index litten, der die Rollkosten durch Diversifizierung
Uber die Futures-Kurve reduziert. Dies war besonders vorteilhaft fur die Strategie, da die Mehrzahl der Rohstoffe im
Untersuchungszeitraum sich in einer Contango-Situation befanden.

Wertentwicklung
Geschaftsjahr bis

Auflegung Seit Auflegung Juni 2020
CMCI Commodity Carry SF UCITS ETF (USD) A-acc 16.01.2020 44,59 -
CMCI Commodity Carry SF UCITS ETF (hedged to CHF) A-
acc 11.06.2020 - -
CMCI Commodity Carry SF UCITS ETF Klasse (hedged to
EUR) A-acc 11.06.2020 - -

UBS (Irl) Fund Solutions plc - MSCI China ASF UCITS ETF

Seit der Auflegung am 18. Februar 2020 verbuchte der Index in USD Gewinne. Der ETF hat den Index im Berichtszeitraum
dank seines effizienten Anlageansatzes, bei dem er durch Swaps ein Engagement auf dem China A-Markt erreicht hat,
Ubertroffen. Durch die Nutzung des Marktwettbewerbs profitiert der ETF von giinstigen Swap-Preisen, was die Indexrenditen
erhoht. Der breite Aufwartstrend, der in den letzten Jahren an den Markten fiir risikoreiche Anlagen zu beobachten war, fand
Ende Februar ein abruptes Ende, als klar wurde, dass sich das COVID-19-Virus wahrscheinlich weltweit ausbreiten wirde.
Im Februar und Mé&rz wurden die globalen Aktienmarkte arg in Mitleidenschaft gezogen, als die Anleger die
Wahrscheinlichkeit, ob der Ausbruch des Coronavirus wesentliche Auswirkungen auf die globale Konjunktur haben wirde,
neu einschatzten. China, das als erstes von der Pandemie betroffen war, z&hlte zu den ersten L&ndern, die sich wieder
erholten. Im letzten Quartal blieb der Einkaufsmanagerindex fiir den Fertigungssektor drei Monate in Folge tber den Wert
von 50, was weitgehend auf die Inlandsnachfrage zurlickzufiihren ist. Das Investitionswachstum belebte sich und wurde
wieder positiv, angetrieben durch Immobilien und Infrastruktur, wahrend sich die Einzelhandelsumsatze verbesserten,
angefiihrt von Autoprodukten und sogenannten ,,Stay-at-Home*-Artikeln. Das angekiindigte Konjunkturpaket bel&uft sich
auf bis zu 7-8 % des BIP, und die People's Bank of China hat den Mindestreservesatz seit Jahresbeginn um 150-200
Basispunkte gesenkt; bis Jahresende werden weitere Senkungen um 100-300 Basispunkte erwartet.

Wertentwicklung
Geschaftsjahr bis
Auflegung Seit Auflegung Juni 2020
MSCI China A SF UCITS ETF (USD) A-acc 18.02.2020 17,98 -

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die vergangene Wertentwicklung keinen Hinweis auf die gegenwartige oder
kiinftige Wertentwicklung bietet und die Wertentwicklungsdaten etwaige Geblhren und Kosten, die bel der Zeichnung und
Ricknahme anfallen, unberticksichtigt lassen.
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Nachbildungsfehler und jéhrliche Nachbildungsabweichung

Der Nachbildungsfehler repréasentiert fiir jeden Teilfonds die annualisierte Volatilitat der taglichen Differenzen zwischen den
Renditen des Teilfonds' und den Renditen des massgeblichen Referenzindexes fiir das Geschaftsjahr zum 30. Juni 2020.

Die jahrliche Nachbildungsabweichung wird berechnet als die Differenz zwischen der Wertentwicklung des Teilfonds® im
Geschéftsjahr zum 30. Juni 2020 und der Wertentwicklung des massgeblichen Referenzindexes im selben Zeitraum.

Die folgende Tabelle fiihrt den Nachbildungsfehler (sowohl erwartet als auch tatséchlich) und die jahrliche
Nachbildungsabweichung fir das Geschéftsjahr zum 30. Juni 2020 auf:

30. Juni 2020

30. Juni 2020 Jahrliche

Erwarteter Tatsachlicher Nachbildungs-

Nachbildungsfehler  Nachbildungsfehler abweichung

HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF 0,04 % 0,05 % (1,17 %)
CMCI Composite SF UCITS ETF 0,03 % 0,04 % (0,73 %)
Bloomberg Commodity Index SF UCITS ETF 0,01 % 0,02 % (0,29 %)
S&P 500 SF UCITS ETF 0,01 % 0,03 % 0,20 %
MSCI USA SF UCITS ETF 0,01 % 0,02 % 0,33 %
MSCI Emerging Markets SF UCITS ETF 0,01 % 0,02 % (0,45 %)
MSCI AC Asia Ex Japan SF UCITS ETF 0,02 % 0,02 % (0,57 %)
MSCI ACWI SF UCITS ETF 0,00 % 0,01 % (0,15 %)
CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF 0,03 % 0,04 % (0,74 %)
Bloomberg Commodity CMCI SF UCITS ETF 0,03 % 0,04 % (0,75 %)
CMCI Commodity Carry SF UCITS ETF? 0,02 % 0,02 % (0,47 %)
MSCI China A SF UCITS ETF? 0,20 % 0,16 % 3,04 %

Die Basiswéhrung und die Aktienklasse ,,A* wurden als représentativ fur jeden Teilfonds ausgewahlt.
Der realisierte Tracking Error und die jahrliche Nachbildungsabweichung wurden annualisiert.

Die jahrliche Nachbildungsabweichung fiir jeden Teilfonds ist das Resultat der kumulativen Auswirkungen des Drag Level
(d. h. der Summe von Pauschalgebuhr und Transaktionskosten), der taglich auf die Wertentwicklung eines jeden Teilfonds
wahrend des Geschaftsjahres entfallt.
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Bericht zur Abschlussprifung

Prufvermerk
Nach unserer Auffassung vermittelt der Jahresabschluss der UBS (Irl) Fund Solutions plc (ehemals UBS EFTs plc):

e einden tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Aktiva, Passiva und Finanzlage der Gesellschaft und der
Teilfonds zum 30. Juni 2020 und ihrer Ergebnisse und Kapitalfliisse in dem zu diesem Datum beendeten
Geschaftsjahr vermittelt;

e ordnungsgemass in Einklang mit den International Financial Reporting Standards (,,IFRS"), wie sie in der
Europaischen Union anzuwenden sind, erstellt wurde; und

e ordnungsgemass in Einklang mit dem Companies Act 2014 und den Verordnungen der Européischen Gemeinschaften
(Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) von 2011 (in gednderter Fassung) aufgestellt wurde.

Wir haben den im Jahresbericht enthaltenen Jahresabschluss geprtift, der Folgendes umfasst:
e die Bilanz zum 30. Juni 2020;
e die Gesamtergebnisrechnung fir das zu diesem Datum beendete Geschéftsjahr;
o die Kapitalflussrechnung fir das zu diesem Datum beendete Geschéftsjahr;

e die Aufstellung der Veranderungen des den Inhabern riickkaufbarer gewinnberechtigter Aktien zuzurechnenden
Nettovermaogens flir das zu diesem Datum beendete Geschéftsjahr;

o die Aufstellungen des Wertpapierbestandes fir die einzelnen Teilfonds zum 30. Juni 2020; und

o die Erlauterungen zum Abschluss der Gesellschaft und der einzelnen Teilfonds, die eine Beschreibung der
wesentlichen Rechnungslegungsgrundséatze enthalten.

Unser Testat steht in Einklang mit unseren Berichten an den Verwaltungsrat.

Grundlage fur den Prufvermerk

Wir haben unsere Prifung in Ubereinstimmung mit den International Standards on Auditing (Ireland) (,,1SAs (Ireland)*) und
geltendem Recht durchgefiihrt.

Unsere Obliegenheiten gemass den I1SAs (Ireland) sind im Abschnitt Uber die Zustéandigkeiten der Abschlussprufer fiir die
Abschlussprifung in unserem Bericht ausfuhrlicher beschrieben. Unserer Auffassung nach bilden die von uns erlangten
Prifungsnachweise eine ausreichende und geeignete Grundlage fiir unser Testat.

Unabhangigkeit

Wir blieben geméss den berufsethischen Anforderungen, die fur unsere Abschlussprifung in Irland massgeblich sind,
einschliesslich des Ethical Standard der IAASA, wie er auf bérsennotierte Unternehmen des 6ffentlichen Interesses anwendbar
ist, von der Gesellschaft unabhéangig und haben unsere sonstigen ethischen Verpflichtungen gemaéss diesen Anforderungen
erfillt.

Nach besten Wissen und Gewissen erklaren wir, dass fur die Gesellschaft keine prifungsfremden Dienstleistungen erbracht
wurden, die der Ethical Standard der IAASA untersagt.

Ausser den in Erlauterung 3 angegebenen haben wir fur die Gesellschaft im Zeitraum vom 1. Juli 2019 bis zum 30. Juni 2020
keine prufungsfremden Dienstleistungen erbracht.
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Bericht zur Abschlussprifung (Fortsetzung)

Unser Priufungsansatz
Uberblick

Wesentlichkeit

e  Wesentlichkeit fiir den Abschluss als Ganzes: 50 Basispunkte des Nettoinventarwerts
(-,NIW*) zum 30. Juni 2020 fir die einzelnen Teilfonds der Gesellschaft.

Prufungsumfang

e Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und
beauftragt die Lantern Structured Asset Management Limited (die
~Verwaltungsgesellschaft*) mit der Ubernahme bestimmter Aufgaben und Pflichten
beziiglich der taglichen Verwaltung der Gesellschaft. Wir haben den Umfang unserer
Prifung auf die Anlagearten innerhalb der Gesellschaft, die Beteiligung umseitig genannter

Audit scope Dritter, die Rechnungslegungsprozesse und -kontrollen und die Branche zugeschnitten, in

der die Gesellschaft tatig ist. Wir betrachten jeden Teilfonds auf Einzelebene.

Besonders wichtige Prufungssachverhalte

e  Bewertung von erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerten finanziellen
Vermogenswerten.

e Bestand von erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermogenswerten.

Materiality

Key audit
matters

Umfang unserer Prifung

Im Rahmen der Konzeptionierung unserer Prufung legten wir die Wesentlichkeit fest und beurteilten die Risiken wesentlicher
Falschangaben im Abschluss. Insbesondere achteten wir auf subjektive Beurteilungen des Verwaltungsrats, etwa bei der
Auswahl von Preisinformationsquellen fiir die Bewertung des Anlageportfolios. Wie bei allen unseren Priifungen habe wir auch
das Risiko einer Beeinflussung der internen Kontrollen durch das Management bertcksichtigt und unter anderem bewertet, ob
Indizien fur Voreingenommenheit von Verwaltungsratsmitgliedern vorlagen, die ein Risiko wesentlicher Falschangaben
aufgrund von Betrug darstellten.

Besonders wichtige Prufungssachverhalte

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind Sachverhalte, die nach pflichtgeméssen Ermessen der Abschlussprifer bei der
Prifung des Abschlusses fir den vorliegenden Zeitraum von grosster Bedeutung waren, darunter die von den
Abschlussprifern ermittelten und als besonders bedeutsam beurteilten Risiken von Falschangaben (unabhéngig davon, ob
diese auf Betrug zurtickzufiihren sind) einschliesslich solcher mit der gréssten Wirkung auf: die Gbergreifende
Prufungsstrategie, den Einsatz der Ressourcen bei der Prifung und die Ausrichtung der Prifungshandlungen des
Auftragsteams. Diese Sachverhalte und alle unsere Ausserungen zu den Ergebnissen unserer diesbeziiglichen
Prifungshandlungen wurden im Kontext unserer Priifung des Abschlusses als Ganzes und bei der Erteilung des Testats zum
Abschluss berticksichtigt. Wir erteilen zu diesen Sachverhalten kein gesondertes Testat. Hierbei handelt es sich nicht um eine
erschopfende Auflistung aller im Zuge unserer Priifung ermittelten Risiken.

Besonders wichtiger Prufungssachverhalt Berucksichtigung des besonders wichtigen
Prufungssachverhalts bei der Prufung

: ; ; Wir haben die Bewertung der Anlagen Uberprift, indem wir die
Eswgrrtt:r??'xgrq gr;‘lolgsvwwks“am Zum kielzulegenden Zertwert Bewertung der Anlagen unabhangig mit von Dritten bezogenen
w Inanziefien Vermogenswerten Werten abgestimmt haben. Wir haben die Bewertung von

Nahere Details sind Rechnungslegungsgrundsatz 1 (c), Swaps zum beizulegenden Zeitwert geprift, indem wir sie mit
Erlduterung 2 und Erlauterung 6(c) des Abschlusses der Hilfe unserer eigenen Experten auf der Grundlage der
Gesellschaft zu entnehmen. Die in der Bilanz der einzelnen verfligbaren Marktdaten und der Bedingungen der zugrunde

Teilfonds zum 30. Juni 2020 ausgewiesenen erfolgswirksam  liegenden Swaps neu bewertet haben. Wir haben festgestellt,
zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen dass die Bewertung der Swaps innerhalb unserer

Vermdgenswerte werden gemass den IFRS, wie sie in der vordefinierten Schwellenwerte liegt.

Européischen Union anzuwenden sind, zum beizulegenden

Zeitwert bewertet. Wir haben uns auf diesen Bereich

konzentriert, weil er das zentrale Element im Abschluss

darstellt.

. . ; Wir haben von der Verwahrstelle und den Gegenparteien des
Es\%srntgt\elzr}iigglzgi;/l\/elrrwk\jsrrﬂéur:nZS\I/ZLrjigenden Zeltwert zum 30. Juni 2020 gehaltenen Anlageportfolios eine
9 unabhangige Bestédtigung erhalten, dass die gehaltenen Betrage
Nahere Details sind Rechnungslegungsgrundsatz 1 (c) und mit den Geschaftsbiichern abgestimmt sind.
Erlauterung 2 des Abschlusses der Gesellschaft zu entnehmen.
Die in der Bilanz der einzelnen Teilfonds ausgewiesenen
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermdégenswerte werden zum 30. Juni 2020 im
Namen des Teilfonds gehalten. Wir haben uns auf diesen
Bereich konzentriert, weil er das zentrale Element im
Abschluss darstellt.
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(Fortsetzung)

Bericht zur Abschlussprifung (Fortsetzung)

Festlegung des Prifungsumfangs

Wir haben den Umfang unserer Priifung so festgelegt, dass ausreichende Prifungshandlungen durchgefiihrt wurden, um einen
Prufvermerk zum Abschluss als Ganzes zu erteilen, wobei der Aufbau der Gesellschaft, ihre Rechnungslegungsprozesse und -
kontrollen sowie die Branche, in der sie tatig ist, bericksichtigt wurden.

Zum 30. Juni 2020 sind elf Teilfonds aktiv; ein Teilfonds wird seine Geschaftstatigkeit am 27. Oktober 2020 einstellen. Die
Bilanz der Gesellschaft, die Gesamtergebnisrechnung, die Kapitalflussrechnung und die Aufstellung der Veranderungen des
den Inhabern riickkaufbarer gewinnberechtigter Aktien zuzurechnenden Nettovermaogens stellen eine Zusammenfassung der
Positionen und Ergebnisse der Teilfonds dar.

Der Verwaltungsrat fuhrt die Geschéfte der Gesellschaft und ist zustéandig fir die Ubergreifende Anlagepolitik, die von ihm
festgelegt wird. Die Gesellschaft beauftragt die Verwaltungsgesellschaft, bestimmte Aufgaben und Pflichten im Hinblick auf die
tégliche Verwaltung der Gesellschaft zu Gbernehmen. Die Verwaltungsgesellschaft hat bestimmte Aufgaben an die UBS Asset
Management (UK) Limited (den ,Anlageverwalter’) und die State Street Fund Services (Ireland) Limited (den ,Administrator’)
delegiert. Der Abschluss, fiir den der Verwaltungsrat zustandig bleibt, wird in seinem Auftrag vom Administrator aufgestellt.
Die Gesellschaft hat die State Street Custodial Services (Ireland) Limited (die ,,Verwahrstelle*) beauftragt, als Verwahrstelle fur
die Vermogenswerte der Gesellschaft zu fungieren. Bei der Festlegung unseres ibergreifenden Priifungsansatzes haben wir das
Risiko wesentlicher Falschangaben auf Teilfondsebene beurteilt und dabei die Art, Wahrscheinlichkeit und potenzielle
Grossenordnung von Falschangaben bertcksichtigt. Im Rahmen unserer Risikobeurteilung haben wir die Interaktion der
Gesellschaft mit dem Administrator geprift und das beim Administrator vorliegende Kontrollumfeld bewertet.

Wesentlichkeit

Der Umfang unserer Priifung wurde durch unsere Wesentlichkeitsbeurteilung beeinflusst. Als Kriterien fiir die Wesentlichkeit
legten wir bestimmte quantitative Schwellen fest. In Kombination mit qualitativen Erwagungen haben diese zur Festlegung
des Prifungsumfangs und der Art, des zeitlichen Ablaufs und des Umfangs unserer Prifungshandlungen beztglich einzelner
Abschlussposten und Angaben und bei der Bewertung der Auswirkungen von Falschangaben im Einzelfall und insgesamt auf
den Abschluss als Ganzes beigetragen.

Auf der Grundlage unseres fachlichen Ermessens haben wir die Wesentlichkeit fiir den Abschluss der einzelnen Teilfonds der
Gesellschaft wie folgt festgelegt:

Die Wesentlichkeit fur den 50 Basispunkte (2019: 50 Basispunkte) des Nettoinventarwerts (,NIW*) zum 30. Juni
Abschluss als Ganzes und ihre 2020 fur die einzelnen Teilfonds der Gesellschaft.

Ermittlung

Grund fur den Wir haben diesen Referenzindex herangezogen, weil das Hauptziel der Gesellschaft
herangezogenen darin besteht, fur Anleger auf Teilfondsebene eine Gesamtrendite aus Kapitalzuwachs
Referenzindex und laufenden Ertragen zu erwirtschaften.

Wir haben mit dem Verwaltungsrat vereinbart, im Zuge der Priifung ermittelte Falschangaben mit Auswirkungen auf den NIW
je Aktie von mehr als 5 Basispunkten des NIW des betreffenden Teilfonds (2019: 5 Basispunkte des NIW des betreffenden
Teilfonds) sowie geringere Falschangaben zu melden, die nach unserer Auffassung aus qualitativen Griinden zu melden sind.

Schlussfolgerungen zur Unternehmensfortfihrung

Wir haben nichts zu berichten tiber die folgenden Sachverhalte, Giber die wir Ihnen gemass ISAs (Ireland) berichten mussen,
wenn:

o die vom Verwaltungsrat eingesetzte Bilanzierung auf der Grundlage der Fortfihrung der Geschafte bei der
Aufstellung des Jahresabschlusses nicht angemessen ist; oder

e der Verwaltungsrat im Jahresabschluss wesentliche festgestellte Unsicherheiten nicht angegeben hat, die erhebliche
Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft und der Teilfonds wecken kdnnten, fir einen Zeitraum von mindestens
zwolf Monaten ab dem Datum, an dem die Herausgabe des Abschlusses genehmigt wird, auch weiterhin auf der
Grundlage der Fortfiihrung der Geschafte zu bilanzieren.

Da aber nicht alle kiinftigen Ereignisse oder Bedingungen vorhersehbar sind, ist diese Aussage keine Garantie fur die Fahigkeit
der Gesellschaft und der Teilfonds, ihre Geschéfte weiterhin fortzuftihren.

29



UBS (Irl) Fund Solutions plc

Bericht des unabhangigen Abschlussprufers an die Gesellschafter
der UBS (Irl) Fund Solutions plc (ehemals UBS ETFs plc)
(Fortsetzung)

Bericht zur Abschlussprifung (Fortsetzung)

Berichterstattung Uber sonstige Informationen

Die sonstigen Informationen umfassen alle Informationen im Geschéftsbericht und dem Bericht des Abschlusspriifers mit
Ausnahme des Jahresabschlusses und des Berichts unseres Abschlussprifers dariiber. Der Verwaltungsrat ist fiir die sonstigen
Informationen zustandig. Unser Testat zum Abschluss bezieht sich nicht auf die sonstigen Informationen. Entsprechend
erteilen wir dazu, soweit in diesem Bericht nicht ausdriicklich anders angegeben, kein Testat und geben auch keinerlei Urteil
mit Prifungssicherheit ab. Im Zusammenhang mit unserer Abschlusspriifung ist es unsere Aufgabe, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu beriicksichtigen, ob die sonstigen Informationen in wesentlichem Widerspruch zum
Abschluss oder zu unseren im Zuge der Prifung gewonnenen Erkenntnissen stehen oder ansonsten wesentliche
Falschangaben zu enthalten scheinen. Stellen wir wesentlichen Widerspriiche oder wesentliche Falschangaben fest, missen
wir Prifungshandlungen vornehmen, um zu bestimmen, ob wesentliche Falschangaben im Abschluss oder wesentliche
Falschangaben in den sonstigen Informationen vorliegen. Gelangen wir aufgrund unserer durchgefuhrten
Prifungshandlungen zu dem Ergebnis, dass diese sonstigen Informationen wesentliche Falschangaben enthalten, missen wir
daruber Bericht erstatten. Wir haben auf der Grundlage dieser Pflichten nichts zu berichten.

Beziiglich des Berichts des Verwaltungsrats haben wir auch gepriift, ob die vom Companies Act 2014 vorgeschriebenen
Angaben enthalten sind.

Auf der Grundlage unserer vorstehend beschriebenen Pflichten und unserer im Zuge der Prufung vorgenommenen
Prufungshandlungen schreiben uns die ISAs (Ireland) und der Companies Act 2014 vor, auch bestimmte Stellungnahmen und
Sachverhalte wie nachstehend angeben zu berichten:

Bericht des Verwaltungsrats

e Nach unserer Auffassung auf der Grundlage der im Zuge unserer Prifung durchgefiihrten Prifungshandlungen
stimmen die Angaben im Bericht des Verwaltungsrats fur das Geschaftsjahr zum 30. Juni 2020 mit dem Abschluss
Uberein und wurden gemass anwendbaren Rechtsvorschriften erstellt.

o Aufder Grundlage unserer im Zuge der Prifung gewonnen Erkenntnisse und unseres Verstandnisses von der
Gesellschaft und ihrem Umfeld haben wir im Bericht des Verwaltungsrats keine wesentlichen Falschangaben
festgestellt.

Corporate-Governance-Erklarung

e Unserer Auffassung nach und auf der Grundlage der im Zuge der Abschlussprufung durchgefuhrten Arbeiten stimmt
die Beschreibung der Hauptmerkmale der internen Kontroll- und Risikomanagementsysteme im Zusammenhang mit
dem Prozess der Finanzberichterstattung, die in der Corporate-Governance-Erklarung enthalten ist, mit dem
Abschluss Uberein und wurde gemass Section 1373(2)(c) des Companies Act 2014 erstellt.

o Auf Basis unserer im Rahmen der Abschlussprifung gewonnenen Kenntnisse und Einblicke in die Gesellschaft und
ihr Umfeld haben wir keine wesentlichen Falschangaben in der Beschreibung der wesentlichen Merkmale der
internen Kontroll- und Risikomanagementsysteme fiir den Rechnungslegungsprozess, die in der Corporate-
Governance-Erklarung enthalten ist, festgestellt.

e Unserer Auffassung nach und auf der Grundlage unserer im Zuge der Abschlussprifung durchgefiihrten Arbeiten
enthalt die Corporate-Governance-Erklarung die von Section 1373(2)(a),(b),(e) und (f) des Companies Act 2014
vorgeschriebenen Angaben.

Verantwortung fur den Jahresabschluss und die Prifung
Zustandigkeiten des Verwaltungsrats fir den Abschluss

Wie in den Zustandigkeiten der Mitglieder des Verwaltungsrats ndher erldutert, ist der Verwaltungsrat fiir die Aufstellung von
Jahresabschlissen geméass dem anwendbaren Rahmen verantwortlich und muss sich vergewissern, dass diese ein den
tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermitteln.

Der Verwaltungsrat ist auch fiir die internen Kontrollen zustandig, die nach seinem Ermessen nétig sind, um die Aufstellung
von Abschliissen zu ermdglichen, die frei von wesentlichen Falschangaben aufgrund von Betrug oder Fehlern sind.

Bei der Aufstellung des Abschlusses ist der Verwaltungsrat zustandig fur die Bewertung der Fahigkeit der Gesellschaft und der
Teilfonds zur Fortfilhrung der Geschéfte und muss gegebenenfalls Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung der
Geschéfte und der Bilanzierung auf der Grundlage der Fortfiihrung der Geschafte angeben, sofern der Verwaltungsrat die
Gesellschaft nicht entweder zu liquidieren oder den Betrieb einzustellen beabsichtigt oder keine realistische Alternative dazu
hat.
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Zustandigkeiten des Abschlussprifers fur die Abschlussprifung

Unser Ziel ist, angemessene Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresabschluss insgesamt frei von wesentlichen
Falschangaben aufgrund von Betrug oder Fehlern ist, und einen Bericht des Abschlussprufers herauszugeben, der unser Testat
enthalt. Angemessene Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie, dass eine gemass ISAs (Ireland)
durchgefiihrte Prifung in jedem Fall bestehende wesentliche Falschangaben aufdeckt. Falsche Angaben kénnen aufgrund von
Betrug oder Fehlern entstehen und gelten als wesentlich, wenn davon ausgegangen werden kann, dass sie einzeln oder in ihrer
Gesamtheit die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen der Adressaten
beeinflussen.

Eine ausfuihrlichere Beschreibung unserer Zustandigkeiten fur die Abschlusspriifung ist der Website der IAASA zu entnehmen
unter:

https://www.iaasa.ie/getmedia/b2389013-1cf6-458b-9b8f-
298202dc9c3a/Description_of auditors_responsibilities_for audit.pdf.

Diese Beschreibung ist Bestandteil unseres Berichts des Abschlussprifers.
Verwendung dieses Berichts

Dieser Bericht, einschliesslich der Prifvermerke, wurde ausschliesslich fiir die Gesellschafter der Gesellschaft als Gremium
gemass Abschnitt 391 des Companies Act 2014 und zu keinem anderen Zweck erstellt. Wir akzeptieren oder tbernehmen
durch die Erteilung dieser Prifvermerke keine Verantwortung fiir andere Zwecke oder gegeniiber anderen Personen, denen
dieser Bericht vorgelegt wird oder in deren Hande dieser Bericht gelangen mag, ausser in Fallen, in denen von uns
ausdrticklich eine vorherige schriftliche Zustimmung erteilt wurde.

Sonstige vorgeschriebene Angaben

Stellungnahmen zu sonstigen Sachverhalten geméass Companies Act 2014

e Wir hatten Zugang zu sémtlichen Unterlagen und Erklarungen, die wir fir unsere Abschlusspriifung benétigten.

e Nach unserer Auffassung war die Buchfiihrung der Gesellschaft ausreichend, um jederzeit eine ordnungsgemasse
Abschlusspriifung zuzulassen.

e Der Jahresabschluss stimmt mit den Geschaftsbiichern tberein.

Gemaéass Companies Act 2014 zu meldende Ausnahmen
Vergutung und Transaktionen der Verwaltungsratsmitglieder

Gemass dem Companies Act 2014 sind wir dazu verpflichtet, Ihnen Bericht zu erstatten, wenn nach unserer Auffassung die
von Section 305 bis 312 dieses Gesetzes vorgeschriebenen Angaben zur Vergitung und zu den Transaktionen der
Verwaltungsratsmitglieder nicht erfolgt sind. Beztglich dieser Pflicht haben wir keine Ausnahmen zu berichten.

Bestellung

Wir wurden vom Verwaltungsrat am 14. Juni 2010 zur Prifung des Abschlusses fur das Geschaftsjahr zum 30. Juni 2011 und
nachfolgende Bilanzierungszeitrdume bestellt. Die ununterbrochene Gesamtlaufzeit des Mandats betrégt zehn Jahre — von
dem Geschéaftsjahr zum 30. Juni 2011 bis zum Geschéftsjahr zum 30. Juni 2020.

Mary Ruane

fir und im Namen von PricewaterhouseCoopers
Chartered Accountants & Statutory Audit Firm
Dublin

23. Oktober 2020
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BILANZ
ZUM 30. JUNI 2020
HFRX Global Hedge Bloomberg
Fund Index CMCI Composite Commaodity Index S&P 500 MSCI USA
SFUCITSETF SFUCITSETF SFUCITSETF SFUCITSETF SFUCITSETF
Erl. usD usD usD usD usD
UMLAUFVERMOGEN
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet:

Wertpapiere 1 - 712.739.427 46.871.609 116.508.878 784.775.774

Swaps zum beizulegenden Zeitwert 1,2 24.931.724 39.255.026 5.733.149 10.165.763 45.354.814
Sicherheiten in Form von Zahlungsmitteln und
Zahlungsmittelaquivalenten 6(b) 2.309.000 16.880.000 3.490.000 9.041.000 31.171.000
Forderungen aus verkauften Anlagen - 30.138.920 - 5.000.556 33.168.881
Gesamtumlaufvermaogen 27.240.724 799.013.373 56.094.758 140.716.197 894.470.469
KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet:

Swaps zum beizulegenden Zeitwert 1,2 - - (24.714) - -
Zahlbar an Gegenpartei 6(b) (2.309.000) (16.880.000) (3.490.000) (9.041.000) (31.171.000)
Verbindlichkeiten aus gekauften Anlagen - (30.830.810) - (5.162.077) (33.925.366)
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen - - - - -
Kurzfristige Verbindlichkeiten insgesamt (2.309.000) (47.710.810) (3.514.714) (14.203.077) (65.096.366)
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes
Nettovermdgen (zu den letztgehandelten Kursen) 24.931.724 751.302.563 52.580.044 126.513.120 829.374.103

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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BILANZ (Fortsetzung)
ZUM 30. JUNI 2020

MSCI Emerging MSCI AC CMCI Bloomberg
Markets Asia Ex Japan MSCI ACWI Ex-Agriculture SF Commaodity CMCI
SFUCITSETF SFUCITSETF SFUCITSETF UCITSETF SFUCITSETF
Erl. usD usD usD usD usD
UMLAUFVERMOGEN
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet:

Wertpapiere 1 98.119.035 142.354.533 3.761.692.658 12.573.127 190.707.563

Swaps zum beizulegenden Zeitwert 1,2 11.353.065 7.524.423 246.518.787 955.323 14.590.438
Sicherheiten in Form von Zahlungsmitteln und
Zahlungsmittelaquivalenten 6(b) 9.562.088 7.840.000 193.357.427 120.000 14.082.000
Forderungen aus verkauften Anlagen - 6.019.651 159.076.657 550.849 8.064.289
Gesamtumlaufvermaogen 119.034.188 163.738.607 4.360.645.529 14.199.299 227.444.290
KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet:

Swaps zum beizulegenden Zeitwert 1,2 (3.143.168) (21.206) - - -
Zahlbar an Gegenpartei 6(b) (9.562.088) (7.840.000) (193.357.427) (120.000) (14.082.000)
Verbindlichkeiten aus gekauften Anlagen - (6.156.811) (162.501.133) (564.242) (8.248.861)
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen (4.421.770) - - - -
Kurzfristige Verbindlichkeiten insgesamt (17.127.026) (14.018.017) (355.858.560) (684.242) (22.330.861)
Inhabern rickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes
Nettovermdgen (zu den letztgehandelten Kursen) 101.907.162 149.720.590 4.004.786.969 13.515.057 205.113.429

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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BILANZ (Fortsetzung)
ZUM 30. JUNI 2020

CMCI Commodity MSCI
Carry China A
SFUCITSETF SFUCITSETF? Insgesamt
Erl. usD usD usD
UMLAUFVERMOGEN
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet:

Wertpapiere 1 67.296.951 3.154.144 5.936.793.699

Swaps zum beizulegenden Zeitwert 1,2 3.432.736 164.574 409.979.822
Sicherheiten in Form von Zahlungsmitteln und
Zahlungsmittel&dquivalenten 6(b) - 100.000 287.952.515
Forderungen aus verkauften Anlagen 2.794.257 132.143 244.946.203
Gesamtumlaufvermdgen 73.523.944 3.550.861 6.879.672.239
KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet:

Swaps zum beizulegenden Zeitwert 1,2 (2.671.426) (37.875) (5.898.389)
Zahlbar an Gegenpartei 6(b) - (100.000) (287.952.515)
Verbindlichkeiten aus gekauften Anlagen (2.828.197) (137.355) (250.354.852)
Verbindlichkeiten aus Rucknahmen - - (4.421.770)
Kurzfristige Verbindlichkeiten insgesamt (5.499.623) (275.230) (548.627.526)
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes
Nettovermdgen (zu den letztgehandelten Kursen) 68.024.321 3.275.631 6.331.044.713

Der Teilfonds wurde am 16. Januar 2020 aufgelegt.

2 Der Teilfonds wurde am 18. Februar 2020 aufgelegt.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

Fur und im Namen des Verwaltungsrats

23. Oktober 2020 Alan White Colm Torpey

Verwaltungsratsmitglied

Verwaltungsratsmitglied
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BILANZ
ZUM 30. JUNI 2019
HFRX Global Hedge Bloomberg
Fund Index CMCI Composite Commaodity Index S&P 500 MSCI USA
SFUCITSETF SFUCITSETF SFUCITSETF SFUCITSETF SFUCITSETF
Erl. usD usD usD usD usD
UMLAUFVERMOGEN
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet
Wertpapiere 1 - 1.024.967.389 71.001.730 109.443.776 245.865.482
Swaps zum beizulegenden Zeitwert 1,2 56.975.840 43.103.563 5.170.232 4.443.718 9.944.849
Sicherheiten in Form von Zahlungsmitteln und
Zahlungsmittelaquivalenten 6(b) 5.103.000 59.790.000 6.227.000 4.761.000 10.631.000
Gesamtumlaufvermdogen 62.078.840 1.127.860.952 82.398.962 118.648.494 266.441.331
KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN
Zahlbar an Gegenpartei 6(b) (5.103.000) (59.790.000) (6.227.000) (4.761.000) (10.631.000)
Kurzfristige Verbindlichkeiten insgesamt (5.103.000) (59.790.000) (6.227.000) (4.761.000) (10.631.000)
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes
Nettovermdgen (zu den letztgehandelten Kursen) 56.975.840 1.068.070.952 76.171.962 113.887.494 255.810.331

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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BILANZ (Fortsetzung)
ZUM 30. JUNI 2019

MSCI Emerging MSCI AC CMCI Bloomberg
Markets Asia Ex Japan MSCI ACWI Ex-Agriculture SF Commaodity CMCI
SFUCITSETF SFUCITSETF SFUCITSETF UCITSETF SFUCITSETF
Erl. usD usD usD usD usD
UMLAUFVERMOGEN
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet
Wertpapiere 1 1.284.245.320 110.111.096 2.574.735.776 41.660.054 311.771.382
Swaps zum beizulegenden Zeitwert 1,2 94.676.437 6.429.404 69.797.443 2.595.537 13.476.581
Sicherheiten in Form von Zahlungsmitteln und
Zahlungsmittelaquivalenten 6(b) 103.420.600 7.623.000 75.562.986 3.208.000 10.468.000
Gesamtumlaufvermdogen 1.482.342.357 124.163.500 2.720.096.205 47.463.591 335.715.963
KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN
Zahlbar an Gegenpartei 6(b) (103.420.600) (7.623.000) (75.562.986) (3.208.000) (10.468.000)
Kurzfristige Verbindlichkeiten insgesamt (103.420.600) (7.623.000) (75.562.986) (3.208.000) (10.468.000)
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes
Nettovermdgen (zu den letztgehandelten Kursen) 1.378.921.757 116.540.500 2.644.533.219 44,255,591 325.247.963

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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BILANZ (Fortsetzung)
ZUM 30. JUNI 2019

Insgesamt
Erl. usD
UMLAUFVERMOGEN
Finanzielle Vermoégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet
Wertpapiere 1 5.773.802.005
Swaps zum beizulegenden Zeitwert 1,2 306.613.604
Sicherheiten in Form von Zahlungsmitteln und
Zahlungsmittelaquivalenten 6(b) 286.794.586

Gesamtumlaufvermdgen

KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN

Zahlbar an Gegenpartei 6(b)
Kurzfristige Verbindlichkeiten insgesamt

Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes
Nettovermdgen (zu den letztgehandelten Kursen)

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

6.367.210.195

(286.794.586)

(286.794.586)

6.080.415.609
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GESAMTERGEBNISRECHNUNG
FUR DAS GESCHAFTSJAHR ZUM 30. JUNI 2020

HFRX Global Hedge Bloomberg
Fund Index CMCI Composite Commodity Index S&P 500 MSCI USA
SFUCITSETF SFUCITSETF SFUCITSETF SFUCITSETF SFUCITSETF
Erl. usD usD usD usD usD
(Kosten)/Ertrage
Netto(verlust)/-gewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert (1.296.375) (175.664.864) (11.859.252) 8.779.313 35.886.440
bewerteten finanziellen Vermdgenswerten 1
Gesamtanlage(kosten)/-ertrage (1.296.375) (175.664.864) (11.859.252) 8.779.313 35.886.440
Inhabern rickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnende
Netto(abnahme)/-zunahme des Vermégens aus der Geschaftstatigkeit (1.296.375) (175.664.864) (11.859.252) 8.779.313 35.886.440

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

Ausser den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen hatte die Gesellschaft im Geschéftsjahr keine anderen erfassten Gewinne oder Verluste. Alle oben genannten Betrdge beziehen sich auf
fortzufuhrende Geschéftsbereiche, mit Ausnahme des HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF, dessen Betrdge auf Grundlage der eingestellten Geschéftstatigkeit ausgewiesen wurden, da der Fonds

am 27. Oktober 2020 seine Geschéftstatigkeit eingestellt hat.
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GESAMTERGEBNISRECHNUNG (Fortsetzung)
FUR DAS GESCHAFTSJAHR ZUM 30. JUNI 2020

MSCI Emerging MSCI AC CMCI Bloomberg
Markets Asia Ex Japan MSCI ACWI Ex-Agriculture SF Commodity CMCI
SFUCITSETF SFUCITSETF SFUCITSETF UCITSETF SFUCITSETF
Erl. usD usD usD usD usD
Kosten
Nettoverlust aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermdgenswerten 1 (131.084.498) (1.922.880) (298.564.951) (7.994.593) (38.682.120)
Gesamtanlagekosten (131.084.498) (1.922.880) (298.564.951) (7.994.593) (38.682.120)
Abnahme des den Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter
Aktien zuzurechnenden Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit (131.084.498) (1.922.880) (298.564.951) (7.994.593) (38.682.120)

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

Ausser den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen hatte die Gesellschaft im Geschéaftsjahr keine anderen erfassten Gewinne oder Verluste.
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GESAMTERGEBNISRECHNUNG (Fortsetzung)
FUR DAS GESCHAFTSJAHR ZUM 30. JUNI 2020

CMCI Commodity MSCI
Carry China A
SFUCITS ETF! SFUCITSETF? Insgesamt
Erl. usD usD usD
Ertrage/(Kosten)
Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Vermdgenswerten 1 6.128.813 237.119 (616.037.848)
Gesamtanlageertrage/(-kosten) 6.128.813 237.119 (616.037.848)
Zunahme/(Abnahme) des den Inhabern ruckkaufbarer,
gewinnberechtigter Aktien zuzurechnenden Nettovermégens aus der
Geschaftstatigkeit 6.128.813 237.119 (616.037.848)

Der Teilfonds wurde am 16. Januar 2020 aufgelegt.

2 Der Teilfonds wurde am 18. Februar 2020 aufgelegt.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

Ausser den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen hatte die Gesellschaft im Geschéaftsjahr keine anderen erfassten Gewinne oder Verluste.
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GESAMTERGEBNISRECHNUNG
FUR DAS GESCHAFTSJAHR ZUM 30. JUNI 2019

HFRX Global Hedge Bloomberg
Fund Index CMCI Composite Commodity Index S&P 500 MSCI USA
SFUCITSETF SFUCITSETF SFUCITSETF SFUCITSETF SFUCITSETF
Erl. usD usD usD usD usD
(Kosten)/Ertrage
Netto(verlust)/-gewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Vermdgenswerten 1 (5.663.518) (145.020.290) (30.337.768) 10.574.620 20.548.736
Gesamtanlage(kosten)/-ertrage (5.663.518) (145.020.290) (30.337.768) 10.574.620 20.548.736
Inhabern rickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnende
Netto(abnahme)/-zunahme des Vermégens aus der Geschaftstatigkeit (5.663.518) (145.020.290) (30.337.768) 10.574.620 20.548.736

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

Ausser den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen hatte die Gesellschaft im Geschéftsjahr keine anderen erfassten Gewinne oder Verluste.
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GESAMTERGEBNISRECHNUNG (Fortsetzung)
FUR DAS GESCHAFTSJAHR ZUM 30. JUNI 2019

MSCI Emerging MSCI AC CMCI Bloomberg
Markets Asia Ex Japan MSCI ACWI Ex-Agriculture SF Commodity CMCI
SFUCITSETF SFUCITSETF SFUCITSETF UCITSETF SFUCITSETF
Erl. usD usD usD usD usD
Kosten
Nettoverlust aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermdgenswerten 1 (60.126.172) (1.172.624) (31.831.104) (33.176.755) (14.371.147)
Gesamtanlagekosten (60.126.172) (1.172.624) (31.831.104) (33.176.755) (14.371.147)
Abnahme des den Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter
Aktien zuzurechnenden Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit (60.126.172) (1.172.624) (31.831.104) (33.176.755) (14.371.147)

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

Ausser den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen hatte die Gesellschaft im Geschéaftsjahr keine anderen erfassten Gewinne oder Verluste.
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GESAMTERGEBNISRECHNUNG (Fortsetzung)
FUR DAS GESCHAFTSJAHR ZUM 30. JUNI 2019

Insgesamt

Erl. usD
Kosten
Nettoverlust aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermdgenswerten 1 (290.576.022)
Gesamtanlagekosten (290.576.022)
Abnahme des den Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter
Aktien zuzurechnenden Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit (290.576.022)

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

Ausser den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen hatte die Gesellschaft im Geschéftsjahr keine anderen erfassten Gewinne oder Verluste.
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ENTWICKLUNG DES DEN INHABERN RUCKKAUFBARER, GEWINNBERECHTIGTER AKTIEN ZUZURECHNENDEN

NETTOVERMOGENS
FUR DAS GESCHAFTSJAHR ZUM 30. JUNI 2020
HFRX Global Hedge Bloomberg
Fund Index CMCI Composite Commodity Index S&P 500 MSCI USA
SFUCITSETF SFUCITSETF SFUCITSETF SFUCITSETF SFUCITSETF
Erl. usD usD usD usD usD
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes
Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres 56.975.840 1.068.070.952 76.171.962 113.887.494 255.810.331
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnende
Netto(abnahme)/-zunahme des Vermdgens aus der Geschaftstatigkeit (1.296.375) (175.664.864) (11.859.252) 8.779.313 35.886.440
Aktientransaktionen
Ausgabe von riickkaufbaren, gewinnberechtigten Aktien im Geschéftsjahr 5 15.825.181 244.272.009 13.397.920 12.977.531 647.778.490
Riicknahme riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien im Geschaftsjahr 5 (46.572.922) (385.375.534) (25.130.586) (9.131.218) (110.101.158)
Netto(abnahme)/-zunahme aus Aktientransaktionen (30.747.741) (141.103.525) (11.732.666) 3.846.313 537.677.332
Inhabern rickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes
Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres 24.931.724 751.302.563 52.580.044 126.513.120 829.374.103

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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ENTWICKLUNG DES DEN INHABERN RUCKKAUFBARER, GEWINNBERECHTIGTER AKTIEN ZUZURECHNENDEN

NETTOVERMOGENS (Fortsetzung)
FUR DAS GESCHAFTSJAHR ZUM 30. JUNI 2020

MSCI Emerging MSCI AC CMCI Bloomberg
Markets Asia Ex Japan MSCI ACWI Ex-Agriculture SF Commaodity CMCI
SFUCITSETF SFUCITSETF SFUCITSETF UCITSETF SFUCITSETF
Erl. usD usD usD usD usD
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes
Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres 1.378.921.757 116.540.500 2.644.533.219 44.255.591 325.247.963
Abnahme des den Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien
zuzurechnenden Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit (131.084.498) (1.922.880) (298.564.951) (7.994.593) (38.682.120)
Aktientransaktionen
Ausgabe von riickkaufbaren, gewinnberechtigten Aktien im Geschéftsjahr 5 592.876.537 50.123.342 15.444.033.926 11.853.413 118.905.122
Ricknahme riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien im Geschaftsjahr 5 (1.738.806.634) (15.020.372) (13.785.215.225) (34.599.354) (200.357.536)
Netto(abnahme)/-zunahme aus Aktientransaktionen (1.145.930.097) 35.102.970 1.658.818.701 (22.745.941) (81.452.414)
Inhabern rickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes
Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres 101.907.162 149.720.590 4.004.786.969 13.515.057 205.113.429

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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ENTWICKLUNG DES DEN INHABERN RUCKKAUFBARER, GEWINNBERECHTIGTER AKTIEN ZUZURECHNENDEN

NETTOVERMOGENS (Fortsetzung)
FUR DAS GESCHAFTSJAHR ZUM 30. JUNI 2020

CMCI Commodity MSCI
Carry China A
SFUCITSETF! SFUCITSETF? Insgesamt
Erl. usD usD usD
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes
Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres - - 6.080.415.609
Zunahme/(Abnahme) des den Inhabern riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Aktien zuzurechnenden Nettovermdgens aus der
Geschaftstatigkeit 6.128.813 237.119 (616.037.848)
Aktientransaktionen
Ausgabe von riickkaufbaren, gewinnberechtigten Aktien im Geschéftsjahr 5 61.895.508 3.038.512 17.216.977.491
Ricknahme riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien im Geschaftsjahr 5 - - (16.350.310.539)
Nettozunahme aus Aktientransaktionen 61.895.508 3.038.512 866.666.952
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes
Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres 68.024.321 3.275.631 6.331.044.713

Der Teilfonds wurde am 16. Januar 2020 aufgelegt.

2 Der Teilfonds wurde am 18. Februar 2020 aufgelegt.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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ENTWICKLUNG DES DEN INHABERN RUCKKAUFBARER, GEWINNBERECHTIGTER AKTIEN ZUZURECHNENDEN

NETTOVERMOGENS
FUR DAS GESCHAFTSJAHR ZUM 30. JUNI 2019
HFRX Global Hedge Bloomberg
Fund Index CMCI Composite Commaodity Index S&P 500 MSCI USA
SFUCITSETF SFUCITSETF SFUCITSETF SFUCITSETF SFUCITSETF
Erl. usD usD usD usD usD
Inhabern rickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes
Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres 70.493.656 1.685.589.514 420.829.167 136.096.836 212.102.391
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnende
Netto(abnahme)/-zunahme des Vermdgens aus der Geschaftstatigkeit (5.663.518) (145.020.290) (30.337.768) 10.574.620 20.548.736
Aktientransaktionen
Ausgabe von riickkaufbaren, gewinnberechtigten Aktien im Geschéftsjahr 5 9.476.087 330.961.341 17.198.833 14.496.607 52.312.110
Riicknahme riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien im Geschaftsjahr 5 (17.330.385) (803.459.613) (331.518.270) (47.280.569) (29.152.906)
Netto(abnahme)/-zunahme aus Aktientransaktionen (7.854.298) (472.498.272) (314.319.437) (32.783.962) 23.159.204
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes
Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres 56.975.840 1.068.070.952 76.171.962 113.887.494 255.810.331

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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ENTWICKLUNG DES DEN INHABERN RUCKKAUFBARER, GEWINNBERECHTIGTER AKTIEN ZUZURECHNENDEN

NETTOVERMOGENS (Fortsetzung)
FUR DAS GESCHAFTSJAHR ZUM 30. JUNI 2019

MSCI Emerging MSCI AC CMCI Bloomberg
Markets Asia Ex Japan MSCI ACWI Ex-Agriculture SF Commaodity CMCI
SFUCITSETF SFUCITSETF SFUCITSETF UCITS ETF SFUCITSETF
Erl. usD usD usD usD usD
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes
Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres 2.583.708.593 143.898.775 6.808.388.460 410.459.768 192.505.656
Abnahme des den Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien
zuzurechnenden Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit (60.126.172) (1.172.624) (31.831.104) (33.176.755) (14.371.147)
Aktientransaktionen
Ausgabe von riickkaufbaren, gewinnberechtigten Aktien im Geschéftsjahr 5 531.780.533 25.581.750 5.659.115.282 24.095.129 241.430.246
Ricknahme riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien im Geschaftsjahr 5 (1.676.441.197) (51.767.401) (9.791.139.419) (357.122.551) (94.316.792)
Netto(abnahme)/-zunahme aus Aktientransaktionen (1.144.660.664) (26.185.651) (4.132.024.137) (333.027.422) 147.113.454
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes
Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres 1.378.921.757 116.540.500 2.644.533.219 44.255.591 325.247.963

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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ENTWICKLUNG DES DEN INHABERN RUCKKAUFBARER, GEWINNBERECHTIGTER AKTIEN ZUZURECHNENDEN

NETTOVERMOGENS (Fortsetzung)
FUR DAS GESCHAFTSJAHR ZUM 30. JUNI 2019

Insgesamt

Erl. usD
Inhabern rickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes
Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres 12.664.072.816
Abnahme des den Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien
zuzurechnenden Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit (290.576.022)
Aktientransaktionen
Ausgabe von riickkaufbaren, gewinnberechtigten Aktien im Geschéftsjahr 5 6.906.447.918
Ricknahme riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien im Geschaftsjahr 5 (13.199.529.103)
Nettoabnahme aus Aktientransaktionen (6.293.081.185)
Inhabern rickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes
Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres 6.080.415.609

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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KAPITALFLUSSRECHNUNG
FUR DAS GESCHAFTSJAHR ZUM 30. JUNI 2020

HFRX Global Hedge Bloomberg
Fund Index CMCI Composite Commodity Index S&P 500 MSCI USA
SFUCITSETF SFUCITSETF SFUCITSETF SFUCITSETF SFUCITSETF
usD Usb usD usD Usb
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit
Inhabern rliickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnende
Netto(abnahme)/-zunahme des Vermdgens aus der Geschaftstatigkeit (1.296.375) (175.664.864) (11.859.252) 8.779.313 35.886.440
Berichtigung fiir:
Nettoverlust/(-gewinn) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Vermdgenswerten 1.296.375 175.664.864 11.859.252 (8.779.313) (35.886.440)
Veranderung der zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermdgenswerte - 691.890 - 161.521 756.485
Kauf von Anlagen (64.222.265) (3.937.709.571) (303.784.226) (429.482.204) (2.751.959.741)
Verkauf von Anlagen 94.970.006 4.078.121.206 315.516.892 425.474.370 2.213.525.924
Abnahme/(Zunahme) der Sicherheiten in Form von Zahlungsmitteln und
Zahlungsmitteldquivalenten 2.794.000 42.910.000 2.737.000 (4.280.000) (20.540.000)
(Abnahme)/Zunahme der an die Gegenpartei zahlbaren Betrdge (2.794.000) (42.910.000) (2.737.000) 4.280.000 20.540.000
Nettomittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschaftstatigkeit 30.747.741 141.103.525 11.732.666 (3.846.313) (537.677.332)
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Erlose aus der Ausgabe riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien im
Geschéftsjahr 15.825.181 244.272.009 13.397.920 12.977.531 647.778.490
Zahlungen firr im Geschéftsjahr zuriickgenommene riickkaufbare,
gewinnberechtigte Aktien (46.572.922) (385.375.534) (25.130.586) (9.131.218) (110.101.158)
Nettomittel(abfluss)/-zufluss aus der Finanzierungstatigkeit (30.747.741) (141.103.525) (11.732.666) 3.846.313 537.677.332

Nettozunahme von Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten
Nettozahlungsmittel und -zahlungsmittelaquivalente zu Beginn des
Geschéftsjahres

Nettozahlungsmittel und -zahlungsmittelaquivalente am Ende des
Geschaftsjahres

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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KAPITALFLUSSRECHNUNG (Fortsetzung)
FUR DAS GESCHAFTSJAHR ZUM 30. JUNI 2020

MSCI Emerging MSCI AC CMCI Bloomberg
Markets Asia Ex Japan MSCI ACWI Ex-Agriculture SF Commaodity CMCI
SFUCITSETF SFUCITSETF SFUCITSETF UCITSETF SFUCITSETF
usD usD usD Usb Usb
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit
Abnahme des den Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien
zuzurechnenden Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit (131.084.498) (1.922.880) (298.564.951) (7.994.593) (38.682.120)
Berichtigung fiir:
Nettoverlust aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermdgenswerten 131.084.498 1.922.880 298.564.951 7.994.593 38.682.120
Veranderung der zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermdgenswerte 4.421.770 137.160 3.424.476 13.393 184.572
Kauf von Anlagen (4.852.843.568) (455.279.373) (66.343.920.396) (173.238.461) (1.118.028.292)
Verkauf von Anlagen 5.994.351.895 420.039.243 64.681.677.219 195.971.009 1.199.296.134
Abnahme/(Zunahme) der Sicherheiten in Form von Zahlungsmitteln und
Zahlungsmitteldquivalenten 93.858.512 (217.000) (117.794.441) 3.088.000 (3.614.000)
(Abnahme)/Zunahme der an die Gegenpartei zahlbaren Betrdge (93.858.512) 217.000 117.794.441 (3.088.000) 3.614.000
Nettomittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschaftstatigkeit 1.145.930.097 (35.102.970) (1.658.818.701) 22.745.941 81.452.414
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Erlose aus der Ausgabe riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien im
Geschéftsjahr 592.876.537 50.123.342 15.444.033.926 11.853.413 118.905.122
Zahlungen firr im Geschéftsjahr zuriickgenommene riickkaufbare,
gewinnberechtigte Aktien (1.738.806.634) (15.020.372) (13.785.215.225) (34.599.354) (200.357.536)
Nettomittel(abfluss)/-zufluss aus der Finanzierungstatigkeit (1.145.930.097) 35.102.970 1.658.818.701 (22.745.941) (81.452.414)

Nettozunahme von Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten
Nettozahlungsmittel und -zahlungsmittelaquivalente zu Beginn des
Geschéftsjahres

Nettozahlungsmittel und -zahlungsmittelaquivalente am Ende des
Geschaftsjahres

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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KAPITALFLUSSRECHNUNG (Fortsetzung)
FUR DAS GESCHAFTSJAHR ZUM 30. JUNI 2020

CMCI Commodity MSCI
Carry China A
SFUCITSETF! SFUCITSETF? Insgesamt
usD usD usD

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit
Inhabern rliickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnende
Netto(abnahme)/-zunahme des Vermdgens aus der Geschaftstatigkeit 6.128.813 237.119 (616.037.848)
Berichtigung fiir:
Netto(gewinn)/-verlust aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Vermdgenswerten (6.128.813) (237.119) 616.037.848
Veranderung der zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermdgenswerte 33.940 5.212 9.830.419
Kauf von Anlagen (243.938.561) (13.035.930) (80.687.442.588)
Verkauf von Anlagen 182.009.113 9.992.206 79.810.945.217
Zunahme der Sicherheiten in Form von Zahlungsmitteln und
Zahlungsmitteldquivalenten - (100.000) (1.157.929)
Zunahme der an die Gegenpartei zahlbaren Betrage - 100.000 1.157.929
Nettomittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschaftstatigkeit (61.895.508) (3.038.512) (866.666.952)
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Erlose aus der Ausgabe riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien im
Geschéftsjahr 61.895.508 3.038.512 17.216.977.491
Zahlungen firr im Geschéftsjahr zuriickgenommene riickkaufbare,
gewinnberechtigte Aktien - - (16.350.310.539)
Nettomittel(abfluss)/-zufluss aus der Finanzierungstatigkeit 61.895.508 3.038.512 866.666.952

Nettozunahme von Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten
Nettozahlungsmittel und -zahlungsmittelaquivalente zu Beginn des
Geschéftsjahres

Nettozahlungsmittel und -zahlungsmittelaquivalente am Ende des
Geschaftsjahres

Der Teilfonds wurde am 16. Januar 2020 aufgelegt.

2 Der Teilfonds wurde am 18. Februar 2020 aufgelegt.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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HFRX Global Hedge Bloomberg
Fund Index CMCI Composite Commaodity Index S&P 500 MSCI USA
SFUCITSETF SFUCITSETF SFUCITSETF SFUCITSETF SFUCITSETF
usD usD usD usD usD
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnende
Netto(abnahme)/-zunahme des Vermdgens aus der Geschaftstatigkeit (5.663.518) (145.020.290) (30.337.768) 10.574.620 20.548.736
Berichtigung fuir:
Nettoverlust/(-gewinn) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Vermdgenswerten 5.663.518 145.020.290 30.337.768 (10.574.620) (20.548.736)
Kauf von Anlagen (31.626.189) (4.785.759.526) (1.302.842.055) (309.612.488) (565.399.430)
Verkauf von Anlagen 39.480.487 5.258.257.798 1.617.161.492 342.396.450 542.240.226
Zunahme der Sicherheiten in Form von Zahlungsmitteln und 5.103.000 59.790.000 6.227.000 4.761.000 10.631.000
Zahlungsmittel&dquivalenten
Zunahme der an die Gegenpartei zahlbaren Betrage (5.103.000) (59.790.000) (6.227.000) (4.761.000) (10.631.000)
Nettomittelzufluss/(-abfluss) aus Anlagetétigkeiten 7.854.298 472.498.272 314.319.437 32.783.962 (23.159.204)
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Erlose aus der Ausgabe riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien im
Geschéftsjahr 9.476.087 330.961.341 17.198.833 14.496.607 52.312.110
Zahlungen fur im Geschéftsjahr zuriickgenommene rickkaufbare,
gewinnberechtigte Aktien (17.330.385) (803.459.613) (331.518.270) (47.280.569) (29.152.906)
Nettomittel(abfluss)/-zufluss aus der Finanzierungstatigkeit (7.854.298) (472.498.272) (314.319.437) (32.783.962) 23.159.204

Nettozunahme von Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten
Nettozahlungsmittel und -zahlungsmittelaquivalente zu Beginn des
Geschéftsjahres

Nettozahlungsmittel und -zahlungsmittelaquivalente am Ende des
Geschaftsjahres

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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MSCI Emerging MSCI AC CMCI Bloomberg
Markets Asia Ex Japan MSCI ACWI Ex-Agriculture SF Commaodity CMCI
SFUCITSETF SFUCITSETF SFUCITSETF UCITSETF SFUCITSETF
usD usD usD Usb Usb
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit
Abnahme des den Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien
zuzurechnenden Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit (60.126.172) (1.172.624) (31.831.104) (33.176.755) (14.371.147)
Berichtigung fiir:
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Vermdgenswerten 60.126.172 1.172.624 31.831.104 33.176.755 14.371.147
Kauf von Anlagen (6.694.895.786) (345.190.634) (37.893.852.376) (1.085.609.247) (1.178.308.837)
Verkauf von Anlagen 7.839.556.450 371.376.285 42.025.876.513 1.418.636.669 1.031.195.383
Zunahme der Sicherheiten in Form von Zahlungsmitteln und
Zahlungsmittelaquivalenten 103.420.600 7.623.000 75.562.986 3.208.000 10.468.000
Zunahme der an die Gegenpartei zahlbaren Betrage (103.420.600) (7.623.000) (75.562.986) (3.208.000) (10.468.000)
Nettomittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschéaftstatigkeit 1.144.660.664 26.185.651 4.132.024.137 333.027.422 (147.113.454)
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Erlose aus der Ausgabe riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien im
Geschéftsjahr 531.780.533 25.581.750 5.659.115.282 24.095.129 241.430.246
Zahlungen firr im Geschéftsjahr zuriickgenommene riickkaufbare,
gewinnberechtigte Aktien (1.676.441.197) (51.767.401) (9.791.139.419) (357.122.551) (94.316.792)
Nettomittel(abfluss)/-zufluss aus der Finanzierungstatigkeit (1.144.660.664) (26.185.651) (4.132.024.137) (333.027.422) 147.113.454

Nettozunahme von Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten
Nettozahlungsmittel und -zahlungsmittelaquivalente zu Beginn des
Geschéftsjahres

Nettozahlungsmittel und -zahlungsmittelaquivalente am Ende des
Geschaftsjahres

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Insgesamt
usD

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit
Abnahme des den Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien
zuzurechnenden Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit (290.576.022)
Berichtigung fuir:
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermdgenswerten 290.576.022
Kauf von Anlagen (54.193.096.568)
Verkauf von Anlagen 60.486.177.753
Zunahme der Sicherheiten in Form von Zahlungsmitteln und
Zahlungsmittel&dquivalenten 286.794.586
Zunahme der an die Gegenpartei zahlbaren Betrége (286.794.586)
Nettomittelzufluss aus laufender Geschéaftstatigkeit 6.293.081.185

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Erlose aus der Ausgabe riickkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien im
Geschéftsjahr

Zahlungen fur im Geschéftsjahr zuriickgenommene ruckkaufbare,
gewinnberechtigte Aktien

Nettomittel(abfluss) aus der Finanzierungstatigkeit

Nettozunahme von Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten
Nettozahlungsmittel und -zahlungsmittelaquivalente zu Beginn des
Geschéftsjahres

Nettozahlungsmittel und -zahlungsmittelaquivalente am Ende des
Geschaftsjahres

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

6.906.447.918

(13.199.529.103)

(6.293.081.185)
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1.

WESENTLICHE BILANZIERUNGSGRUNDSATZE

Die wichtigsten Bilanzierungsgrundsétze, die bei der Aufstellung dieses Abschlusses angewendet wurden, sind im Folgenden
dargelegt. Diese Grundsdtze wurden, sofern nicht anders angegeben, fiir das dargestellte Geschaftsjahr und das
Vergleichsjahr einheitlich angewendet.

(@)

Grundlage der Aufstellung

Der Abschluss fir das Geschaftsjahr zum 30. Juni 2020 wurde im Einklang mit den International Financial
Reporting Standards (,,IFRS*) wie in der Européischen Union anzuwenden, dem Companies Act 2014 sowie den
Verordnungen der Europdischen Gemeinschaften (Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) von
2011 (in ihrer jeweils geltenden Fassung) (die ,,OGAW-Vorschriften*) und den Central Bank (Supervision and
Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities)
Regulations 2019 (die ,,OGAW-Vorschriften der Zentralbank®) aufgestellt. Verweise auf Rechtsvorschriften,
Verordnungen und Gesetze schliessen diesbeziigliche Anderungen ein.

Die Vergleichszahlen beziehen sich auf das Geschaftsjahr zum 30. Juni 2019.

Der Abschluss wurde nach dem Anschaffungskostenprinzip erstellt, modifiziert durch die erfolgswirksame
Neubewertung der finanziellen Vermdgenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten sowie der derivativen
Finanzinstrumente zum beizulegenden Zeitwert.

Die Erstellung von Abschlussen gemdss den IFRS erfordert die Anwendung bestimmter kritischer Schétzungen.
Ferner muss der Verwaltungsrat im Zusammenhang mit der Anwendung der Bilanzierungsgrundsatze der
Gesellschaft Beurteilungen vornehmen. Die Bereiche, die mit einem hdheren Mass an Beurteilung oder Komplexitét
verbunden sind, bzw. Bereiche, in denen Annahmen und Schéatzungen fiir den Abschluss von wesentlicher
Bedeutung sind, sind in Erlduterung 2 beschrieben.

Fortfihrung der Geschéfte

Dieser Abschluss wurde unter der Annahme der Unternehmensfortfihrung erstellt, mit Ausnahme des HFRX Global
Hedge Fund Index SF UCITS ETF, der voraussichtlich am 27. Oktober 2020 eingestellt wird.

Das Management der Gesellschaft hat die Fahigkeit der Gesellschaft Uberprift, ihre Geschafte fortzufiihren und ist
davon Uberzeugt, dass die Gesellschaft die Ressourcen hat, in absehbarer Zeit die Geschéfte fortzufuihren.
Ausserdem sind dem Management keine wesentlichen Unsicherheiten bekannt, die die Fahigkeit der Gesellschaft,
ihre Geschafte fortzufuhren, wesentlich in Zweifel ziehen kdnnten. Weitere Informationen entnehmen sie dem
Abschnitt ,,Verwaltung und Uberwachung des Liquiditétsrisikos“ in der Erlauterung ,,Finanzrisikomanagement.

Neue Standards und Auslegungen mit Wirkung und Anwendung auf diesen Abschluss

IFRS 16 ,,Leasingverhdltnisse* wurde im Januar 2016 herausgegeben und trat fur Zeitrdume in Kraft, die am oder
nach dem 1. Januar 2019 beginnen. Die Anwendung von IFRS 16 hatte weder wesentliche Auswirkungen auf die
Finanz- oder Ertragslage der Gesellschaft noch auf die Angaben in ihrem Abschluss.

IFRIC 23 ,Steuerrisikopositionen aus Ertragsteuern”“ wurde im Juni 2017 herausgegeben und wurde fir
Berichtszeitraume wirksam, die am oder nach dem 1.Januar 2019 beginnen. Sie stellt die Bilanzierung von
Steuerrisikopositionen aus Ertragsteuern klar, die bei der Ermittlung des zu versteuernden Gewinns (steuerlichen
Verlustes), der steuerlichen Basis, der noch nicht genutzten steuerlichen Verluste, der noch nicht genutzten
Steuergutschriften und der Steuersdtze angewandt wird, wenn Unsicherheit bezliglich der ertragsteuerlichen
Behandlung gemass IAS 12 besteht. Sie stellt klar, dass die Gesellschaft abwégen sollte, ob die steuerlichen
Behandlungen gesondert oder zusammen beriicksichtigt werden sollten, ob die massgebliche Steuerbehérde die
jeweilige steuerliche Behandlung akzeptiert oder nicht und die Erfordernis der Neubewertung ihrer Beurteilungen
und Schétzungen bei sich andernden Fakten und Umsténden.

Die Anwendung von IFRIC 23 hatte weder wesentliche Auswirkungen auf die Finanz- oder Ertragslage der
Gesellschaft noch auf die Angaben in ihrem Abschluss.
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(@)

(b)

WESENTLICHE BILANZIERUNGSGRUNDSATZE (Fortsetzung)
Grundlage der Darstellung (Fortsetzung)

Neue Standards, Anderungen und Auslegungen, die bereits herausgegeben wurden, aber noch nicht in Kraft getreten
sind

IFRS 17 ,Versicherungsvertrage* wurde im Mai 2017 herausgegeben und tritt fir Geschéftsjahre in Kraft, die am
oder nach dem 1. Januar 2021 beginnen. Der Standard betrifft Versicherungsvertrdge, -einschliesslich
Ruckversicherungsvertrdge, von  einem  Unternehmen  gehaltene  Rickversicherungsvertrdge  und
Kapitalanlagevertrage mit ermessensabhingiger Uberschussbeteiligung von einem  Unternehmen, das
Versicherungsvertrage emittiert. Ein Versicherungsvertrag ist definiert als ,,ein Vertrag, bei dem eine Partei (der
Versicherer) ein signifikantes Versicherungsrisiko von einer anderen Partei (dem Versicherungsnehmer) tbernimmt,
indem sie sich verpflichtet, den Versicherungsnehmer zu entschéadigen, wenn ein bestimmtes ungewisses
zukinftiges Ereignis (der Versicherungsfall) den Versicherungsnehmer nachteilig beeinflusst”. Der neue Standard
wird sich voraussichtlich nicht nennenswert auf die Finanz- oder Ertragslage der Gesellschaft oder die Angaben in
ihrem Abschluss auswirken und wurde daher in diesem Abschluss nicht friihzeitig angewendet.

Es gibt keine anderen bislang noch nicht wirksamen Standards, Anderungen oder Auslegungen bestehender
Standards, die voraussichtlich wesentliche Auswirkungen auf die Teilfonds haben durften.

Wahrungsumrechnung
) Funktionale Wahrung und Dar stellungswahrung

Gemass 1AS 21 werden die im Abschluss der einzelnen Teilfonds enthaltenen Posten in der Wahrung des
priméren Wirtschaftsumfelds bewertet, in dem der Teilfonds betrieben wird und in dem der Grossteil seiner
Tatigkeiten durchgefiihrt wird (funktionale Wéhrung). Die funktionale Wahrung ist zudem die
Darstellungswéhrung der einzelnen Teilfonds. Die funktionalen Wahrungen der einzelnen Teilfonds werden
im Abschnitt ,,Allgemeine Informationen* angegeben.

Jeder einzelne Teilfonds hat seine funktionale Wahrung als seine Darstellungswéhrung ibernommen.

Die Darstellungswahrung des konsolidierten Jahresabschlusses ist der US-Dollar als Darstellungswéhrung
der Gesellschaft.

(i)  Transaktionen und Salden

Fremdwahrungstransaktionen werden zu den am Transaktionstag geltenden Wechselkursen in die funktionale
Wahrung des jeweiligen Teilfonds umgerechnet. Wahrungsgewinne und -verluste aus der Abrechnung
solcher Transaktionen werden zusammen mit den Gewinnen und Verlusten aus der Umrechnung von auf
Fremdwéhrung lautenden monetdren Vermogenswerten und Verbindlichkeiten zu den am Ende des
Geschaftsjahres geltenden Wechselkursen in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen.

Erlose aus Zeichnungen und gezahlte Betrdge fir die Rucknahme riickkaufbarer gewinnberechtigter Aktien
werden zu durchschnittlichen Wechselkursen umgerechnet, die anndhernd den am Transaktionstag geltenden
Kursen entsprechen. Umrechnungsdifferenzen fiir nicht-monetére Posten wie Aktien, die erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert gehalten werden, werden im Rahmen der Nettogewinne/(-verluste) aus
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten ausgewiesen.

Alle sonstigen Wahrungsgewinne und -verluste werden in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen. Auf

Fremdwahrungen lautende Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten werden zum am Bilanzstichtag geltenden
Wechselkurs in die funktionale Wahrung umgerechnet.
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1.

(©

WESENTLICHE BILANZIERUNGSGRUNDSATZE (Fortsetzung)

Finanzelle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum bei zulegenden Zeitwert bewertet

(i)

(if)

(iii)

(iv)

Einstufung

Die Gesellschaft klassifiziert ihre Anlagen in Anteilspapieren und derivativen Finanzinstrumenten sowohl auf
Basis des Geschaftsmodells der Gesellschaft fir die Verwaltung dieser finanziellen Vermdgenswerte als auch
der vertraglichen Cashflow-Charakteristika der finanziellen Vermdgenswerte. Das Portfolio der finanziellen
Vermdgenswerte wird auf Zeitwertbasis verwaltet. Die Bewertung der Performance erfolgt ebenfalls auf
Zeitwertbasis. Folglich werden alle Anlagen einschliesslich der Derivate erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert (FVTPL) bewertet.

Gemass Gesellschaftsrichtlinie missen der Anlageverwalter und der Verwaltungsrat die Informationen zu
diesen finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten in Verbindung mit sonstigen relevanten
Finanzinformationen auf der Basis des beizulegenden Zeitwertes beurteilen.

Ansatz, Ausbuchung und Bewertung

Regulédre Kaufe und Verkdufe von Wertpapieren werden am Handelstag erfasst, d. h. dem Tag, an dem sich
der Teilfonds vertraglich zum Kauf oder Verkauf der Anlage verpflichtet. Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten werden
beim erstmaligen Ansatz mit ihrem beizulegenden Zeitwert erfasst. Transaktionskosten werden bei Entstehen
in der Gesamtergebnisrechnung erfasst. Finanzielle Vermdgenswerte werden ausgebucht, wenn die Rechte
auf Erhalt von Zahlungsstromen aus den Anlagen erloschen sind oder der Teilfonds im Wesentlichen alle
Risiken und Ertrdge, die mit dem Eigentum verbunden sind, Ubertragen hat.

Folgebewertung

Die Folgebewertung samtlicher erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewertenden finanziellen
Vermdgenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten erfolgt zum beizulegenden Zeitwert. Gewinne und
Verluste aus Verdnderungen im beizulegenden Zeitwert der Kategorie der ,erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerte oder finanziellen Verbindlichkeiten*
werden in der Gesamtergebnisrechnung unter dem Posten Nettogewinn(-verlust) aus erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertenden Finanzinstrumenten in dem Geschéftsjahr ausgewiesen, in dem sie
entstehen.

Schatzung des beizulegenden Zeitwerts

Der beizulegende Zeitwert von finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten, die auf aktiven
Markten gehandelt werden (wie Aktien und 6ffentlich gehandelte Derivate), basiert auf ihrem notierten
Marktpreis am Bilanzstichtag. Der notierte Marktpreis, der fir die finanziellen Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten des Teilfonds verwendet wird, ist der aktuelle, zuletzt gehandelte Kurs.

Funded Swaps und Unfunded Swvaps:
Diese Swaps werden als finanzielle Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert
bilanziell erfasst. Aufgrund der Tatsache, dass diese Swaps ausserborslich (,,Over-the-Counter* bzw. OTC)
gehandelt werden, liegen fiir sie keine Marktkurse vor. Die beizulegenden Zeitwerte werden von der
Gegenpartei zur Verfligung gestellt und entweder vom Administrator oder dem Anlageverwalter unabhangig
im Namen der Gesellschaft tberprift.
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(d)

(€

(f)

©)

(h)

WESENTLICHE BILANZIERUNGSGRUNDSATZE (Fortsetzung)
Realisierter und nicht realisierter Gewinn/Verlust aus finanziellen Vermdgenswerten

Gewinne und Verluste aus der Verdusserung aller finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden, werden in der Gesamtergebnisrechnung erfasst. Die
Berechnung der realisierten Gewinne und Verluste aus der Verdusserung aller finanziellen Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten erfolgt auf der Grundlage der durchschnittlichen Kosten.

Verénderungen von im Geschaftsjahr nicht realisierten Gewinnen und Verlusten aus erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten werden in der
Gesamtergebnisrechnung als Nettogewinn/(-verlust) aus zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam bewerteten
finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten erfasst.

Saldierung von Finanznstrumenten

Finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten werden saldiert und der Nettobetrag bilanziell erfasst, wenn ein
rechtlich durchsetzbares Recht auf Saldierung der erfassten Betrdge besteht und beabsichtigt wird, einen Ausgleich
auf Nettobasis herbeizufuhren oder mit der Realisierung des betreffenden Vermdgenswertes gleichzeitig die
dazugehoérende Schuld abzuldsen.

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile

Jeder Teilfonds gibt riickkaufbare, gewinnberechtigte Aktien aus, die auf Wunsch des Inhabers zuriickgegeben
werden koénnen und gemdass IAS 32 als finanzielle Verbindlichkeiten Klassifiziert sind. Rickkaufbare,
gewinnberechtigte Aktien kénnen jederzeit gegen eine Barzahlung entsprechend einem proportionalen Anteil des
Nettoinventarwertes des Teilfonds an den Teilfonds zuriickgegeben werden.

Die riickkaufbaren, gewinnberechtigten Aktien werden zu dem Riicknahmebetrag verbucht, der am Bilanzstichtag
zahlbar ist, wenn der Aktiondr von seinem Recht Gebrauch macht, die Aktie an den Teilfonds zuriickzugeben.

Ruckkaufbare, gewinnberechtigte Aktien werden auf Antrag des Aktionérs ausgegeben und zuriickgenommen und
die Preise beruhen auf dem Nettoinventarwert (,,NIW*) je Aktie des Teilfonds zum Zeitpunkt der Ausgabe bzw.
Rucknahme. Der Nettoinventarwert je Aktie des Teilfonds wird durch die Division des Nettovermdgens, das den
Inhabern ruckkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnen ist, durch die Anzahl der umlaufenden
rickkaufbaren, gewinnberechtigten Aktien berechnet. Das Nettovermégen wird zu Handelszwecken in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Gesellschaftsreglements bewertet.

Ertrage

Dividendenertrage aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten
werden in der Gesamtergebnisrechnung als Nettoverlust/(-gewinn) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Vermdgenswerten ausgewiesen, wenn der Fonds Anspruch auf Erhalt der entsprechenden
Zahlungen hat.

Die Teilfonds konnen Ertrdge aus Swap-Positionen erzielen und diese Ertrdge werden bei der Bewertung des
beizulegenden Zeitwertes dieser Swaps berechnet.

Drag Level und Pauschalgebiihren

Das Drag Level ist ein taglich berechneter Wert, um den die Wertentwicklung einer Aktienklasse eines Teilfonds
geringer ausfallt als die Wertentwicklung des betreffenden Referenzindex an einem beliebigen Tag. Das Drag Level
umfasst die Pauschalgebuhr und sémtliche Transaktionskosten auf historischer Basis.
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(h)

(i)

()

(K

()

WESENTLICHE BILANZIERUNGSGRUNDSATZE (Fortsetzung)
Drag Level und Pauschal gebihren (Fortsetzung)

Die Pauschalgeblhr umfasst Gebiihren und Kosten des Teilfonds. Die Pauschalgebihr wird im Prospektnachtrag
eines jeden Teilfonds angegeben und als Prozentsatz vom Nettoinventarwert einer jeden Aktienklasse ausgedriickt.
Sie représentiert den Maximalbetrag an Gebihren und Kosten, die jeder Teilfonds zu zahlen hat, ausgenommen
bestimmte swapbasierte Transaktionskosten und damit verbundene Aufwendungen. Uberschreiten die tatsachlichen
Fondsgeblihren und -kosten die Pauschalgebihr, kann der Promoter den Mehrbetrag bezahlen und den Teilfonds
somit nicht belasten.

Scherheiten

Im Rahmen der jeweiligen Swap-Vereinbarung muss die genehmigte Gegenpartei (UBS AG) Sicherheiten an die
Gesellschaft stellen, um das Risiko der Gesellschaft gegentiber der genehmigten Gegenpartei zu verringern. Die
Erfassung von Anlagesicherheiten erfolgt auf Basis des Handelstages. Als Sicherheit erhaltene Zahlungsmittel
werden in der Bilanz als Vermbgenswert ausgewiesen und zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Eine mit der
Sicherheit verbundene Verpflichtung zur Riickzahlung der Sicherheiten wird in der Bilanz als Verbindlichkeit
erfasst und ebenfalls gemass den Anforderungen von IFRS zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Siehe Erlauterung
6(b) dieses Abschlusses fiir weitere Einzelheiten der zum 30. Juni 2020 und zum 30. Juni 2019 gehaltenen
Sicherheiten. Von den Fonds erhaltene Sachsicherheiten werden nicht weiterverpfandet und sind daher nicht Teil
des Nettoinventarwerts des Fonds und sie werden gemdass den Anforderungen von IFRS nicht in der Bilanz
angesetzt.

Ausschittungen

Ausschittungen mit einem ex-Datum wéhrend des Geschéftsjahres werden in der Gesamtergebnisrechnung in der
Pauschalgebiihr unter dem Nettoverlust/(-gewinn) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermdgenswerten ausgewiesen.

Vermdgenspool

Die im Vermdgenspool (der ,,Pool”) gehaltenen Anlagen werden den jeweiligen Teilfonds auf Grundlage der
Eigentumsanteile zugerechnet, die zum Bilanzstichtag gegeben waren, und in der Bilanz sowie der Aufstellung des
Wertpapierbestandes als Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds ausgewiesen. Der Eigentumsanteil einer jeden
Teilfondsbeteiligung an dem Vermdgenspool wird vom Administrator nachverfolgt. Die realisierten und nicht
realisierten Gewinne und Verluste aus Anlagen des Pools werden dem jeweiligen Teilfonds auf Grundlage des
Eigentumsanteils zugerechnet. Die Rendite des Vermdgenspools wird an die Gegenpartei Uber Unfunded Total-
Return-Swaps ausgezahit.

Transaktionskosten

Transaktionskosten sind Zusatzkosten, die direkt dem Erwerb, der Ausgabe oder Verdusserung eines finanziellen
Vermdgenswerts oder einer finanziellen Verbindlichkeit zuzurechnen sind. Zusatzkosten sind Kosten, die nicht
entstanden waren, wenn das Unternehmen das Finanzinstrument nicht erworben, ausgegeben oder verdussert hatte.
Beim erstmaligen Ansatz eines finanziellen Vermdgenswerts oder einer finanziellen Verbindlichkeit muss ein
Unternehmen diesen bzw. diese erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerten plus Transaktionskosten, die
dem Erwerb oder der Ausgabe des finanziellen Vermdgenswerts oder der finanziellen Verbindlichkeit direkt
zuordnen sind.

Transaktionskosten fir den Kauf und Verkauf von Swaps sind im Kauf- und Verkaufspreis der Anlage enthalten. Sie
sind einzeln abgrenzbar und werden in Erlduterung 3 zu diesem Jahresabschluss ausgewiesen. Transaktionskosten
bei Kdufen und Verkdufen von Aktien sind Teil der Pauschalgeblhr und in den Nettogewinnen/(-verlusten) aus
erfolgswirksam  zum  beizulegenden  Zeitwert bewerteten  finanziellen  Vermdgenswerten in  der
Gesamtergebnisrechnung fir die einzelnen Teilfonds enthalten.
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2. WESENTLICHE SCHATZUNGEN UND BEURTEILUNGEN

Die Geschéftsleitung nimmt auch Schétzungen und Annahmen bezliglich der Zukunft vor. Die daraus resultierenden
Schétzungen fir die Bilanzierung entsprechen per Definition selten den tatsachlichen Ergebnissen. Die Schatzungen und
Annahmen, aufgrund derer ein erhebliches Risiko besteht, dass im néchsten Berichtsjahr wesentliche Anpassungen des
Buchwertes von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten vorgenommen werden mdssen, sind umseitig aufgefihrt.

Beizulegender Zeitwert von derivativen Finanzinstrumenten

Als Zeitwert von ausserbdrslich gehandelten Derivatekontrakten gilt die modellbasierte Notierung der Gegenpartei dieser
Kontrakte zum Bewertungszeitpunkt, und diese Kontrakte sind auf Tageshasis zu bewerten. Die Bewertung wird mindestens
einmal wochentlich durch eine von der Gegenpartei unabhéngige Partei bestatigt oder verifiziert.

3. GEBUHREN UND KOSTEN

Folgende Gebiihren fallen firr die Aktionére in Bezug auf jede Aktie an (und fallen nicht der Gesellschaft fur den jeweiligen
Teilfonds an und haben somit keine Auswirkungen auf den Nettoinventarwert der jeweiligen Aktienklasse des Teilfonds):

Klasse ,,A*“/,,A-dis*

Zeichnungsgebhr 0%
Rucknahmegebihr 0%
Umtauschgebihr Bis 3 %
Primérmarkt-Transaktionskosten Bis1 %

Separat von der Zeichnungsgebihr, der Ricknahmegebihr, der Umtauschgebihr und der Primérmarkt-Transaktionsgebdihr,
die (je nach Sachlage) von dem von einem Anleger erhaltenen Anlagebetrag bzw. von dem an den Anleger zu zahlenden oder
zum Kauf der Aktien der neuen Aktienklasse zu verwendenden Riicknahmeerlds abgezogen werden, und im Unterschied zu
diesen, entsteht der Gesellschaft fiir einen Teilfonds eine Pauschalgebiihr, die sich auf den NIW der jeweiligen Aktienklasse
des Teilfonds auswirkt. Diese Pauschalgebiuhr deckt die Gebihren der Dienstleister, einschliesslich der
Verwaltungsgesellschaft, des Anlageverwalters, der Indexlizenz, der Verwahrstelle und des Administrators, ab und ist in den
Nettogewinnen/(-verlusten) in der Gesamtergebnisrechnung enthalten. Der Promoter kann Gebuhren ibernehmen, falls die
Pauschalgebiihr Uberschritten wird. Die Gebuhren fallen tdglich auf der Basis des der jeweiligen Aktienklasse
zuzurechnenden Nettoinventarwerts an.

Folgende Pauschalgebiihren gelten seit dem 30. Juni 2020 wie nachstehend beschrieben:

In Kraft per

30. Juni 2020

Teilfonds Wahrung Klasse ,,A“/,,A-acc*
HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF usD 0,32 % p.a.
CMCI Composite SF UCITS ETF usD 0,34 % p.a.
Bloomberg Commodity Index SF UCITS ETF! usD 0,19 % p.a.
S&P 500 SF UCITS ETF? usD 0,19 % p.a.
MSCI USA SF UCITS ETF® usb 0,15 % p.a.
MSCI Emerging Markets SF UCITS ETF usb 0,21 % p.a.
MSCI AC Asia Ex Japan SF UCITS ETF usb 0,23 % p.a.
MSCI ACWI SF UCITS ETF usD 0,21 % p.a.
CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF usD 0,34 % p.a.
Bloomberg Commodity CMCI SF UCITS ETF usD 0,34 % p.a.
CMCI Commodity Carry SF UCITS ETF* UsD 0,34 % p.a.
MSCI China A SF UCITS ETF® usD 0,30 % p.a.

Pauschalgebiuhr geéndert von 0,34 % mit Wirkung vom 30. Juni 2019 auf 0,19 % mit Wirkung vom 3. Juli 2019.
Pauschalgebihr geédndert von 0,20 % mit Wirkung vom 30. Juni 2019 auf 0,19 % mit Wirkung vom 17. Dezember 2019.
Pauschalgebiihr gedndert von 0,18 % mit Wirkung vom 30. Juni 2019 auf 0,15 % mit Wirkung vom 2. Oktober 2019.
Der Teilfonds wurde am 16. Januar 2020 aufgelegt.

Der Teilfonds wurde am 18. Februar 2020 aufgelegt.

[ I N R
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3. GEBUHREN UND KOSTEN (Fortsetzung)

Teilfonds

HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF*
CMCI Composite SF UCITS ETF?

Bloomberg Commodity Index SF UCITS ETF?
S&P 500 SF UCITS ETF®

MSCI USA SF UCITS ETF*

MSCI Emerging Markets SF UCITS ETF®
MSCI AC Asia Ex Japan SF UCITS ETF®
MSCI ACWI SF UCITS ETF’

CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF?
Bloomberg Commodity CMCI SF UCITS ETF?

o g A W N P

mit Wirkung vom 20. November 2018.

Wahrung

usD
usD
usSD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD

In Kraft per
30. Juni 2019
Klasse ,,A“/,,A-acc*
0,32 % p.a.
0,34 % p.a.
0,34 % p.a.
0,20 % p.a.
0,18 % p.a.
0,21 % p.a.
0,23 % p.a.
0,21 % p.a.
0,34 % p.a.
0,34 % p.a.

Pauschalgebihr gedndert von 0,33 % mit Wirkung vom 30. Juni 2018 auf 0,32 % mit Wirkung vom 20. November 2018.
Pauschalgebiuihr gedndert von 0,36 % mit Wirkung vom 30. Juni 2018 auf 0,34 % mit Wirkung vom 20. November 2018.
Pauschalgebiuhr geédndert von 0,21 % mit Wirkung vom 30. Juni 2018 auf 0,20 % mit Wirkung vom 20. November 2018.
Pauschalgebiihr gedndert von 0,19 % mit Wirkung vom 30. Juni 2018 auf 0,18 % mit Wirkung vom 20. November 2018.
Pauschalgebiihr gedndert von 0,22 % mit Wirkung vom 30. Juni 2018 auf 0,21 % mit Wirkung vom 20. November 2018.
Pauschalgebiihr gedndert von 0,31 % mit Wirkung vom 30. Juni 2018 auf 0,24 % mit Wirkung vom 1. November 2018 und auf 0,23 %

" Ppauschalgebiihr gedndert von 0,30 % mit Wirkung vom 30. Juni 2018 auf 0,21 % mit Wirkung vom 20. November 2018.

Die tatséchlichen Transaktionskosten der einzelnen Teilfonds flir das Geschéftsjahr zum 30. Juni 2020 und 30. Juni 2019 sind

nachstehend aufgefihrt:

Teilfonds Wahrung
HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS SF usD
CMCI Composite SF UCITS ETF usD
Bloomberg Commodity Index SF UCITS ETF usD
S&P 500 SF UCITS ETF usD
MSCI USA SF UCITS ETF usD
MSCI Emerging Markets SF UCITS ETF usb
MSCI AC Asia Ex Japan SF UCITS ETF usb
MSCI ACWI SF UCITS ETF® usD
CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF usD
Bloomberg Commodity CMCI SF UCITS ETF usD
CMCI Commodity Carry SF UCITS ETF* usD
MSCI China A SF UCITS ETF® usD

Transaktionskosten

far Drag Level gesamt

das Geschéftsjahr  Klasse ,,A*/,,A-acc*/

bis 30. Juni 2020 LA-dis*?
277.403 1,13 % p.a.
5.262.560 0,83 % p.a.
157.310 0,33 % p.a.
(454.254) (0,25) % p.a.
(2.839.084) (0,37) % p.a.
1.781.949 0,42 % p.a.
412.799 0,51 % p.a.
(2.114.058) 0,12 % p.a.
186.688 0,83 % p.a.
1.471.736 0,83 % p.a.
77.933 0,50 % p.a.
(96.047) (5,65) % p.a.

! Bei einigen Teilfonds fiel das Drag Level geringer aus als die Pauschalgebiihr im laufenden Geschaftsjahr. Daher waren die

Transaktionskosten negativ.

2 Die Performance von Aktienklassen, die nicht auf die Basiswahrung lauten, kann aufgrund von Wahrungsabsicherungskosten, die
zusétzlich zum Drag Level entstehen, von der Performance der auf die Basiswéhrung lautenden Aktienklassen abweichen. Das gesamte
Drag Level ist das Drag Level zum 30. Juni 2020, représentativ fir die Basiswahrung des jeweiligen Teilfonds.

3 Der Drag-Level-Satz war der fiir die Aktienklasse (hedged to USD) A-acc/UKdis.

Der Teilfonds wurde am 16. Januar 2020 aufgelegt.
Der Teilfonds wurde am 18. Februar 2020 aufgelegt.
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Transaktionskosten Drag Level gesamt
flr das Geschéaftsjahr  Klasse ,,A“/,,A-acc*/
Teilfonds Wéhrung bis 30. Juni 2019* ,A-dis*?
HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS SF usD 519.271 1,13 % p.a.
CMCI Composite SF UCITS ETF usD 7.945.662 0,85 % p.a.
Bloomberg Commodity Index SF UCITS ETF usD 750.407 0,55 % p.a.
S&P 500 SF UCITS ETF usD (341.895) (0,11) % p.a.
MSCI USA SF UCITS ETF usb (579.961) (0,13) % p.a.
MSCI Emerging Markets SF UCITS ETF usb 2.825.044 0,43 % p.a.
MSCI AC Asia Ex Japan SF UCITS ETF usD 560.818 0,69 % p.a.
MSCI ACWI SF UCITS ETF® usD (2.825.878) 0,13 % p.a.
CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF usD 1.013.672 0,85 % p.a.
Bloomberg Commodity CMCI SF UCITS ETF usD 1.685.315 0,85 % p.a.

! Bei einigen Teilfonds fiel das Drag Level geringer aus als die Pauschalgebiihr im laufenden Geschaftsjahr. Daher waren die

Transaktionskosten negativ.

2 Die Performance von Aktienklassen, die nicht auf die Basiswahrung lauten, kann aufgrund von Wahrungsabsicherungskosten, die
zusétzlich zum Drag Level entstehen, von der Performance der auf die Basiswahrung lautenden Aktienklassen abweichen. Das gesamte
Drag Level ist das Drag Level zum 30. Juni 2019, représentativ fiir die Basiswahrung des jeweiligen Teilfonds.

®  Der Drag-Level-Satz war der fiir die Aktienklasse (hedged to USD) A-acc/UKdis.

Die tatsachlichen Drag Levels der einzelnen Teilfonds flr das Geschaftsjahr zum 30. Juni 2020 und 30. Juni 2019 sind
nachstehend aufgefihrt:

Kosten fur Kosten flr

Wah- das Geschéaftsjahr das Geschéftsjahr

Teilfonds rung zum 30. Juni 2020 zum 30. Juni 2019
HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS SF usD 385.215 722.540
CMCI Composite SF UCITS ETF usD 8.358.132 12.391.485
Bloomberg Commodity Index SF UCITS ETF uUsb 278.527 1.456.633
S&P 500 SF UCITS ETF usD (220.975) (114.252)
MSCI USA SF UCITS ETF usD (1.965.513) (200.195)
MSCI Emerging Markets SF UCITS ETF usD 3.197.981 6.597.089
MSCI AC Asia Ex Japan SF UCITS ETF usD 717.275 842.949
MSCI ACWI SF UCITS ETF usD 6.981.482 7.891.661
CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF usD 298.654 1.576.212
Bloomberg Commodity CMCI SF UCITS ETF uUsbD 2.352.636 2.640.792
CMCI Commodity Carry SF UCITS ETF! usD 96.535 -
MSCI China A SF UCITS ETF? usD (32.224) -

Der Teilfonds wurde am 16. Januar 2020 aufgelegt.

2 Der Teilfonds wurde am 18. Februar 2020 aufgelegt.

Die Kosten fir die Grindung der Gesellschaft und der Teilfonds wurden vom Promoter getragen.
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Vergitung des Abschlusspriifers

Gesetzlich vorgeschriebene Priifung der Abschliisse der
Gesellschaft*

Sonstige Bestatigungsleistungen

Steuerberatungsleistungen*

Sonstige prifungsunabhéngige Leistungen

Insgesamt

* Einschliesslich Mehrwertsteuer

2020
usD

101.301

101.301

2019
usD

80.543

115.089

195.632

Die Auslagen des Abschlussprifers fur das Geschéftsjahr zum 30. Juni 2020 betrugen 2.000 € (2019: 3.100 €).

Gesamtkostenquoten

Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio; TER): Diese Kennzahl wird im Einklang mit den ,,Richtlinien zur Berechnung und
Offenlegung der TER bei Organismen fir gemeinsame Anlagen” der Swiss Funds & Asset Management Association
(SFAMA) in ihrer aktuellen Version berechnet und driickt die Summe aller Kosten und Provisionen aus, die fortlaufend auf
das Nettovermdgen erhoben (Betriebskosten) und als Prozentsatz des Nettovermégens ausgewiesen werden. Die in der TER
enthaltenen Gesamtbetriebskosten fur die neu aufgelegten Aktienklassen wurden annualisiert.

Geschaftsjahr
zum 30. Juni 2020

Gesamtkostenquote %

HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF
Klasse (CHF) A-acc
Klasse (EUR) A-acc
Klasse (GBP) A-acc
Klasse (USD) A-acc

CMCI Composite SF UCITS ETF
Klasse (CHF) A-acc
Klasse (EUR) A-acc
Klasse (GBP) A-acc
Klasse (USD) A-acc

Bloomberg Commodity Index SF UCITS ETF
Klasse (CHF) A-acc
Klasse (EUR) A-acc
Klasse (GBP) A-acc
Klasse (USD) A-acc

S&P 500 SF UCITS ETF
Klasse (USD) A-acc

MSCI USA SF UCITS ETF
Klasse (USD) A-acc

MSCI Emerging Markets SF UCITS ETF
Klasse (USD) A-acc

MSCI AC Asia Ex Japan SF UCITSETF
Klasse (USD) A-acc

0,32
0,32
0,32
0,32

0,34
0,34
0,34
0,34

0,19
0,19
0,19
0,19

0,19

0,15

0,21

0,23

Geschaftsjahr
zum 30. Juni 2019
Gesamtkostenquote %

0,33
0,33
0,33
0,33

0,35
0,35
0,35
0,35

0,35
0,35
0,35
0,35

0,20

0,18

0,21

0,27
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Gesamtkostenguoten (Fortsetzung)

MSCI ACWI SF UCITS ETF

Geschaftsjahr
zum 30. Juni 2020
Gesamtkostenquote %*

Geschaftsjahr
zum 30. Juni 2019
Gesamtkostenquote %

Klasse (USD) A-acc 0,21 0,21
Klasse (USD) A-UKdis 0,21 0,21
Klasse (hedged to CHF) A-acc 0,21 0,21
Klasse (hedged to CHF) A-UKdis 0,21 0,21
Klasse (hedged to EUR) A-acc 0,21 0,21
Klasse (hedged to EUR) A-UKdis 0,21 0,21
Klasse (hedged to GBP) A-UKdis 0,21 0,21
Klasse (hedged to JPY) A-acc 0,21 0,21
Klasse (hedged to USD) A-acc 0,21 0,21
Klasse (hedged to USD) A-UKdis 0,21 0,21
CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF

Klasse (USD) A-acc 0,34 0,35
Klasse (hedged to CHF) A-acc 0,34 0,35
Klasse (hedged to EUR) A-acc 0,34 0,35
Klasse (hedged to GBP) A-acc 0,34 0,35
Bloomberg Commodity CMCI SF UCITS ETF

Klasse (USD) A-acc 0,34 0,35
Klasse (hedged to CHF) A-acc 0,34 0,35
Klasse (hedged to EUR) A-acc 0,34 0,35
Klasse (hedged to GBP) A-acc 0,34 0,35
CMCI Commodity Carry SF UCITS ETF

Klasse (USD) A-acc? 0,34 -
Klasse (hedged to CHF) A-acc® 0,34 -
Klasse (hedged to EUR) A-acc® 0,34 -
MSCI China A SF UCITS ETF

Klasse (USD) A-acc* 0,30 -
! Veranderungen der Pauschalgebiihren im Geschaftsjahr sind Erlauterung 3 zu entnehmen.

2 Die Aktienklasse wurde am 16. Januar 2020 aufgelegt.

®  Die Aktienklasse wurde am 11. Juni 2020 aufgelegt.

4 Die Aktienklasse wurde am 18. Februar 2020 aufgelegt.

4. GESCHAFTSVORFALLE MIT NAHE STEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Nach Meinung des Verwaltungsrats sind der Anlageverwalter, die Verwaltungsgesellschaft, die Vertriebsgesellschaft und die
Verwaltungsratsmitglieder nahestehende Unternehmen und Personen geméss IAS 24 ,Angaben (ber Beziehungen zu
nahestehenden Unternehmen und Personen®. Die Swap-Gegenpartei, der berechtigte Teilnehmer, der Schweizer Vertreter,
die Schweizer Zahlstelle, der spanische Vertreter, der Facilities Agent im Vereinigten Konigreich, ausfuhrende Makler in
Bezug auf das Anlageportfolio und die deutsche Zahl- und Informationsstelle sind ebenfalls nahe stehende Personen bzw.
Unternehmen der Gesellschaft. Diese Unternehmen gehéren zur Unternehmensgruppe der UBS Group AG.

Das Verwaltungsratsmitglied lan Ashment ist Mitarbeiter des Anlageverwalters.

Die Verwaltungsratsmitglieder Frank Muesel und Clemens Reuter sind Mitarbeiter der Vertriebsgesellschaft.
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Die Verwaltungsratsmitglieder Alan White und Colm Torpey sind Verwaltungsratsmitglieder und Mitarbeiter der
Verwaltungsgesellschaft.  Verwaltungsratsmitglied  Robert =~ Burke ist auch  Verwaltungsratsmitglied  der
Verwaltungsgesellschaft. Zum Ende des Geschéftsjahres hielten Alan White und Colm Torpey jeweils eine Zeichneraktie der
Gesellschaft im Nennwert von EUR 1.

Fir das Geschaftsjahr zum 30. Juni 2020 wurden Verwaltungsratshonorare in Hohe von EUR 25.000 (30. Juni 2019: EUR
25.000) gezahlt.

Per 30. Juni 2020 waren EUR null an Verwaltungsratsmitglieder zahlbar (30. Juni 2019: 25.000 EUR).

Zum 30. Juni 2020 hatten der HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF, der CMCI Composite SF UCITS ETF, der
Bloomberg Commaodity Index SF UCITS ETF, der S&P 500 SF UCITS ETF, der MSCI USA SF UCITS ETF, der MSCI
Emer?ing Markets SF UCITS ETF, der MSCI AC Asia Ex Japan SF UCITS ETF, der MSCI ACWI SF UCITS ETF, der
CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF und der Bloomberg Commodity CMCI SF UCITS ETF Barsicherheiten in den UBS
(Irl) Fund plc - Select Money Market Fund —USD und den UBS (Irl) Fund plc - Select Money Market Fund—EUR
reinvestiert, die von einem nahe stehenden Unternehmen, der UBS AG (und deren Konzerngesellschaften), verwaltet wurden.
Dlﬁ tL)JBS Fund Management (Luxembourg) SA hat fir die Anlagen der Gesellschaft in diesen Fonds Verwaltungsgebihren
erhoben.

Die UBS Asset Management Switzerland AG handelt als Vertriebsgesellschaft der Gesellschaft. In den Geschéftsjahren zum
30. Juni 2020 bzw. 30. Juni 2019 fielen keine Vertriebsstellengebiihren an.

Die Gesellschaft hat Lantern Structured Asset Management Limited zur Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft und aller
Teilfonds bestellt, mit der Befugnis, eine oder mehrere ihrer Funktionen zu delegieren, vorbehaltlich der
Gesamtiiberwachung und Kontrolle durch die Gesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine hundertprozentige Tochterg\(;sellschaft der UBS AG. Die per 30. Juni 2020 und 30. Juni

2019 von der Verwaltungsgesellschaft in Rechnung gestellten

Betrdge sind nachstehend aufgefihrt:

Kosten fiir das

erwaltungsgebiihren und die von den Teilfonds zahlbaren

Aufgelaufen zum

Geschéftsjahr zum 30. Juni 2020 Waéhrung Geschéftsjahr 30. Juni 2020
HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF usb 27.272 1.633
CMCI Composite SF UCITS ETF usD 906.850 60.394
Bloomberg Commodity Index SF UCITS ETF usb 19.319 1.308
S&P 500 SF UCITS ETF ushD 35.634 3.076
MSCI USA SF UCITS ETF usbD 172.062 20.531
MSCI Emerging Markets SF UCITS ETF usD 207.255 2.607
MSCI AC Asia Ex Japan SF UCITS ETF usD 39.004 3.642
MSCI ACWI SF UCITS ETF usD 1.299.303 75.269
CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF usb 33.003 1.090
Bloomberg Commodity CMCI SF UCITS ETF usD 259.394 16.578
CMCI Commodity Carry SF UCITS ETF! usD 19.442 5.448
MSCI China A SF UCITS ETF? ushD 536 154
Der Teilfonds wurde am 16. Januar 2020 aufgelegt.

2 Der Teilfonds wurde am 18. Februar 2020 aufgelegt.

Kosten flr das Aufgelaufen zum
Geschéftsjahr zum 30. Juni 2019 Wahrung Geschaftsjahr 30. Juni 2019
HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF usb 50.954 16.700
CMCI Composite SF UCITS ETF usD 1.194.267 115.856
Bloomberg Commodity Index SF UCITS ETF usb 193.346 6.089
S&P 500 SF UCITS ETF usD 33.962 2.715
MSCI USA SF UCITS ETF usbD 64.194 7.378
MSCI Emerging Markets SF UCITS ETF usD 524.510 33.115
MSCI AC Asia Ex Japan SF UCITS ETF usbD 40.816 2.647
MSCI ACWI SF UCITS ETF usbD 1.491.672 80.976
CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF usb 155.659 3.518
Bloomberg Commaodity CMCI SF UCITS ETF usD 274.265 26.455
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4. GESCHAFTSVORFALLE MIT NAHE STEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN (Fortsetzung)

Die UBS Asset Management (UK) Limited ist der Anlageverwalter der Gesellschaft. Die in Rechnung gestellten Gebdiihren
des Anlageverwalters und die zum 30. Juni 2020 bzw. 30. Juni 2019 von den Teilfonds zahlbaren Betrége sind nachstehend

aufgefiihrt:

Kosten fiir das

Aufgelaufen zum

Geschaftsjahr 30. Juni 2020
Geschéftsjahr zum 30. Juni 2020 usb usD
HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF 47.726 2.858
CMCI Composite SF UCITS ETF 1.360.275 90.590
Bloomberg Commodity Index SF UCITS ETF 44,733 3.051
S&P 500 SF UCITS ETF 35.634 3.076
MSCI USA SF UCITS ETF 172.062 20.531
MSCI Emerging Markets SF UCITS ETF 483.596 6.084
MSCI AC Asia Ex Japan SF UCITS ETF 91.009 8.498
MSCI ACWI SF UCITS ETF 3.031.706 175.628
CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF 49.504 1.634
Bloomberg Commaodity CMCI SF UCITS ETF 389.090 24.867
CMCI Commodity Carry SF UCITS ETF! 29.164 8.173
MSCI China A SF UCITS ETF? 893 257

) Der Teilfonds wurde am 16. Januar 2020 aufgelegt.

Der Teilfonds wurde am 18. Februar 2020 aufgelegt.

Kosten flir das

Aufgelaufen zum

Geschaftsjahr 30. Juni 2019
Geschaftsjahr zum 30. Juni 2019 usD usD
HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF 89.170 29.192
CMCI Composite SF UCITS ETF 1.951.959 168.339
Bloomberg Commodity Index SF UCITS ETF 290.019 9.134
S&P 500 SF UCITS ETF 33.962 2.715
MSCI USA SF UCITS ETF® 64.194 7.378
MSCI Emerging Markets SF UCITS ETF 1.223.856 77.268
MSCI AC Asia Ex Japan SF UCITS ETF 88.429 6.176
MSCI ACWI SF UCITS ETF 3.468.141 188.945
CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF 233.489 5.277
Bloomberg Commodity CMCI SF UCITS ETF 411.398 39.682

Die Verwaltungsgebiihren und die Gebihren des Anlageverwalters sind in den Nettogewinnen/(-verlusten) in der
Gesamtergebnisrechnung erfasst.

Die UBS AG, die Muttergesellschaft der Verwaltungsgesellschaft, ist die einzige Gegenpartei der Funded und Unfunded
Swaps, die von den einzelnen Teilfonds gehalten werden. Die von den einzelnen Teilfonds gehaltenen Swaps sind in der
jeweiligen Vermogensaufstellung aufgefiihrt. Die UBS AG hat ferner bei den Teilfonds Sicherheiten fiir die Funded Swaps
hinterlegt. Weitere Angaben zu diesen Sicherheiten finden sich in Erl&uterung 6(b).

Die UBS AG ist der berechtigte Teilnehmer. Die UBS Asset Management Switzerland AG ist die Vertriebstelle und fungiert
ferner als Marktmacher (Market Maker) an folgenden Bdrsen: SIX Swiss Exchange, XETRA Exchanges, London Stock
Exchange und Borsa Italiana Exchange. Die UBS Fund Management (Switzerland) AG ist der Vertreter in der Schweiz. Die
UBS AG hielt zum 30. Juni 2019 als berechtigter Teilnehmer 100 % (30. Juni 2017: 100 %) der Teilfonds im primaren
Aktienbuch zum 30. Juni 2020, von denen die Mehrzahl auf dem Sekundarmarkt weiterverkauft wird.

Die UBS Switzerland AG ist die Zahlstelle in der Schweiz.
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5. AKTIENKAPITAL

Genehmigt

Das genehmigte Kapital der Gesellschaft belduft sich auf 2 Zeichneraktien (,,Zeichneraktien®) im Nennwert von je EUR 1
und 1.000.000.000.000 Aktien ohne Nennwert, die anfangs als unklassifizierte Aktien ausgewiesen wurden und zur Ausgabe
als Aktien zur Verfligung stehen. Die Zeichneraktien sind nicht Teil des Nettoinventarwerts der Gesellschaft und werden in
diesem Abschluss nur in dieser Erlduterung erwahnt. Diese Offenlegung spiegelt nach Ansicht des Verwaltungsrats das
Wesen der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft als Investmentfonds wider.

Rickkaufbare, gewinnberechtigte Aktien

Das ausgegebene Kapital ruckkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien eines jeden Teilfonds ist jederzeit gleich dem
Nettoinventarwert dieses Teilfonds. Ruckkaufbare gewinnberechtigte Aktien sind auf Wunsch der Aktiondre
zuriickzunehmen und werden als finanzielle Verbindlichkeiten ausgewiesen. Die riickkaufbaren gewinnberechtigten Aktien
kénnen zudem auf einem Sekundarmarkt gekauft und verkauft werden, wenn ein solcher Markt existiert.

Die Verénderungen in der Anzahl der riickkaufbaren, gewinnberechtigten Aktien im Geschéftsjahr zum 30. Juni 2020 stellen
sich wie folgt dar:

Anfangs-  Gezeichnete rickkaufbare, Gezeichnete rickkaufbare, End-
saldo gewinnberechtigte Aktien gewinnberechtigte Aktien saldo

HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF

Klasse (CHF) A-acc 189.724 8.769 (98.598) 99.895
Klasse (EUR) A-acc 296.971 159.998 (372.598) 84.371
Klasse (GBP) A-acc 81.108 - (45.764) 35.344
Klasse (USD) A-acc 58.789 8.707 (4.847) 62.649
CMCI Composite SF UCITS ETF

Klasse (CHF) A-acc 4.933.335 625.000 (1.260.000) 4.298.335
Klasse (EUR) A-acc 7.121.358 1.915.000 (4.230.000) 4.806.358
Klasse (GBP) A-acc 114.009 38.000 (80.000) 72.009
Klasse (USD) A-acc 5.775.148 1.793.619 (1.680.000) 5.888.767

Bloomberg Commodity Index SF UCITS ETF

Klasse (CHF) A-acc 991.671 145.000 (357.500) 779.171
Klasse (EUR) A-acc 309.421 50.000 (45.000) 314.421
Klasse (GBP) A-acc 10.424 85.000 (80.000) 15.424
Klasse (USD) A-acc 424.398 75.000 (145.000) 354.398
S&P 500 SF UCITS ETF

Klasse (USD) A-acc 2.155.874 241.000 (160.000) 2.236.874
MSCI USA SF UCITS ETF

Klasse (USD) A-acc 3.254.456 7.905.000 (1.401.000) 9.758.456
MSCI Emerging Markets SF UCITS ETF

Klasse (USD) A-acc 29.986.664 13.285.336 (40.967.331) 2.304.669
MSCI AC Asia Ex Japan SF UCITS ETF

Klasse (USD) A-acc 806.536 333.200 (115.000) 1.024.736
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Rickkaufbare, gewinnberechtigte Aktien (Fortsetzung)

Anfangs-
saldo
MSCI ACWI SFUCITS ETF
Klasse (USD) A-acc 110.000
Klasse (USD) A-UKdis 20.000
Klasse (hedged to CHF) A-acc 4.471.093
Klasse (hedged to CHF) A-
UKdis 213.782
Klasse (hedged to EUR) A-acc 6.274.616
Klasse (hedged to EUR) A-
UKdis 170.373
Klasse (hedged to GBP) A-
UKdis 1.160.544
Klasse (hedged to JPY) A-acc 8.609.387
Klasse (hedged to USD) A-acc 5.693.131
Klasse (hedged to USD) A-
UKdis 366.626

CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF

Klasse (USD) A-acc 154.763
Klasse (hedged to CHF) A-acc 48.000
Klasse (hedged to EUR) A-acc 124.695
Klasse (hedged to GBP) A-acc 16.000

Bloomberg Commodity CMCI SF UCITS ETF

Klasse (USD) A-acc 11.070.000
Klasse (hedged to CHF) A-acc ~ 21.429.602
Klasse (hedged to EUR) A-acc 385.586
Klasse (hedged to GBP) A-acc 200.000

CMCI Commodity Carry SF UCITS ETF

Klasse (USD) A-acc -
Klasse (hedged to CHF) A-acc? -
Klasse (hedged to EUR) A-acc® -

MSCI China ASF UCITS ETF
Klasse (USD) A-acc® -

Gezeichnete ruckkaufbare,
gewinnberechtigte Aktien

17.473.325
3.969.657
32.299.550

82.300
26.047.863

349.100

2.117.341
2.261.000
35.154.431

502.170

56.608

4.645
27.332
14.000

7.670.000
4.115.000
330.000
125.000

546.000
20.000
20.000

31.000

Die Aktienklasse wurde am 16. Januar 2020 aufgelegt.

2
3

Die Aktienklasse wurde am 11. Juni 2020 aufgelegt.
Die Aktienklasse wurde am 18. Februar 2020 aufgelegt.

Gezeichnete ruckkaufbare,
gewinnberechtigte Aktien

(494.050)
(492.373)
(34.129.400)

(115.000)
(28.023.064)

(432.152)

(3.002.853)
(3.532.000)
(36.565.064)

(628.092)

(152.500)
(36.345)
(116.700)
(15.500)

(160.000)
(21.455.000)
(225.000)
(100.000)

End-
saldo

17.089.275
3.497.284
2.641.243

181.082
4.299.415

87.321

275.032
7.338.387
4.282.498

240.704

58.871
16.300
35.327
14.500

18.580.000
4.089.602
490.586
225.000

546.000
20.000
20.000

31.000
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Die Veranderungen in der Anzahl der riickkaufbaren, gewinnberechtigten Aktien im Geschéftsjahr zum 30. Juni 2019 stellen

sich wie folgt dar:

Anfangs-  Gezeichnete rickkaufbare,
saldo gewinnberechtigte Aktien

HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF

Klasse (CHF) A-acc 150.121 39.603
Klasse (EUR) A-acc 415.971 23.000
Klasse (GBP) A-acc 55.772 25.336
Klasse (USD) A-acc 87.702 13.087

CMCI Composite SF UCITS ETF

Klasse (CHF) A-acc 5.595.442 1.785.893
Klasse (EUR) A-acc 8.722.359 1.334.999
Klasse (GBP) A-acc 23.850 102.159
Klasse (USD) A-acc 11.357.616 2.117.000

Bloomberg Commodity Index SF UCITS ETF

Klasse (CHF) A-acc 8.131.602 367.383
Klasse (EUR) A-acc 379.421 -
Klasse (GBP) A-acc 10.424 -
Klasse (USD) A-acc 589.833 19.565

S&P 500 SF UCITS ETF
Klasse (USD) A-acc 2.830.375 295.499

MSCI USA SF UCITS ETF
Klasse (USD) A-acc 2.960.142 694.314

MSCI Emerging Markets SF UCITS ETF
Klasse (USD) A-acc 56.651.208 11.755.900

MSCI AC Asia Ex Japan SF UCITS ETF
Klasse (USD) A-acc 983.550 187.481

Gezeichnete ruckkaufbare,
gewinnberechtigte Aktien

(142.000)

(42.000)

(2.448.000)
(2.936.000)

(12.000)
(7.699.468)

(7.507.314)
(70.000)

(185.000)

(970.000)

(400.000)

(38.420.444)

(364.495)

End-
saldo

189.724
296.971
81.108
58.789

4.933.335
7.121.358

114.009
5.775.148

991.671
309.421

10.424
424.398

2.155.874

3.254.456

29.986.664

806.536
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Rickkaufbare, gewinnberechtigte Aktien (Fortsetzung)

Anfangs-  Gezeichnete rickkaufbare, Gezeichnete rickkaufbare, End-
saldo gewinnberechtigte Aktien gewinnberechtigte Aktien saldo
MSCI ACWI SFUCITS ETF
Klasse (USD) A-acc' - 110.000 - 110.000
Klasse USD A-UKdis? - 20.000 - 20.000
Klasse (hedged to CHF) A-acc  14.750.635 14.925.260 (25.204.802) 4.471.093
Klasse (hedged to CHF) A-
UKdis 222.545 128.500 (137.263) 213.782
Klasse (hedged to EUR) A-acc  15.371.616 12.715.250 (21.812.250) 6.274.616
Klasse (hedged to EUR) A-
UKdis 266.976 144.965 (241.568) 170.373
Klasse (hedged to GBP) A-
UKdis 2.096.656 1.898.608 (2.834.720) 1.160.544
Klasse (hedged to JPY) A-acc 9.776.387 1.822.000 (2.989.000) 8.609.387
Klasse (hedged to USD) A-acc  17.926.748 13.519.836 (25.753.453) 5.693.131
Klasse (hedged to USD) A-
UKdis 569.947 315.805 (519.126) 366.626

CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF

Klasse (USD) A-acc 437.763 99.000 (382.000) 154.763
Klasse (hedged to CHF) A-acc 48.000 24.000 (24.000) 48.000
Klasse (hedged to EUR) A-acc 1.628.695 41.000 (1.545.000) 124.695
Klasse (hedged to GBP) A-acc 681.000 10.000 (675.000) 16.000
Bloomberg Commodity CMCI SF UCITS ETF

Klasse (USD) A-acc 7.550.000 3.520.000 - 11.070.000
Klasse (hedged to CHF) A-acc 200.000 21.229.602 - 21.429.602
Klasse (hedged to EUR) A-acc 8.885.000 - (8.499.414) 385.586
Klasse (hedged to GBP) A-acc 200.000 - - 200.000

Die Aktienklasse wurde am 1. November 2018 aufgelegt.

2 Die Aktienklasse wurde am 15. April 2019 aufgelegt.

6. FINANZRISIKOMANAGEMENT

Die Teilfonds sind durch ihre Aktivitdten verschiedenen finanziellen Risiken ausgesetzt: Marktrisiko (einschliesslich dem
Marktpreisrisiko, dem Wahrungsrisiko, dem Fair-Value-Zinsrisiko und dem Cashflow-Zinsrisiko), Kreditrisiko und
Liquiditatsrisiko.

Gesamtrisiko
Die Gesellschaft verwendet den Commitment-Ansatz zur Messung des Gesamtrisikos.

Allgemeiner Risikomanagementprozess

Die Gesellschaft ist von der Central Bank of Ireland (die ,,Zentralbank*) als OGAW geméass den OGAW-Vorschriften (die
»Richtlinie*) zugelassen. Als solche ist sie den Anlage- und Verwaltungsbeschrdnkungen unterworfen, die die Richtlinie
vorschreibt.

In der Richtlinie sind verschiedene Anlageparameter definiert, die die Begrenzung des Marktrisikos, des Gegenparteirisikos
und des Liquiditatsrisikos eines Teilfonds bezwecken sollen. Die Gesellschaft und ihre Vertreter gewahrleisten, dass derlei
Beschréankungen eingehalten werden.

Im Anlageverfahren der Teilfonds wird systematisch und nicht nach Ermessen vorgegangen. Das Verfahren zielt in erster

Linie darauf ab, wéhrend der Laufzeit des Teilfonds ein Risiko in Bezug auf die vorher festgelegte Strategie oder den vorher
festgelegten Index beizubehalten.
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6. FINANZRISIKOMANAGEMENT (Fortsetzung)
Allgemeiner Risikomanagementprozess (Fortsetzung)

Aufgrund der Richtlinie, der Anwendung eines genau bestimmten Anlageansatzes und der zusétzlichen Beschrankungen, wie
in den Verkaufsunterlagen (Gesellschaftsprospekt und Nachtrdge zu den Teilfonds) beschrieben — zusammen die
»Anlageregeln* — durfen sémtliche Teilfonds nur ein begrenztes Risiko eingehen.

Markt-, Kredit-, und Liquiditatsrisiken innerhalb der Teilfonds werden durch Einhaltung des Exposure der Gesellschaft
gemass den ,,Anlageregeln® erzielt.

Letztlich liegt es in der Verantwortung des Verwaltungsrates (der ,,Verwaltungsrat”) zu Uiberwachen, dass die Anlagen eines
Teilfonds im Einklang mit diesen Anlageregeln verwaltet werden. Der Verwaltungsrat hat die Uberwachung dem
Anlageverwalter Ubertragen. Der Anlageverwalter und der Treuhdnder der Gesellschaft erstatten dem Verwaltungsrat
regelmassig Bericht und weisen auf etwaige Verstosse und Schwierigkeiten bei der Erfullung regulatorischer Vorschriften
hin.

@ Verwaltung und Uberwachung des Marktrisikos.

Die Gesellschaft wendet tber ihre Dienstleister ein Risikomanagementverfahren an, durch das sie bestimmte, mit
den Positionen eines Teilfonds in derivativen Finanzinstrumenten (,,DFI*) verbundene Risiken jederzeit beobachten,
messen und verwalten kann, sowie ein Verfahren zur genauen und unabhéngigen Bestimmung des Wertes von Over-
the-Counter (,,OTC")-Derivaten.

Die Teilfonds setzen keine DFIs fur die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements (,EPM) ein, mit
Ausnahme derjenigen Teilfonds, die Aktienklassen ausgegeben haben, die auf eine andere Wéhrung lauten als die
jeweilige Basiswahrung. In diesen Fallen gehen die Teilfonds einen oder mehrere Swaps in der Wéhrung der
jeweiligen Aktienklasse ein, die nicht auf die Basiswéhrung lautet, wodurch sich das Wahrungsrisiko zwischen der
Basiswahrung und der Wahrung der Aktienklasse reduziert. Diese nicht auf die Basiswahrung lautenden Swaps sind
in der Vermdgensaufstellung aufgefuhrt.

Die Kosten und Erlése aus diesen EPM-Techniken fur das Geschéftsjahr zum 30. Juni 2020 finden sich auf Seite
103 und sind in den Nettogewinnen/(-verlusten) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermdgenswerten in der Gesamtergebnisrechnung enthalten. Die Kosten und Erlése fur das
Geschéftsjahr zum 30. Juni 2019 sind nicht einzeln abgrenzbar und in den Nettogewinnen/(-verlusten) aus
erfolgswirksam  zum  beizulegenden  Zeitwert  bewerteten  finanziellen ~ Vermdgenswerten in  der
Gesamtergebnisrechnung enthalten.

Alle ETFs bilden einen Index nach und verfolgen eine passive Anlagestrategie. Bei Teilfonds, die sich eines
Vermdgenspools bedienen, werden die Kursschwankungen des Anlageportfolios aus Wertpapieren durch die TRS
vollig negiert und diese haben daher keinerlei Einfluss auf den NIW.

Beim Marktrisiko handelt es sich um das Risiko, dass sich der beizulegende Zeitwert oder zukiinftige Cashflow
eines Finanzinstruments infolge von Marktpreis-, Zins- oder Wechselkursschwankungen andert. Diese Risiken
werden nachstehend einzeln erlautert.

() Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko besteht darin, dass sich der beizulegende Zeitwert oder zukiinftige Cashflow eines
Finanzinstruments aufgrund von Schwankungen der Marktpreise (mit Ausnahme von Schwankungen
wegen Zinsanderungsrisiken oder Wahrungsrisiken) verandert. Derlei Fluktuationen kénnen sowohl auf
Faktoren zuriickzufiihren sein, die flr einzelne Finanzinstrumente oder deren Emittenten charakteristisch
sind, als auch auf andere Faktoren, die dhnliche am Markt gehandelte Finanzinstrumente betreffen. Die
Teilfonds sind durch ihre Anlagenportfolios als Teil ihrer Anlagenziele dem Marktpreisrisiko ausgesetzt.
Das gesamte Engagement am Markt ist in der Aufstellung des Wertpapierbestandes aufgeftihrt.

Zum 30. Juni 2020 und 30. Juni 2019 wirde sich, vorausgesetzt, alle anderen Faktoren bleiben unverandert,

ein Anstieg der relevanten Marktpreise um 10 % wie folgt auf den Nettoinventarwert jedes Teilfonds
auswirken:
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Allgemeiner Risikomanagementprozess (Fortsetzung)

@ Verwaltung und Uberwachung des Marktrisikos (Fortsetzung)
0] Marktpreisrisiko (Fortsetzung)
30. Juni 2020 30. Juni 2019
Effekt von 10 % Effekt von 10 %
Zunahme Zunahme
usD usD
HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF 2.493.173 5.697.584
CMCI Composite SF UCITS ETF 75.130.256 106.807.095
Bloomberg Commodity Index SF UCITS ETF 5.258.004 7.617.196
S&P 500 SF UCITS ETF 12.651.312 11.388.749
MSCI USA SF UCITS ETF 82.937.410 25.581.033
MSCI Emerging Markets SF UCITS ETF 10.190.716 137.892.176
MSCI AC Asia Ex Japan SF UCITS ETF 14.972.059 11.654.050
MSCI ACWI SF UCITS ETF 400.478.697 264.453.322
CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF USD 1.351.506 4.425.559
Bloomberg Commodity CMCI SF UCITS ETF 20.511.343 32.524.796
CMCI Commodity Carry SF UCITS ETF* 6.802.432 -
MSCI China A SF UCITS ETF? 327.563 -

Der Teilfonds wurde am 16. Januar 2020 aufgelegt

2 Der Teilfonds wurde am 18. Februar 2020 aufgelegt.

Ein 10 %iger Preisriickgang an den Markten, an denen der Teilfonds anlegt, hétte den gegenteiligen Effekt.
Diese Sensitivitatsanalyse ist eine relative Risikoschdtzung und nicht zur Prognose kiinftiger Ergebnisse
gedacht.

(i) Zinsrisiko
Das Zinsanderungsrisiko beschreibt das Risiko, dass der beizulegende Zeitwert oder zukinftige Cashflow
eines Finanzinstruments infolge von Zinsverédnderungen schwankt. Die Teilfonds kdnnen ber Anlagen in
fest- oder variable verzinslichen Wertpapieren einem Zinsrisiko ausgesetzt sein. Ausserdem konnen die
Teilfonds durch das bei der VVerwahrstelle gehaltene Barguthaben einem Zinsrisiko ausgesetzt sein.

Zum 30. Juni 2020 und 30. Juni 2019 war keiner der Teilfonds wesentlich vom Zinsrisiko betroffen, da die
gesamten bzw. die Mehrheit der Anlagen der Teilfonds unverzinslich sind.

(i) Wahrungsrisiko

Beim Wahrungsrisiko handelt es sich um das Risiko, dass sich der beizulegende Zeitwert oder zukinftige
Cashflow eines Finanzinstruments infolge von Wechselkursschwankungen veréndert. Ein Teilfonds kann
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten halten sowie in Wertpapieren oder anderen Instrumenten anlegen,
die auf eine andere Wéhrung als die funktionale Wahrung lauten. Infolgedessen kann ein Teilfonds dem
Risiko ausgesetzt sein, dass sich Schwankungen des Kurses der funktionalen Wéhrung gegentber anderen
Wahrungen auf den Wert des Anteils der Teilfondsanlagen auswirken, die auf andere Wéhrungen als die
funktionale Wahrung lauten.

Teilfonds, die Aktienklassen ausgegeben haben, die nur auf die funktionale Wéhrung lauten, werden in
Swaps investieren, die auf diese Wahrung lauten. Daher ist der Teilfonds keinen Schwankungen der
Wahrungsbewertung im Zusammenhang mit dem Swap ausgesetzt.

Ein Teilfonds kann Aktienklassen in mehreren Wahrungen ausgeben. Folglich kann sich die Wéhrung einer
Teilfonds-Aktienklasse von der entsprechenden funktionalen Wahrung unterscheiden. Im Allgemeinen und
wie Prospektnachtrag jedes Teilfonds umfassend ausgefuhrt, lauten die Swaps, in die ein Teilfonds
investiert, auf die Wéahrung der entsprechenden Aktienklasse des Teilfonds. Lautet ein Swap auf eine
Wahrung, die nicht der funktionalen Wahrung entspricht, wird sich der Swap typischerweise auf eine
Version mit Wéhrungsabsicherung des relevanten Index beziehen.
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Daher sollten die Wertentwicklung einer nicht auf die funktionale Wé&hrung lautenden Aktienklasse und die
Wertentwicklung der auf die funktionale Wéhrung lautenden Aktienklasse des Teilfonds in enger
Beziehung zueinander stehen.

Wahrungsrisiken, die auf Anlagen in nicht auf die funktionale Wahrung lautenden Wertpapieren
zurlickzufiihren sind, werden durch einen Total-Return-Swap kompensiert. Somit haben Schwankungen
zwischen der funktionalen Wahrung und den Wahrungen, auf die die Wertpapiere lauten, keine
Auswirkung auf die Wertentwicklung des Teilfonds.

Die in der unten stehenden Tabelle aufgefiihrten Wahrungsengagements représentieren die Umrechnung
von nicht auf die funktionale Wahrung lautenden Swaps, die sich auf nicht auf die funktionale Wahrung
lautende Aktienklassen beziehen, zuriick in die funktionale Wéhrung des Teilfonds fur die Zwecke dieses
Abschlusses, sowie nicht-wirtschaftliche Wahrungsengagements, die fir Anleger dieser nicht auf die

funktionale Wahrung lautenden Aktienklassen relevant sind.

30. Juni 2020
HFRX Global Hedge Fund Index SF Monetére Nicht monetére Nettowahrungs-
UCITSETF Vermdgenswerte Vermdgenswerte risiko
usD usD usD
Euro - 7.547.692 7.547.692
Britisches Pfund - 3.652.336 3.652.336
Schweizer Franken - 7.829.646 7.829.646
- 19.029.674 19.029.674
CMCI Composite SF UCITS ETF Monetéare Nicht monetére Nettowahrungs-
Vermdogenswerte Vermdgenswerte risiko
usD usD usD
Euro - 388.608.400 388.608.400
Hongkong-Dollar - 13.270 13.270
Japanischer Yen - 611 611
Britisches Pfund - 371.204 371.204
Schweizer Franken - 10.561.685 10.561.685
- 399.555.170 399.555.170
Bloomberg Commodity Index SF Monetére Nicht monetére Nettowahrungs-
UCITSETF Vermdgenswerte Vermdgenswerte risiko
usD usD usD
Euro - 6.955.272 6.955.272
Britisches Pfund - 74.794 74.794
Schweizer Franken - 2.917.368 2.917.368
- 9.947.434 9.947.434
S&P 500 SF UCITS ETF Monetére Nicht monetére Nettowéhrungs-
Vermogenswerte Vermadgenswerte risiko
usD usD usD
Euro - 61.538.727 61.538.727
Hongkong-Dollar - 2.168 2.168
Japanischer Yen - 100 100
- 61.540.995 61.540.995
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MSCI USA SF UCITS ETF

Euro
Hongkong-Dollar
Japanischer Yen

MSCI Emerging Markets SF UCITS

ETF

Euro

MSCI AC Asia Ex Japan SF UCITS

ETF

Euro
Hongkong-Dollar
Japanischer Yen

MSCI ACWI SF UCITS ETF

Euro
Hongkong-Dollar
Japanischer Yen
Britisches Pfund
Schweizer Franken

CMCI Ex-Agriculture SF UCITS
ETF

Euro
Hongkong-Dollar
Japanischer Yen
Britisches Pfund
Schweizer Franken

Monetére Nicht monetare Nettowéhrungs-
Vermogenswerte Vermadgenswerte risiko
usD usD usD

- 414.685.383 414.685.383

- 14.611 14.611

- 673 673

- 414.700.667 414.700.667

Monetére Nicht monetére Nettowahrungs-
Vermdogenswerte Vermdgenswerte risiko
usD usD usD

9.562.088 11.969.412 21.531.500
9.562.088 11.969.412 21.531.500
Monetére Nicht monetare Nettowéhrungs-
Vermogenswerte Vermaodgenswerte risiko
usD usD usD

- 75.221.959 75.221.959

- 2.650 2.650

- 122 122

- 75.224.731 75.224.731

Monetére Nicht monetére Nettowahrungs-
Vermdogenswerte Vermdgenswerte risiko
usD usD usD

49.306.427 2.005.810.121 2.055.116.548

- 70.037 70.037

- 970.709 970.709

- 800.120 800.120

- 5.038.617 5.038.617

49.306.427 2.012.689.604 2.061.996.031
Monetére Nicht monetare Nettowahrungs-
Vermogenswerte Vermadgenswerte risiko
usD usD usD

- 6.907.222 6.907.222

- 234 234

- 11 11

- 108.379 108.379

- 118.273 118.273

- 7.134.119 7.134.119
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Bloomberg Commodity CMCI SF Monetére Nicht monetére Nettowahrungs-
UCITSETF Vermdgenswerte Vermdgenswerte risiko
usD usD usD
Euro - 101.081.630 101.081.630
Hongkong-Dollar - 3.551 3.551
Japanischer Yen - 164 164
Britisches Pfund - 168.588 168.588
Schweizer Franken - 2.522.711 2.522.711
- 103.776.644 103.776.644
CMCI Commodity Carry SF UCITS Monetére Nicht monetére Nettowahrungs-
ETF Vermdgenswerte Vermdgenswerte risiko
usD usD usD
Euro - 35.599.110 35.599.110
Hongkong-Dollar - 1.254 1.254
Japanischer Yen - 58 58
Schweizer Franken - 28.814 28.814
- 35.629.236 35.629.236
MSCI China A SF UCITS ETF? Monetére Nicht monetére Nettowahrungs-
Vermdogenswerte Vermdgenswerte risiko
usD usD usD
Euro - 1.665.540 1.665.540
Hongkong-Dollar - 59 59
Japanischer Yen - 3 3
- 1.665.602 1.665.602
Der Teilfonds wurde am 16. Januar 2020 aufgelegt.
2 Der Teilfonds wurde am 18. Februar 2020 aufgelegt
30. Juni 2019

HFRX Global Hedge Fund Index SF Monetére Nicht monetére Nettowahrungs-
UCITSETF Vermdgenswerte Vermdgenswerte risiko
usD usD usD
Euro - 27.765.321 27.765.321
Britisches Pfund - 8.833.837 8.833.837
Schweizer Franken - 14.942.643 14.942.643
- 51.541.801 51.541.801
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CMCI Composite SF UCITS ETF

Euro
Hongkong-Dollar
Japanischer Yen
Britisches Pfund
Schweizer Franken

Bloomberg Commodity Index SF

UCITSETF

Euro
Britisches Pfund
Schweizer Franken

S&P 500 SF UCITS ETF

Euro
Hongkong-Dollar
Japanischer Yen

MSCI USA SF UCITS ETF

Euro
Hongkong-Dollar
Japanischer Yen

MSCI Emerging Markets SF
UCITSETF

Euro

Monetéare Nicht monetére Nettowahrungs-
Vermdogenswerte Vermdgenswerte risiko
usD usD usD

- 1.038.797.448 1.038.797.448

- 3.658.143 3.658.143

- 1471 1471

- 533.272 533.272

10.932.009 10.932.009

- 1.053.922.343 1.053.922.343

Monetére Nicht monetére Nettowahrungs-
Vermdogenswerte Vermdgenswerte risiko
usD usD usD

- 20.266.384 20.266.384

- 39.577 39.577

- 2.823.617 2.823.617

- 23.129.578 23.129.578

Monetére Nicht monetare Nettowéhrungs-
Vermogenswerte Vermadgenswerte risiko
usD usD usD

- 109.053.011 109.053.011

- 390.608 390.608

- 157 157

- 109.443.776 109.443.776

Monetére Nicht monetére Nettowahrungs-
Vermdogenswerte Vermdgenswerte risiko
usD usD usD

- 244.987.627 244.987.627

- 877.502 877.502

- 353 353

- 245.865.482 245.865.482

Monetére Nicht monetare Nettowéhrungs-
Vermogenswerte Vermadgenswerte risiko
usD usD usD

49.034.600 348.781.379 397.815.979
49.034.600 348.781.379 397.815.979
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MSCI AC Asia Ex Japan SF
UCITSETF

Euro
Hongkong-Dollar
Japanischer Yen

MSCI ACWI SF UCITS ETF

Euro
Hongkong-Dollar
Japanischer Yen
Britisches Pfund
Schweizer Franken

CMCI Ex-Agriculture SF
UCITSETF

Euro
Hongkong-Dollar
Japanischer Yen
Britisches Pfund
Schweizer Franken

Bloomberg Commodity CMCI SF
UCITSETF

Euro
Hongkong-Dollar
Japanischer Yen
Britisches Pfund
Schweizer Franken

Monetére Nicht monetare Nettowéhrungs-
Vermogenswerte Vermadgenswerte risiko
usD usD usD

- 109.717.948 109.717.948

- 392.989 392.989

- 159 159

- 110.111.096 110.111.096

Monetére Nicht monetére Nettowahrungs-
Vermdogenswerte Vermdgenswerte risiko
usD usD usD

41.042.986 2.589.992.125 2.631.035.111

- 9.189.316 9.189.316

- 2.657.793 2.657.793

- 5.640.406 5.640.406

- 16.024.917 16.024.917

41.042.986 2.623.504.557 2.664.547.543
Monetére Nicht monetare Nettowahrungs-
Vermdogenswerte Vermdgenswerte risiko
usD usD usD

- 42.483.770 42.483.770

- 148.686 148.686

- 60 60

- 117.654 117.654

- 336.756 336.756

- 43.086.926 43.086.926

Monetére Nicht monetare Nettowahrungs-
Vermogenswerte Vermadgenswerte risiko
usD usD usD

- 310.831.311 310.831.311

- 1.112.725 1.112.725

- 448 448

- 101.542 101.542

- 8.762.654 8.762.654

- 320.808.680 320.808.680
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Die nachstehende Tabelle fasst die Sensitivitidt des Nettoinventarwerts eines jeden Teilfonds gegeniber
Wechselkursbewegungen zum 30. Juni 2020 und zum 30. Juni 2019 zusammen. Die Analyse beruht auf der
Annahme, dass bei Konstanz aller sonstigen Variablen der jeweilige Wechselkurs gegeniber der
funktionalen Wahrung eines jeden Teilfonds um 5% gestiegen ist.

30. Juni 2020 30. Juni 2019
Auswirkungen eines Auswirkungen eines
Anstiegs um 5 % Anstiegs um 5 %

usb usb
HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF 951.484 2.577.090
CMCI Composite SF UCITS ETF 19.977.759 52.696.117
Bloomberg Commodity Index SF UCITS ETF 497.372 1.156.479
S&P 500 SF UCITS ETF 3.077.050 5.472.189
MSCI USA SF UCITS ETF 20.735.033 12.293.274
MSCI Emerging Markets SF UCITS ETF 1.076.575 19.890.799
MSCI AC Asia Ex Japan SF UCITS ETF 3.761.237 5.505.555
MSCI ACWI SF UCITS ETF 103.099.802 133.227.377
CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF 356.706 2.154.346
Bloomberg Commaodity CMCI SF UCITS ETF 5.188.832 16.040.434
CMCI Commodity Carry SF UCITS ETF! 1.781.462 -
MSCI China A SF UCITS ETF? 83.280 -

Der Teilfonds wurde am 16. Januar 2020 aufgelegt.

2 Der Teilfonds wurde am 18. Februar 2020 aufgelegt.

Diese Sensitivitét ist lediglich eine buchhalterische Grdsse und beriicksichtigt nicht die Auswirkungen der
oben beschriebenen inh&renten Wéhrungsabsicherung der Aktienklasse.

Diese Sensitivitatsanalyse ist eine relative Risikoschdtzung und nicht zur Prognose kinftiger Ergebnisse
gedacht.
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Weil das Vermdgen der Gesellschaft in eine begrenzte Zahl von Anlagen investiert werden kann, die sich
auf wenige L&nder konzentrieren kdnnen, konnten die negativen Effekte ungtinstiger Entwicklungen einer
bestimmten Volkswirtschaft auf den Wert des Gesellschaftsvermdgens deutlich grésser ausfallen, als wenn
es der Gesellschaft nicht gestattet ware, ihre Anlagen so stark zu konzentrieren.

Die Kilassifizierungen von Anlagen richten sich ausschliesslich nach dem Sitz des Portfolios
(Referenzindizes oder Referenzstrategien werden nicht gesichtet).

Die massgeblichen Konzentrationen der Anlagen der einzelnen Teilfonds durch ihre Anlagenportfolios auf
bestimmte Lander sind in nachstehenden Tabellen aufgefuhrt.

Zum 30. Juni 2020

HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF

Zeitwert
Geografischer Standort uUsD %
Schweiz 24.931.724 100,00
Summe 24.931.724 100,00
CMCI Composite SF UCITS ETF
Zeitwert

Geografischer Standort usD %
Osterreich 696.765 0,09
Belgien 6.229.937 0,83
Bermudas 294.529 0,04
Kanada 9.579.604 1,27
China 13.270 0,00
Finnland 5.159.591 0,69
Frankreich 198.846.354 26,43
Deutschland 75.647.466 10,06
Irland 773.943 0,10
Israel 496.432 0,07
Japan 612 0,00
Luxemburg 5.385.809 0,72
Niederlande 42.615.388 5,67
Portugal 2.105.878 0,28
Spanien 37.884.559 5,04
Schweiz 39.368.213 5,24
Grossbritannien 5.752.991 0,77
Vereinigte Staaten von Amerika 321.143.112 42,70
Summe 751.994.453 100,00
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Bloomberg Commodity Index SF UCITS ETF

Zeitwert
Geografischer Standort uUsD %
Frankreich 1.428 0,00
Deutschland 3.5697.122 6,84
Spanien 2.113.732 4,02
Schweiz 5.714.135 10,87
Vereinigte Staaten von Amerika 41.153.627 78,27
Summe 52.580.044 100,00
S&P 500 SF UCITS ETF
Zeitwert

Geografischer Standort usb %
Osterreich 113.850 0,09
Belgien 1.017.961 0,80
Bermudas 48.126 0,04
Kanada 1.565.291 1,24
China 2.168 0,00
Finnland 843.068 0,67
Frankreich 32.492.742 25,65
Deutschland 12.394.252 9,78
Irland 126.461 0,10
Israel 81.116 0,06
Japan 99 0,00
Luxemburg 880.032 0,69
Niederlande 6.969.706 5,50
Portugal 344.097 0,27
Spanien 6.201.446 4,90
Schweiz 10.184.258 8,04
Grossbritannien 935.728 0,74
Vereinigte Staaten von Amerika 52.474.240 41,43
Summe 126.674.641 100,00
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MSCI USA SF UCITS ETF
Zeitwert
Geografischer Standort usD %
Osterreich 767.192 0,09
Belgien 6.859.641 0,83
Bermudas 324.299 0,04
Kanada 10.547.884 1,27
China 14.611 0,00
Finnland 5.681.108 0,68
Frankreich 218.939.743 26,38
Deutschland 83.293.805 10,03
Irland 852.171 0,10
Israel 546.610 0,07
Japan 674 0,00
Luxemburg 5.930.192 0,71
Niederlande 46.922.812 5,65
Portugal 2.318.735 0,28
Spanien 41.713.837 5,02
Schweiz 45.479.443 5,48
Grossbritannien 6.334.481 0,76
Vereinigte Staaten von Amerika 353.603.350 42,61
Summe 830.130.588 100,00
MSCI Emerging Markets SF UCITS ETF
Zeitwert

Geografischer Standort usD %
Frankreich 2.989 0,00
Deutschland 7.530.064 7,08
Spanien 4.424.798 4,16
Schweiz 8.221.829 7,73
Vereinigte Staaten von Amerika 86.149.252 81,03
Summe 106.328.932 100,00
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MSCI AC Asia Ex Japan SF UCITS ETF

Zeitwert
Geografischer Standort uUsD %
Osterreich 139.165 0,09
Belgien 1.244.306 0,83
Bermudas 58.826 0,04
Kanada 1.913.335 1,28
China 2.650 0,00
Finnland 1.030.526 0,69
Frankreich 39.714.586 26,50
Deutschland 15.109.081 10,08
Irland 154.580 0,10
Israel 99.152 0,07
Japan 122 0,00
Luxemburg 1.075.708 0,72
Niederlande 8.511.579 5,68
Portugal 420.607 0,28
Spanien 7.566.690 5,05
Schweiz 7.525.824 5,02
Grossbritannien 1.149.045 0,77
Vereinigte Staaten von Amerika 64.141.968 42,80
Summe 149.857.750 100,00
MSCI ACWI SFUCITS ETF
Zeitwert

Geografischer Standort usD %
Osterreich 3.677.605 0,09
Belgien 32.882.316 0,82
Bermudas 1.554.557 0,04
Kanada 50.562.240 1,26
China 70.038 0,00
Finnland 27.232.906 0,68
Frankreich 1.049.306.510 26,18
Deutschland 399.275.962 9,96
Irland 4.084.958 0,10
Israel 2.620.224 0,07
Japan 3.227 0,00
Luxemburg 28.426.911 0,71
Niederlande 224.928.892 5,61
Portugal 11.115.067 0,28
Spanien 199.959.005 4,99
Schweiz 247.116.205 6,17
Grossbritannien 30.364.936 0,76
Vereinigte Staaten von Amerika 1.695.029.886 42,28
Summe 4.008.211.445 100,00
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CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF

Geografischer Standort
Osterreich

Belgien

Bermudas

Kanada

China

Finnland

Frankreich

Deutschland

Irland

Israel

Luxemburg

Niederlande

Portugal

Spanien

Schweiz

Grossbritannien
Vereinigte Staaten von Amerika
Summe

Bloomberg Commodity CMCI SF UCITS ETF

Geografischer Standort
Osterreich

Belgien

Bermudas

Kanada

China

Finnland

Frankreich

Deutschland

Irland

Israel

Japan

Luxemburg

Niederlande

Portugal

Spanien

Schweiz

Grossbritannien
Vereinigte Staaten von Amerika
Summe

Zeitwert
uUsD %
12.290 0,09
109.889 0,81
5.195 0,04
168.974 1,25
234 0,00
91.010 0,67
3.508.694 25,94
1.334.268 9,86
13.651 0,10
8.757 0,06
94.999 0,70
751.689 5,56
37.145 0,27
668.244 4,94
957.320 7,08
101.477 0,75
5.664.614 41,88
13.528.450 100,00

Zeitwert
uUsD %
186.434 0,09
1.666.948 0,81
78.808 0,04
2.563.221 1,25
3.551 0,00
1.380.556 0,67
53.204.884 25,93
20.241.037 9,86
207.084 0,10
132.831 0,06
164 0,00
1.441.084 0,70
11.402.622 5,55
563.471 0,27
10.136.795 4,94
14.620.724 7,12
1.539.331 0,75
85.928.456 41,86
205.298.001 100,00
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CMCI Commodity Carry SF UCITS ETF!

Zeitwert
Geografischer Standort usbD %
Osterreich 65.819 0,10
Belgien 588.507 0,86
Bermudas 27.822 0,04
Kanada 904.930 1,33
China 1.253 0,00
Finnland 487.398 0,72
Frankreich 18.778.663 27,60
Deutschland 7.113.312 10,45
Irland 73.110 0,11
Israel 46.895 0,07
Japan 58 0,00
Luxemburg 508.765 0,75
Niederlande 4.038.767 5,93
Portugal 198.930 0,29
Spanien 3.567.864 5,24
Schweiz 772.002 1,13
Grossbritannien 547.636 0,80
Vereinigte Staaten von Amerika 30.336.530 44,58
Summe 68.058.261 100,00
MSCI China A SF UCITS ETF?
Zeitwert

Geografischer Standort usD %
Osterreich 3.081 0,09
Belgien 27.552 0,84
Bermudas 1.302 0,04
Kanada 42.366 1,29
China 59 0,00
Finnland 22.817 0,70
Frankreich 882.257 26,89
Deutschland 333.641 10,17
Irland 3.423 0,10
Israel 2.195 0,07
Luxemburg 23.819 0,73
Niederlande 188.825 5,76
Portugal 9.313 0,28
Spanien 167.239 5,10
Schweiz 127.200 3,88
Grossbritannien 25.557 0,78
Vereinigte Staaten von Amerika 1.420.197 43,28
Summe 3.280.843 100,00

Der Teilfonds wurde am 16. Januar 2020 aufgelegt.

2 Der Teilfonds wurde am 18. Februar 2020 aufgelegt.
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Zum 30. Juni 2019

HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF

Geografischer Standort
Schweiz
Summe

CMCI Composite SF UCITS ETF

Geografischer Standort
Belgien
Bermudas
Kaimaninseln
China
Finnland
Frankreich
Deutschland
Hongkong
Irland

Japan
Luxemburg
Niederlande
Spanien
Schweiz
Summe

Bloomberg Commodity Index SF UCITS ETF

Geografischer Standort
Belgien

Finnland

Frankreich

Deutschland

Niederlande

Spanien

Schweiz

Vereinigte Staaten von Amerika
Summe

Zeitwert
uUsD %
56.975.840 100,00
56.975.840 100,00

Zeitwert
uUsD %
8.201.302 0,77
9.877 0,00
147.633 0,01
2.972.623 0,28
24.377.261 2,28
421.949.419 39,46
306.426.299 28,69
528.009 0,05
6.914.956 0,65
1.471 0,00
831 0,00
114.382.532 10,71
139.269.312 13,04
43.344.427 4,06
1.068.070.952 100,00

Zeitwert
uUsD %
82.103 0,11
117.117 0,15
4.974.811 6,53
8.730.773 11,47
231.836 0,30
5.121.706 6,72
5.194.523 6,82
51.719.093 67,90
76.171.962 100,00
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S&P 500 SF UCITS ETF

Zeitwert
Geografischer Standort usD %
Belgien 875.717 0,77
Bermudas 1.055 0,00
Kaimaninseln 15.764 0,01
China 317.410 0,28
Finnland 2.602.951 2,29
Frankreich 45.006.251 39,52
Deutschland 32.719.530 28,73
Hongkong 56.380 0,05
Irland 738.364 0,65
Japan 157 0,00
Luxemburg 89 0,00
Niederlande 12.213.517 10,72
Spanien 14.870.873 13,06
Schweiz 4.469.436 3,92
Summe 113.887.494 100,00
MSCI USA SF UCITS ETF
Zeitwert

Geografischer Standort usD %
Belgien 1.967.299 0,77
Bermudas 2.369 0,00
Kaimaninseln 35.414 0,01
China 713.062 0,28
Finnland 5.847.530 2,29
Frankreich 101.106.562 39,52
Deutschland 73.504.436 28,73
Hongkong 126.657 0,05
Irland 1.658.735 0,65
Japan 353 0,00
Luxemburg 199 0,00
Niederlande 27.437.669 10,73
Spanien 33.407.421 13,06
Schweiz 10.002.625 3,91
Summe 255.810.331 100,00
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MSCI Emerging Markets SF UCITS ETF
Zeitwert
Geografischer Standort uUsD %
Belgien 1.485.038 0,11
Finnland 2.118.347 0,15
Frankreich 89.982.001 6,53
Deutschland 157.918.042 11,45
Niederlande 4.193.347 0,30
Spanien 92.638.969 6,72
Schweiz 95.115.948 6,90
Vereinigte Staaten von Amerika 935.470.065 67,84
Summe 1.378.921.757 100,00
MSCI AC Asia Ex Japan SF UCITS ETF
Zeitwert

Geografischer Standort usD %
Belgien 881.057 0,76
Bermudas 1.061 0,00
Kaimaninseln 15.860 0,01
China 319.346 0,27
Finnland 2.618.822 2,25
Frankreich 45.280.674 38,85
Deutschland 32.919.033 28,25
Hongkong 56.723 0,05
Irland 742.866 0,64
Japan 158 0,00
Luxemburg 89 0,00
Niederlande 12.287.987 10,54
Spanien 14.961.546 12,84
Schweiz 6.455.278 5,54
Summe 116.540.500 100,00
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MSCI ACWI SF UCITS ETF
Zeitwert
Geografischer Standort usD %
Belgien 20.601.812 0,78
Bermudas 24811 0,00
Kaimaninseln 370.856 0,01
China 7.467.281 0,28
Finnland 61.236.101 2,32
Frankreich 1.058.801.258 40,03
Deutschland 769.748.153 29,11
Hongkong 1.326.368 0,05
Irland 17.370.489 0,66
Japan 3.695 0,00
Luxemburg 2.088 0,00
Niederlande 287.330.895 10,87
Spanien 349.846.917 13,23
Schweiz 70.402.495 2,66
Summe 2.644.533.219 100,00
CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF
Zeitwert

Geografischer Standort uUsD %
Belgien 333.344 0,75
Bermudas 401 0,00
Kaimaninseln 6.001 0,01
China 120.823 0,27
Finnland 990.820 2,24
Frankreich 17.131.745 38,71
Deutschland 12.454.773 28,14
Hongkong 21.461 0,05
Irland 281.060 0,64
Japan 60 0,00
Luxemburg 34 0,00
Niederlande 4.649.106 10,51
Spanien 5.660.636 12,79
Schweiz 2.605.327 5,89
Summe 44.255.591 100,00
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Bloomberg Commodity CMCI SF UCITS ETF
Zeitwert
Geografischer Standort uUsD %
Belgien 2.494.646 0,77
Bermudas 3.004 0,00
Kaimaninseln 44.907 0,01
China 904.203 0,28
Finnland 7.414.999 2,28
Frankreich 128.208.854 39,41
Deutschland 93.207.796 28,66
Hongkong 160.608 0,05
Irland 2.103.370 0,65
Japan 448 0,00
Luxemburg 253 0,00
Niederlande 34.792.522 10,70
Spanien 42.362.505 13,02
Schweiz 13.549.848 4,17
Summe 325.247.963 100,00
(b) Kreditrisikomanagement und -tberwachung

Das Kreditrisiko ergibt sich aus der Gefahr, dass ein an einem Finanzinstrument Beteiligter seinen vertraglichen
Verpflichtungen gegenuiber der anderen Partei nicht nachkommt und die andere Partei daraufhin einen finanziellen
Verlust erleidet.

Um ihr Anlageziel zu erreichen, kdnnen die Teilfonds den Nettoerlds aus der Ausgabe von Aktien in einen oder
mehreren  OTC-Derivatekontrakten in  Form von Funded und Unfunded Swaps anlegen. Das
Gegenparteiausfallrisiko der Teilfonds geht hauptsachlich vom positiven Marktwert von OTC-Derivaten mit
Barausgleich aus. Wie im Folgenden beschrieben, erhalten die Teilfonds Sicherheiten von den Gegenparteien, um
das Gegenparteirisiko zu mindern.

Der Umfang des Kreditrisikos eines jeden Teilfonds entspricht den Buchwerten der Vermdgenswerte zum
Bilanzstichtag. Zum 30. Juni 2020 und 30. Juni 2019 haben die Teilfonds ein Engagement in UBS AG (S&P-Rating:
A+ (30. Juni 2019: A+) als Gegenpartei der Swap-Kontrakte und (in Bezug auf die Vermdgenspools fur den HFRX
Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF, CMCI Composite SF UCITS ETF, Bloomberg Commodity Index SF
UCITS ETF, S&P 500 SF UCITS ETF, MSCI USA SF UCITS ETF, MSCI Emerging Markets SF UCITS ETF,
MSCI AC Asia Ex Japan SF UCITS ETF, MSCI ACWI SF UCITS ETF, CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF,
Bloomberg Commaodity CMCI SF UCITS ETF, CMCI Commodity Carry SF UCITS ETF und MSCI China A SF
UCITS ETF) mit State Street Custodial Services (Ireland) Limited (S&P-Rating: A (30. Juni 2019: A)) als
Verwahrstelle. Bei einem Konkurs oder einer Insolvenz der Verwahrstelle kann die Gesellschaft ihre Rechte in
Bezug auf von der Verwahrstelle gehaltene Wertpapiere moglicherweise nur verzdgert oder eingeschrankt austiben.

Im Rahmen der Vereinbarung zwischen der Gesellschaft und der Gegenpartei des ausserbérslich gehandelten Swaps
stellt die Gegenpartei der Gesellschaft Sicherheiten, um das Ausfallrisiko der Gesellschaft zu mindern. Die
Erfassung von Anlagesicherheiten erfolgt auf Basis des Handelstages. Sicherheiten werden von der Verwahrstelle
auf gesonderten Konten fir jeden Teilfonds verwahrt und diirfen nicht erneut als Sicherheit verwendet werden. Die
Gesellschaft Gberwacht den Wert von Sicherheiten tdglich, um die aufsichtsrechtlichen Vorschriften fir OGAW
einzuhalten. Die Gesellschaft hat State Street Bank & Trust Company GmbH als ihre Sicherheitenstelle ernannt.
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Bei den am Ende des Geschéftsjahres gehaltenen Sicherheiten handelt es sich gemass den OGAW-Vorschriften der
Zentralbank um zuldssige Sicherheiten, einschliesslich supranationaler und Staatsanleihen sowie Barmittel.
Barsicherheiten werden in den UBS (Irl) Fund plc - Select Money Market Fund —USD und den UBS (Irl) Fund plc
- Select Money Market Fund—EUR reinvestiert, die von einem nahe stehenden Unternehmen, der UBS AG, (und

ihren Konzerngesellschaften) verwaltet werden.

Nachstehende Tabelle zeigt den Wert des Swap, der Sicherheit und die Besicherungsquote je Teilfonds zum 30. Juni

2020:

Zum 30. Juni 2020

HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF
CMCI Composite SF UCITS ETF

Bloomberg Commodity Index SF UCITS ETF
S&P 500 SF UCITS ETF

MSCI USA SF UCITS ETF

MSCI Emerging Markets SF UCITS ETF
MSCI AC Asia Ex Japan SF UCITS ETF
MSCI ACWI SF UCITS ETF

CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF
Bloomberg Commodity CMCI SF UCITS ETF
CMCI Commodity Carry SF UCITS ETF!
MSCI China A SF UCITS ETF?

Insgesamt

Der Teilfonds wurde am 16. Januar 2020 aufgelegt.

Wert des einschliesslich
Swap gehandelter

in USD Positionen in USD
24.931.724 26.091.944
39.255.026 38.924.107
5.708.435 5.861.823
10.165.763 9.041.000
45.354.814 37.730.118
8.209.897 9.562.088
7.503.217 7.840.000
246.518.787 231.053.073
955.323 853.358
14.590.438 14.365.231
761.310 1.489.122
126.699 100.000
404.081.433 382.911.864

Der Teilfonds wurde am 18. Februar 2020 aufgelegt.

Wert der Sicherheit Besicherungsquote

(Wert der
Sicherheit / Wert
des Swap)
104,65 %
99,16 %
102,69 %
88,94 %
83,19 %
116,47 %
104,49 %
93,73 %
89,33 %
98,46 %
195,60 %
78,93 %
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Nachstehende Tabelle zeigt den Wert des Swap, der Sicherheit und die Besicherungsquote je Teilfonds zum 30. Juni
2019:

Zum 30. Juni 2019
Wert der Sicherheit Besicherungsquote

Wert des einschliesslich (Wert der
Swap gehandelter  Sicherheit / Wert
in USD Positionen in USD des Swap)
HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF 56.975.840 59.647.278 104,69 %
CMCI Composite SF UCITS ETF 43.103.563 59.790.000 138,71 %
Bloomberg Commodity Index SF UCITS ETF 5.170.232 6.227.000 120,44 %
S&P 500 SF UCITS ETF 4.443.718 4.761.000 107,14 %
MSCI USA SF UCITS ETF 9.944.849 10.631.000 106,90 %
MSCI Emerging Markets SF UCITS ETF 94.676.437 103.420.600 109,24 %
MSCI AC Asia Ex Japan SF UCITS ETF 6.429.404 7.623.000 118,56 %
MSCI ACWI SF UCITS ETF 69.797.443 75.562.986 108,26 %
CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF 2.595.537 3.208.000 123,60 %
Bloomberg Commodity CMCI SF UCITS ETF 13.476.581 18.425.915 136,73 %
Insgesamt 306.613.604 349.296.779

Weitere Angaben zu den Sicherheiten sind in der Ubersicht iiber die Sicherheiten aufgefiihrt.
Verwaltung und Uberwachung des Liquiditétsrisikos

Als Liquiditatsrisiko wird das Risiko bezeichnet, dass eine Partei Schwierigkeiten hat, ihren Verpflichtungen im
Zusammenhang mit finanziellen Verbindlichkeiten nachzukommen. Die Teilfonds miussen den finanziellen
Verpflichtungen nachkommen, die sich aus der Rickgabe gewinnberechtigter Teilfondsaktien durch die Anleger
ergeben. Alle Verbindlichkeiten des Teilfonds sind vor Ablauf von drei Monaten fallig. Die Vermdgenswerte des
Teilfonds mussen deswegen liquide genug sein, damit der Teilfonds diesen Zahlungsverpflichtungen fristgerecht
nachkommen kann. Gemass der Swap-Vereinbarung stellt die Gegenseite mindestens so hdufig Liquiditat bereit, wie
der Teilfonds handelt. Die Gesellschaft ist ferner berechtigt, die Anzahl der Teilfondsaktien, die an einem beliebigen
Handelstag zurickgenommen werden, auf 10 % des NIW des Teilfonds an diesem Handelstag zu begrenzen. Der
Verwaltungsrat kann zu jeder Zeit die Berechnung des Nettoinventarwertes eines Fonds sowie die Zeichnung, die
Ricknahme oder den Umtausch von Anteilen und die Zahlung von Riicknahmeerlésen einer Klasse voriibergehend
aussetzen, wenn infolge politischer, wirtschaftlicher, militarischer oder monetérer Ereignisse oder Umsténde, die
ausserhalb der Kontrolle, Verantwortung und Befugnis der Verwaltungsratsmitglieder liegen, die Verdusserung oder
die Bewertung der Anlagen des betreffenden Fonds nach billigem Ermessen nicht durchfiihrbar ist, ohne dass dies
die Interessen der Anteilinhaber des betreffenden Fonds deutlich schadigen wirde. Der Verwaltungsrat wird dem
Administrator auf Grundlage von dessen Berichten mitteilen, wann diese Massnahme ergriffen werden soll.

Schétzung des beizulegenden Zeitwerts

Die Richtlinien der Gesellschaft zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes von finanziellen Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten sind in Erlduterung 1(c) (iii) und (iv) dargelegt. Die Gesellschaft wendet bei der Klassifizierung der
Bewertung zum beizulegenden Zeitwert eine Bewertungshierarchie (Fair VValue Hierarchy) an, die die Bedeutung der fiir die
Bewertung verwendeten Daten widerspiegelt. Die Ebene in der Bewertungshierarchie, innerhalb derer die Zeitwertbewertung
in ihrer Gesamtheit eingeordnet wird, wird auf Grundlage der Daten der untersten Ebene ermittelt, die fir die
Zeitwertbewertung in ihrer Gesamtheit bedeutend sind. Zu diesem Zweck wird die Massgeblichkeit der Parameter fiir die
Zeitwertbewertung in ihrer Gesamtheit beurteilt. Die Beurteilung der Massgeblichkeit eines bestimmten Parameters fiir die
Zeitwertbewertung in ihrer Gesamtheit erfordert Urteilsvermdgen und die Abwéagung von Faktoren, die fur den
Vermdgenswert oder die Verbindlichkeit spezifisch sind.
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Die Entscheidung, was als ,,beobachtbar* gilt, erfordert ein betrachtliches Urteilsvermdgen seitens des Verwaltungsrats in
Konsultation mit dem Anlageverwalter. Nach Ricksprache mit dem Anlageverwalter erachtet der Verwaltungsrat als
beobachtbare Daten solche Marktdaten, die jederzeit verfligbar sind, regelméssig verdffentlicht oder aktualisiert werden,
verldsslich und tberprifbar und nicht geschitzt sind und von unabhéngigen Quellen bereitgestellt werden, die aktiv mit dem
betreffenden Markt beschéftigt sind.

Finanzinvestitionen, deren Werte auf den notierten Marktpreisen in aktiven Markten basieren und deshalb in die Ebene 1
eingeordnet wurden, beinhalten aktive bdrsennotierte Aktien. Die Gesellschaft nimmt keine Anpassungen des notierten
Preises flr diese Instrumente vor.

Finanzinstrumente, die auf nicht als aktiv eingestuften Méarkten gehandelt werden, die aber auf der Grundlage von notierten
Marktpreisen, Handlernotierungen oder alternativen Preisinformationsquellen, gestiitzt durch beobachtbare Daten, bewertet
werden, werden in Ebene 2 eingeordnet. Hierzu z&hlten Funded Swaps und Unfunded Swaps.

Anlagen der Ebene 3 haben wesentliche nicht beobachtbare Daten, da diese selten gehandelt werden. Die Gesellschaft hielt
zum 30. Juni 2020 bzw. 30. Juni 2019 keine Anlagen, die in Ebene 3 eingestuft waren.

Im Geschéftsjahr zum 30. Juni 2020 bzw. 30. Juni 2019 erfolgten keine Transfers zwischen Ebene 1 und Ebene 2.

In der folgenden Tabelle wird die Zeitwerthierarchie der zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der Teilfonds per 30. Juni 2020 analysiert.

HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Gesamtzeitwert
usD usD usD usD

Finanzielle Vermdégenswerte

Finanzielle Vermdgenswerte,

erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertet:
- Funded Swaps - 24.931.724 - 24.931.724
Summe der finanziellen Vermdgenswerte - 24.931.724 24.931.724

Der HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF hielt zum 30. Juni 2020 keine zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Verbindlichkeiten.

CMCI Composite SF UCITS ETF Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Gesamtzeitwert
usD usD usD usD

Finanzielle Vermdgenswerte

Finanzielle Vermdgenswerte,

erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertet:

- Aktien 712.739.427 - - 712.739.427
- Funded Swaps - 37.161.622 - 37.161.622
- Unfunded Swaps - 2.093.404 - 2.093.404
Summe der finanziellen Vermdgenswerte 712.739.427 39.255.026 - 751.994.453

Der CMCI Composite SF UCITS ETF hielt zum 30. Juni 2020 keine zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Verbindlichkeiten.

93



UBS (Irl) Fund Solutions plc

ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS (Fortsetzung)

FUR DAS GESCHAFTSJAHR ZUM 30. JUNI 2020

6. FINANZRISIKOMANAGEMENT (Fortsetzung)

Allgemeiner Risikomanagementprozess (Fortsetzung)

(©) Verwaltung und Uberwachung des Liquiditatsrisikos (Fortsetzung)

Schétzung des beizulegenden Zeitwerts (Fortsetzung)

Bloomberg Commodity Index SF UCITS ETF Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Gesamtzeitwert
usD usD usD usD

Finanzielle Vermdégenswerte

Finanzielle Vermodgenswerte,

erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertet:

- Aktien 46.871.609 - - 46.871.609

- Funded Swaps - 5.686.235 - 5.686.235

- Unfunded Swaps - 46.914 - 46.914

Summe der finanziellen Vermdgenswerte 46.871.609 5.733.149 - 52.604.758

Finanzielle Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten,

erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertet:

- Unfunded Swaps - (24.714) - (24.714)

Summe finanzielle Verbindlichkeiten - (24.714) - (24.714)

Finanzielle Vermdégenswerte, netto 46.871.609 5.708.435 - 52.580.044

S&P 500 SF UCITS ETF Ebene 1 Ebene 2 Ebene3 Gesamtzeitwert
usD usD usD usD

Finanzielle Vermdgenswerte

Finanzielle Vermdgenswerte,

erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertet:

- Aktien 116.508.878 - - 116.508.878

- Funded Swaps - 6.268.631 - 6.268.631

- Unfunded Swaps - 3.897.132 - 3.897.132

Summe der finanziellen Vermdgenswerte 116.508.878 10.165.763 - 126.674.641

Der S&P 500 SF UCITS ETF hielt zum 30. Juni 2020 keine zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen

Verbindlichkeiten.

MSCI USA SF UCITS ETF Ebene 1 Ebene 2 Ebene3 Gesamtzeitwert
usD usD usD usD

Finanzielle Vermdgenswerte

Finanzielle Vermdgenswerte,

erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertet:

- Aktien 784.775.774 - - 784.775.774

- Funded Swaps - 40.999.669 - 40.999.669

- Unfunded Swaps - 4.355.145 - 4.355.145

Summe der finanziellen Vermdgenswerte 784.775.774 45.354.814 - 830.130.588

Der MSCI USA SF UCITS ETF hielt zum 30. Juni 2020 keine zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen

Verbindlichkeiten.
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MSCI Emerging Markets SF UCITS ETF

Finanzielle Vermdégenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte,
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertet:
- Aktien
- Funded Swaps

Summe der finanziellen Vermdgenswerte

Finanzielle Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten,
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertet:
- Unfunded Swaps

Summe finanzielle Verbindlichkeiten
Finanzielle Vermdgenswerte, netto

MSCI AC Asia Ex Japan SF UCITS ETF

Finanzielle Vermdégenswerte
Finanzielle Vermodgenswerte,
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertet:
- Aktien
- Funded Swaps

Summe der finanziellen Vermdgenswerte

Finanzielle Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten,
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertet:
- Unfunded Swaps

Summe finanzielle Verbindlichkeiten
Finanzielle Vermdgenswerte, netto

MSCI ACWI SF UCITS ETF

Finanzielle Vermdgenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte,
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertet:

- Aktien

- Funded Swaps

- Unfunded Swaps

Summe der finanziellen Vermdgenswerte

Der MSCI USA SF UCITS ETF hielt zum 30.

Verbindlichkeiten.

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Gesamtzeitwert
UsD UsD uUsD usD
98.119.035 - - 98.119.035
- 11.353.065 - 11.353.065
98.119.035 11.353.065 - 109.472.100
- (3.143.168) - (3.143.168)

- (3.143.168) - (3.143.168)
98.119.035 8.209.897 - 106.328.932
Ebene 1 Ebene 2 Ebene3 Gesamtzeitwert
uUsD uUsD uUSsD uUSsD
142.354.533 - - 142.354.533
- 7.524.423 - 7.524.423
142.354.533 7.524.423 - 149.878.956
- (21.206) - (21.206)

- (21.206) - (21.206)
142.354.533 7.503.217 - 149.857.750
Ebene 1 Ebene 2 Ebene3 Gesamtzeitwert
uUsD uUsD uUsD uUsD
3.761.692.658 - - 3.761.692.658
- 200.118.125 - 200.118.125

- 46.400.662 - 46.400.662
3.761.692.658 246.518.787 - 4.008.211.445

Juni 2020 keine zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
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Schétzung des beizulegenden Zeitwerts (Fortsetzung)

CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Gesamtzeitwert
usD usD usD usD

Finanzielle Vermdégenswerte

Finanzielle Vermodgenswerte,

erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertet:

- Aktien 12.573.127 - - 12.573.127
- Funded Swaps - 670.225 - 670.225
- Unfunded Swaps - 285.098 - 285.098
Summe der finanziellen Vermdgenswerte 12.573.127 955.323 - 13.528.450

Der CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF hielt zum 30. Juni 2020 keine zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Verbindlichkeiten.

Bloomberg Commodity CMCI SF UCITS ETF Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3  Gesamtzeitwert
usb usb usb usb

Finanzielle Vermdgenswerte

Finanzielle Vermdgenswerte,

erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertet:

- Aktien 190.707.563 - - 190.707.563
- Funded Swaps - 10.171.767 - 10.171.767
- Unfunded Swaps - 4.418.671 - 4.418.671
Summe der finanziellen Vermdgenswerte 190.707.563 14.590.438 - 205.298.001

Der Bloomberg Commodity CMCI SF UCITS ETF hielt zum 30. Juni 2020 keine zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Verbindlichkeiten.

CMCI Commodity Carry SF UCITS ETF! Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Gesamtzeitwert
usD usD usD usD

Finanzielle Vermoégenswerte

Finanzielle Vermodgenswerte,

erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertet:

- Aktien 67.296.951 - - 67.296.951
- Funded Swaps - 3.432.736 - 3.432.736
Summe der finanziellen Vermdgenswerte 67.296.951 3.432.736 - 70.729.687

Finanzielle Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten,
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertet:

- Unfunded Swaps - (2.671.426) - (2.671.426)
Summe finanzielle Verbindlichkeiten - (2.671.426) - (2.671.426)
Finanzielle Vermdégenswerte, netto 67.296.951 761.310 - 68.058.261

! Der Teilfonds wurde am 16. Januar 2020 aufgelegt.
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MSCI China A SF UCITS ETF! Ebene 1 Ebene 2 Ebene3 Gesamtzeitwert
usD usD usD usD

Finanzielle Vermdégenswerte

Finanzielle Vermodgenswerte,

erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertet:

- Aktien 3.154.144 - - 3.154.144
- Funded Swaps - 164.574 - 164.574
Summe der finanziellen Vermdgenswerte 3.154.144 164.574 - 3.318.718

Finanzielle Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten,
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertet:

- Unfunded Swaps - (37.875) - (37.875)
Summe finanzielle Verbindlichkeiten - (37.875) - (37.875)
Finanzielle Vermdégenswerte, netto 3.154.144 126.699 - 3.280.843

1 Der Teilfonds wurde am 18. Februar 2020 aufgelegt.
In der folgenden Tabelle wird die Zeitwerthierarchie der zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der Teilfonds per 30. Juni 2019 analysiert.

HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITSETF  Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3  Gesamtzeitwert
usb usb usb usb

Finanzielle Vermdgenswerte

Finanzielle Vermdgenswerte,

erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertet:
- Funded Swaps - 56.975.840 - 56.975.840
Summe der finanziellen Vermdgenswerte - 56.975.840 - 56.975.840

Der HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF hielt zum 30. Juni 2019 keine zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Verbindlichkeiten.

CMCI Composite SF UCITS ETF Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3  Gesamtzeitwert
usD usD usD usD

Finanzielle Vermdégenswerte

Finanzielle Vermdgenswerte,

erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertet:

- Aktien 1.024.967.389 - - 1.024.967.389
- Funded Swaps - 10.668.875 - 10.668.875
- Unfunded Swaps - 32.434.688 - 32.434.688
Summe der finanziellen Vermdgenswerte 1.024.967.389 43.103.563 - 1.068.070.952

Der CMCI Composite SF UCITS ETF hielt zum 30. Juni 2019 keine zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Verbindlichkeiten.
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Bloomberg Commodity Index SF UCITS ETF Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3  Gesamtzeitwert
usb usb usb usD

Finanzielle Vermdgenswerte
Finanzielle Vermogenswerte, _
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertet:

- Aktien 71.001.730 - - 71.001.730
- Funded Swaps - 2.273.587 - 2.273.587
- Unfunded Swaps - 2.896.645 - 2.896.645
Summe der finanziellen Vermdgenswerte 71.001.730 5.170.232 - 76.171.962

Der Bloomberg Commodity Index SF UCITS ETF hielt zum 30. Juni 2019 keine zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Verbindlichkeiten.

S&P 500 SF UCITS ETF Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Gesamtzeitwert
UsD USsD UsD USsD

Finanzielle Vermdgenswerte
Finanzielle Vermogenswerte, _
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertet:

- Aktien 109.443.776 - - 109.443.776
- Funded Swaps - 1.151.135 - 1.151.135
- Unfunded Swaps - 3.292.583 - 3.292.583
Summe der finanziellen Vermdgenswerte 109.443.776 4.443.718 - 113.887.494

Der S&P 500 SF UCITS ETF hielt zum 30. Juni 2019 keine zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Verbindlichkeiten.

MSCI USA SFUCITSETF Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Gesamtzeitwert
UsD UsD UsD USsD

Finanzielle Vermdégenswerte
Finanzielle Vermogenswerte, ]
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertet:

- Aktien 245.865.482 - - 245.865.482
- Funded Swaps - 2.588.733 - 2.588.733
- Unfunded Swaps - 7.356.116 - 7.356.116
Summe der finanziellen Vermdgenswerte 245.865.482 9.944.849 - 255.810.331

Der MSCI USA SF UCITS ETF hielt zum 30. Juni 2019 keine zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Verbindlichkeiten.

MSCI Emerging Markets SF UCITS ETF Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3  Gesamtzeitwert
usbD usD usD usD

Finanzielle Vermdégenswerte
Finanzielle Vermogenswerte, ]
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertet:

- Aktien 1.284.245.320 - - 1.284.245.320
- Funded Swaps - 26.201.432 - 26.201.432
- Unfunded Swaps - 68.475.005 - 68.475.005
Summe der finanziellen Vermdgenswerte 1.284.245.320 94.676.437 - 1.378.921.757

Der MSCI Emerging Markets SF UCITS ETF hielt zum 30. Juni 2019 keine zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Verbindlichkeiten.
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MSCI AC Asia Ex Japan SF UCITS ETF Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3  Gesamtzeitwert
usb usb usb usb

Finanzielle Vermdgenswerte
Finanzielle Vermogenswerte, _
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertet:

- Aktien 110.111.096 - - 110.111.096
- Funded Swaps - 1.202.701 - 1.202.701
- Unfunded Swaps - 5.226.703 - 5.226.703
Summe der finanziellen Vermdgenswerte 110.111.096 6.429.404 - 116.540.500

Der MSCI AC Asia Ex Japan SF UCITS ETF hielt zum 30. Juni 2019 keine zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Verbindlichkeiten.

MSCI ACWI SFUCITS ETF Ebene 1 Ebene 2 Ebene3 Gesamtzeitwert
uUsD uUsD uUsD uUusD

Finanzielle Vermdgenswerte
Finanzielle Vermogenswerte, _
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertet:

- Aktien 2.574.735.776 - - 2.574.735.776
- Funded Swaps - 26.377.716 - 26.377.716
- Unfunded Swaps - 43.419.727 - 43.419.727
Summe der finanziellen Vermdgenswerte 2.574.735.776 69.797.443 - 2.644.533.219

Der MSCI ACWI SF UCITS ETF hielt zum 30. Juni 2019 keine zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Verbindlichkeiten.

CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Gesamtzeitwert
usD usD usD usD

Finanzielle Vermdgenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte, _
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertet:

- Aktien 41.660.054 - - 41.660.054
- Funded Swaps - 832.132 - 832.132
- Unfunded Swaps - 1.763.405 - 1.763.405
Summe der finanziellen Vermdgenswerte 41.660.054 2.595.537 - 44.255.591

Der CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF hielt zum 30. Juni 2019 keine zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Verbindlichkeiten.

Bloomberg Commodity CMCI SF UCITS ETF Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3  Gesamtzeitwert
usD usD usD usD

Finanzielle Vermdégenswerte
Finanzielle Vermogenswerte, ]
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertet:

- Aktien 311.771.382 - - 311.771.382
- Funded Swaps - 3.244.866 - 3.244.866
- Unfunded Swaps - 10.231.715 - 10.231.715
Summe der finanziellen Vermdgenswerte 311.771.382 13.476.581 - 325.247.963

Der Bloomberg Commodity CMCI SF UCITS ETF hielt zum 30. Juni 2019 keine zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Verbindlichkeiten.
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(©) Verwaltung und Uberwachung des Liquiditatsrisikos (Fortsetzung)
IFRS 13 Bemessung des beizulegenden Zeitwerts

Fur jede Klasse von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten, die in der Bilanz nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertet
wird, fur die aber ein beizulegender Zeitwert angegeben wird, schreibt IFRS 13 vor, dass die Gesellschaft die Ebene der
Zeitwerthierarchie angibt, in der die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert einzustufen wére, sowie eine Beschreibung der
Bewertungsmethode und der im Rahmen dieser Methode angewandten Parameter.

Barsicherheiten sind solche, die gegeniuiber Brokern fallig sind, und werden der Ebene 1 zugeordnet.

Forderungen aus verkauften Anlagen, Dividendenforderungen und sonstige Forderungen beinhalten die vertraglich
festgelegten Betrage fur die Abwicklung von Geschaften und anderen Verpflichtungen gegeniber dem Teilfonds.
Verbindlichkeiten aus gekauften Anlagen und sonstige Verbindlichkeiten sind die vom Teilfonds zu zahlenden, vertraglich
festgelegten Betrdge und Verpflichtungen fir die Abwicklung von Geschaften und Aufwendungen. Alle Forderungs- und
Verbindlichkeitssalden sind der Ebene 2 zugeordnet.

Der Verkaufswert der riickkaufbaren Aktien wird auf Basis der Nettodifferenz zwischen dem Gesamtvermdgen und allen
anderen Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds innerhalb der Gesellschaft geméss dem Emissionsprospekt der Teilfonds
errechnet. Die Aktien der Teilfonds werden auf einem aktiven Markt gehandelt. Diese Aktien haben den Charakter eines
Forderungsinstruments, da sie auf Wunsch der Inhaber riickkaufbar sind. Diese Aktien kénnen von den Teilfonds an jedem
Handelstag gegen Barmittel/Vermdgenswerte zuriickgekauft werden, die einem entsprechenden Anteil am der Aktienklasse
zurechenbaren Nettoinventarwert des Teilfonds entsprechen.

Ein betrachtlicher Anteil der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerte aller
Teilfonds basiert auf Kursnotierungen eines aktiven Marktes und wird daher Ebene 1 zugeordnet. Infolgedessen ist die Ebene
1 die angemessenste Kategorie fur das Inhabern ruckkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien dieser Teilfonds zuzurechnende
Nettovermdgen (30. Juni 2019: Ebene 1).

Im Geschéftsjahr zum 30. Juni 2020 gab es keine Transfers zwischen den Ebenen (30. Juni 2019: keine).

(d) Netting

Die Gesellschaft verfugt geméss den OTC-Swap-Vereinbarungen mit UBS AG (ber Rahmenvertrdge zur Saldierung von
Vermodgenswerten und Verbindlichkeiten nach den Vorgaben der International Swaps and Derivatives Association (die
,ISDA-Rahmenvertrdge”). Derlei Rahmenvertrage sehen fiir einen bestimmten Teilfonds bei einem Zahlungsausfall eine

Nettoabrechnung von Kontrakten mit der gleichen Gegenpartei vor.

Keine der finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten werden in der Bilanz saldiert. Die Angaben in den
nachstehenden Tabellen umfassen die finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die Gegenstand von MNA sind.

Dir ISDA-Rahmenvertrége erflllen nicht die Kriterien fiir eine Saldierung in der Bilanz. da die Teilfonds und ihre

Gegenparteien keine Abrechnung auf Nettobasis oder Realisierung von Vermdégenswerten bei gleichzeitiger Abldsung der
Verbindlichkeiten beabsichtigen.
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In den folgenden Tabellen sind die Finanzinstrumente der Gesellschaft nach Gegenparteien aufgefihrt, abziglich von
Betrdgen, die fir eine Verrechnung gemaéss den ISDA-Rahmenvertrdgen verfligbar sind, sowie abztglich der betreffenden,
von der Gesellschaft zum 30. Juni 2020 entgegengenommenen Sicherheiten, ausgewiesen in der Basiswahrung des jeweiligen

einem Nicht verrechnete, damit zusammenhéngende

Teilfonds.
Derivative
Vermdgenswerte
basierend auf
Rahmenvertrag
A
Finanz-
instrumente
30. Juni 2020
Derivative Vermégenswerte
HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF 24.931.724 -
CMCI Composite SF UCITS ETF 39.255.026 -
Bloomberg Commodity Index SF UCITS ETF 5.733.149 (24.714)
S&P 500 SF UCITS ETF 10.165.763 -
MSCI USA SF UCITS ETF 45.354.814 -
MSCI Emerging Markets SF UCITS ETF 11.353.065 (3.143.168)
MSCI AC Asia Ex Japan SF UCITS ETF 7.524.423 (21.206)
MSCI ACWI SF UCITS ETF 246.518.787 -
CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF 955.323 -
Bloomberg Commodity CMCI SF UCITS ETF 14.590.438 -
CMCI Commodity Carry SF UCITS ETF* 3.432.736 (2.671.426)
MSCI China A SF UCITS ETF® 164.574 (37.875)
Derivative

Verbindlichkeiten

Betrage in der Bilanz

B

Barsicherheit®

2.309.000
16.880.000
3.490.000
9.041.000
31.171.000
9.562.088
7.840.000
193.357.427
120.000
14.082.000

100.000

Unbare
Sicherheit

23.782.944
22.044.107
2.371.823
6.559.118

37.695.646
733.358
283.231

1.489.122

basierend auf einem Nicht verrechnete, damit zusammenhangende

Rahmenvertrag
A
Finanz-
instrumente
30. Juni 2020
Derivative Verbindlichkeiten
Bloomberg Commaodity Index SF UCITS ETF (24.714) 24,714
MSCI Emerging Markets SF UCITS ETF (3.143.168) 3.143.168
MSCI AC Asia Ex Japan SF UCITS ETF (21.206) 21.206
CMCI Commodity Carry SF UCITS ETF* (2.671.426) 2.671.426
MSCI China A SF UCITS ETF® (37.875) 37.875

1
2

Betrdage in der Bilanz

B

Barsicherheit®

Nettobetrag reprasentiert den von der Gegenpartei zu erhaltenden Nettobetrag bei einem Zahlungsausfall.
Der Standard erfordert eine Offenlegung des beizulegenden Zeitwertes der Finanzinstrumente, die als Sicherheit geleistet oder erhalten

Unbare
Sicherheit

Nettobetrag*
C=A-B?

330.919
1.124.763
7.624.696

15.465.714
101.965
225.207

26.699

Nettobetrag*
C=A-B?

wurden. Er begrenzt jedoch den Gesamtbetrag der potenziellen Verrechnung und Sicherheit, die eine Einheit auf den Buchwert des

damit verbundenen Finanzinstruments ausweisen kann.
3
stehenden Unternehmen und Personen” zu entnehmen.
4 Der Teilfonds wurde am 16. Januar 2020 aufgelegt.
®  Der Teilfonds wurde am 18. Februar 2020 aufgelegt.

Barsicherheiten werden in die UBS (Irl) Fund plc reinvestiert. N&here Informationen sind Erlauterung 4 ,,Geschaftsvorfélle mit nahe
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In den folgenden Tabellen sind die Finanzinstrumente der Gesellschaft nach Gegenparteien aufgefihrt, abziglich von
Betrdgen, die fiir eine Verrechnung gemass einem Netting-Rahmenvertrag verfligbar sind, sowie abzuglich der betreffenden,
von der Gesellschaft zum 30. Juni 2019 entgegengenommenen Sicherheiten, ausgewiesen in der Basiswahrung des jeweiligen
Teilfonds.

Derivative
Vermdgenswerte,
die einem MNA Nicht verrechnete, damit zusammenhéangende
unterliegen Betrége in der Bilanz Nettobetrag®
A B C=A-B?
Finanz- Unbare
instrumente Barsicherheit® Sicherheit
30. Juni 2019
Derivative Vermégenswerte
HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF 56.975.840 - 5.103.000 54.544.278 -
CMCI Composite SF UCITS ETF 43.103.563 - 59.790.000 - -
Bloomberg Commodity Index SF UCITS ETF 5.170.232 - 6.227.000 - -
S&P 500 SF UCITS ETF 4.443.718 - 4.761.000 - -
MSCI USA SF UCITS ETF 9.944.849 - 10.631.000 - -
MSCI Emerging Markets SF UCITS ETF 94.676.437 - 103.420.600 - -
MSCI AC Asia Ex Japan SF UCITS ETF 6.429.404 - 7.623.000 - -
MSCI ACWI SF UCITS ETF 69.797.443 - 75.562.986 - -
CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF 2.595.537 - 3.208.000 - -
Bloomberg Commodity CMCI SF UCITS ETF 13.476.581 - 10.468.000 7.957.915 -

1
2

Nettobetrag reprasentiert den von der Gegenpartei zu erhaltenden Nettobetrag bei einem Zahlungsausfall.

Der Standard erfordert eine Offenlegung des beizulegenden Zeitwertes der Finanzinstrumente, die als Sicherheit geleistet oder erhalten
wurden. Er begrenzt jedoch den Gesamtbetrag der potenziellen Verrechnung und Sicherheit, die eine Einheit auf den Buchwert des
damit verbundenen Finanzinstruments ausweisen kann.

Barsicherheiten werden in die UBS (Irl) Fund plc reinvestiert. N&here Informationen sind Erlauterung 4 ,,Geschaftsvorfélle mit nahe
stehenden Unternehmen und Personen” zu entnehmen.

3

Zum 30. Juni 2019 gab es keine derivativen Verbindlichkeiten.
(e Effizientes Portfoliomanagement (,, EPM*)

Die Gesellschaft kann im Namen eines Teilfonds in Zusammenhang mit Wertpapieren und/oder anderen Finanzinstrumenten,
in welche dieser investiert, Techniken und Instrumente fir EPM-Zwecke einsetzen. Der Einsatz solcher Techniken und
Instrumente erfolgt im Allgemeinen aus einem oder mehreren der folgenden Grunde: zur Reduzierung der Risiken oder der
Kosten oder zur Generierung von zusatzlichem Kapital oder Ertrag fur den betreffenden Teilfonds bei einem angemessenen
Risikoniveau, wobei das Risikoprofil des Teilfonds beruicksichtigt werden muss.
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(e Effizientes Portfoliomanagement (, EPM* ) (Fortsetzung)

Die Teilfonds setzen keine DFIs fir EPM-Zwecke ein, mit Ausnahme derjenigen Teilfonds, die Aktienklassen ausgegeben
haben, die auf eine andere Wahrung lauten als die jeweilige Basiswahrung. In diesen Fallen gehen die Teilfonds einen oder
mehrere Swaps in der Wahrung der jeweiligen Aktienklasse ein, die nicht auf die Basiswéhrung lautet, wodurch sich das
Wiéhrungsrisiko zwischen der Basiswéhrung und der Wéhrung der Aktienklasse reduziert. Diese nicht auf die Basiswéahrung
lautenden Swaps sind in der Vermdgensaufstellung aufgefuhrt. Die Kosten dieser EPM-Techniken fiir die Geschéftsjahre
zum 30. Juni 2020 und 30. Juni 2019 sind in der folgenden Tabelle dargestellt und in den Nettogewinnen/(-verlusten) aus
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten in der Gesamtergebnisrechnung
enthalten. In den Geschéftsjahren zum 30. Juni 2020 und 30. Juni 2019 wurden aus diesem EPM-Techniken keine Erlgse
erzielt.

Kosten fiir das

Kosten flir das

Geschaftsjahr Geschéaftsjahr
Teilfonds Wahrung 30. Juni 2020 30. Juni 2019
Bloomberg Commodity CMCI SF UCITS ETF usb 179.308 253.751
Bloomberg Commaodity Index SF UCITS ETF usb 63.968 263.923
CMCI Composite SF UCITS ETF USD 761.609 1.153.667
CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF USD 22.028 161.637
MSCI ACWI SF UCITS ETF USD 2.824.893 3.589.657
7. BESTEUERUNG

Gemass derzeit geltendem Recht und gegenwaértiger Praxis ist die Gesellschaft eine Investmentgesellschaft im Sinne von
Abschnitt 739B des Taxes Consolidation Act (Steuerkonsolidierungsgesetz) von 1997 in seiner jeweils giltigen Fassung.
Dementsprechend unterliegt sie keiner irischen Steuer auf ihre Ertrdge oder Verdusserungsgewinne.

Eine irische Steuer kann jedoch beim Eintreten eines ,,steuerpflichtigen Ereignisses” anfallen. Ein steuerpflichtiges Ereignis
ist unter anderem jede Ausschittungszahlung an Aktionére, jede Einlésung, Riicknahme, Annullierung oder Ubertragung von
Aktien und das Halten von Aktien am Ende jedes mit dem Erwerb solcher Aktien beginnenden Achtjahreszeitraums.

Bei steuerpflichtigen Ereignissen féllt fur die Gesellschaft keine irische Steuer an in Bezug auf:

a) Aktionére, die zum Zeitpunkt des steuerpflichtigen Ereignisses im steuerlichen Sinn weder in Irland anséssig sind
noch dort ihren gewdhnlichen Aufenthalt haben, sofern die Gesellschaft im Besitz der entsprechenden giiltigen
Erklarungen gemass den Bestimmungen des Taxes Consolidation Act von 1997, in der aktuellen Fassung, ist oder
die Gesellschaft von der irischen Steuerbehdrde bevollmachtigt wurde, Bruttozahlungen vorzunehmen, wenn keine
entsprechenden Erklérungen vorliegen; und

b) bestimmte steuerbefreite in Irland anséssige irische Aktionére, die der Gesellschaft die entsprechenden gesetzlich
vorgeschriebenen und unterzeichneten Erklarungen vorgelegt haben.

C) Transaktionen (die andernfalls ein steuerpflichtiges Ereignis sein kdnnten) im Zusammenhang mit Aktien, die in
einem anerkannten Clearing-System gemass den Vorschriften der irischen Steuerbehdrde (Revenue Commissioners)
(wie zum Beispiel CREST) gehalten werden, stellen kein steuerpflichtiges Ereignis dar. Es ist derzeit die Absicht
des Verwaltungsrats, dass alle Aktien der Gesellschaft in CREST oder einem anderen anerkannten Clearing-System
gehalten werden.

Dividenden, Zinsen und Kapitalertrége, die ggf. auf die von der Gesellschaft getatigten Anlagen gezahlt werden, unterliegen

eventuell einer Steuer in dem Land, aus dem die Anlageertrdge/Kapitalertrage vereinnahmt werden, und derartige Steuern
kdénnen von der Gesellschaft oder ihren Aktionéren eventuell nicht wiedererlangt werden.
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8. WECHSELKURSE

Der Abschluss wird in US-Dollar (USD) erstellt. Die folgenden Wechselkurse wurden am Ende des Geschéaftsjahres zur
Umrechnung der auf andere Wéhrungen als den USD lautenden Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten verwendet:

Zum
CAD
CHF
CNY
EUR
GBP
HKD
JPY

SEK

9. DIVIDENDEN

30. Juni 2020
1,3620
0,9476
7,0741
0,8904
0,8093
7,7505

107,8850
9,3167

30. Juni 2019
1,3068
0,9750

k. A.
0,8781
0,7857
7,8125

107,7400
9,2782

Der Verwaltungsrat beabsichtigt in Bezug auf die thesaurierenden (Acc) Aktienklassen nicht, fir die Teilfonds Dividenden
festzusetzen. Der Verwaltungsrat kann jedoch in seinem alleinigen Ermessen die Festsetzung von Dividenden fiur jede
Aktienklasse beschliessen, und die Aktiondre werden entsprechend benachrichtigt. Etwaige zahlbare Dividenden werden
gemadss der im Verkaufsprospekt beschriebenen Ausschittungspolitik gezahlt.

Fir die folgenden Aktienklassen wurden im Geschaftsjahr zum 30. Juni 2020 Dividenden festgesetzt:

Teilfonds

MSCI ACWI SFUCITS ETF
MSCI ACWI SFUCITS ETF
MSCI ACWI SF UCITS ETF
MSCI ACWI SF UCITS ETF
MSCI ACWI SF UCITS ETF

Teilfonds

MSCI ACWI SF UCITS ETF
MSCI ACWI SF UCITS ETF
MSCI ACWI SF UCITS ETF
MSCI ACWI SF UCITS ETF
MSCI ACWI SF UCITS ETF!

Aktienklasse

(hedged to USD) A-UKdis
(hedged to EUR) A-UKdis
(hedged to GBP) A-UKdis
(hedged to CHF) A-UKdis
(USD) A- UKdis

Aktienklasse

(hedged to USD) A-UKdis
(hedged to EUR) A-UKdis
(hedged to GBP) A-UKdis
(hedged to CHF) A-UKdis
(USD) A- UKdis

Ex-Tag

31. Juli 2019
31. Juli 2019
31. Juli 2019
31. Juli 2019
31. Juli 2019

Ex-Tag

3. Februar 2020
3. Februar 2020
3. Februar 2020
3. Februar 2020
3. Februar 2020

Dividendensatz

USD 0,9304 je Aktie
EUR 1,1521 je Aktie
GBP 0,8035 je Aktie
CHF 2,1205 je Aktie
USD 0,1114 je Aktie

Dividendensatz

USD 1,7592 je Aktie
EUR 1,7736 je Aktie
GBP 1,7694 je Aktie
CHF 1,5077 je Aktie
USD 0,0492 je Aktie

Fir die folgenden Aktienklassen wurden im Geschaftsjahr zum 30. Juni 2019 Dividenden festgesetzt:

Teilfonds

MSCI ACWI SF UCITS ETF
MSCI ACWI SF UCITS ETF
MSCI ACWI SF UCITS ETF
MSCI ACWI SF UCITS ETF

Teilfonds

MSCI ACWI SF UCITS ETF
MSCI ACWI SF UCITS ETF
MSCI ACWI SF UCITS ETF
MSCI ACWI SF UCITS ETF

Aktienklasse

(hedged to USD) A-UKdis
(hedged to EUR) A-UKdis
(hedged to GBP) A-UKdis
(hedged to CHF) A-UKdis

Aktienklasse

(hedged to USD) A-UKdis
(hedged to EUR) A-UKdis
(hedged to GBP) A-UKdis
(hedged to CHF) A-UKdis

Ex-Tag

31. Juli 2018
31. Juli 2018
31. Juli 2018
31. Juli 2018

Ex-Tag

31. Januar 2019
31. Januar 2019
31. Januar 2019
31. Januar 2019

Dividendensatz

USD 2,2611 je Aktie
EUR 2,5510 je Aktie
GBP 2,6194 je Aktie
CHF 2,1724 je Aktie

Dividendensatz

USD 1,4932 je Aktie
EUR 1,3232 je Aktie
GBP 1,0617 je Aktie
CHF 1,0037 je Aktie

Dividende
466.294 USD
244.445 EUR

1.530.772 GBP
347.300 CHF
12.254 USD

Dividende
597.220 USD
248.788 EUR

1.959.694 GBP
193.411 CHF
85.622 USD

Dividende
1.109.524 USD
473.601 EUR
3.063.910 GBP
283.589 CHF

Dividende
654.187 USD
243.539 EUR

1.837.744 GBP
212.525 CHF
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9. DIVIDENDEN (Fortsetzung)

Fir die folgenden Aktienklassen wurden nach Ende des Geschéftsjahres Ausschittungen festgesetzt:

Teilfonds Aktienklasse Ex-Tag Dividendensatz Dividende
MSCI ACWI SF UCITS ETF  (hedged to USD) A-UKdis 31.Juli 2020  Satz USD 0,8402 je Aktie 202.240 USD
MSCI ACWI SFUCITSETF  (hedged to EUR) A-UKdis 31.Juli 2020 Satz EUR 0,1310 je Aktie 11.439 EUR
MSCI ACWI SFUCITSETF  (hedged to CHF) A-UKdis 31.Juli 2020  Satz CHF 1,4785 je Aktie 267.730 CHF
MSCI ACWI SF UCITSETF  (USD) A- UKdis 31.Juli 2020  Satz USD 3,4536 je Aktie  11.915.901 USD

10. SOFT-COMMISSION-VEREINBARUNGEN UND DIRECTED BROKERAGE

Wihrend des Geschaftsjahres zum 30. Juni 2020 und im vorangegangenen Geschéftsjahr bestanden keine Vereinbarungen
Uber geldwerte Vorteile (,,Soft Commissions*) oder Directed Brokerage.

11. GESCHAFTSSEGMENTE

Der Anlageverwalter trifft die strategischen Ressourcenallokationen im Namen der Teilfonds. Der Anlageverwalter ist fir das
gesamte Portfolio der einzelnen Teilfonds verantwortlich und betrachtet jeden Teilfonds als eigenes Geschaftssegment. Die
Entscheidungen des Anlageverwalters in Bezug auf die Vermdgensallokation basieren auf einer einzigen, integrierten
Anlagestrategie, um die Wertentwicklung des jeweiligen Referenzindex oder der jeweiligen Referenzstrategie der einzelnen
Teilfonds zu liefern, und die Wertentwicklung der einzelnen Teilfonds wird unter Bezugnahme auf den jeweiligen
Referenzindex bzw. die jeweilige Referenzstrategie bewertet. Die Teilfonds haben keine Vermdgenswerte, die als langfristige
Vermdgenswerte klassifiziert sind. Die Anlagen der einzelnen Teilfonds setzen ihn der Entwicklung des jeweiligen
Referenzindex bzw. der jeweiligen Referenzstrategie aus.

12. GESAMT NETTOINVENTARWERT JE AKTIENKLASSE

30. Juni 2020 30. Juni 2019 30. Juni 2018
HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF Klasse
(CHF)
A-acc 7.418.982 CHF 14.569.077 CHF 12.450.916 CHF
HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF Klasse
(EUR) A-acc 6.720.108 EUR 24.381.200 EUR 36.736.479 EUR
HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF Class (GBP)
A-acc 2.955.921 GBP 6.941.020 GBP 5.075.336 GBP
HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF Klasse
(USD) A-acc 5.902.050 USD 5.434.038 USD 8.361.930 USD
CMCI Composite SF UCITS ETF Klasse (CHF) A-acc 184.669.796 CHF  256.936.473 CHF  322.350.558 CHF
CMCI Composite SF UCITS ETF Klasse (EUR) A-acc 210.164.732EUR  377.352.927 EUR  510.202.992 EUR
CMCI Composite SF UCITS ETF Klasse (GBP) A-acc 5.145.698 GBP 9.789.029 GBP 2.242.718 GBP
CMCI Composite SF UCITS ETF Klasse (USD) A-acc 314.006.134 USD  362.358.196 USD  762.301.539 USD
Bloomberg Commaodity Index SF UCITS ETF Class (CHF) A-
acc 25.177.976 CHF 40.116.265 CHF 367.337.614 CHF
Bloomberg Commodity Index SF UCITS ETF Class (EUR) A-
acc 10.348.004 EUR 12.724.010 EUR 17.380.290 EUR
Bloomberg Commaodity Index SF UCITS ETF Class (GBP) A-
acc 530.979 GBP 445.105 GBP 491.490 GBP
Bloomberg Commodity Index SF UCITS ETF Class (USD) A-
acc 13.729.946 USD 19.970.472 USD 29.942.173 USD
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12. GESAMT NETTOINVENTARWERT JE AKTIENKLASSE (Fortsetzung)

S&P 500 SF UCITS ETF Klasse (USD) A-acc

MSCI USA SF UCITS ETF Klasse (USD) A-acc

MSCI Emerging Markets SF UCITS ETF Klasse (USD) A-acc
MSCI AC Asia Ex Japan SF UCITS ETF Klasse (USD) A-acc
MSCI ACWI SF UCITS ETF Klasse (hedged to CHF) A-acc
MSCI ACWI SF UCITS ETF Klasse (hedged to EUR) A-acc
MSCI ACWI SF UCITS ETF Klasse (hedged to JPY) A-acc
MSCI ACWI SF UCITS ETF Klasse (hedged to USD) A-acc
MSCI ACWI SF UCITS ETF Klasse (hedged to CHF) A-
UKdis

MSCI ACWI SF UCITS ETF Klasse (hedged to EUR) A-
UKdis

MSCI ACWI SF UCITS ETF Klasse (hedged to GBP) A-
UKdis

MSCI ACWI SF UCITS ETF Klasse (hedged to USD) A-
UKdis

MSCI ACWI SF UCITS ETF Klasse (USD) A-acc!

MSCI ACWI SF UCITS ETF Klasse (USD) A-UKdis®

CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF Klasse (hedged to CHF)
A-acc

CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF Klasse (hedged to EUR)
A-acc

CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF Klasse (hedged to GBP)
A-acc

CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF Klasse (USD) A-acc
Bloomberg Commodity CMCI SF UCITS ETF Klasse (hedged
to CHF) A-acc

Bloomberg Commodity CMCI SF UCITS ETF Klasse (hedged
to EUR) A-acc

Bloomberg Commodity CMCI SF UCITS ETF Klasse (hedged
to GBP) A-acc

Bloomberg Commodity CMCI SF UCITS ETF Class (USD)
A-acc

CMCI Commaodity Carry SF UCITS ETF Klasse (hedged to
CHF) A-acc®

CMCI Commaodity Carry SF UCITS ETF Klasse (hedged to
EUR) A-acc®

CMACI Commodity Carry SF UCITS ETF Klasse (USD) A-
acc

MSCI China A SF UCITS ETF Klasse (USD) A-acc®

! D|e Aktienklasse wurde am 1. November 2018 aufgelegt.
Die Aktienklasse wurde am 15. April 2019 aufgelegt.
Die Aktienklasse wurde am 11. Juni 2020 aufgelegt.
Die Aktienklasse wurde am 16. Januar 2020 aufgelegt.
Die Aktienklasse wurde am 18. Februar 2020 aufgelegt.

(S N

30. Juni 2020
126.513.120 USD
829.374.103 USD
101.907.162 USD
149.720.590 USD
325.589.194 CHF
544583.681 EUR

9.696.067.647 JPY
594.975.156 USD

20.706.383 CHF

11.042.710 EUR

36.742.405 GBP

33.629.815 USD
1.891.710.968 USD
359.682.020 USD

1.551.247 CHF

3.409.335 EUR

1.150.743 GBP
6.626.891 USD

32.801.062 CHF

3.970.165 EUR

1.767.825 GBP

163.853.304 USD

2.000.150 CHF

2.000.444 EUR

63.666.658 USD
3.275.631 USD

30. Juni 2019
113.887.493 USD
255.810.330 USD

1.378.921.751 USD
116.540.500 USD
549.959.641 CHF
786.706.962 EUR
11.230.367.651 JPY
767.101.011 USD

25.141.084 CHF

21.801.815 EUR

155.622.800 GBP

50.608.540 USD
11.931.073 USD
2.018.578 USD

5.479.157 CHF

14.428.795 EUR

1.509.037 GBP
20.283.873 USD

202.096.148 CHF

3.664.301 EUR

1.830.600 GBP

111.467.151 USD

30. Juni 2018
136.096.836 USD
212.102.391 USD
2.583.708.593 USD

143.898.775 USD
1.755.993.769 CHF
1.851.829.340 EUR
12.233.179.367 JPY
2.261.911.014 USD

26.033.203 CHF

33.855.974 EUR

275.649.880 GBP

75.795.599 USD

6.163.670 CHF

211.705.268 EUR

71.699.357 GBP
62.414.629 USD

2.062.020 CHF

92.069.036 EUR

1.978.080 GBP

80.322.185 USD
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13. NETTOINVENTARWERT JE RUCKKAUFBARER, GEWINNBERECHTIGTER AKTIE

HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF Klasse (CHF) A-acc
HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF Klasse (EUR) A-acc
HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF Klasse (GBP) A-acc
HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF Klasse (USD) A-acc
CMCI Composite SF UCITS ETF Klasse (CHF) A-acc

CMCI Composite SF UCITS ETF Klasse (EUR) A-acc

CMCI Composite SF UCITS ETF Klasse (GBP) A-acc

CMCI Composite SF UCITS ETF Klasse (USD) A-acc
Bloomberg Commodity Index SF UCITS ETF Klasse (CHF) A-acc
Bloomberg Commodity Index SF UCITS ETF Klasse (EUR) A-acc
Bloomberg Commodity Index SF UCITS ETF Klasse (GBP) A-acc
Bloomberg Commodity Index SF UCITS ETF Klasse (USD) A-acc
S&P 500 SF UCITS ETF Klasse (USD) A-acc

MSCI USA SF UCITS ETF Klasse (USD) A-acc

MSCI Emerging Markets SF UCITS ETF Klasse (USD) A-acc
MSCI AC Asia Ex Japan SF UCITS ETF Klasse (USD) A-acc
MSCI ACWI SF UCITS ETF Klasse (hedged to CHF) A-acc
MSCI ACWI SF UCITS ETF Klasse (hedged to EUR) A-acc
MSCI ACWI SF UCITS ETF Klasse (hedged to JPY) A-acc
MSCI ACWI SF UCITS ETF Klasse (hedged to USD) A-acc
MSCI ACWI SF UCITS ETF Klasse (hedged to CHF) A-UKdis
MSCI ACWI SF UCITS ETF Klasse (hedged to EUR) A-UKdis
MSCI ACWI SF UCITS ETF Klasse (hedged to GBP) A-UKdis
MSCI ACWI SF UCITS ETF Klasse (hedged to USD) A-UKdis
MSCI ACWI SF UCITS ETF Klasse (USD) A-acc!

MSCI ACWI SF UCITS ETF Klasse (USD) A-UKdis?

CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF Klasse (hedged to CHF)
A-acc

CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF Klasse (hedged to EUR)
A-acc

CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF Klasse (hedged to GBP)
A-acc

CMCI Ex-Agriculture SF UCITS ETF Klasse (USD) A-acc
Bloomberg Commodity CMCI SF UCITS ETF Klasse (hedged to
CHF) A-acc

Bloomberg Commodity CMCI SF UCITS ETF Klasse (hedged to
EUR) A-acc

Bloomberg Commodity CMCI SF UCITS ETF Klasse (hedged to
GBP) A-acc

Bloomberg Commodity CMCI SF UCITS ETF Klasse (USD) A-
acc

CMCI Commaodity Carry SF UCITS ETF Klasse (hedged to
CHF) A-acc®

CMCI Commodity Carry SF UCITS ETF Klasse (hedged to
EUR) A-acc?

CMCI Commodity Carry SF UCITS ETF Klasse (USD) A-acc*
MSCI China A SF UCITS ETF Klasse (USD) A-acc®

Die Aktienklasse wurde am 1. November 2018 aufgelegt.
Die Aktienklasse wurde am 15. April 2019 aufgelegt.
Die Aktienklasse wurde am 11. Juni 2020 aufgelegt.

Die Aktienklasse wurde am 16. Januar 2020 aufgelegt.
Die Aktienklasse wurde am 18. Februar 2020 aufgelegt.

goR W N P

30. Juni 2020

74,27 CHF
79,65 EUR
83,63 GBP
94,21 USD
42,96 CHF
43,73 EUR
71,46 GBP
53,32 USD
32,31 CHF
32,91 EUR
34,43 GBP
38,74 USD
56,56 USD
84,99 USD
44,22 USD
146,11 USD
123,27 CHF
126,66 EUR
1.321,28 JPY
138,93 USD
114,35 CHF
126,46 EUR
133,59 GBP
139,71 USD
110,70 USD
102,85 USD

95,17 CHF
96,51 EUR

79,36 GBP
112,57 USD

8,02 CHF
8,09 EUR
7,86 GBP
8,82 USD
100,01 CHF

100,02 EUR
116,61 USD
105,67 USD

30. Juni 2019

76,79 CHF
82,10 EUR
85,58 GBP
92,43 USD
52,08 CHF
52,99 EUR
85,86 GBP
62,74 USD
40,45 CHF
41,12 EUR
42,70 GBP
47,06 USD
52,83 USD
78,60 USD
45,98 USD
144,50 USD
123,00 CHF
125,38 EUR
1.304,43 JPY
134,74 USD
117,60 CHF
127,97 EUR
134,09 GBP
138,04 USD
108,46 USD
100,93 USD

114,15 CHF
115,71 EUR

94,31 GBP
131,06 USD

9,43 CHF
9,50 EUR
9,15 GBP

10,07 USD

30. Juni 2018

82,94 CHF
88,32 EUR
91,00 GBP
95,35 USD
57,61 CHF
58,49 EUR
94,03 GBP
67,12 USD
45,17 CHF
45,81 EUR
47,15 GBP
50,76 USD
48,08 USD
71,65 USD
45,61 USD
146,31 USD
119,05 CHF
120,47 EUR
1.251,30 JPY
126,18 USD
116,98 CHF
126,81 EUR
131,47 GBP
132,99 USD

128,41 CHF
129,98 EUR

105,29 GBP
142,58 USD

10,31 CHF
10,36 EUR
9,89 GBP

10,64 USD
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14. BANKGUTHABEN UND EINLAGEN

Keiner der Teilfonds hielt zum 30. Juni 2020 Bareinlagen (30. Juni 2019: null). Barsicherheiten, die die Teilfonds erhalten,
werden in den UBS (Irl) Fund plc - Select Money Market Fund —USD und den UBS (Irl) Fund plc - Select Money Market
Fund—EUR reinvestiert, die von einem nahe stehenden Unternehmen, der UBS AG, (und ihren Konzerngesellschaften)
verwaltet werden.

15. WESENTLICHE EREIGNISSE IM GESCHAFTSJAHR

Die Gesellschaft aktualisierte den Verkaufsprospekt und die Prospektnachtrage, die von der Zentralbank am
11. Dezember 2019 zur Kenntnis genommen wurden.

Die Gesellschaft aktualisierte den Prospektnachtrag fur den S&P 500 SF UCITS ETF, der von der Zentralbank am
23. Dezember 2019 zur Kenntnis genommen wurde.

Die Gesellschaft hat Prospektnachtrage fur den CMCI Commodity Carry SF UCITS ETF und den MSCI China A SF UCITS
ETF herausgegeben, die von der Zentralbank am 31. Dezember 2019 genehmigt wurden.

Der CMCI Commodity Carry SF UCITS ETF wurde am 16. Januar 2020 aufgelegt.
Der MSCI China A SF UCITS ETF wurde am 18. Februar 2020 aufgelegt.
Die Gesellschaft hat am 22. Juni 2020 einen Uberarbeiteten Verkaufsprospekt herausgegeben.

Implementierung des Abwicklungsmodells fur internationale Zentralverwahrer

Am 15. Oktober 2019 schlug der Verwaltungsrat vor, die Abwicklung von Aktien aller Teilfonds der Gesellschaft aus den
bisherigen Modellen nationaler Zentralverwahrer (,,CSD-Modell*) in ein Modell eines internationalen Zentralverwahrers
(,Modell ICSD+*) zu zentralisieren. Der Verwaltungsrat schlug vor, das Modell ICSD+ in Form eines ,,Scheme of
Arrangement” geméass Kapitel 1 von Teil 9 des irischen Companies Act 2014 (der ,,Act”) einzurichten (das ,,Scheme*).

Am selben Datum wurde ein Rundschreiben an die Aktiondre mit einer Beschreibung des Scheme (das ,,Rundschreiben®)
herausgegeben und vorgeschlagen, die rechtlichen (jedoch nicht die wirtschaftlichen) Anspriiche an allen gewinnberechtigten
Aktien an Teilfonds der Gesellschaft zu einem Wirksamkeitsdatum in 2020 auf Clearstream Banking S.A., Luxemburg, zu
Ubertragen. Damit das Scheme wirksam werden konnte, musste es durch eine fiir den 6. November 2019 anberaumte
Scheme-Versammlung (die ,,Scheme-Versammlung®) durch die erforderliche Mehrheit der Scheme-Aktiondre genehmigt
werden, wie im Rundschreiben n&her beschrieben. Ferner wurden die betroffenen Aktionédre der Gesellschaft aufgefordert,
auf einer ausserordentlichen Hauptversammlung (,AHV*) der Gesellschaft am 6. November 2019 die Implementierung des
Scheme zu genehmigen.

Am 7. November 2019 gab der Verwaltungsrat die Ergebnisse der Scheme-Versammlung und der AHV bekannt. Auf der
Scheme-Versammlung wurde der Beschluss gefasst, das Scheme zu genehmigen. Auf der AHV wurde der Beschluss gefasst,
das Scheme zu genehmigen und den Verwaltungsrat der Gesellschaft zu erméchtigen, die von ihm fir erforderlich oder
geeignet erachteten Massnahmen zu treffen, um das Scheme zu implementieren. Ferner wurde ein Beschluss gefasst, mit
Wirkung vom Datum des Inkrafttretens des Scheme eine neue Gesellschaftssatzung (die ,,Satzung®) zu genehmigen. Nach
Verabschiedung aller o. g. Beschliisse unterlag die Implementierung des Scheme durch die Gesellschaft noch dem Vorbehalt
der Genehmigung des Scheme durch den High Court of Ireland (der ,,High Court“) und der Herausgabe eines Beschlusses
des High Court zur Genehmigung des Scheme (der ,,Gerichtsbeschluss®), der Zustellung des Gerichtsbeschlusses an das
Companies Registration Office (,,CRO") (Handelsregister) in Irland und der Eintragung des Gerichtsheschlusses durch das
CRO.

Am 26. November 2019 genehmigte der High Court das Scheme und erliess den entsprechenden Gerichtsbeschluss. Am 29.

November 2019 gab der Verwaltungsrat bekannt, dass als Datum des Inkrafttretens des Scheme der 22. Juni 2020 um 00.01
Uhr festgesetzt wurde. Das Scheme ist ab dem 22. Juni 2020 wirksam.
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15. WESENTLICHE EREIGNISSE IM GESCHAFTSJAHR (Fortsetzung)

Potenzielle Auswirkungen des Brexit

Am 23. Juni 2016 wurde geméss dem European Referendum Act 2015 ein Referendum Uber die Mitgliedschaft des
Vereinigten Kdnigreichs in der EU abgehalten, bei dem sich die Mehrheit fir einen Austritt aus der EU aussprach. Am 29.
Méarz 2017 machte die britische Regierung von ihrem Recht gemdss Artikel 50 des Vertrags tber die Europdische Union
(zArtikel 50“) Gebrauch, die EU innerhalb einer Frist von zwei Jahren zu verlassen. Diese Austrittsfrist wurde seitdem
mehrfach verldngert. Bis Ende Januar 2020 haben Grossbritannien und die EU eine (berarbeitete politische
Absichtserklarung zum Austrittsabkommen erreicht und ratifiziert. Infolgedessen hat Grossbritannien die EU am 31. Januar
2020 verlassen.

Das Austrittsabkommen enthlt eine Ubergangsfrist bis zum 31. Dezember 2020 mit der Option, den Zeitraum bis zum 1. Juli
2020 um 1 bzw. 2 Jahre zu verlangern. In der Ubergangsphase wird weiterhin EU-Recht fiir Grossbritannien so gelten, als
wdre es noch Mitgliedstaat. Das Austrittsabkommen regelt nicht die zukinftigen wirtschaftlichen Beziehungen zwischen der
EU und Grossbritannien. Diese Verhandlungen haben erst im Februar 2020 begonnen. Es besteht nach wie vor Unsicherheit
dariiber, ob in dieser Hinsicht bis zum Ablauf der Ubergangszeit eine Einigung gefunden werden kann und wie die Parameter
dieses Abkommens aussehen kénnten.

Wiéhrend die mittel- bis langfristigen Folgen der Entscheidung, die EU zu verlassen, nach wie vor ungewiss sind, konnte es
zu kurzfristigen Schwankungen kommen, die sich negativ auf die allgemeine Wirtschaftslage in Grossbritannien und das
Vertrauen von Unternehmen und Verbrauchern im bzw. gegeniiber Grossbritannien auswirken koénnten, was wiederum
negative Auswirkungen in anderen Teilen der EU und dartber hinaus haben konnte. Die langerfristigen Folgen kénnen durch
die Bedingungen kinftiger Vereinbarungen Grossbritanniens mit den Ubrigen Mitgliedstaaten der EU beeinflusst werden.
Unter anderem konnte die Entscheidung Grossbritanniens, die EU zu verlassen, zu Instabilitdt auf den Devisenmérkten
fuhren, einschliesslich Schwankungen im Wert des britischen Pfunds oder des Euros.

Eine Verschlechterung des Vertrauens von Unternehmen, Verbrauchern oder Anlegern kdnnte zu (i) einem Rickgang der
Geschaftstatigkeit, (ii) hoheren Ausfallraten und Wertminderungen und (iii) Marktwertverlusten in Handelsbestanden
aufgrund von Anderungen der Bonitét, der Aktienkurse und der Solvenz von Gegenparteien fiihren.

Es kann nicht garantiert werden, dass solche Angelegenheiten den Marktwert und/oder die Liquiditat der Wertpapiere der
Fonds am Sekundédrmarkt und/oder die Fahigkeit der Fonds, ihren Verpflichtungen nachzukommen, nicht beeintréchtigen
werden.

Potenzielle Auswirkungen des neuartigen Coronavirus

Am 11. Mérz 2020 stufte die Weltgesundheitsorganisation das neuartige Coronavirus (bekannt als COVID-19) als Pandemie
ein, d. h. als eine neue Krankheit, gegen die die Menschen keine Immunitét besitzen und die sich Uber die Erwartungen
hinaus auf der ganzen Welt ausbreitet. Die Erkrankung hat seit ihrer Identifizierung zu zahlreichen Todesfélle gefuhrt.
Regierungen gehen weltweit auf verschiedene Weise gegen die Pandemie vor, darunter Massnahmen zur Einddmmung der
Infektionsausbreitung, zur Aufstockung der Mittel fur die Gesundheitsdienste und wirtschaftliche Massnahmen zur
Verringerung der Auswirkungen der Pandemie auf die Bevolkerung und die Wirtschaft. Der Ausbruch von COVID-19 hat
das Risiko innerhalb der globalen Wirtschaft und die Unsicherheit der Investoren erheblich erhéht.

Viele breite Aktien- und Rohstoff-Benchmarkindizes gingen zundchst zurlick, wobei die Marktvolatilitat deutlich zunahm. In
den letzten Monaten haben viele dieser Aktien- und Rohstoff-Benchmarks die durch COVID-19 verursachten anfanglichen
Rickgange teilweise oder ganz ausgeglichen.

Wenngleich Impfstoffe derzeit getestet werden, ist derzeit unklar, wie lange die Pandemie andauern wird und welche
Auswirkungen sie letztlich haben wird.

Wiéhrend des Geschéftsjahres sind keine anderen wesentlichen Ereignisse mit Auswirkungen auf die Gesellschaft aufgetreten.
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16. WESENTLICHE EREIGNISSE SEIT DEM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES

Fir die Aktienklassen des MSCI ACWI SF UCITS ETF A-UKdis wurde nach Ende des Geschéftsjahres eine Ausschiittung
festgesetzt. Einzelheiten zu der Ausschittung sind Erlauterung 9 zu entnehmen.

Die folgenden Teilfonds wurden am 8. Juli 2020 aufgelegt:

- Euro Equity Defensive Covered Call SF UCITS ETF
- Euro Equity Defensive Put Write SF UCITS ETF

- US Equity Defensive Put Write SF UCITS ETF

- US Equity Defensive Covered Call SF UCITS ETF

Auf einer ausserordentlichen Hauptversammlung der Anteilinhaber der UBS ETFs plc am 11. September 2020 genehmigten
die Anteilinhaber die Anderung des Namens der Gesellschaft von UBS ETFs plc in UBS (Irl) Fund Solutions plc. Die
Namensénderung wurde zum 18. September 2020, dem Datum der Genehmigung durch das Companies Registration Office
(Handelsregister), wirksam.

Mit Wirkung zum 24. September 2020 wurden die Satzung, der Prospekt und die Prospektnachtrdge der Teilfonds der
Gesellschaft aktualisiert, um dem neuen Namen der Gesellschaft Rechnung zu tragen.

Der MSCI USA SF Index Fund wurde am 28. September 2020 von der Zentralbank zugelassen:

Es wurde beschlossen den HFRX Global Hedge Fund Index SF UCITS ETF zu beenden. Der Fonds soll am 27. Oktober
2020 beendet werden.

Mit der irischen Verordnung European Union (Statutory Audits) (Directive 2006/43/EC, as amended by Directive
2014/56/EU, and Regulation (EU) NO 537/2014) Regulations 2016 (,,S.l. No. 312 von 2016*) wurde eine obligatorische
Rotation des gesetzlichen Abschlussprifers fir Unternehmen von 6ffentlichem Interesse (Public Interest Entities; ,,PIE®)
eingefiihrt. Die Gesellschaft wird als PIE im Sinne von S.I. Nr. 312 von 2016 angesehen. Daher treten die jetzigen
gesetzlichen unabhéngigen Abschlussprifer der Gesellschaft, PricewaterhouseCoopers, mit dem Ende der néchsten
Jahreshauptversammlung der Gesellschaft zurlick; wahrend dieser Jahreshauptversammlung werden geméss Abschnitt 383
des Companies Act die nachfolgenden gesetzlichen unabhangigen Abschlusspriifer bestellt.

Nach Ablauf des Geschéftsjahres sind keine anderen wesentlichen Ereignisse mit Auswirkungen auf die Gesellschaft
aufgetreten.

17. GENEHMIGUNG DES ABSCHLUSSES

Der Jahresabschluss wurde am 23. Oktober 2020 vom Verwaltungsrat genehmigt.
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HFRX GLOBAL HEDGE FUND INDEX SF UCITS ETF

Funded Swaps* — 100,00 % (30. Juni 2019: 100,00 %)

Nominal- Zeitwert % des Netto-
Wéhrung betrag Bezeichnung Félligkeitstag USD inventarwerts

CHF 99.895 HFRX Global Hedge Fund Net Index Total
Return Swap Class A CHF** 31.07.20 7.829.646 31,40

EUR 84.371 HFRX Global Hedge Fund Net Index Total
Return Swap Class A EUR** 31.07.20 7.547.692 30,27

GBP 35.344 HFRX Global Hedge Fund Net Index Total
Return Swap Class A GBP** 31.07.20 3.652.336 14,65

usD 62.649 HFRX Global Hedge Fund Net Index Total
Return Swap Class A USD 31.07.20 5.902.050 23,68
Funded Swaps zum beizulegenden Zeitwert 24.931.724 100,00

Sonstige Vermdgenswerte abziiglich Verbindlichkeiten - -

Inhabern ruckkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes Nettovermdgen 24.931.724 100,00

Einstufung

* Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente.

** Die abgesicherte Aktienklasse investiert in Swaps mit einem Engagement in einer wéhrungsgesicherten Version des
Referenzindex.

Gegenpartei der Swap-Kontrakte ist die UBS AG.

Eine Aufschliisselung des geografischen Standorts nach Teilfonds und Land ist Erlauterung
6(a)(iv) zu entnehmen.

% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermdgens vermogens
Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente 91,52
Sonstige Vermdgenswerte 8,48

100,00

111



UBS (Irl) Fund Solutions plc

VERMOGENSAUFSTELLUNG
ZUM 30. JUNI 2020

CMCI COMPOSITE SF UCITS ETF

Aktien — 94,87 % (30. Juni 2019: 95,96 %)

Zeitwert % des Netto-

Aktien Bezeichnung USD inventarwerts
1231 3MCo 191.954 0,03
18.089 8x8Inc 289.426 0,04
269.602 ABN AMRO Bank NV 2.321.290 0,31
3.520  Acacia Communications Inc 236.534 0,03
68.296  Achillion Pharmaceuticals Inc - 0,00
3.224  Activision Blizzard Inc 244.706 0,03
12.346  Adobe Inc 5.374.246 0,72
7.454  Advanced Disposal Services Inc 224.897 0,03
94.225  Advanced Micro Devices Inc 4.957.181 0,66
25.719  Adverum Biotechnologies Inc 537.004 0,07
5.709  Aedas Homes SA 103.498 0,01
486  Aegon NV 1.447 0,00
15.382  Aena SME SA 2.081.797 0,28
49.309  Air Liquide SA 7.110.912 0,95
43.069  Akzo Nobel NV 3.857.297 0,51
2.830  Alarm.com Holdings Inc 183.430 0,02
505  Alleghany Corp 246.784 0,03
35.317  Allianz SE 7.150.609 0,95
79  Allstate Corp 7.710 0,00
19.753  Alphabet Inc - Class A 28.011.250 3,73
8.319  Alphabet Inc - Class C 11.759.186 1,57
2.100  Alstom SA 97.662 0,01
319.944  Altice Europe NV 1.234.351 0,16
5.045  Altria Group Inc 198.027 0,03
18.764  Amazon.com Inc 51.766.138 6,89
16.182  Amgen Inc 3.816.639 0,51
3.642  Analog Devices Inc 446.709 0,06
6.155  Anaplan Inc 278.877 0,04
16.182 ANDRITZ AG 588.879 0,08
40.608  Anheuser-Busch InBev SA 2.000.649 0,27
26.809  Apple Inc 9.779.831 1,30
7.420 Applied Materials Inc 448.554 0,06
461.483  ArcelorMittal SA 4.856.606 0,65
13.536  Aroundtown SA 77.505 0,01
3.322  Arrow Electronics Inc 228.222 0,03
2.461  Atlassian Corp PLC 443.664 0,06
3.999  Avery Dennison Corp 456.280 0,06
14.151  Avis Budget Group Inc 323.925 0,04
471136 AXASA 9.848.655 1,31
2.306.306  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 7.936.764 1,06
3.574.584  Banco Santander SA 8.730.171 1,16
106.361 Bank of America Corp 2.526.072 0,34
246.111  Bankinter SA 1.173.401 0,16
226.422 BASF SE 12.760.839 1,70
118.383  Bayer AG 8.747.576 1,16
30.344  Bayerische Motoren Werke AG 1.936.459 0,26
11.567 Biogen Inc 3.094.808 0,41
812  BlackRock Inc 441.891 0,06
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CMCI COMPOSITE SF UCITS ETF (Fortsetzung)

Aktien — 94,87 % (30. Juni 2019: 95,96 %) (Fortsetzung)

Zeitwert % des Netto-

Aktien Bezeichnung USD inventarwerts
6.030 BMC Stock Holdings Inc 151.587 0,02
738 Boeing Co 135.336 0,02
3.199  Booking Holdings Inc 5.094.600 0,68
928 Booz Allen Hamilton Holding Corp 72.177 0,01
35.951  Boston Scientific Corp 1.262.232 0,17
2.489  Bouygues SA 85.017 0,01
5.080 Brenntag AG 266.869 0,04
15.259  Brighthouse Financial Inc 424.502 0,06
160 Cable One Inc 283.926 0,04
19.862  Capgemini SE 2.274.247 0,30
104.435  Carrefour SA 1.613.403 0,21
5.291  Century Communities Inc 162.234 0,02
2.582  Charles River Laboratories International Inc 450.120 0,06
4.621  Check Point Software Technologies Ltd 496.432 0,07
29.041  Chevron Corp 2.591.337 0,34
2.654  Cie Generale des Etablissements Michelin SCA 275.283 0,04
1.656 Cigna Corp 310.694 0,04
49.222  Citigroup Inc 2.515.254 0,33
2.115  Citrix Systems Inc 312.768 0,04
36.917  Clearway Energy Inc 851.298 0,11
4701 CME Group Inc 764.075 0,10
74.168 Coca-Cola Co 3.313.821 0,44
3.076  Concho Resources Inc 158.434 0,02
7.260 Conn'sInc 73.256 0,01
1.600 Costco Wholesale Corp 485.051 0,06
4500 CVS Health Corp 292.342 0,04
81.496  Danone SA 5.634.731 0,75
1.014  Deckers Outdoor Corp 199.111 0,03
155.886  Dell Technologies Inc 8.564.375 1,14
615.278  Deutsche Bank AG 5.849.041 0,78
14.767  Deutsche Boerse AG 2.697.190 0,36
507.112  Deutsche Telekom AG 8.512.112 1,13
4578  DocuSign Inc 788.320 0,10
245472 E.ON SE 2.742.696 0,37
461 eBaylInc 24.165 0,00
441.171  EDP - Energias de Portugal SA 2.105.878 0,28
6.559  Edwards Lifesciences Corp 453.283 0,06
3.944  Elastic NV 363.636 0,05
403  Electricite de France SA 3.716 0,00
46.496  Electronic Arts Inc 6.139.849 0,82
15.997  Elia Group SA/NV 1.735.638 0,23
1.895 EPAM Systems Inc 477.573 0,06
4,585 Erste Group Bank AG 107.886 0,01
2.328  Exact Sciences Corp 202.393 0,03
143.782  Facebook Inc 32.648.682 4,35
27  FamilyMart Co Ltd 456 0,00
312.315 Ferrovial SA 8.313.401 1,11
1.969 Fiserv Inc 192.203 0,03
67.681  Fitbit Inc 437.216 0,06
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CMCI COMPOSITE SF UCITS ETF (Fortsetzung)

Aktien — 94,87 % (30. Juni 2019: 95,96 %) (Fortsetzung)

Zeitwert % des Netto-

Aktien Bezeichnung USD inventarwerts
4.365 Fortinet Inc 599.119 0,08
92.415  Fresenius SE & Co KGaA 4.579.472 0,61
724 Goldman Sachs Group Inc 143.137 0,02
2.898  Groupon Inc 52.511 0,01
4.332  Guangzhou Automobile Group Co Ltd 3.124 0,00
937  Helen of Troy Ltd 176.670 0,02
27.072  HelloFresh SE 1.441.251 0,19
387  Hermes International 322.999 0,04
2.918 HMS Holdings Corp 94.522 0,01
5291 HOCHTIEF AG 469.201 0,06
1.846  Honeywell International Inc 266.889 0,04
63.940 HUGO BOSS AG 1.923.647 0,26
1.403  Hlumina Inc 519.539 0,07
1.379.644  ING Groep NV 9.604.094 1,28
4.361 Ingersoll Rand Inc 122.623 0,02
3.938 Installed Building Products Inc 270.840 0,04
52.718 Intel Corp 3.154.100 0,42
4.738 Intercontinental Exchange Inc 433.967 0,06
3.667 International Business Machines Corp 442.870 0,06
664 Intuitive Surgical Inc 378.652 0,05
2.720  J M Smucker Co 287.753 0,04
7.014  Jazz Pharmaceuticals PLC 773.943 0,10
52.123  Johnson & Johnson 7.330.125 0,98
16 Juniper Networks Inc 374 0,00
73.904  Just Eat Takeaway.com NV 7.699.588 1,02
1.074  Kering SA 583.881 0,08
56.852  Kinross Gold Corp 410.469 0,05
262  Koninklijke DSM NV 36.217 0,00
3.033  Koninklijke Vopak NV 160.395 0,02
861 Laboratory Corp of America Holdings 143.085 0,02
2.613 LafargeHolcim Ltd 113.188 0,02
7.383  Lattice Semiconductor Corp 209.613 0,03
2.754  LEG Immobilien AG 349.587 0,05
3.749  Legrand SA 284.709 0,04
628  Lockheed Martin Corp 229.018 0,03
43.922  L'Oreal SA 14.093.731 1,88
55.629 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 24.398.308 3,25
3.446 M/l Homes Inc 118.665 0,02
57.344  Masmovil Ibercom SA 1.462.011 0,19
3.322  Maxim Integrated Products Inc 201.377 0,03
3.076  MercadoL.ibre Inc 3.032.610 0,40
122.872  Micron Technology Inc 6.330.392 0,84
60.605 Microsoft Corp 12.333.814 1,64
9  Minbea Mitsumi Inc 156 0,00
12.306  Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in Muenchen 3.198.174 0,43
5.351  Nemetschek SE 367.790 0,05
3.427  Neste Oyj 133.998 0,02
2.375  Newmont Corp 146.646 0,02
45,736  NIKE Inc 4.484.419 0,60
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CMCI COMPOSITE SF UCITS ETF (Fortsetzung)

Aktien — 94,87 % (30. Juni 2019: 95,96 %) (Fortsetzung)

Zeitwert % des Netto-

Aktien Bezeichnung USD inventarwerts
18.903 NVIDIA Corp 7.181.503 0,96
34  NVRInc 112.283 0,01
11.348 NXP Semiconductors NV 1.294.146 0,17
75.666  Oasis Petroleum Inc 56.750 0,01
4.307  Old Dominion Freight Line Inc 730.414 0,10
470.625 Orange SA 5.626.764 0,75
960 O'Reilly Automotive Inc 404.733 0,05
1.735 Palo Alto Networks Inc 398.496 0,05
59.147  PayPal Holdings Inc 10.305.202 1,37
41.839  Peloton Interactive Inc 2.417.031 0,32
47.869  PepsiCo Inc 6.331.100 0,84
8.737  Perdoceo Education Corp 139.179 0,02
6.276  Performance Food Group Co 182.878 0,02
2.823  Pernod Ricard SA 444,014 0,06
21.561 Peugeot SA 350.654 0,05
301.660  Pfizer Inc 9.864.272 1,31
468  Philip Morris International Inc 32.761 0,00
12.306  PICC Property & Casualty Co Ltd 10.146 0,00
24.923  Procter & Gamble Co 2.980.078 0,40
2.176  Proofpoint Inc 241.851 0,03
70.037  Prosus NV 6.478.001 0,86
8.306  Public Service Enterprise Group Inc 408.335 0,05
28.148  Publicis Groupe SA 910.826 0,12
132.900 QIAGEN NV 5.722.880 0,76
13.432  QIAGEN NV 575.008 0,08
27.687 QUALCOMM Inc 2.525.375 0,34
51.068 Raytheon Technologies Corp 3.146.812 0,42
119.364  Red Electrica Corp SA 2.218.763 0,30
689  RenaissanceRe Holdings Ltd 117.859 0,02
9.230 Renault SA 234.089 0,03
670.652  Repsol SA 5.864.753 0,78
27.072  Rocket Internet SE 580.453 0,08
331.437  Royal Dutch Shell PLC 5.309.327 0,71
159.972 RWE AG 5.542.936 0,74
4.676  Sanmina Corp 117.090 0,02
441.459  Sanofi 44.946.554 5,98
259.764  Schneider Electric SE 28.848.613 3,84
3.657  Scout24 AG 283.601 0,04
2461  Semtech Corp 128.519 0,02
7.199  ServiceNow Inc 2.915.924 0,39
9.660  Shopify Inc 9.169.135 1,21
8.965 Siemens AG 1.069.953 0,14
4.922  Skyline Champion Corp 119.807 0,02
3.318 Sodexo SA 224.322 0,03
1.749  Spotify Technology SA 451.698 0,06
47.376  Square Inc 4.971.676 0,66
9.684  STMicroelectronics NV 263.203 0,04
31.699  Suez 371.516 0,05
5.045  Synopsys Inc 983.829 0,13
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CMCI COMPOSITE SF UCITS ETF (Fortsetzung)

Aktien — 94,87 % (30. Juni 2019: 95,96 %) (Fortsetzung)

Zeitwert % des Netto-

Aktien Bezeichnung USD inventarwerts

24535 Take-Two Interactive Software Inc 3.424.409 0,46

2.461 Target Corp 295.161 0,04

3.667  Teledyne Technologies Inc 1.140.270 0,15

586.407  Telefonica Deutschland Holding AG 1.730.202 0,23

24.611  TerraForm Power Inc 453.829 0,06

23.354  Texas Instruments Inc 2.965.252 0,39

15.382  Tiffany & Co 1.875.673 0,25

4506 TJX Cos Inc 227.801 0,03

2.707  TopBuild Corp 308.001 0,04

752.128 TOTAL SA 28.596.658 3,80

57.836  TripAdvisor Inc 1.099.464 0,15

1.440 Twilio Inc 315.910 0,04

286.960  Twitter Inc 8.548.531 1,13

21535 UCBSA 2.493.650 0,33

3.692  Unilever NV 121.332 0,02

53.958  Uniper SE 1.739.292 0,23

4.922  United Therapeutics Corp 595.589 0,08

8.614  UnitedHealth Group Inc 2.540.665 0,34

173.972  UPM-Kymmene Oyj 5.025.593 0,67

39.605 Valeo SA 1.039.106 0,14

38  Vallourec SA 1.587 0,00

73.566  Veolia Environnement SA 1.654.157 0,22

615  Vertex Pharmaceuticals Inc 178.621 0,02

165 ViacomCBS Inc 3.837 0,00

123.590  Vinci SA 11.376.598 1,50

114  Vistra Energy Corp 2.124 0,00

296.017  Vivendi SA 7.593.642 1,01

640 W R Berkley Corp 36.659 0,00

97.214  Wells Fargo & Co 2.488.674 0,33

36.917  Wolters Kluwer NV 2.882.503 0,37

24.230  Zalando SE 1.708.516 0,23

2.830  Zoom Video Communications Inc 717.588 0,10

Aktien insgesamt 712.739.427 94,87
Funded Swaps* — 4,95 % (30. Juni 2019: 1,00 %)

Zeitwert % des Netto-

Wéhrung NominalbetragBezeichnung Félligkeitstag USD inventarwerts

CHF 212.617 CMCI Composite Index Swap Class A CHF** 31.07.20 9.640.319 1,28

EUR 237.770 CMCI Composite Index Swap Class A EUR** 31.07.20 11.677.214 1,56

GBP 3.565 CMCI Composite Index Swap Class A GBP** 31.07.20 314.744 0,04

usD 291.232 CMCI Composite Index Swap Class A USD 31.07.20 15.529.345 2,07

Funded Swaps zum beizulegenden Zeitwert 37.161.622 4,95
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CMCI COMPOSITE SF UCITS ETF (Fortsetzung)

Unfunded Swaps* — 0,28 % (30. Juni 2019: 3,04 %)

Nominal- Zeitwert % des Netto-
Wéhrung betrag Bezeichnung Félligkeitstag USD inventarwerts
CHF 4.085.718 CMCI Composite Net Total Return Index Total
Return Swap Class A CHF** 31.07.20 921.367 0,12
EUR 4.568.588 CMCI Composite Net Total Return Index Total
Return Swap Class A EUR** 31.07.20 313.161 0,04
GBP 68.444 CMCI Composite Net Total Return Index Total
Return Swap Class A GBP** 31.07.20 56.460 0,01
usD 5.597.535 CMCI Composite Net Total Return Index Total
Return Swap Class A USD 31.07.20 802.416 0,11
Unfunded Swaps zum beizulegenden Zeitwert 2.093.404 0,28
Sonstige Vermdgenswerte abziiglich Verbindlichkeiten (691.890) (0,10)
Inhabern ruckkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes Nettovermdgen 751.302.563 100,00
Einstufung

* Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente.

** Die abgesicherte Aktienklasse investiert in Swaps mit einem Engagement in einer wahrungsgesicherten Version des
Referenzindex.

Gegenpartei der Swap-Kontrakte ist die UBS AG.

Eine Aufschliisselung des geografischen Standorts nach Teilfonds und Land ist Erléuterung
6(a)(iv) zu entnehmen.

% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermdgens vermogens
Wertpapiere, die an einer amtlichen Borse notiert sind 89,20
Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente 491
Sonstige Vermdgenswerte 5,89

100,00
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VERMOGENSAUFSTELLUNG
ZUM 30. JUNI 2020

BLOOMBERG COMMODITY INDEX SF UCITS ETF

Aktien — 89,14 % (30. Juni 2019: 93,21 %)

Zeitwert % des Netto-

Aktien Bezeichnung USD inventarwerts
42,672 8x8Inc 682.753 1,30
33.297  Acacia Communications Inc 2.237.235 4,26
3.278  Adobe Inc 1.427.083 2,71
16.164 AECOM 607.431 1,16
754 Alphabet Inc - Class A 1.069.489 2,03
970  Alphabet Inc - Class C 1.370.947 2,61
515  Amazon.com Inc 1.421.614 2,70
4.687  Aspen Technology Inc 485.668 0,92
614.219  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 2.113.732 4,02
323.273  BioCryst Pharmaceuticals Inc 1.540.397 2,93
2.263  Biogen Inc 605.442 1,15
61.745  Bloom Energy Corp 671.788 1,28
31.358  Builders FirstSource Inc 649.101 1,23
4.203  CACI International Inc 911.450 1,73
12.608  Cadence Design Systems Inc 1.209.831 2,30
647  Chipotle Mexican Grill Inc 680.400 1,29
71.535  Cincinnati Bell Inc 1.062.293 2,02
6.324  Copart Inc 526.616 1,00
7.759  Deckers Outdoor Corp 1.523.704 2,90
28.953  Dell Technologies Inc 1.590.696 3,04
155  Electricite de France SA 1.428 0,00
10.991  Electronic Arts Inc 1.451.400 2,76
74.701  Envista Holdings Corp 1.575.452 3,00
5.172  ePlusInc 365.583 0,70
11.315  F5 Networks Inc 1.578.156 3,00
15.517  Fiserv Inc 1.514.781 2,88
20.689  FormFactor Inc 606.823 1,15
6.465 GoDaddy Inc 474.113 0,90
24569 HMS Holdings Corp 795.783 1,51
23.496 HOCHTIEF AG 2.083.496 3,96
4.203  Illumina Inc 1.556.416 2,96
132  LafargeHolcim Ltd 5.700 0,01
6.013  Liberty Broadband Corp 745.357 1,42
808  Markel Corp 746.090 1,42
30.388  Micron Technology Inc 1.565.574 2,98
3.233  Netflix Inc 1.471.023 2,80
4.849  Palo Alto Networks Inc 1.113.692 2,12
4.849  Qualys Inc 504.403 0,96
2.586  Regeneron Pharmaceuticals Inc 1.612.876 3,07
17.457  Rheinmetall AG 1.513.626 2,88
3.233  salesforce.com Inc 605.588 1,15
17.457  Vapotherm Inc 715.553 1,36
2.909  VeriSign Inc 601.764 1,14
4.407  Vertex Pharmaceuticals Inc 1.279.262 2,43
Aktien insgesamt 46.871.609 89,14
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VERMOGENSAUFSTELLUNG
ZUM 30. JUNI 2020

BLOOMBERG COMMODITY INDEX SF UCITS ETF (Fortsetzung)

Funded Swaps* — 10,82 % (30. Juni 2019: 2,98 %)

Nominal- Zeitwert % des Netto-
Waéhrung betrag Bezeichnung Félligkeitstag USD inventarwerts
CHF 84.292 UBS Commodity Index Swap Class A CHF** 31.07.20 2.874.576 5,48
EUR 33.997 UBS Commodity Index Swap Class A EUR** 31.07.20 1.256.667 2,39
GBP 1.657 UBS Commaodity Index Swap Class A GBP** 31.07.20 70.496 0,13
usD 38.318 UBS Commodity Index Swap Class A USD 31.07.20 1.484.496 2,82
Funded Swaps zum beizulegenden Zeitwert 5.686.235 10,82

Unfunded Swaps* — 0,04 % (30. Juni 2019: 3,81 %)

Nominal- Zeitwert % des Netto-
Wahrung betrag Bezeichnung Falligkeitstag USD inventarwerts
CHF 694.879 UBS Commodity Net Total Return Index Total

Return Swap Class A CHF** 31.07.20 42.616 0,08
EUR 280.424 UBS Commodity Net Total Return Index Total

Return Swap Class A EUR** 31.07.20 (19.201) (0,04)
GBP 13.767 UBS Commodity Net Total Return Index Total

Return Swap Class A GBP** 31.07.20 4.298 0,01
usb 316.080 UBS Commodity Net Total Return Index Total

Return Swap Class A USD 31.07.20 (5.513) (0,01)
Unfunded Swaps zum beizulegenden Zeitwert 22.200 0,04

Sonstige Vermdgenswerte abziiglich Verbindlichkeiten - -

Inhabern ruckkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes Nettovermdgen 52.580.044 100,00

Einstufung

* Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente.

** Die abgesicherte Aktienklasse investiert in Swaps mit einem Engagement in einer wahrungsgesicherten Version des
Referenzindex.

Gegenpartei der Swap-Kontrakte ist die UBS AG.

Eine Aufschliisselung des geografischen Standorts nach Teilfonds und Land ist Erl&uterung
6(a)(iv) zu entnehmen.

% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermdgens vermdégens
Wertpapiere, die an einer amtlichen Borse notiert sind 83,56
Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente 10,22
Sonstige Vermdgenswerte 6,22

100,00
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VERMOGENSAUFSTELLUNG
ZUM 30. JUNI 2020

S&P 500 SF UCITS ETF

Aktien — 92,09 % (30. Juni 2019: 96,10 %)

Zeitwert % des Netto-

Aktien Bezeichnung USD inventarwerts
201 3MCo 31.365 0,02
2.956 8x81Inc 47.292 0,04
44,052 ABN AMRO Bank NV 379.295 0,30
575  Acacia Communications Inc 38.649 0,03
11.159  Achillion Pharmaceuticals Inc - 0,00
527  Activision Blizzard Inc 39.985 0,03
2.017  Adobe Inc 878.143 0,69
1.218  Advanced Disposal Services Inc 36.748 0,03
15.396  Advanced Micro Devices Inc 809.995 0,64
4.202  Adverum Biotechnologies Inc 87.746 0,07
933  Aedas Homes SA 16.911 0,01

79  Aegon NV 236 0,00
2.553  Aena SME SA 345.571 0,27
8.057  Air Liquide SA 1.161.911 0,92
7.037  Akzo Nobel NV 630.276 0,50
462  Alarm.com Holdings Inc 29.972 0,02
82  Alleghany Corp 40.324 0,03
5.807 Allianz SE 1.175.554 0,93
13 Allstate Corp 1.260 0,00
3.228  Alphabet Inc - Class A 4.576.991 3,62
1.359  Alphabet Inc - Class C 1.921.431 1,52
343  Alstom SA 15.958 0,01
52.278  Altice Europe NV 201.691 0,16
824  Altria Group Inc 32.357 0,03
3.066 Amazon.com Inc 8.458.499 6,68
2.644  Amgen Inc 623.632 0,49
595  Analog Devices Inc 72.992 0,06
1.006  Anaplan Inc 45.568 0,04
2.644 ANDRITZ AG 96.222 0,08
6.635  Anheuser-Busch InBev SA 326.903 0,26
4.381  AppleInc 1.598.007 1,26
1.212  Applied Materials Inc 73.293 0,06
75.405  ArcelorMittal SA 793.561 0,63
2.212  Aroundtown SA 12.664 0,01
543  Arrow Electronics Inc 37.291 0,03
402  Atlassian Corp PLC 72.494 0,06
653  Avery Dennison Corp 74.555 0,06
2.312  Avis Budget Group Inc 52.929 0,04
76.983 AXASA 1.609.253 1,27
376.846  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 1.296.854 1,03
584.081 Banco Santander SA 1.426.495 1,13
17.379  Bank of America Corp 412.756 0,33
40.214  Bankinter SA 191.732 0,15
37.317 BASF SE 2.103.208 1,66
19.344  Bayer AG 1.429.339 1,13
4.958  Bayerische Motoren Werke AG 316.414 0,25
1.890 Biogen Inc 505.686 0,40
133  BlackRock Inc 72.205 0,06
985 BMC Stock Holdings Inc 24.769 0,02
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VERMOGENSAUFSTELLUNG
ZUM 30. JUNI 2020

S&P 500 SF UCITS ETF (Fortsetzung)

Aktien — 92,09 % (30. Juni 2019: 96,10 %) (Fortsetzung)

Zeitwert % des Netto-

Aktien Bezeichnung USD inventarwerts
121  Boeing Co 22.114 0,02
523  Booking Holdings Inc 832.448 0,66
152 Booz Allen Hamilton Holding Corp 11.794 0,01
5.874  Boston Scientific Corp 206.247 0,16
407 Bouygues SA 13.892 0,01
830 Brenntag AG 43.606 0,03
2.493  Brighthouse Financial Inc 69.363 0,05
26  Cable One Inc 46.393 0,04
3.245  Capgemini SE 371.608 0,29
17.064  Carrefour SA 263.627 0,21
865  Century Communities Inc 26.509 0,02
422  Charles River Laboratories International Inc 73.549 0,06
755  Check Point Software Technologies Ltd 81.116 0,06
4.745  Chevron Corp 423.420 0,33
434  Cie Generale des Etablissements Michelin SCA 44.981 0,04
271  Cigna Corp 50.767 0,04
8.043  Citigroup Inc 410.988 0,32
346  Citrix Systems Inc 51.106 0,04
6.032  Clearway Energy Inc 139.101 0,11
768 CME Group Inc 124.849 0,10
12.119  Coca-Cola Co 541.473 0,43
503  Concho Resources Inc 25.888 0,02
1.186 Conn'sInc 11.970 0,01
261  Costco Wholesale Corp 79.257 0,06
735  CVS Health Corp 47.768 0,04
13.316  Danone SA 920.705 0,73
166  Deckers Outdoor Corp 32.534 0,03
25.471  Dell Technologies Inc 1.399.404 1,11
100.535 Deutsche Bank AG 955.723 0,76
2.355  Deutsche Boerse AG 430.375 0,34
82.861  Deutsche Telekom AG 1.390.864 1,10
748  DocuSign Inc 128.810 0,10
40.747 E.ON SE 455.278 0,36
75 eBayInc 3.948 0,00
72.087 EDP - Energias de Portugal SA 344.097 0,27
1.072  Edwards Lifesciences Corp 74.066 0,06
644  Elastic NV 59.417 0,05
66  Electricite de France SA 607 0,00
7.597  Electronic Arts Inc 1.003.241 0,79
2.614  Elia Group SA/NV 283.600 0,22
310 EPAM Systems Inc 78.035 0,06
749  Erste Group Bank AG 17.628 0,01
380  Exact Sciences Corp 33.071 0,03
23.494  Facebook Inc 5.334.740 4,22
4 FamilyMart Co Ltd 74 0,00
51.032  Ferrovial SA 1.358.396 1,07
322  Fiservinc 31.406 0,02
11.059 Fithit Inc 71.440 0,06
713  Fortinet Inc 97.895 0,08
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VERMOGENSAUFSTELLUNG
ZUM 30. JUNI 2020

S&P 500 SF UCITS ETF (Fortsetzung)

Aktien — 92,09 % (30. Juni 2019: 96,10 %) (Fortsetzung)

Zeitwert % des Netto-

Aktien Bezeichnung USD inventarwerts
15.100  Fresenius SE & Co KGaA 748.278 0,59
118  Goldman Sachs Group Inc 23.388 0,02
474 Groupon Inc 8.580 0,01
708  Guangzhou Automobile Group Co Ltd 510 0,00
153  Helen of Troy Ltd 28.868 0,02
4.424  HelloFresh SE 235.498 0,19
63  Hermes International 52.777 0,04
477  HMS Holdings Corp 15.445 0,01
865 HOCHTIEF AG 76.667 0,06
302  Honeywell International Inc 43.609 0,03
10.511 HUGO BOSS AG 316.199 0,25
229  Ilumina Inc 84.892 0,07
225.431  ING Groep NV 1.569.292 1,24
713  Ingersoll Rand Inc 20.036 0,02
643 Installed Building Products Inc 44.255 0,03
8.614 Intel Corp 515.375 0,41
774 Intercontinental Exchange Inc 70.910 0,06
599 International Business Machines Corp 72.364 0,06
109 Intuitive Surgical Inc 61.871 0,05
444 J M Smucker Co 47.018 0,04
1.146  Jazz Pharmaceuticals PLC 126.461 0,10
8.517  Johnson & Johnson 1.197.730 0,95
3 Juniper Networks Inc 61 0,00
12.076  Just Eat Takeaway.com NV 1.258.100 0,99
175  Kering SA 95.405 0,08
9.289  Kinross Gold Corp 67.070 0,05
43 Koninklijke DSM NV 5.918 0,00
496  Koninklijke Vopak NV 26.208 0,02
141  Laboratory Corp of America Holdings 23.380 0,02
427  LafargeHolcim Ltd 18.495 0,01
1.206  Lattice Semiconductor Corp 34.250 0,03
450 LEG Immobilien AG 57.122 0,05
613 Legrand SA 46.521 0,04
103  Lockheed Martin Corp 37.421 0,03
7.177  L'Oreal SA 2.302.891 1,82
9.090 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 3.986.642 3,15
563 M/l Homes Inc 19.390 0,02
9.370  Masmovil Ibercom SA 238.890 0,19
543  Maxim Integrated Products Inc 32.905 0,03
503  MercadoLibre Inc 495.523 0,39
20.077  Micron Technology Inc 1.034.375 0,82
9.903  Microsoft Corp 2.015.324 1,59
1 Minbea Mitsumi Inc 25 0,00
2.011  Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in Muenchen 522.576 0,41
874  Nemetschek SE 60.096 0,05
560  Neste Oyj 21.895 0,02
388  Newmont Corp 23.962 0,02
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VERMOGENSAUFSTELLUNG
ZUM 30. JUNI 2020

S&P 500 SF UCITS ETF (Fortsetzung)

Aktien — 92,09 % (30. Juni 2019: 96,10 %) (Fortsetzung)

Zeitwert % des Netto-

Aktien Bezeichnung USD inventarwerts
7.473 NIKE Inc 732.746 0,58
3.089 NVIDIA Corp 1.173.445 0,93
6 NVRInc 18.347 0,01
1.854  NXP Semiconductors NV 211.461 0,17
12.364  Oasis Petroleum Inc 9.273 0,01
704 Old Dominion Freight Line Inc 119.348 0,09
76.899  Orange SA 919.404 0,73
157  O'Reilly Automotive Inc 66.133 0,05
284  Palo Alto Networks Inc 65.114 0,05
9.665 PayPal Holdings Inc 1.683.852 1,33
6.836  Peloton Interactive Inc 394.939 0,31
7.822  PepsiCo Inc 1.034.491 0,82
1.428  Perdoceo Education Corp 22.742 0,02
1.025 Performance Food Group Co 29.882 0,02
461  Pernod Ricard SA 72.551 0,06
3.523  Peugeot SA 57.296 0,05
49.291  Pfizer Inc 1.611.805 1,27
76  Philip Morris International Inc 5.353 0,00
2.011 PICC Property & Casualty Co Ltd 1.658 0,00
4.072  Procter & Gamble Co 486.940 0,38
356  Proofpoint Inc 39.518 0,03
11.521  Prosus NV 1.065.546 0,84
1.357  Public Service Enterprise Group Inc 66.721 0,05
4.599  Publicis Groupe SA 148.827 0,12
21.716 QIAGEN NV 935.109 0,74
2.195 QIAGEN NV 93.955 0,07
4524 QUALCOMM Inc 412.642 0,33
8.344  Raytheon Technologies Corp 514.184 0,41
19.814 Red Electrica Corp SA 368.307 0,29
113  RenaissanceRe Holdings Ltd 19.258 0,02
1508 Renault SA 38.250 0,03
109.583  Repsol SA 958.290 0,76
4.424  Rocket Internet SE 94.845 0,07
53.898 Royal Dutch Shell PLC 863.234 0,68
26.555 RWE AG 920.107 0,73
764  Sanmina Corp 19.132 0,02
72.134  Sanofi 7.344.192 5,81
42.445  Schneider Electric SE 4.713.815 3,73
598  Scout24 AG 46.340 0,04
402  Semtech Corp 21.000 0,02
1.176  ServiceNow Inc 476.457 0,38
1.578  Shopify Inc 1.498.221 1,18
1.424  Siemens AG 170.085 0,13
804  Skyline Champion Corp 19.576 0,02
542  Sodexo SA 36.654 0,03
286  Spotify Technology SA 73.807 0,06
7.741  Square Inc 812.363 0,64
1.582  STMicroelectronics NV 43.007 0,03
5.180 Suez 60.705 0,05
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VERMOGENSAUFSTELLUNG
ZUM 30. JUNI 2020

S&P 500 SF UCITS ETF (Fortsetzung)

Aktien — 92,09 % (30. Juni 2019: 96,10 %) (Fortsetzung)

Zeitwert % des Netto-

Aktien Bezeichnung USD inventarwerts
824  Synopsys Inc 160.756 0,13
4,009 Take-Two Interactive Software Inc 559.542 0,44
402  Target Corp 48.229 0,04
599  Teledyne Technologies Inc 186.318 0,15
95.818  Telefonica Deutschland Holding AG 282.712 0,22
4.021  TerraForm Power Inc 74.155 0,06
3.816  Texas Instruments Inc 484.517 0,38
2,513 Tiffany & Co 306.482 0,24
736  TJX CosInc 37.222 0,03
442  TopBuild Corp 50.327 0,04
122.934 TOTAL SA 4.673.859 3,69
9.450  TripAdvisor Inc 179.651 0,14
235  Twilio Inc 51.619 0,04
46.889  Twitter Inc 1.396.815 1,10
3,519 UCBSA 407.458 0,32
220  Unilever NV 19.199 0,02
8.817  Uniper SE 284,197 0,22
804  United Therapeutics Corp 97.318 0,08
1.407  UnitedHealth Group Inc 415.140 0,33
28.427  UPM-Kymmene Oyj 821.173 0,65
6.471 Valeo SA 169.788 0,13
6 Vallourec SA 259 0,00
12.021  Veolia Environnement SA 270.287 0,21
101  Vertex Pharmaceuticals Inc 29.186 0,02

27  ViacomCBS Inc 627 0,00
20.199  Vinci SA 1.859.289 1,47
19  Vistra Energy Corp 347 0,00
48.369  Vivendi SA 1.240.788 0,98
105 W R Berkley Corp 5.990 0,00
15.885 Wells Fargo & Co 406.645 0,32
6.032  Wolters Kluwer NV 470.996 0,37
3.959 Zalando SE 279.169 0,22
462  Zoom Video Communications Inc 117.253 0,09
Aktien insgesamt 116.508.878 92,09
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VERMOGENSAUFSTELLUNG
ZUM 30. JUNI 2020

S&P 500 SF UCITS ETF (Fortsetzung)

Funded Swaps* — 4,95 % (30. Juni 2019: 1,01 %)

Nominal- Zeitwert % des Netto-
Wéhrung betrag Bezeichnung Félligkeitstag USD inventarwerts
uUsb 110.835 S&P 500 Index Swap Class A USD 31.07.20 6.268.631 4,95
Funded Swaps zum beizulegenden Zeitwert 6.268.631 4,95
Unfunded Swaps* — 3,08 % (30. Juni 2019: 2,89 %)
Nominal- Zeitwert % des Netto-
Wahrung betrag Bezeichnung Falligkeitstag USD inventarwerts
uUsb 2.126.039 S&P 500 Net Total Return Index Total Return
Swap Class A USD 31.07.20 3.897.132 3,08
Unfunded Swaps zum beizulegenden Zeitwert 3.897.132 3,08
Sonstige Vermdgenswerte abziiglich Verbindlichkeiten (161.521) (0,12)
Inhabern ruckkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes Nettovermdgen 126.513.120 100,00

Einstufung
* Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente

Gegenpartei der Swap-Kontrakte ist die UBS AG.

Eine Aufschliisselung des geografischen Standorts nach Teilfonds und Land ist Erléuterung
6(a)(iv) zu entnehmen.

Analyse des Gesamtvermdgens

Wertpapiere, die an einer amtlichen Borse notiert sind
Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente
Sonstige Vermdgenswerte

% des Gesamt-
vermaogens
82,80

7,22

9,98

100,00
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VERMOGENSAUFSTELLUNG
ZUM 30. JUNI 2020

MSCI USA SF UCITS ETF

Aktien — 94,62 % (30. Juni 2019: 96,11 %)

Zeitwert % des Netto-

Aktien Bezeichnung USD inventarwerts
1.355 3M Co 211.356 0,03
19.918 8x8Inc 318.681 0,04
296.852 ABN AMRO Bank NV 2.555.919 0,31
3.876  Acacia Communications Inc 260.442 0,03
75.199  Achillion Pharmaceuticals Inc - 0,00
3.550  Activision Blizzard Inc 269.440 0,03
13.594  Adobe Inc 5.917.459 0,71
8.208  Advanced Disposal Services Inc 247.629 0,03
103.749  Advanced Micro Devices Inc 5.458.239 0,66
28.318  Adverum Biotechnologies Inc 591.283 0,07
6.286  Aedas Homes SA 113.959 0,01
535  Aegon NV 1.594 0,00
16.937  Aena SME SA 2.292.226 0,28
54.293  Air Liquide SA 7.829.663 0,94
47.423  Akzo Nobel NV 4.247.182 0,51
3.116  Alarm.com Holdings Inc 201.971 0,02
556  Alleghany Corp 271.729 0,03
38.887  Allianz SE 7.873.442 0,95
88  Allstate Corp 8.489 0,00
21.750  Alphabet Inc - Class A 30.842.547 3,72
9.159  Alphabet Inc - Class C 12.947.772 1,56
2.312  Alstom SA 107.533 0,01
352.283  Altice Europe NV 1.359.116 0,16
5.555  Altria Group Inc 218.043 0,03
20.660  Amazon.com Inc 56.998.511 6,87
17.817  Amgen Inc 4.202.414 0,51
4.011  Analog Devices Inc 491.861 0,06
6.777  Anaplan Inc 307.065 0,04
17.818 ANDRITZ AG 648.401 0,08
44713  Anheuser-Busch InBev SA 2.202.868 0,27
29.518  Apple Inc 10.768.348 1,30
8.170  Applied Materials Inc 493.892 0,06
508.128  ArcelorMittal SA 5.347.498 0,64
14.904  Aroundtown SA 85.339 0,01
3.658  Arrow Electronics Inc 251.290 0,03
2.710  Atlassian Corp PLC 488.509 0,06
4.404  Avery Dennison Corp 502.400 0,06
15.582  Avis Budget Group Inc 356.667 0,04
518.757 AXASA 10.844.129 1,31
2.539.421 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 8.738.990 1,05
3.935.893  Banco Santander SA 9.612.592 1,16
117.112  Bank of America Corp 2.781.400 0,34
270.987  Bankinter SA 1.292.005 0,16
249.309 BASF SE 14.050.694 1,69
130.349 Bayer AG 9.631.756 1,16
33.411  Bayerische Motoren Werke AG 2.132.191 0,26
12.736  Biogen Inc 3.407.624 0,41
894  BlackRock Inc 486.557 0,06
6.639 BMC Stock Holdings Inc 166.909 0,02
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VERMOGENSAUFSTELLUNG
ZUM 30. JUNI 2020

MSCI USA SF UCITS ETF (Fortsetzung)

Aktien — 94,62 % (30. Juni 2019: 96,11 %) (Fortsetzung)

Zeitwert % des Netto-

Aktien Bezeichnung USD inventarwerts
813 Boeing Co 149.016 0,02
3.523  Booking Holdings Inc 5.609.549 0,68
1.022  Booz Allen Hamilton Holding Corp 79.472 0,01
39.585 Boston Scientific Corp 1.389.815 0,17
2.741  Bouygues SA 93.611 0,01
5.594 Brenntag AG 293.844 0,04
16.801  Brighthouse Financial Inc 467.410 0,06
176  Cable One Inc 312.626 0,04
21.869  Capgemini SE 2.504.121 0,30
114.991  Carrefour SA 1.776.481 0,21
5.826  Century Communities Inc 178.632 0,02
2.843  Charles River Laboratories International Inc 495.617 0,06
5.088 Check Point Software Technologies Ltd 546.610 0,07
31.976  Chevron Corp 2.853.262 0,34
2.923  Cie Generale des Etablissements Michelin SCA 303.107 0,04
1.823 Cigna Corp 342.098 0,04
54.197  Citigroup Inc 2.769.489 0,33
2.328  Citrix Systems Inc 344.382 0,04
40.648 Clearway Energy Inc 937.345 0,11
5.176  CME Group Inc 841.305 0,10
81.665 Coca-Cola Co 3.648.773 0,44
3.387  Concho Resources Inc 174.448 0,02
7.994  Conn'siInc 80.661 0,01
1.761  Costco Wholesale Corp 534.079 0,06
4.954  CVS Health Corp 321.891 0,04
89.733  Danone SA 6.204.273 0,75
1.116  Deckers Outdoor Corp 219.236 0,03
171.642  Dell Technologies Inc 9.430.037 1,14
677.468  Deutsche Bank AG 6.440.245 0,78
16.259  Deutsche Boerse AG 2.969.800 0,36
558.369  Deutsche Telekom AG 9.372.492 1,13
5.040 DocuSign Inc 868.001 0,10
270.284 E.ON SE 3.019.930 0,36
507 eBayInc 26.607 0,00
485.763  EDP - Energias de Portugal SA 2.318.735 0,28
7.222  Edwards Lifesciences Corp 499.099 0,06
4.342  Elastic NV 400.391 0,05
444 Electricite de France SA 4.092 0,00
51.196  Electronic Arts Inc 6.760.448 0,82
17.614  Elia Group SA/NV 1.911.072 0,23
2.087 EPAM Systems Inc 525.844 0,06
5.048 Erste Group Bank AG 118.791 0,01
2.563  Exact Sciences Corp 222.851 0,03
158.316  Facebook Inc 35.948.719 4,33
29  FamilyMart Co Ltd 502 0,00
343.883  Ferrovial SA 9.153.696 1,10
2.168  FiserviInc 211.630 0,03
74.521  Fitbit Inc 481.409 0,06
4.806  Fortinet Inc 659.677 0,08
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Aktien — 94,62 % (30. Juni 2019: 96,11 %) (Fortsetzung)

Zeitwert % des Netto-

Aktien Bezeichnung USD inventarwerts
101.756  Fresenius SE & Co KGaA 5.042.352 0,61
798  Goldman Sachs Group Inc 157.605 0,02
3.191  Groupon Inc 57.819 0,01
4.769  Guangzhou Automobile Group Co Ltd 3.440 0,00
1.032  Helen of Troy Ltd 194.528 0,02
29.809  HelloFresh SE 1.586.929 0,19
426  Hermes International 355.647 0,04
3.213 HMS Holdings Corp 104.077 0,01
5.826 HOCHTIEF AG 516.627 0,06
2.032  Honeywell International Inc 293.865 0,04
70.403 HUGO BOSS AG 2.118.087 0,26
1.545  IHlumina Inc 572.053 0,07
1.519.094 ING Groep NV 10.574.848 1,28
4.801 Ingersoll Rand Inc 135.018 0,02
4.336 Installed Building Products Inc 298.216 0,04
58.046 Intel Corp 3.472.909 0,42
5.217 Intercontinental Exchange Inc 477.832 0,06
4.038 International Business Machines Corp 487.634 0,06
732 Intuitive Surgical Inc 416.925 0,05
2.994 J M Smucker Co 316.838 0,04
7.723  Jazz Pharmaceuticals PLC 852.171 0,10
57.392  Johnson & Johnson 8.071.033 0,97
18  Juniper Networks Inc 412 0,00
81.374  Just Eat Takeaway.com NV 8.477.841 1,02
1.182  Kering SA 642.898 0,08
62.598  Kinross Gold Corp 451.958 0,05
288  Koninklijke DSM NV 39.878 0,00
3.340  Koninklijke Vopak NV 176.608 0,02
948  Laboratory Corp of America Holdings 157.548 0,02
2.877  LafargeHolcim Ltd 124.629 0,02
8.130 Lattice Semiconductor Corp 230.800 0,03
3.033 LEG Immobilien AG 384.922 0,05
4128  Legrand SA 313.486 0,04
691  Lockheed Martin Corp 252.166 0,03
48.361 L'Oreal SA 15.518.285 1,87
61.252 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 26.864.420 3,24
3.794 M/l Homes Inc 130.659 0,02
63.140 Masmovil Ibercom SA 1.609.786 0,19
3.658  Maxim Integrated Products Inc 221.731 0,03
3.387  MercadoL.ibre Inc 3.339.138 0,40
135.292  Micron Technology Inc 6.970.250 0,84
66.731  Microsoft Corp 13.580.481 1,64
9  Minbea Mitsumi Inc 172 0,00
13.549  Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in Muenchen 3.521.437 0,42
5.892  Nemetschek SE 404.965 0,05
3.774  Neste Oyj 147.542 0,02
2.615 Newmont Corp 161.468 0,02
50.359 NIKE Inc 4.937.691 0,60
20.814 NVIDIA Corp 7.907.389 0,95
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Zeitwert % des Netto-

Aktien Bezeichnung USD inventarwerts
38 NVRInc 123.630 0,01
12.495 NXP Semiconductors NV 1.424.955 0,17
83.314  Qasis Petroleum Inc 62.486 0,01
4.742  Old Dominion Freight Line Inc 804.242 0,10
518.195 Orange SA 6.195.501 0,75
1.057  O'Reilly Automotive Inc 445.642 0,05
1.910 Palo Alto Networks Inc 438.775 0,05
65.126  PayPal Holdings Inc 11.346.822 1,37
46.068  Peloton Interactive Inc 2.661.338 0,32
52.707  PepsiCo Inc 6.971.029 0,84
9.620  Perdoceo Education Corp 153.247 0,02
6.910  Performance Food Group Co 201.362 0,02
3.108 Pernod Ricard SA 488.893 0,06
23.741  Peugeot SA 386.097 0,05
332.151  Pfizer Inc 10.861.325 1,31
515  Philip Morris International Inc 36.072 0,00
13.549  PICC Property & Casualty Co Ltd 11.171 0,00
27.442  Procter & Gamble Co 3.281.295 0,40
2.396  Proofpoint Inc 266.296 0,03
77.116  Prosus NV 7.132.789 0,86
9.146  Public Service Enterprise Group Inc 449.608 0,05
30.994  Publicis Groupe SA 1.002.890 0,12
146.333 QIAGEN NV 6.301.333 0,76
14.789 QIAGEN NV 633.128 0,08
30.486 QUALCOMM Inc 2.780.633 0,34
56.230  Raytheon Technologies Corp 3.464.883 0,42
131.429 Red Electrica Corp SA 2.443.038 0,29
759  RenaissanceRe Holdings Ltd 129.771 0,02
10.163  Renault SA 257.751 0,03
738.440  Repsol SA 6.457.545 0,78
29.809  Rocket Internet SE 639.124 0,08
364.937  Royal Dutch Shell PLC 5.845.972 0,70
176.142 RWE AG 6.103.220 0,74
5.149  Sanmina Corp 128.925 0,02
486.081  Sanofi 49.489.625 5,97
286.020  Schneider Electric SE 31.764.550 3,83
4.026  Scout24 AG 312.266 0,04
2.710  Semtech Corp 141.510 0,02
7.926  ServiceNow Inc 3.210.657 0,39
10.636  Shopify Inc 10.095.926 1,22
9.871  Siemens AG 1.178.094 0,14
5.420  Skyline Champion Corp 131.917 0,02
3.653  Sodexo SA 246.995 0,03
1.926  Spotify Technology SA 497.355 0,06
52.165 Square Inc 5.474.199 0,66
10.662  STMicroelectronics NV 289.806 0,03
34.903  Suez 409.067 0,05
5.555  Synopsys Inc 1.083.271 0,13
27.015 Take-Two Interactive Software Inc 3.770.539 0,45
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Zeitwert % des Netto-

Aktien Bezeichnung USD inventarwerts
2.710  Target Corp 324.995 0,04
4.038  Teledyne Technologies Inc 1.255.526 0,15

645.679  Telefonica Deutschland Holding AG 1.905.086 0,23
27.099  TerraForm Power Inc 499.700 0,06
25.715  Texas Instruments Inc 3.264.972 0,39
16.937 Tiffany & Co 2.065.261 0,25

4961 TJX Cos Inc 250.826 0,03
2.981 TopBuild Corp 339.132 0,04

828.023 TOTAL SA 31.482.967 3,80

63.682  TripAdvisor Inc 1.210.594 0,15
1.585 Twilio Inc 347.841 0,04
315.965  Twitter Inc 9.412.592 1,13
23.711 UCB SA 2.745.701 0,32
4.064  Unilever NV 133.567 0,02
59.411  Uniper SE 1.915.094 0,22
5.420  United Therapeutics Corp 655.789 0,08
9.485  UnitedHealth Group Inc 2.797.468 0,34

191556  UPM-Kymmene Oyj 5.533.566 0,66

43.608 Valeo SA 1.144.135 0,14
42  Vallourec SA 1.747 0,00
81.001  Veolia Environnement SA 1.821.355 0,22
677  Vertex Pharmaceuticals Inc 196.676 0,02
181  ViacomCBS Inc 4.225 0,00
136.067  Vinci SA 12.525.237 1,50
126  Vistra Energy Corp 2.339 0,00
325.937  Vivendi SA 8.361.187 1,01
705 W R Berkley Corp 40.365 0,00

107.040  Wells Fargo & Co 2.740.222 0,33
40.648  Wolters Kluwer NV 3.173.858 0,38
26.679  Zalando SE 1.881.208 0,23

3.116  Zoom Video Communications Inc 790.120 0,10
Aktien insgesamt 784.775.774 94,62

130



UBS (Irl) Fund Solutions plc

VERMOGENSAUFSTELLUNG
ZUM 30. JUNI 2020

MSCI USA SF UCITS ETF (Fortsetzung)

Funded Swaps* — 4,94 % (30. Juni 2019: 1,01 %)

Nominal- Zeitwert % des Netto-
Wéhrung betrag Bezeichnung Félligkeitstag USD inventarwerts
uUsb 482.404 MSCI USA Total Return Index Swap Class A
usD 31.07.20 40.999.669 4,94
Funded Swaps zum beizulegenden Zeitwert 40.999.669 4,94
Unfunded Swaps* — 0,53 % (30. Juni 2019: 2,88 %)
Nominal- Zeitwert % des Netto-
Wahrung betrag Bezeichnung Falligkeitstag USD inventarwerts
usb 9.276.052 MSCI USA Total Return Index Total Return
Swap Class A USD 31.07.20 4.355.145 0,53
Unfunded Swaps zum beizulegenden Zeitwert 4.355.145 0,53
Sonstige Vermdgenswerte abziiglich Verbindlichkeiten (756.485) (0,09)
Inhabern ruckkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes Nettovermdgen 829.374.103 100,00

Einstufung
* Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente

Gegenpartei der Swap-Kontrakte ist die UBS AG.

Eine Aufschliisselung des geografischen Standorts nach Teilfonds und Land ist Erléuterung

6(a)(iv) zu entnehmen.

Analyse des Gesamtvermdgens

Wertpapiere, die an einer amtlichen Borse notiert sind
Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente
Sonstige Vermdgenswerte

% des Gesamt-
vermaogens
87,74

5,07

7,19

100,00
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Aktien — 96,28 % (30. Juni 2019: 93,13 %)

Zeitwert % des Netto-

Aktien Bezeichnung USD inventarwerts
89.328 8x8Inc 1.429.247 1,40
69.703  Acacia Communications Inc 4.683.334 4,60
6.863  Adobe Inc 2.987.395 2,93
33.836 AECOM 1.271.569 1,25
1.579  Alphabet Inc - Class A 2.238.822 2,20
2.030 Alphabet Inc - Class C 2.869.883 2,82
1.079  Amazon.com Inc 2.975.945 2,92
9.813  Aspen Technology Inc 1.016.677 1,00
1.285.781  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 4.424.798 4,34
676.727  BioCryst Pharmaceuticals Inc 3.224.603 3,16
4.737  Biogen Inc 1.267.408 1,24
129.255  Bloom Energy Corp 1.406.292 1,38
65.642  Builders FirstSource Inc 1.358.800 1,33
8.797  CACI International Inc 1.907.990 1,87
26.392  Cadence Design Systems Inc 2.532.609 2,49
1.353  Chipotle Mexican Grill Inc 1.424.320 1,40
149.748  Cincinnati Bell Inc 2.223.759 2,18
13.239  Copart Inc 1.102.395 1,08
16.241  Deckers Outdoor Corp 3.189.656 3,13
60.610  Dell Technologies Inc 3.329.895 3,27
324  Electricite de France SA 2.989 0,00
23.009  Electronic Arts Inc 3.038.300 2,98
156.377  Envista Holdings Corp 3.297.983 3,24
10.828  ePlus Inc 765.297 0,75
23.685  F5 Networks Inc 3.303.644 3,24
32.483  Fiserv Inc 3.170.979 3,11
43.311  FormFactor Inc 1.270.297 1,25
13.535 GoDaddy Inc 992.487 0,97
51.431 HMS Holdings Corp 1.665.857 1,63
49.187 HOCHTIEF AG 4.361.502 4,28
8.797  IHlumina Inc 3.258.135 3,20
275  LafargeHolcim Ltd 11.932 0,01
12.587  Liberty Broadband Corp 1.560.299 1,53
1.692  Markel Corp 1.561.835 1,53
63.612  Micron Technology Inc 3.277.306 3,22
6.767  Netflix Inc 3.079.377 3,02
10.151  Palo Alto Networks Inc 2.331.357 2,29
10.151  Qualys Inc 1.055.897 1,04
5.414  Regeneron Pharmaceuticals Inc 3.376.324 3,31
36.543  Rheinmetall AG 3.168.562 3,11
6.767  salesforce.com Inc 1.267.712 1,24
36.543  Vapotherm Inc 1.497.907 1,47
6.091  VeriSign Inc 1.259.707 1,24
9.224  Vertex Pharmaceuticals Inc 2.677.953 2,63
Aktien insgesamt 98.119.035 96,28
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Funded Swaps* — 11,14 % (30. Juni 2019: 1,90 %)

Nominal- Zeitwert % des Netto-
Wéhrung betrag Bezeichnung Félligkeitstag USD inventarwerts
usb 256.754 MSCI Emerging Markets Total Return Net Index
Swap Class A USD 31.07.20 11.353.065 11,14
Funded Swaps zum beizulegenden Zeitwert 11.353.065 11,14
Unfunded Swaps* - (3,08) % (30. Juni 2019: 4,97 %)
Nominal- Zeitwert % des Netto-
Wahrung betrag Bezeichnung Falligkeitstag USD inventarwerts
usD 2.147.915 MSCI Emerging Markets Total Return Net Index
Total Return Swap Class A USD 31.07.20 (3.143.168) (3,08)
Unfunded Swaps zum beizulegenden Zeitwert (3.143.168) (3,08)
Sonstige Vermdgenswerte abziiglich Verbindlichkeiten (4.421.770) (4,34)
Inhabern ruckkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes Nettovermdgen 101.907.162 100,00

Einstufung
* Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente.

Gegenpartei der Swap-Kontrakte ist die UBS AG.

Eine Aufschliisselung des geografischen Standorts nach Teilfonds und Land ist Erléuterung
6(a)(iv) zu entnehmen.

Analyse des Gesamtvermdogens

Wertpapiere, die an einer amtlichen Borse notiert sind
Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente
Sonstige Vermdgenswerte

% des Gesamt-
vermaogens
82,43

9,54

8,03

100,00
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Aktien — 95,08 % (30. Juni 2019: 94,48 %)

Zeitwert % des Netto-

Aktien Bezeichnung USD inventarwerts
246 3M Co 38.339 0,03
3.613 8x8Inc 57.807 0,04
53.848 ABN AMRO Bank NV 463.632 0,31
703  Acacia Communications Inc 47.243 0,03
13.641  Achillion Pharmaceuticals Inc - 0,00
644  Activision Blizzard Inc 48.875 0,03
2.466  Adobe Inc 1.073.399 0,72
1.489  Advanced Disposal Services Inc 44,919 0,03
18.820  Advanced Micro Devices Inc 990.098 0,66
5.137  Adverum Biotechnologies Inc 107.256 0,07
1.140  Aedas Homes SA 20.672 0,01
97  Aegon NV 289 0,00
3.072  Aena SME SA 415.798 0,28
9.848  Air Liquide SA 1.420.263 0,95
8.602  Akzo Nobel NV 770.418 0,51
565  Alarm.com Holdings Inc 36.637 0,02
101  Alleghany Corp 49.290 0,03
7.054  Allianz SE 1.428.192 0,95
16  Allstate Corp 1.540 0,00
3.945  Alphabet Inc - Class A 5.594.692 3,74
1.661  Alphabet Inc - Class C 2.348.664 1,57
419  Alstom SA 19.506 0,01
63.903  Altice Europe NV 246.537 0,16
1.008  Altria Group Inc 39.552 0,03
3.748  Amazon.com Inc 10.339.261 6,91
3.232 Amgen Inc 762.298 0,51
728  Analog Devices Inc 89.221 0,06
1.229  Anaplan Inc 55.700 0,04
3.232 ANDRITZ AG 117.617 0,08
8.111  Anheuser-Busch InBev SA 399.590 0,27
5.355  Apple Inc 1.953.327 1,30
1.482  Applied Materials Inc 89.590 0,06
92.172  ArcelorMittal SA 970.010 0,65
2.704  Aroundtown SA 15.480 0,01
664  Arrow Electronics Inc 45.583 0,03
492  Atlassian Corp PLC 88.613 0,06
799  Avery Dennison Corp 91.133 0,06
2.826  Avis Budget Group Inc 64.698 0,04
94.100 AXASA 1.967.073 1,31
460.639  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 1.585.211 1,06
713.952  Banco Santander SA 1.743.678 1,16
21.243  Bank of America Corp 504.533 0,34
49.156  Bankinter SA 234.364 0,16
45.223 BASF SE 2.548.725 1,70
23.645 Bayer AG 1.747.155 1,17
6.061  Bayerische Motoren Werke AG 386.769 0,26
2.310  Biogen Inc 618.127 0,41
162  BlackRock Inc 88.259 0,06
1.204 BMC Stock Holdings Inc 30.277 0,02
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Zeitwert % des Netto-

Aktien Bezeichnung USD inventarwerts
147  Boeing Co 27.031 0,02
639  Booking Holdings Inc 1.017.545 0,68
185 Booz Allen Hamilton Holding Corp 14.416 0,01

7.180 Boston Scientific Corp 252.106 0,17
497  Bouygues SA 16.981 0,01
1.015 Brenntag AG 53.302 0,04
3.048  Brighthouse Financial Inc 84.786 0,06
32 Cable One Inc 56.708 0,04
3.967 Capgemini SE 454.236 0,30
20.859  Carrefour SA 322.245 0,22
1.057  Century Communities Inc 32.403 0,02
516  Charles River Laboratories International Inc 89.903 0,06
923  Check Point Software Technologies Ltd 99.152 0,07
5.800 Chevron Corp 517.568 0,35
530 Cie Generale des Etablissements Michelin SCA 54.982 0,04
331  Cigna Corp 62.055 0,04
9.831  Citigroup Inc 502.372 0,34
422  Citrix Systems Inc 62.469 0,04
7.373  Clearway Energy Inc 170.030 0,11
939 CME Group Inc 152.609 0,10
14.814  Coca-Cola Co 661.870 0,44
614  Concho Resources Inc 31.644 0,02
1.450 Conn's Inc 14.631 0,01
320  Costco Wholesale Corp 96.880 0,06
899  CVS Health Corp 58.390 0,04
16.277  Danone SA 1.125.426 0,75
202  Deckers Outdoor Corp 39.768 0,03
31.135 Dell Technologies Inc 1.710.564 1,14
122.890 Deutsche Bank AG 1.168.230 0,78
2.949  Deutsche Boerse AG 538.710 0,36
101.285  Deutsche Telekom AG 1.700.125 1,14
914  DocusSign Inc 157.451 0,11
49.028 E.ON SE 547.799 0,37
92 eBaylInc 4.826 0,00
88.115 EDP - Energias de Portugal SA 420.607 0,28
1.310 Edwards Lifesciences Corp 90.534 0,06
788  Elastic NV 72.629 0,05
80  Electricite de France SA 742 0,00
9.287  Electronic Arts Inc 1.226.313 0,82
3.195 Elia Group SA/NV 346.659 0,23
378 EPAM Systems Inc 95.386 0,06
916  Erste Group Bank AG 21.548 0,01
465  Exact Sciences Corp 40.424 0,03
28.718  Facebook Inc 6.520.928 4,36
5 FamilyMart Co Ltd 91 0,00
62.379  Ferrovial SA 1.660.437 1,11
393  FiservInc 38.389 0,03
13.518 Fithit Inc 87.325 0,06
872  Fortinet Inc 119.662 0,08
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Zeitwert % des Netto-

Aktien Bezeichnung USD inventarwerts
18.458  Fresenius SE & Co KGaA 914.659 0,61
145  Goldman Sachs Group Inc 28.589 0,02
579  Groupon Inc 10.488 0,01
865  Guangzhou Automobile Group Co Ltd 624 0,00
187  Helen of Troy Ltd 35.286 0,02
5.407  HelloFresh SE 287.861 0,19
77  Hermes International 64.513 0,04
583 HMS Holdings Corp 18.879 0,01
1.057 HOCHTIEF AG 93.714 0,06
369  Honeywell International Inc 53.306 0,04
12.771 HUGO BOSS AG 384.210 0,26
280  Ilumina Inc 103.768 0,07
275.557  ING Groep NV 1.918.227 1,28
871  Ingersoll Rand Inc 24.492 0,02
786 Installed Building Products Inc 54.095 0,04
10.529 Intel Corp 629.969 0,42
946  Intercontinental Exchange Inc 86.676 0,06
732  International Business Machines Corp 88.454 0,06
133  Intuitive Surgical Inc 75.628 0,05
543  J M Smucker Co 57.473 0,04
1.401  Jazz Pharmaceuticals PLC 154.580 0,10
10.411  Johnson & Johnson 1.464.047 0,98
3 Juniper Networks Inc 75 0,00
14.761  Just Eat Takeaway.com NV 1.537.840 1,03
214 Kering SA 116.619 0,08
11.355  Kinross Gold Corp 81.983 0,05
52  Koninklijke DSM NV 7.234 0,00
606  Koninklijke Vopak NV 32.036 0,02
172  Laboratory Corp of America Holdings 28.578 0,02
522  LafargeHolcim Ltd 22.607 0,02
1.475  Lattice Semiconductor Corp 41.866 0,03
550 LEG Immobilien AG 69.823 0,05
749  Legrand SA 56.865 0,04
125  Lockheed Martin Corp 45.742 0,03
8.772 L'Oreal SA 2.814.944 1,88
11.111  LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 4.873.079 3,25
688 M/l Homes Inc 23.701 0,02
11.453  Masmovil Ibercom SA 292.008 0,20
664  Maxim Integrated Products Inc 40.221 0,03
614  MercadoLibre Inc 605.703 0,40
24.541  Micron Technology Inc 1.264.370 0,84
12,105  Microsoft Corp 2.463.435 1,65
2 Minbea Mitsumi Inc 31 0,00
2.458  Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in Muenchen 638.772 0,43
1.069 Nemetschek SE 73.459 0,05
685  Neste Oyj 26.763 0,02
474 Newmont Corp 29.290 0,02
9.135 NIKE Inc 895.674 0,60
3.776  NVIDIA Corp 1.434.363 0,96
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Zeitwert % des Netto-

Aktien Bezeichnung USD inventarwerts
7 NVRInc 22.427 0,01
2.267  NXP Semiconductors NV 258.480 0,17
15.113  Oasis Petroleum Inc 11.335 0,01
860  Old Dominion Freight Line Inc 145.886 0,10
93.998 Orange SA 1.123.834 0,75
192  O'Reilly Automotive Inc 80.838 0,05
347  Palo Alto Networks Inc 79.592 0,05
11.813  PayPal Holdings Inc 2.058.259 1,37
8.356  Peloton Interactive Inc 482.754 0,32
9.561 PepsiCo Inc 1.264.511 0,84
1.745 Perdoceo Education Corp 27.798 0,02
1.253  Performance Food Group Co 36.526 0,02
564  Pernod Ricard SA 88.683 0,06
4.306  Peugeot SA 70.036 0,05
60.251  Pfizer Inc 1.970.193 1,32
93  Philip Morris International Inc 6.543 0,00
2.458  PICC Property & Casualty Co Ltd 2.026 0,00
4.978  Procter & Gamble Co 595.211 0,40
435  Proofpoint Inc 48.305 0,03
13.989  Prosus NV 1.293.852 0,86
1.659  Public Service Enterprise Group Inc 81.557 0,05
5.622  Publicis Groupe SA 181.919 0,12
26.544  QIAGEN NV 1.143.032 0,76
2.683 QIAGEN NV 114.846 0,08
5530 QUALCOMM Inc 504.394 0,34
10.200  Raytheon Technologies Corp 628.513 0,42
23.841 Red Electrica Corp SA 443.154 0,30
138  RenaissanceRe Holdings Ltd 23.540 0,02
1.844  Renault SA 46.755 0,03
133.950 Repsol SA 1.171.368 0,78
5.407 Rocket Internet SE 115.934 0,08
66.198  Royal Dutch Shell PLC 1.060.432 0,71
31.951 RWE AG 1.107.091 0,74
934  Sanmina Corp 23.386 0,02
88.173  Sanofi 8.977.183 6,00
51.883  Schneider Electric SE 5.761.939 3,85
730  Scout24 AG 56.644 0,04
492  Semtech Corp 25.669 0,02
1.438  ServiceNow Inc 582.398 0,39
1.929  Shopify Inc 1.831.352 1,22
1.791  Siemens AG 213.702 0,14
983  Skyline Champion Corp 23.929 0,02
663  Sodexo SA 44.804 0,03
349  Spotify Technology SA 90.218 0,06
9.462  Square Inc 992.993 0,66
1.934  STMicroelectronics NV 52.570 0,04
6.331  Suez 74.203 0,05
1.008  Synopsys Inc 196.500 0,13
4.900 Take-Two Interactive Software Inc 683.958 0,46
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MSCI AC ASIA EX JAPAN SF UCITS ETF (Fortsetzung)

Aktien — 95,08 % (30. Juni 2019: 94,48 %) (Fortsetzung)

Zeitwert % des Netto-

Aktien Bezeichnung USD inventarwerts
492  Target Corp 58.953 0,04
732  Teledyne Technologies Inc 227.746 0,15
117.123  Telefonica Deutschland Holding AG 345.574 0,23
4916  TerraForm Power Inc 90.643 0,06
4.664  Texas Instruments Inc 592.250 0,40
3.072 Tiffany & Co 374.628 0,25
900 TJX Cos Inc 45.499 0,03
541  TopBuild Corp 61.517 0,04
150.198 TOTAL SA 5.710.826 3,80
11.552  TripAdvisor Inc 219.596 0,15
288  Twilio Inc 63.097 0,04
57.315  Twitter Inc 1.707.399 1,13
4301 UCBSA 498.057 0,33
737 Unilever NV 24.234 0,02
10.777  Uniper SE 347.389 0,23
983  United Therapeutics Corp 118.957 0,08
1.720  UnitedHealth Group Inc 507.447 0,34
34.747  UPM-Kymmene Oyj 1.003.763 0,66
7.910 Valeo SA 207.541 0,14

8 Vallourec SA 317 0,00
14.693  Veolia Environnement SA 330.385 0,22
123 Vertex Pharmaceuticals Inc 35.676 0,02

33 ViacomCBS Inc 766 0,00
24.682  Vinci SA 2.272.008 1,52
23 Vistra Energy Corp 424 0,00
59.123  Vivendi SA 1.516.679 1,01
128 W R Berkley Corp 7.322 0,00
19.417  Wells Fargo & Co 497.063 0,33
7.373  Wolters Kluwer NV 575.723 0,38
4840 Zalando SE 341.242 0,23
565 Zoom Video Communications Inc 143.324 0,10
Aktien insgesamt 142.354.533 95,08
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Funded Swaps* — 5,03 % (30. Juni 2019: 1,03 %)

Nominal- Zeitwert % des Netto-

Wahrung betrag Bezeichnung Falligkeitstag USD inventarwerts
usD 51.500 MSCI AC Asia Ex Japan Total Return Net Index

Total Return Swap Class A USD 31.07.20 7.524.423 5,03

Funded Swaps zum beizulegenden Zeitwert 7.524.423 5,03

Unfunded Swaps* - (0,01) % (30. Juni 2019: 4,49 %)

Nominal- Zeitwert % des Netto-
Wéhrung betrag Bezeichnung Félligkeitstag USD inventarwerts
usD 973.236 MSCI AC Asia Ex Japan Total Return Net Index
Total Return Swap Class A USD 31.07.20 (21.206) (0,01)
Unfunded Swaps zum beizulegenden Zeitwert (21.206) (0,01)
Sonstige Vermdgenswerte abziglich Verbindlichkeiten (137.160) (0,10)
Inhabern ruckkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes Nettovermdgen 149.720.590 100,00
Einstufung

* Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente
Gegenpartei der Swap-Kontrakte ist die UBS AG.
Eine Aufschliisselung des geografischen Standorts nach Teilfonds und Land ist Erlduterung 6(a)(iv) zu entnehmen.

% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermdgens vermogens
Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind 86,94
Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente 4,60
Sonstige Vermdgenswerte 8,46

100,00
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MSCI ACWI SF UCITS ETF

Aktien — 93,93 % (30. Juni 2019: 97,36 %)

Zeitwert % des Netto-

Aktien Bezeichnung USD inventarwerts
6.495 3MCo 1.013.156 0,03
95.477 8x8Inc 1.527.626 0,04
1.422.989 ABN AMRO Bank NV 12.252.031 0,31
18.581  Acacia Communications Inc 1.248.452 0,03
360.473  Achillion Pharmaceuticals Inc - 0,00
17.017  Activision Blizzard Inc 1.291.584 0,03
65.162  Adobe Inc 28.365.876 0,71
39.345  Advanced Disposal Services Inc 1.187.033 0,03
497.331  Advanced Micro Devices Inc 26.164.563 0,65
135.746  Adverum Biotechnologies Inc 2.834.370 0,07
30.135  Aedas Homes SA 546.275 0,01
2.564  Aegon NV 7.639 0,00
81.188 Aena SME SA 10.987.960 0,27
260.256  Air Liquide SA 37.532.202 0,94
227.325  Akzo Nobel NV 20.359.250 0,51
14.939  Alarm.com Holdings Inc 968.165 0,02
2.663  Alleghany Corp 1.302.557 0,03
186.407  Allianz SE 37.741.726 0,94
420  Allstate Corp 40.695 0,00
104.260  Alphabet Inc - Class A 147.846.571 3,69
43.906  Alphabet Inc - Class C 62.066.328 1,55
11.083  Alstom SA 515.470 0,01
1.688.702  Altice Europe NV 6.515.048 0,16
26.630  Altria Group Inc 1.045.209 0,03
99.038 Amazon.com Inc 273.227.574 6,82
85.409  Amgen Inc 20.144.652 0,50
19.225  Analog Devices Inc 2.357.782 0,06
32.486  Anaplan Inc 1.471.945 0,04
85.413 ANDRITZ AG 3.108.170 0,08
214.335  Anheuser-Busch InBev SA 10.559.651 0,26
141,500  Apple Inc 51.619.057 1,29
39.165  Applied Materials Inc 2.367.518 0,06
2.435.758  ArcelorMittal SA 25.633.714 0,64
71.445  Aroundtown SA 409.082 0,01
17.537  Arrow Electronics Inc 1.204.584 0,03
12.990  Atlassian Corp PLC 2.341.710 0,06
21.109  Avery Dennison Corp 2.408.301 0,06
74.693  Avis Budget Group Inc 1.709.714 0,04
2.486.708 AXA SA 51.982.319 1,30
12.172.945  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 41.891.142 1,05
18.867.063  Banco Santander SA 46.078.834 1,15
561.385 Bank of America Corp 13.332.895 0,33
1.299.002  Bankinter SA 6.193.344 0,15
1.195.081 BASF SE 67.353.157 1,68
624.840 Bayer AG 46.170.700 1,15
160.158  Bayerische Motoren Werke AG 10.220.853 0,26
61.053 Biogen Inc 16.334.752 0,41
4.287  BlackRock Inc 2.332.353 0,06
31.826  BMC Stock Holdings Inc 800.094 0,02
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MSCI ACWI SF UCITS ETF (Fortsetzung)

Aktien — 93,93 % (30. Juni 2019: 97,36 %) (Fortsetzung)

Zeitwert % des Netto-

Aktien Bezeichnung USD inventarwerts
2 BNP Paribas SA 77 0,00

3.897 Boeing Co 714.321 0,02
16.887  Booking Holdings Inc 26.889.882 0,67
4.897 Booz Allen Hamilton Holding Corp 380.956 0,01
189.752  Boston Scientific Corp 6.662.204 0,17
13.138  Bouygues SA 448.732 0,01
26.815 Brenntag AG 1.408.566 0,04
80.538  Brighthouse Financial Inc 2.240.570 0,06
844  Cable One Inc 1.498.596 0,04
104.831  Capgemini SE 12.003.734 0,30
551.218  Carrefour SA 8.515.724 0,21
27.929  Century Communities Inc 856.289 0,02
13.627  Charles River Laboratories International Inc 2.375.785 0,06
24.390  Check Point Software Technologies Ltd 2.620.224 0,07
153.282  Chevron Corp 13.677.371 0,34
1 Cie de Saint-Gobain 23 0,00
14.010 Cie Generale des Etablissements Michelin SCA 1.452.973 0,04
8.739  Cigna Corp 1.639.880 0,04
259.800  Citigroup Inc 13.275.798 0,33
11.161  Citrix Systems Inc 1.650.827 0,04
194.850 Clearway Energy Inc 4.493.247 0,11
24812 CME Group Inc 4.032.875 0,10
391.467 Coca-Cola Co 17.490.724 0,44
16.238  Concho Resources Inc 836.232 0,02
38.321  Conn's Inc 386.654 0,01
8.444  Costco Wholesale Corp 2.560.157 0,06

1 Credit Agricole SA 12 0,00
23.750  CVS Health Corp 1.543.015 0,04
430.146  Danone SA 29.740.746 0,74
5.351  Deckers Outdoor Corp 1.050.929 0,03
822.784  Dell Technologies Inc 45.203.742 1,13
3.247.506  Deutsche Bank AG 30.871.899 0,77
77.940 Deutsche Boerse AG 14.236.078 0,36
2.676.593  Deutsche Telekom AG 44.927.892 1,12
24.161  DocuSign Inc 4.160.840 0,10
1.295.628 E.ON SE 14.476.263 0,36
2432 eBayInc 127.544 0,00
2.328.549  EDP - Energias de Portugal SA 11.115.067 0,28
34.618 Edwards Lifesciences Corp 2.392.477 0,06
20.815  Elastic NV 1.919.310 0,05
2.127  Electricite de France SA 19.614 0,00
245.413  Electronic Arts Inc 32.406.820 0,81
84.435 Elia Group SA/NV 9.160.897 0,23
2 Engie SA 24 0,00
10.002 EPAM Systems Inc 2.520.683 0,06
24.200  Erste Group Bank AG 569.435 0,01
12.287  Exact Sciences Corp 1.068.254 0,03
758.900  Facebook Inc 172.323.467 4,30
140  FamilyMart Co Ltd 2.404 0,00
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Aktien — 93,93 % (30. Juni 2019: 97,36 %) (Fortsetzung)

Zeitwert % des Netto-

Aktien Bezeichnung USD inventarwerts
1.648.433  Ferrovial SA 43.879.076 1,10
10.392  Fiserv Inc 1.014.469 0,03
357.225  Fitbit Inc 2.307.677 0,06
23.036  Fortinet Inc 3.162.220 0,08
487.776  Fresenius SE & Co KGaA 24.170.971 0,60
3.823  Goldman Sachs Group Inc 755.494 0,02
15.296  Groupon Inc 277.159 0,01
22.862  Guangzhou Automobile Group Co Ltd 16.489 0,00
4.945  Helen of Troy Ltd 932.486 0,02
142.890 HelloFresh SE 7.607.090 0,19
2.041  Hermes International 1.704.825 0,04
15.403 HMS Holdings Corp 498.900 0,01
27.929 HOCHTIEF AG 2.476.499 0,06
9.743  Honeywell International Inc 1.408.670 0,04
337.481 HUGO BOSS AG 10.153.230 0,25
7.404  llumina Inc 2.742.187 0,07
7.281.918  ING Groep NV 50.691.498 1,27
23.016  Ingersoll Rand Inc 647.220 0,02
20.784 Installed Building Products Inc 1.429.525 0,04
278.250 Intel Corp 16.647.702 0,42
25.006  Intercontinental Exchange Inc 2.290.530 0,06
19.355 International Business Machines Corp 2.337.519 0,06
3.507 Intuitive Surgical Inc 1.998.567 0,05
14.354  J M Smucker Co 1.518.794 0,04
37.022  Jazz Pharmaceuticals PLC 4.084.958 0,10
275.114  Johnson & Johnson 38.689.230 0,97
86  Juniper Networks Inc 1.975 0,00
390.075  Just Eat Takeaway.com NV 40.639.300 1,01
5.666  Kering SA 3.081.787 0,08
300.069  Kinross Gold Corp 2.166.501 0,05
1.381  Koninklijke DSM NV 191.159 0,00

1 Koninklijke Philips NV 30 0,00
16.010  Koninklijke Vopak NV 846.586 0,02
4547  Laboratory Corp of America Holdings 755.220 0,02
13.791  LafargeHolcim Ltd 597.418 0,01
38.970  Lattice Semiconductor Corp 1.106.360 0,03
14538 LEG Immobilien AG 1.845.158 0,05
19.786  Legrand SA 1.502.725 0,04
3.312  Lockheed Martin Corp 1.208.781 0,03
231.823  L'Oreal SA 74.388.314 1,86
293.616 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 128.777.050 3,22
18.186 M/l Homes Inc 626.327 0,02
302.667  Masmovil Ibercom SA 7.716.659 0,19
17.537  Maxim Integrated Products Inc 1.062.889 0,03
16.238  MercadoLibre Inc 16.006.463 0,40
648.535  Micron Technology Inc 33.412.526 0,83
319.882  Microsoft Corp 65.099.272 1,63
45  Minbea Mitsumi Inc 823 0,00
64.950 Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in Muenchen 16.880.327 0,42
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Aktien — 93,93 % (30. Juni 2019: 97,36 %) (Fortsetzung)

Zeitwert % des Netto-

Aktien Bezeichnung USD inventarwerts
28.242  Nemetschek SE 1.941.236 0,05
18.090  Neste Oyj 707.258 0,02
12.537  Newmont Corp 774.014 0,02
241.400 NIKE Inc 23.669.269 0,59
99.773  NVIDIA Corp 37.904.789 0,95
182 NVRInc 592.636 0,01
59.897  NXP Semiconductors NV 6.830.650 0,17
399.375  OQasis Petroleum Inc 299.532 0,01
22.733  Old Dominion Freight Line Inc 3.855.210 0,10
2.484.013 Orange SA 29.698.696 0,74
5.066 O'Reilly Automotive Inc 2.136.225 0,05
9.158 Palo Alto Networks Inc 2.103.310 0,05
312.185  PayPal Holdings Inc 54.392.026 1,36
220.830  Peloton Interactive Inc 12.757.366 0,32
252.656  PepsiCo Inc 33.416.261 0,83
46.115 Perdoceo Education Corp 734.605 0,02
33.125  Performance Food Group Co 965.249 0,02
14.899  Pernod Ricard SA 2.343.555 0,06
113.802  Peugeot SA 1.850.791 0,05
1.592.194  Pfizer Inc 52.064.751 1,30
2.468  Philip Morris International Inc 172.915 0,00
64.950 PICC Property & Casualty Co Ltd 53.549 0,00

1  Porsche Automobil Holding SE 38 0,00
131.548  Procter & Gamble Co 15.729.189 0,39
11.488  Proofpoint Inc 1.276.516 0,03
369.663  Prosus NV 34.191.624 0,85
43.841  Public Service Enterprise Group Inc 2.155.239 0,05
148.571  Publicis Groupe SA 4.807.444 0,12
701.461 QIAGEN NV 30.206.011 0,75
70.894 QIAGEN NV 3.034.958 0,08
146.138 QUALCOMM Inc 13.329.219 0,33
269.543  Raytheon Technologies Corp 16.609.231 0,41
630.016  Red Electrica Corp SA 11.710.886 0,29
3.637  RenaissanceRe Holdings Ltd 622.071 0,02
48.719  Renault SA 1.235.551 0,03
3.539.780  Repsol SA 30.954.829 0,77
142.890  Rocket Internet SE 3.063.699 0,08
1.749.362  Royal Dutch Shell PLC 28.023.226 0,70
844.351 RWE AG 29.256.243 0,73

1 Safran SA 65 0,00

24.681  Sanmina Corp 618.013 0,02
2.330.073  Sanofi 237.233.037 5,92
1.371.063  Schneider Electric SE 152.266.270 3,80
19.301  Scout24 AG 1.496.877 0,04
12.990 Semtech Corp 678.339 0,02
37.996  ServiceNow Inc 15.390.579 0,38
50.986  Shopify Inc 48.395.739 1,21
47.318 Siemens AG 5.647.334 0,14
25.980  Skyline Champion Corp 632.354 0,02
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Aktien — 93,93 % (30. Juni 2019: 97,36 %) (Fortsetzung)

Zeitwert % des Netto-

Aktien Bezeichnung USD inventarwerts
1 Societe Generale SA 11 0,00

17511  Sodexo SA 1.183.995 0,03
9.234  Spotify Technology SA 2.384.115 0,06
250.058  Square Inc 26.241.069 0,66
51.111  STMicroelectronics NV 1.389.213 0,03
167.311  Suez 1.960.902 0,05
26.630  Synopsys Inc 5.192.759 0,13
129.501 Take-Two Interactive Software Inc 18.074.417 0,45
12.990 Target Corp 1.557.893 0,04
19.355  Teledyne Technologies Inc 6.018.476 0,15
3.095.122  Telefonica Deutschland Holding AG 9.132.205 0,23
129.900  TerraForm Power Inc 2.395.359 0,06
123.265  Texas Instruments Inc 15.650.941 0,39
81.188 Tiffany & Co 9.900.017 0,25
23.781 TJX Cos Inc 1.202.358 0,03
14.289  TopBuild Corp 1.625.662 0,04
3.964.445 TOTAL SA 150.762.408 3,76
305.265  TripAdvisor Inc 5.803.095 0,14
7.599  Twilio Inc 1.667.407 0,04
1.514.606  Twitter Inc 45.120.117 1,13
113.663 UCB SA 13.161.768 0,33
19.485  Unilever NV 640.405 0,02
284.794  Uniper SE 9.180.180 0,23
25.980  United Therapeutics Corp 3.143.584 0,08
45.465  UnitedHealth Group Inc 13.409.919 0,33
918.242  UPM-Kymmene Oyj 26.525.648 0,66
209.039  Valeo SA 5.484.518 0,14
201  Vallourec SA 8.376 0,00
388.288  Veolia Environnement SA 8.730.833 0,22
3.248  Vertex Pharmaceuticals Inc 942.783 0,02
868  ViacomCBS Inc 20.251 0,00
651.722  Vinci SA 59.993.597 1,50
602  Vistra Energy Corp 11.211 0,00
1.562.410 Vivendi SA 40.080.110 1,00
3.377 W R Berkley Corp 193.491 0,00
513.106  Wells Fargo & Co 13.135.507 0,33
194.850 Wolters Kluwer NV 15.214.180 0,37
127.891 Zalando SE 9.017.741 0,23
14,939  Zoom Video Communications Inc 3.787.512 0,09
Aktien insgesamt 3.761.692.658 93,93
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Funded Swaps* — 5,00 % (30. Juni 2019: 1,00 %)

Nominal-

Waé&hrung betrag

Bezeichnung

Féalligkeitstag

Zeitwert

% des Netto-

USD inventarwerts

CHF 131.017 MSCI ACWI Total Return Net Index Swap Class

A CHF** 31.07.20 17.044.561 0,42
CHF 8.988 MSCI ACWI Total Return Net Index Swap Class

A (dist) CHF** 31.07.20 1.084.672 0,03
EUR 214.022 MSCI ACWI Total Return Net Index Swap Class

A EUR** 31.07.20 30.447.549 0,76
EUR 4.337 MSCI ACWI Total Return Net Index Swap Class

A (dist) EUR** 31.07.20 615.964 0,02
GBP 13.629 MSCI ACWI Total Return Net Index Swap Class

A (dist) GBP** 31.07.20 2.249.688 0,06
JPY 363.752 MSCI ACWI Total Return Net Index Swap Class

A JPY** 31.07.20 4.454.915 0,11
usb 212.429 MSCI ACWI Total Return Net Index Swap Class

A USD** 31.07.20 29.513.154 0,74
usb 850.202 MSCI ACWI Total Return Net Index Swap Class

A USD 31.07.20 94.113.766 2,35
usD 184.019 MSCI ACWI Total Return Net Index Swap Class

A (dist) USD 31.07.20 18.925.674 0,47
uUsD 11.940 MSCI ACWI Total Return Net Index Swap Class

A (dist) USD** 31.07.20 1.668.182 0,04
Funded Swaps zum beizulegenden Zeitwert 200.118.125 5,00
Unfunded Swaps* - 1,16 % (30. Juni 2019: 1,64 %)

Nominal- Zeitwert % des Netto-

Wéhrung betrag Bezeichnung Félligkeitstag USD inventarwerts
CHF 2.510.226 MSCI ACWI Total Return Net Index Total

Return Swap Class A CHF** 31.07.20 4.693.460 0,12
CHF 172.094 MSCI ACWI Total Return Net Index Total

Return Swap Class A (dist) CHF** 31.07.20 297.792 0,01
EUR 4.085.393 MSCI ACWI Total Return Net Index Total

Return Swap Class A EUR** 31.07.20 6.375.484 0,16
EUR 82.984 MSCI ACWI Total Return Net Index Total

Return Swap Class A (dist) EUR** 31.07.20 130.705 0,00
GBP 261.403 MSCI ACWI Total Return Net Index Total

Return Swap Class A (dist) GBP** 31.07.20 797.706 0,02
JPY 6.974.635 MSCI ACWI Total Return Net Index Total

Return Swap Class A JPY** 31.07.20 942.583 0,02
uUsb 16.239.073 MSCI ACWI Total Return Net Index Total

Return Swap Class A USD 31.07.20 22.532.418 0,57
uUsD 4.070.069 MSCI ACWI Total Return Net Index Total

Return Swap Class A USD** 31.07.20 6.983.087 0,17
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Unfunded Swaps* — 1,16 % (30. Juni 2019: 1,64 %) (Fortsetzung)

Nominal- Zeitwert % des Netto-
Wéhrung betrag Bezeichnung Félligkeitstag USD inventarwerts
usD 3.313.265 MSCI ACWI Total Return Net Index Total
Return Swap Class A (dist) USD 31.07.20 3.252.753 0,08
usb 228.764 MSCI ACWI Total Return Net Index Total
Return Swap Class A (dist) USD** 31.07.20 394.674 0,01
Unfunded Swaps zum beizulegenden Zeitwert 46.400.662 1,16
Sonstige Vermdgenswerte abziiglich Verbindlichkeiten (3.424.476) (0,09)
Inhabern ruckkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes Nettovermdgen 4.004.786.969 100,00
Einstufung

* Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente

** Die abgesicherte Aktienklasse investiert in Swaps mit einem Engagement in einer wahrungsgesicherten Version des
Referenzindex.

Gegenpartei der Swap-Kontrakte ist die UBS AG.

Eine Aufschliisselung des geografischen Standorts nach Teilfonds und Land ist Erléuterung
6(a)(iv) zu entnehmen.

% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermdgens vermoégens
Wertpapiere, die an einer amtlichen Borse notiert sind 86,26
Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente 5,65
Sonstige Vermdgenswerte 8,09

100,00
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CMCI EX-AGRICULTURE SF UCITS ETF

Aktien — 93,03 % (30. Juni 2019: 94,14 %)

Zeitwert % des Netto-

Aktien Bezeichnung USD inventarwerts
22 3MCo 3.386 0,03
319 8x81Inc 5.105 0,04
4,755 ABN AMRO Bank NV 40.945 0,30
62  Acacia Communications Inc 4.172 0,03
1.205  Achillion Pharmaceuticals Inc - 0,00
57  Activision Blizzard Inc 4.316 0,03
218  Adobe Inc 94.796 0,70
131  Advanced Disposal Services Inc 3.967 0,03
1.662  Advanced Micro Devices Inc 87.439 0,65
454 Adverum Biotechnologies Inc 9.472 0,07
101  Aedas Homes SA 1.826 0,01

9  Aegon NV 26 0,00
271  Aena SME SA 36.721 0,27
870  Air Liquide SA 125.429 0,93
760  Akzo Nobel NV 68.038 0,50
50  Alarm.com Holdings Inc 3.236 0,02

9  Alleghany Corp 4.353 0,03

623  Allianz SE 126.060 0,93

1 Allstate Corp 136 0,00
348  Alphabet Inc - Class A 494.087 3,66
147  Alphabet Inc - Class C 207.419 1,53
37  Alstom SA 1.723 0,01
5.643  Altice Europe NV 21.774 0,16
89  Altria Group Inc 3.493 0,03
331  Amazon.com Inc 913.098 6,76
285  Amgen Inc 67.321 0,50
64  Analog Devices Inc 7.880 0,06
109  AnaplanInc 4,919 0,04
285 ANDRITZ AG 10.387 0,08
716  Anheuser-Busch InBev SA 35.289 0,26
473 Apple Inc 172.506 1,28
131 Applied Materials Inc 7.912 0,06
8.140  ArcelorMittal SA 85.666 0,63
239  Aroundtown SA 1.367 0,01
59  Arrow Electronics Inc 4.026 0,03
43  Atlassian Corp PLC 7.826 0,06
71 Avery Dennison Corp 8.048 0,06
250  Avis Budget Group Inc 5.714 0,04
8.310 AXASA 173.720 1,29
40.681 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 139.997 1,04
63.052  Banco Santander SA 153.992 1,14
1.876  Bank of America Corp 44,557 0,33
4.341  Bankinter SA 20.698 0,15
3.994 BASF SE 225.087 1,67
2.088 Bayer AG 154.298 1,14
535 Bayerische Motoren Werke AG 34.157 0,25
204  Biogen Inc 54.589 0,40
14 BlackRock Inc 7.795 0,06
106 BMC Stock Holdings Inc 2.674 0,02
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Aktien — 93,03 % (30. Juni 2019: 94,14 %) (Fortsetzung)

Zeitwert % des Netto-

Aktien Bezeichnung USD inventarwerts
13 Boeing Co 2.387 0,02
56  Booking Holdings Inc 89.864 0,66
16  Booz Allen Hamilton Holding Corp 1.273 0,01

634  Boston Scientific Corp 22.264 0,16
44 Bouygues SA 1.500 0,01
90 Brenntag AG 4,707 0,03

269  Brighthouse Financial Inc 7.488 0,06

3 Cable One Inc 5.009 0,04
350 Capgemini SE 40.115 0,30
1.842  Carrefour SA 28.459 0,21
93  Century Communities Inc 2.862 0,02
46  Charles River Laboratories International Inc 7.940 0,06
82  Check Point Software Technologies Ltd 8.757 0,06

512 Chevron Corp 45.708 0,34
47  Cie Generale des Etablissements Michelin SCA 4.856 0,04
29  Cigna Corp 5.480 0,04

868  Citigroup Inc 44.366 0,33
37  Citrix Systems Inc 5.517 0,04

651 Clearway Energy Inc 15.016 0,11
83 CME Group Inc 13.477 0,10

1.308 Coca-Cola Co 58.452 0,43
54 Concho Resources Inc 2.795 0,02

128 Conn's Inc 1.292 0,01
28  Costco Wholesale Corp 8.556 0,06
79  CVS Health Corp 5.157 0,04

1.438 Danone SA 99.390 0,74
18  Deckers Outdoor Corp 3.512 0,03
2.750  Dell Technologies Inc 151.066 1,12
10.853  Deutsche Bank AG 103.172 0,76
260  Deutsche Boerse AG 47.575 0,35
8.945  Deutsche Telekom AG 150.145 1,11
81  DocuSign Inc 13.905 0,10
4330 E.ONSE 48.378 0,36
8 eBaylnc 426 0,00
7.782  EDP - Energias de Portugal SA 37.146 0,27

116  Edwards Lifesciences Corp 7.995 0,06
70  Elastic NV 6.414 0,05

7  Electricite de France SA 66 0,00

820  Electronic Arts Inc 108.300 0,80

282  Elia Group SA/NV 30.615 0,23
33 EPAM Systems Inc 8.424 0,06
81  Erste Group Bank AG 1.903 0,01
41  Exact Sciences Corp 3.570 0,03

2.536  Facebook Inc 575.887 4,26
5509 Ferrovial SA 146.640 1,09
35 FiserviInc 3.390 0,03
1.194  Fithit Inc 7.712 0,06
77  Fortinet Inc 10.568 0,08
1.630 Fresenius SE & Co KGaA 80.777 0,60
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Aktien — 93,03 % (30. Juni 2019: 94,14 %) (Fortsetzung)

Zeitwert % des Netto-

Aktien Bezeichnung USD inventarwerts
13 Goldman Sachs Group Inc 2.525 0,02
51  Groupon Inc 926 0,01
76  Guangzhou Automobile Group Co Ltd 55 0,00
17 Helen of Troy Ltd 3.116 0,02
478  HelloFresh SE 25.422 0,19
7 Hermes International 5.697 0,04

51  HMS Holdings Corp 1.667 0,01
93 HOCHTIEF AG 8.276 0,06
33 Honeywell International Inc 4.708 0,03
1.128 HUGO BOSS AG 33.931 0,25
25  IHlumina Inc 9.164 0,07
24.335 ING Groep NV 169.407 1,25
77  Ingersoll Rand Inc 2.163 0,02
69 Installed Building Products Inc 4.777 0,04
930 Intel Corp 55.635 0,41
84  Intercontinental Exchange Inc 7.655 0,06
65  International Business Machines Corp 7.812 0,06
12 Intuitive Surgical Inc 6.679 0,05
48 J M Smucker Co 5.076 0,04
124 Jazz Pharmaceuticals PLC 13.651 0,10
919  Johnson & Johnson 129.295 0,96
1.304  Just Eat Takeaway.com NV 135.812 1,00
19  Kering SA 10.299 0,08
1.003  Kinross Gold Corp 7.240 0,05
5 Koninklijke DSM NV 639 0,00

54  Koninklijke Vopak NV 2.829 0,02

15  Laboratory Corp of America Holdings 2.524 0,02
46  LafargeHolcim Ltd 1.997 0,01
130  Lattice Semiconductor Corp 3.697 0,03
49  LEG Immobilien AG 6.166 0,05
66 Legrand SA 5.022 0,04
11  Lockheed Martin Corp 4.040 0,03
775 L'Oreal SA 248.598 1,84
981 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 430.359 3,18
61 M/l Homes Inc 2.093 0,02
1.011  Masmovil Ibercom SA 25.788 0,19
59  Maxim Integrated Products Inc 3.552 0,03
54  MercadoLibre Inc 53.492 0,40
2.167  Micron Technology Inc 111.661 0,83
1.069  Microsoft Corp 217.555 1,61
217  Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in Muenchen 56.412 0,42
94  Nemetschek SE 6.487 0,05
60 Neste Oyj 2.364 0,02
42 Newmont Corp 2.587 0,02
807 NIKE Inc 79.100 0,59
333  NVIDIA Corp 126.674 0,94

1 NVRInc 1.981 0,01
200  NXP Semiconductors NV 22.827 0,17
1.335  Oasis Petroleum Inc 1.001 0,01
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Zeitwert % des Netto-

Aktien Bezeichnung USD inventarwerts
76  Old Dominion Freight Line Inc 12.884 0,10
8.301 Orange SA 99.251 0,73
17  O'Reilly Automotive Inc 7.139 0,05

31  Palo Alto Networks Inc 7.029 0,05
1.043  PayPal Holdings Inc 181.772 1,34
738  Peloton Interactive Inc 42.634 0,32
844  PepsiCo Inc 111.674 0,83
154  Perdoceo Education Corp 2.455 0,02
111  Performance Food Group Co 3.226 0,02
50 Pernod Ricard SA 7.832 0,06
380 Peugeot SA 6.185 0,05
5.321  Pfizer Inc 173.995 1,29
8  Philip Morris International Inc 578 0,00
217  PICC Property & Casualty Co Ltd 179 0,00
440  Procter & Gamble Co 52.565 0,39
38  Proofpoint Inc 4.266 0,03
1.235 Prosus NV 114.264 0,84
147  Public Service Enterprise Group Inc 7.203 0,05
497  Publicis Groupe SA 16.066 0,12
2.344  QIAGEN NV 100.945 0,75
237 QIAGEN NV 10.143 0,08
488 QUALCOMM Inc 44.545 0,33
901 Raytheon Technologies Corp 55.506 0,41
2.105 Red Electrica Corp SA 39.137 0,29
12 RenaissanceRe Holdings Ltd 2.079 0,02
163  Renault SA 4.129 0,03
11.830 Repsol SA 103.449 0,76
478  Rocket Internet SE 10.239 0,08
5.846  Royal Dutch Shell PLC 93.652 0,68
2.822 RWE AG 97.771 0,72
82  Sanmina Corp 2.065 0,02
7.787  Sanofi 792.808 5,87
4.582  Schneider Electric SE 508.857 3,76
65 Scout24 AG 5.002 0,04

43 Semtech Corp 2.267 0,02
127  ServiceNow Inc 51.434 0,37
170  Shopify Inc 161.733 1,19
158  Siemens AG 18.873 0,14
87  Skyline Champion Corp 2.113 0,02

59  Sodexo SA 3.957 0,03

31  Spotify Technology SA 7.967 0,06
836  Square Inc 87.695 0,65
171  STMicroelectronics NV 4.643 0,03
559  Suez 6.553 0,05
89  Synopsys Inc 17.354 0,13
433  Take-Two Interactive Software Inc 60.403 0,45
43  Target Corp 5.206 0,04

65 Teledyne Technologies Inc 20.113 0,15
10.344  Telefonica Deutschland Holding AG 30.520 0,23
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Zeitwert % des Netto-

Aktien Bezeichnung USD inventarwerts
434  TerraForm Power Inc 8.004 0,06
412  Texas Instruments Inc 52.304 0,38
271  Tiffany & Co 33.085 0,24
79 TJX Cos Inc 4.018 0,03
48  TopBuild Corp 5.433 0,04
13.296 TOTAL SA 505.377 3,74
1.020  TripAdvisor Inc 19.393 0,14
25  Twilio Inc 5.572 0,04
5.062  Twitter Inc 150.787 1,12
380 UCBSA 43.985 0,33
65  Unilever NV 2.140 0,02
952  Uniper SE 30.679 0,23
87  United Therapeutics Corp 10.506 0,08
152 UnitedHealth Group Inc 44814 0,33
3.069 UPM-Kymmene Oyj 88.646 0,66
699 Valeo SA 18.329 0,13

1 Vallourec SA 28 0,00
1.298  Veolia Environnement SA 29.178 0,22
11 Vertex Pharmaceuticals Inc 3.151 0,02

3 ViacomCBS Inc 68 0,00
2.183  Vinci SA 200.965 1,48
2 Vistra Energy Corp 37 0,00
5.221  Vivendi SA 133.944 0,98
11 W R Berkley Corp 647 0,00
1.715  Wells Fargo & Co 43.897 0,32
651  Wolters Kluwer NV 50.844 0,38
427  Zalando SE 30.136 0,22
50 Zoom Video Communications Inc 12.657 0,08
Aktien insgesamt 12.573.127 93,03
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Funded Swaps* — 4,96 % (30. Juni 2019: 1,88 %)

Nominal- Zeitwert % des Netto-
Wéhrung betrag Bezeichnung Félligkeitstag USD inventarwerts
CHF 809 CMCI Ex-Agriculture Total Return Index Swap

Class A CHF** 31.07.20 81.245 0,60
EUR 1.751 CMCI Ex-Agriculture Total Return Index Swap

Class A EUR** 31.07.20 189.807 1,40
GBP 718 CMCI Ex-Agriculture Total Return Index Swap

Class A GBP** 31.07.20 70.368 0,52
usD 2.921 CMCI Ex-Agriculture Total Return Index Swap

Class AUSD 31.07.20 328.805 2,44
Funded Swaps zum beizulegenden Zeitwert 670.225 4,96

Unfunded Swaps* — 2,11 % (30. Juni 2019 3,98 %)

Nominal- Zeitwert % des Netto-
Wéhrung betrag Bezeichnung Félligkeitstag USD inventarwerts
CHF 15.491 CMCI Ex-Agriculture Total Return Net Index

Total Return Swap Class A CHF** 31.07.20 37.028 0,27
EUR 33.576 CMCI Ex-Agriculture Total Return Net Index

Total Return Swap Class A EUR** 31.07.20 74.291 0,56
GBP 13.782 CMCI Ex-Agriculture Total Return Net Index

Total Return Swap Class A GBP** 31.07.20 38.011 0,28
usD 55.950 CMCI Ex-Agriculture Total Return Net Index

Total Return Swap Class A USD 31.07.20 135.768 1,00
Unfunded Swaps zum beizulegenden Zeitwert 285.098 2,11
Sonstige Vermdgenswerte abzuglich Verbindlichkeiten (13.393) (0,10)
Inhabern ruckkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes Nettovermdgen 13.515.057 100,00
Einstufung

* Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente.
** Die abgesicherte Aktienklasse investiert in Swaps mit einem Engagement in einer wéhrungsgesicherten Version des
Referenzindex.

Gegenpartei der Swap-Kontrakte ist die UBS AG.

Eine Aufschlisselung des geografischen Standorts nach Teilfonds und Land ist Erlauterung
6(a)(iv) zu entnehmen.

% des

Gesamtver-

Analyse des Gesamtvermdogens mogens
Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind 88,55
Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente 6,73
Sonstige Vermdgenswerte 4,72
100,00
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Aktien — 92,98 % (30. Juni 2019: 95,85 %)

Zeitwert % des Netto-

Aktien Bezeichnung USD inventarwerts
329 3MCo 51.361 0,03
4.840 8x8Inc 77.442 0,04
72.138 ABN AMRO Bank NV 621.109 0,30
942  Acacia Communications Inc 63.289 0,03
18.274  Achillion Pharmaceuticals Inc - 0,00
863  Activision Blizzard Inc 65.476 0,03
3.303  Adobe Inc 1.437.990 0,70
1.995 Advanced Disposal Services Inc 60.176 0,03
25.212  Advanced Micro Devices Inc 1.326.396 0,65
6.882  Adverum Biotechnologies Inc 143.687 0,07
1.528  Aedas Homes SA 27.693 0,01
130  Aegon NV 387 0,00
4,116  Aena SME SA 557.028 0,27
13.194  Air Liquide SA 1.902.671 0,93
11.524  Akzo Nobel NV 1.032.099 0,50
757  Alarm.com Holdings Inc 49.081 0,02
135 Alleghany Corp 66.032 0,03
9.450 Allianz SE 1.913.293 0,93
21  Allstate Corp 2.063 0,00
5.285  Alphabet Inc - Class A 7.494.988 3,65
2.226  Alphabet Inc - Class C 3.146.413 1,53
562  Alstom SA 26.131 0,01
85.608  Altice Europe NV 330.276 0,16
1.350  Altria Group Inc 52.986 0,03
5.021 Amazon.com Inc 13.851.097 6,75
4330 Amgen Inc 1.021.220 0,50
975  Analog Devices Inc 119.526 0,06
1.647  Anaplan Inc 74.619 0,04
4330 ANDRITZ AG 157.567 0,08
10.866  Anheuser-Busch InBev SA 535.315 0,26
7.173  Apple Inc 2.616.796 1,28
1.985 Applied Materials Inc 120.020 0,06
123.479  ArcelorMittal SA 1.299.485 0,63
3.622  Aroundtown SA 20.738 0,01
889  Arrow Electronics Inc 61.066 0,03
659  Atlassian Corp PLC 118.712 0,06
1.070  Avery Dennison Corp 122.087 0,06
3.786  Avis Budget Group Inc 86.673 0,04
126.062 AXA SA 2.635.211 1,28
617.100 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 2.123.645 1,04
956.454  Banco Santander SA 2.335.937 1,14
28.459  Bank of America Corp 675.903 0,33
65.852  Bankinter SA 313.968 0,15
60.584 BASF SE 3.414.426 1,66
31.676  Bayer AG 2.340.594 1,14
8.119  Bayerische Motoren Werke AG 518.140 0,25
3.095 Biogen Inc 828.080 0,40
217  BlackRock Inc 118.237 0,06
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Zeitwert % des Netto-

Aktien Bezeichnung USD inventarwerts
1.613 BMC Stock Holdings Inc 40.560 0,02
198 Boeing Co 36.212 0,02
856  Booking Holdings Inc 1.363.166 0,66
248  Booz Allen Hamilton Holding Corp 19.312 0,01
9.619 Boston Scientific Corp 337.736 0,16
666  Bouygues SA 22.748 0,01
1.359 Brenntag AG 71.406 0,03
4.083  Brighthouse Financial Inc 113.584 0,06
43  Cable One Inc 75.971 0,04
5.314  Capgemini SE 608.522 0,30
27.944  Carrefour SA 431.699 0,21
1.416  Century Communities Inc 43.409 0,02
691  Charles River Laboratories International Inc 120.439 0,06
1.236  Check Point Software Technologies Ltd 132.831 0,06
7.771  Chevron Corp 693.366 0,34
710  Cie Generale des Etablissements Michelin SCA 73.657 0,04
443  Cigna Corp 83.133 0,04
13.170  Citigroup Inc 673.008 0,33
566  Citrix Systems Inc 83.688 0,04
9.878 Clearway Energy Inc 227.782 0,11
1.258 CME Group Inc 204.444 0,10
19.845 Coca-Cola Co 886.681 0,43
823  Concho Resources Inc 42.392 0,02
1.943 Conn's Inc 19.601 0,01
428  Costco Wholesale Corp 129.785 0,06
1.204  CVS Health Corp 78.222 0,04
21.806  Danone SA 1.507.688 0,74
271  Deckers Outdoor Corp 53.276 0,03
41.710 Dell Technologies Inc 2.291.575 1,12
164.630 Deutsche Bank AG 1.565.031 0,76
3.951 Deutsche Boerse AG 721.689 0,35
135.688  Deutsche Telekom AG 2.277.591 1,11
1.225 DocuSign Inc 210.931 0,10
65.681 E.ON SE 733.865 0,36
123  eBay Inc 6.466 0,00
118.044  EDP - Energias de Portugal SA 563.471 0,27
1.755  Edwards Lifesciences Corp 121.285 0,06
1.055  Elastic NV 97.298 0,05
108  Electricite de France SA 994 0,00
12.441  Electronic Arts Inc 1.642.843 0,80
4.280 Elia Group SA/NV 464.406 0,23
507 EPAM Systems Inc 127.784 0,06
1.227  Erste Group Bank AG 28.867 0,01
623  Exact Sciences Corp 54.154 0,03
38.472  Facebook Inc 8.735.828 4,26
7  FamilyMart Co Ltd 122 0,00
83.566  Ferrovial SA 2.224.422 1,08
527  FiserviInc 51.428 0,03
18.109  Fithit Inc 116.986 0,06
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Zeitwert % des Netto-

Aktien Bezeichnung USD inventarwerts
1.168  Fortinet Inc 160.307 0,08
24.728  Fresenius SE & Co KGaA 1.225.332 0,60
194  Goldman Sachs Group Inc 38.299 0,02
775  Groupon Inc 14.050 0,01
1.159  Guangzhou Automobile Group Co Ltd 836 0,00
251  Helen of Troy Ltd 47.272 0,02
7.244  HelloFresh SE 385.636 0,19
103  Hermes International 86.425 0,04
781 HMS Holdings Corp 25.291 0,01
1416 HOCHTIEF AG 125.544 0,06
494 Honeywell International Inc 71.412 0,03
17.108 HUGO BOSS AG 514.711 0,25
375  Hlumina Inc 139.013 0,07
369.152  ING Groep NV 2.569.774 1,25
1.167  Ingersoll Rand Inc 32.810 0,02
1.054 Installed Building Products Inc 72.469 0,04
14.106 Intel Corp 843.945 0,41
1.268 Intercontinental Exchange Inc 116.117 0,06
981 International Business Machines Corp 118.499 0,06
178 Intuitive Surgical Inc 101.316 0,05
728 J M Smucker Co 76.994 0,04
1.877  Jazz Pharmaceuticals PLC 207.084 0,10
13.947  Johnson & Johnson 1.961.326 0,96
4 Juniper Networks Inc 100 0,00
19.775  Just Eat Takeaway.com NV 2.060.183 1,00
287  Kering SA 156.229 0,08
15.212  Kinross Gold Corp 109.829 0,05
70  Koninklijke DSM NV 9.691 0,00
812  Koninklijke Vopak NV 42.917 0,02
230 Laboratory Corp of America Holdings 38.285 0,02
699 LafargeHolcim Ltd 30.286 0,01
1.976 Lattice Semiconductor Corp 56.086 0,03
737  LEG Immobilien AG 93.539 0,05
1.003 Legrand SA 76.180 0,04
168  Lockheed Martin Corp 61.278 0,03
11.752  L'Oreal SA 3.771.069 1,84
14.885 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 6.528.271 3,18
922 M/l Homes Inc 31.751 0,02
15.344  Masmovil Ibercom SA 391.191 0,19
889  Maxim Integrated Products Inc 53.882 0,03
823  MercadoL.ibre Inc 811.438 0,40
32.877  Micron Technology Inc 1.693.827 0,83
16.216  Microsoft Corp 3.300.167 1,61
2 Minbea Mitsumi Inc 42 0,00
3.293  Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in Muenchen 855.737 0,42
1.432  Nemetschek SE 98.410 0,05
917  Neste Oyj 35.854 0,02
636  Newmont Corp 39.238 0,02
12.238 NIKE Inc 1.199.898 0,58
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Zeitwert % des Netto-

Aktien Bezeichnung USD inventarwerts
5.058 NVIDIA Corp 1.921.559 0,94
9 NVRInc 30.042 0,01
3.036  NXP Semiconductors NV 346.275 0,17
20.246  Oasis Petroleum Inc 15.185 0,01
1.152  OIld Dominion Freight Line Inc 195.437 0,10
125.925 Orange SA 1.505.556 0,73
257  O'Reilly Automotive Inc 108.295 0,05
464  Palo Alto Networks Inc 106.626 0,05
15.826  PayPal Holdings Inc 2.757.370 1,34
11.195 Peloton Interactive Inc 646.726 0,32
12.808  PepsiCo Inc 1.694.016 0,83
2.338  Perdoceo Education Corp 37.240 0,02
1.679  Performance Food Group Co 48.933 0,02
755  Pernod Ricard SA 118.805 0,06
5.769  Peugeot SA 93.825 0,05
80.715  Pfizer Inc 2.639.390 1,29
125  Philip Morris International Inc 8.766 0,00
3.293  PICC Property & Casualty Co Ltd 2.715 0,00
6.669  Procter & Gamble Co 797.381 0,39
582  Proofpoint Inc 64.712 0,03
18.740  Prosus NV 1.733.322 0,85
2.223  Public Service Enterprise Group Inc 109.258 0,05
7.532  Publicis Groupe SA 243.710 0,12
35.560 QIAGEN NV 1.531.274 0,75
3.594 QIAGEN NV 153.855 0,08
7.408 QUALCOMM Inc 675.716 0,33
13.664  Raytheon Technologies Corp 841.994 0,41
31.938 Red Electrica Corp SA 593.676 0,29
184  RenaissanceRe Holdings Ltd 31.536 0,02
2.470 Renault SA 62.635 0,03
179.447  Repsol SA 1.569.235 0,77
7.244  Rocket Internet SE 155.312 0,08
88.683  Royal Dutch Shell PLC 1.420.619 0,69
42.804 RWE AG 1.483.126 0,72
1.251  Sanmina Corp 31.330 0,02
118.122  Sanofi 12.026.376 5,86
69.505  Schneider Electric SE 7.719.042 3,76
978  Scout24 AG 75.883 0,04
659  Semtech Corp 34.388 0,02
1.926  ServiceNow Inc 780.216 0,38
2.585  Shopify Inc 2.453.391 1,20
2.399  Siemens AG 286.288 0,14
1.317  Skyline Champion Corp 32.057 0,02
888  Sodexo SA 60.022 0,03
468  Spotify Technology SA 120.861 0,06
12.677  Square Inc 1.330.274 0,65
2.591  STMicroelectronics NV 70.425 0,03
8.482  Suez 99.407 0,05
1.350  Synopsys Inc 263.244 0,13
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6.565 Take-Two Interactive Software Inc 916.271 0,45
659  Target Corp 78.976 0,04
981  Teledyne Technologies Inc 305.103 0,15
156.905 Telefonica Deutschland Holding AG 462.951 0,23
6.585  TerraForm Power Inc 121.431 0,06
6.249  Texas Instruments Inc 793.414 0,39
4,116 Tiffany & Co 501.875 0,24
1.206 TJX CosInc 60.953 0,03
724  TopBuild Corp 82.412 0,04
201.234 TOTAL SA 7.651.200 3,72
15.475  TripAdvisor Inc 294.184 0,14
385  Twilio Inc 84.528 0,04
76.782  Twitter Inc 2.287.336 1,12
5.762 UCB SA 667.227 0,33
988  Unilever NV 32.465 0,02
14.437  Uniper SE 465.383 0,23
1.317  United Therapeutics Corp 159.362 0,08
2.305  UnitedHealth Group Inc 679.807 0,33
46.550 UPM-Kymmene Oyj 1.344.702 0,65
10.597 Valeo SA 278.034 0,14
10  Vallourec SA 425 0,00
19.684  Veolia Environnement SA 442.604 0,22
165  Vertex Pharmaceuticals Inc 47.794 0,02

44 ViacomCBS Inc 1.027 0,00
33.067 Vinci SA 3.043.914 1,47
31  Vistra Energy Corp 568 0,00
79.205 Vivendi SA 2.031.835 0,98
171 W R Berkley Corp 9.809 0,00
26.012  Wells Fargo & Co 665.896 0,31
9.878  Wolters Kluwer NV 771.273 0,37
6.483  Zalando SE 457.149 0,22
757  Zoom Video Communications Inc 192.006 0,09
Aktien insgesamt 190.707.563 92,98
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BLOOMBERG COMMODITY CMCI SF UCITS ETF (Fortsetzung)

Funded Swaps* — 4,96 % (30. Juni 2019: 1,00 %)

Nominal- Zeitwert % des Netto-
Wéhrung betrag Bezeichnung Félligkeitstag USD inventarwerts

CHF 202.819 Bloomberg Commodity Total Return Index Swap
Klasse A CHF** 31.07.20 1.716.771 0,84

EUR 24.377 Bloomberg Commodity Total Return Index Swap
Klasse A EUR** 31.07.20 221.568 0,11

GBP 11.174 Bloomberg Commaodity Total Return Index Swap
Klasse A GBP** 31.07.20 108.477 0,05

usD 921.322 Bloomberg Commaodity Total Return Index Swap
Klasse A USD 31.07.20 8.124.951 3,96
Funded Swaps zum beizulegenden Zeitwert 10.171.767 4,96

Unfunded Swaps* — 2,15 % (30. Juni 2019: 3,15 %)

Nominal- Zeitwert % des Netto-
Waéhrung betrag Bezeichnung Félligkeitstag USD inventarwerts
CHF 3.886.783 Bloomberg Commodity Total Return Index Total
Return Swap Klasse A CHF** 31.07.20 806.000 0,39
EUR 466.209 Bloomberg Commodity Total Return Index Total
Return Swap Klasse A EUR** 31.07.20 88.181 0,04
GBP 213.826 Bloomberg Commaodity Total Return Index Total
Return Swap Klasse A GBP** 31.07.20 60.111 0,03
usD 17.658.678 Bloomberg Commaodity Total Return Index Total
Return Swap Klasse A USD 31.07.20 3.464.379 1,69
Unfunded Swaps zum beizulegenden Zeitwert 4.418.671 2,15
Sonstige Vermdgenswerte abziiglich Verbindlichkeiten (184.572) (0,09)
Inhabern ruckkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes Nettovermdgen 205.113.429 100,00
Einstufung

* Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente.

** Die abgesicherte Aktienklasse investiert in Swaps mit einem Engagement in einer wéhrungsgesicherten Version des
Referenzindex.

Gegenpartei der Swap-Kontrakte ist die UBS AG.

Eine Aufschlisselung des geografischen Standorts nach Teilfonds und Land ist Erlauterung
6(a)(iv) zu entnehmen.

% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermdgens vermogens
Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind 83,85
Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente 6,41
Sonstige Vermdgenswerte 9,74

100,00
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Aktien — 98,93 % (30. Juni 2019: null)

Zeitwert % des Netto-

Aktien Bezeichnung USD inventarwerts
116 3M Co 18.133 0,03
1.709 8x8Inc 27.340 0,04
25.468 ABN AMRO Bank NV 219.279 0,32
333 Acacia Communications Inc 22.344 0,03
6.452  Achillion Pharmaceuticals Inc - 0,00
305  Activision Blizzard Inc 23.116 0,03
1.166  Adobe Inc 507.674 0,75
704  Advanced Disposal Services Inc 21.245 0,03
8.901  Advanced Micro Devices Inc 468.276 0,69
2.429  Adverum Biotechnologies Inc 50.728 0,07
539  Aedas Homes SA 9.777 0,01
46 Aegon NV 137 0,00
1414  Aena SME SA 191.393 0,28
4.658  Air Liquide SA 671.727 0,99
4.069  Akzo Nobel NV 364.377 0,54
267  Alarm.com Holdings Inc 17.328 0,03
48  Alleghany Corp 23.312 0,03
3.301 Allianz SE 668.524 0,98
8 Allstate Corp 728 0,00
1.866  Alphabet Inc - Class A 2.646.060 3,89
786  Alphabet Inc - Class C 1.110.822 1,63
198  Alstom SA 9.226 0,01
30.223  Altice Europe NV 116.602 0,17
477  Altria Group Inc 18.706 0,03
1.773  Amazon.com Inc 4.890.048 7,19
1529 Amgen Inc 360.536 0,53
344 Analog Devices Inc 42.198 0,06
581 Anaplaninc 26.344 0,04
1529 ANDRITZ AG 55.628 0,08
3.836  Anheuser-Busch InBev SA 188.990 0,28
2.532  Appleinc 923.844 1,36
701  Applied Materials Inc 42.372 0,06
43.594  ArcelorMittal SA 458.775 0,67
1.279  Aroundtown SA 7.321 0,01
314  Arrow Electronics Inc 21.559 0,03
232 Atlassian Corp PLC 41.910 0,06
378  Avery Dennison Corp 43.102 0,06
1.337  Avis Budget Group Inc 30.599 0,04
44505 AXASA 930.345 1,37
217.863  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 749.740 1,10
337.670  Banco Santander SA 824.689 1,21
10.047  Bank of America Corp 238.623 0,35
23.249  Bankinter SA 110.844 0,16
21.078 BASF SE 1.187.823 1,75
11.183 Bayer AG 826.333 1,21
2.866  Bayerische Motoren Werke AG 182.926 0,27
1.093 Biogen Inc 292.349 0,43
77  BlackRock Inc 41.743 0,06
570 BMC Stock Holdings Inc 14.320 0,02
70  Boeing Co 12.784 0,02
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Aktien — 98,93 % (30. Juni 2019: Null) (Fortsetzung)

Zeitwert % des Netto-

Aktien Bezeichnung USD inventarwerts
302  Booking Holdings Inc 481.258 0,71
88  Booz Allen Hamilton Holding Corp 6.818 0,01
3.396  Boston Scientific Corp 119.236 0,18
235 Bouygues SA 8.031 0,01
480 Brenntag AG 25.210 0,04
1.441  Brighthouse Financial Inc 40.100 0,06
15 Cable One Inc 26.822 0,04
1.876  Capgemini SE 214.835 0,32
9.865  Carrefour SA 152.409 0,22
500 Century Communities Inc 15.325 0,02
244  Charles River Laboratories International Inc 42.520 0,06
437  Check Point Software Technologies Ltd 46.895 0,07
2.743  Chevron Corp 244.789 0,36
251  Cie Generale des Etablissements Michelin SCA 26.004 0,04
156  Cigna Corp 29.349 0,04
4.650  Citigroup Inc 237.602 0,35
200  Citrix Systems Inc 29.545 0,04
3.487  Clearway Energy Inc 80.417 0,12
444  CME Group Inc 72.178 0,11
7.006 Coca-Cola Co 313.037 0,46
291  Concho Resources Inc 14.966 0,02
686 Conn'sInc 6.920 0,01
151  Costco Wholesale Corp 45.820 0,07
425  CVS Health Corp 27.616 0,04
7.698 Danone SA 532.280 0,78
96  Deckers Outdoor Corp 18.809 0,03
14.726  Dell Technologies Inc 809.027 1,19
58.122  Deutsche Bank AG 552.525 0,81
1.451  Deutsche Boerse AG 264.850 0,39
47.904  Deutsche Telekom AG 804.090 1,18
432  DocuSign Inc 74.468 0,11
22.568 E.ON SE 252.153 0,37
44  eBay Inc 2.283 0,00
41.675 EDP - Energias de Portugal SA 198.930 0,29
620  Edwards Lifesciences Corp 42.819 0,06
373  Elastic NV 34.351 0,05
38  Electricite de France SA 351 0,00
4.392  Electronic Arts Inc 579.996 0,85
1511  Elia Group SA/NV 163.956 0,24
179  EPAM Systems Inc 45.114 0,07
433  Erste Group Bank AG 10.191 0,01
220  Exact Sciences Corp 19.119 0,03
13.582  Facebook Inc 3.084.133 4,53
3  FamilyMart Co Ltd 43 0,00
29.503  Ferrovial SA 785.319 1,15
186  Fiserv Inc 18.156 0,03
6.393  Fithit Inc 41.301 0,06
412  Fortinet Inc 56.595 0,08
8.730  Fresenius SE & Co KGaA 432.596 0,64
68  Goldman Sachs Group Inc 13.521 0,02
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Aktien — 98,93 % (30. Juni 2019: Null) (Fortsetzung)

Zeitwert % des Netto-

Aktien Bezeichnung USD inventarwerts
274 Groupon Inc 4.960 0,01
409  Guangzhou Automobile Group Co Ltd 295 0,00
89  Helen of Troy Ltd 16.689 0,02
2.557  HelloFresh SE 136.147 0,20
37  Hermes International 30.512 0,04
276  HMS Holdings Corp 8.929 0,01
500 HOCHTIEF AG 44.323 0,07
174 Honeywell International Inc 25.211 0,04
5979 HUGO BOSS AG 179.889 0,26
133 Hlumina Inc 49.078 0,07
130.327  ING Groep NV 907.243 1,33
412  Ingersoll Rand Inc 11.584 0,02
372 Installed Building Products Inc 25.585 0,04
4.980 Intel Corp 297.950 0,44
448 Intercontinental Exchange Inc 40.994 0,06
346  International Business Machines Corp 41.835 0,06
63 Intuitive Surgical Inc 35.769 0,05
257  J M Smucker Co 27.182 0,04
663  Jazz Pharmaceuticals PLC 73.110 0,11
4.924  Johnson & Johnson 692.434 1,02
2 Juniper Networks Inc 35 0,00
6.981  Just Eat Takeaway.com NV 727.335 1,07
101  Kering SA 55.156 0,08
5.370 Kinross Gold Corp 38.775 0,06
25  Koninklijke DSM NV 3.421 0,01
287  Koninklijke Vopak NV 15.152 0,02
81 Laboratory Corp of America Holdings 13.516 0,02
247  LafargeHolcim Ltd 10.692 0,02
697  Lattice Semiconductor Corp 19.801 0,03
260 LEG Immobilien AG 33.023 0,05
354  Legrand SA 26.895 0,04
59  Lockheed Martin Corp 21.634 0,03
4.149 L'Oreal SA 1.331.353 1,96
5.255 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 2.304.767 3,39
325 M/l Homes Inc 11.210 0,02
5.417  Masmovil Ibercom SA 138.108 0,20
314  Maxim Integrated Products Inc 19.023 0,03
291  MercadoL.ibre Inc 286.473 0,42
11.607  Micron Technology Inc 597.995 0,88
5.725  Microsoft Corp 1.165.104 1,71
1 Minbea Mitsumi Inc 15 0,00
1.162  Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in Muenchen 302.113 0,44
505 Nemetschek SE 34.743 0,05
324 Neste Oyj 12.658 0,02
224 Newmont Corp 13.853 0,02
4.320 NIKE Inc 423.617 0,62
1.786 NVIDIA Corp 678.395 1,00
3 NVRInc 10.607 0,02
1.072  NXP Semiconductors NV 122.251 0,18
7.148  Oasis Petroleum Inc 5.361 0,01
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Aktien — 98,93 % (30. Juni 2019: Null) (Fortsetzung)

Zeitwert % des Netto-

Aktien Bezeichnung USD inventarwerts
407  Old Dominion Freight Line Inc 68.998 0,10
44.457  Orange SA 531.528 0,78
91 O'Reilly Automotive Inc 38.233 0,06
164  Palo Alto Networks Inc 37.644 0,06
5.587  PayPal Holdings Inc 973.473 1,43
3.952  Peloton Interactive Inc 228.323 0,34
4522  PepsiCo Inc 598.062 0,88
825  Perdoceo Education Corp 13.147 0,02
593  Performance Food Group Co 17.275 0,03
267  Pernod Ricard SA 41.943 0,06
2.037  Peugeot SA 33.124 0,05
28.496  Pfizer Inc 931.821 1,37
44 Philip Morris International Inc 3.095 0,00
1.162  PICC Property & Casualty Co Ltd 958 0,00
2.354  Procter & Gamble Co 281.511 0,41
206  Proofpoint Inc 22.846 0,03
6.541 Prosus NV 605.078 0,89
785  Public Service Enterprise Group Inc 38.573 0,06
2.659  Publicis Groupe SA 86.040 0,13
12.554 QIAGEN NV 540.607 0,79
1.269 QIAGEN NV 54.318 0,08
2.615 QUALCOMM Inc 238.558 0,35
4.824  Raytheon Technologies Corp 297.261 0,44
10.974  Red Electrica Corp SA 203.985 0,30
65 RenaissanceRe Holdings Ltd 11.133 0,02
872  Renault SA 22.113 0,03
63.353  Repsol SA 554.009 0,81
2.557  Rocket Internet SE 54.832 0,08
31.560  Royal Dutch Shell PLC 505.726 0,74
14707 RWE AG 509.597 0,75
442  Sanmina Corp 11.061 0,02
41.702  Sanofi 4.245.842 6,24
24.538  Schneider Electric SE 2.725.162 4,01
345  Scout24 AG 26.790 0,04
232 Semtech Corp 12.140 0,02
680  ServiceNow Inc 275.451 0,40
913  Shopify Inc 866.155 1,27
886  Siemens AG 105.688 0,16
465  Skyline Champion Corp 11.317 0,02
313  Sodexo SA 21.190 0,03
165  Spotify Technology SA 42.669 0,06
4,475  Square Inc 469.645 0,69
915  STMicroelectronics NV 24.863 0,04
2.994  Suez 35.095 0,05
477  Synopsys Inc 92.937 0,14
2.318  Take-Two Interactive Software Inc 323.484 0,48
232  Target Corp 27.882 0,04
346  Teledyne Technologies Inc 107.715 0,16
55.394  Telefonica Deutschland Holding AG 163.442 0,24
2.325 TerraForm Power Inc 42.871 0,06
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Aktien — 98,93 % (30. Juni 2019: Null) (Fortsetzung)

Zeitwert % des Netto-
Aktien Bezeichnung USD inventarwerts
2.206  Texas Instruments Inc 280.110 0,41
1.453 Tiffany & Co 177.184 0,26
426  TJX Cos Inc 21.519 0,03
256  TopBuild Corp 29.095 0,04
70.926 TOTAL SA 2.697.378 3,97
5.463  TripAdvisor Inc 103.860 0,15
136  Twilio Inc 29.842 0,04
27.107  Twitter Inc 807.530 1,19
2.034 UCBSA 235.561 0,36
722 Unilever NV 31.460 0,05
5.097  Uniper SE 164.301 0,24
465  United Therapeutics Corp 56.262 0,08
814  UnitedHealth Group Inc 240.002 0,35
16.434  UPM-Kymmene Oyj 474.741 0,71
3.741  Valeo SA 98.158 0,14
4  Vallourec SA 150 0,00
6.949  Veolia Environnement SA 156.260 0,23
58  Vertex Pharmaceuticals Inc 16.873 0,02
16  ViacomCBS Inc 362 0,00
11.661 Vinci SA 1.073.461 1,58
11 Vistra Energy Corp 201 0,00
27.963  Vivendi SA 717.327 1,05
60 W R Berkley Corp 3.463 0,01
9.183  Wells Fargo & Co 235.091 0,36
3.487  Wolters Kluwer NV 272.293 0,40
2.289  Zalando SE 161.394 0,24
267  Zoom Video Communications Inc 67.786 0,10
Aktien insgesamt 67.296.951 98,93
Funded Swaps* — 5,05 % (30. Juni 2019: null)
Nominal- Zeitwert % des Netto-
Wahrung betrag Bezeichnung Falligkeitstag USD inventarwerts
CHF 1.008 CMCI Commodity Carry Total Return Index
Swap Class A CHF** 19. Sep. 20 106.437 0,16
EUR 1.008 CMCI Commodity Carry Total Return Index
Swap Class A EUR** 19. Sep. 20 113.273 0,17
usD 27.555 CMCI Commodity Carry Total Return Index
Swap Class A USD 31.07.20 3.213.026 4,72
Funded Swaps zum beizulegenden Zeitwert 3.432.736 5,05
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CMCI COMMODITY CARRY SF UCITS ETF (Fortsetzung)

Unfunded Swaps* - (3,93) % (30. Juni 2019: null)

Nominal- Zeitwert % des Netto-
Wéhrung betrag Bezeichnung Félligkeitstag USD inventarwerts
CHF 18.992 CMCI Commodity Carry Total Return Index
Total Return Swap Class A CHF** 19. Sep. 20 (77.623) (0,12)
EUR 18.992 CMCI Commodity Carry Total Return Index
Total Return Swap Class A EUR** 19. Sep. 20 (91.066) (0,13)
usD 518.445 CMCI Commodity Carry Total Return Index
Total Return Swap Class A USD 31.07.20 (2.502.737) (3,68)
Unfunded Swaps zum beizulegenden Zeitwert (2.671.426) (3,93)
Sonstige Vermdgenswerte abziglich Verbindlichkeiten (33.940) (0,05)
Inhabern ruckkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes Nettovermdgen 68.024.321 100,00
Einstufung

* Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente.

** Die abgesicherte Aktienklasse investiert in Swaps mit einem Engagement in einer wéhrungsgesicherten Version des
Referenzindex.

Gegenpartei der Swap-Kontrakte ist die UBS AG.

Eine Aufschlisselung des geografischen Standorts nach Teilfonds und Land ist Erlauterung
6(a)(iv) zu entnehmen.

% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermdgens vermogens
Wertpapiere, die an einer amtlichen Borse notiert sind 91,53
Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente 4,67
Sonstige Vermdgenswerte 3,80

100,00
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Aktien — 96,29 % (30. Juni 2019: null)

Zeitwert % des Netto-

Aktien Bezeichnung USD inventarwerts
5 3MCo 852 0,03

80 8x8Inc 1.283 0,04
1.192 ABN AMRO Bank NV 10.269 0,31
16  Acacia Communications Inc 1.049 0,03
302  Achillion Pharmaceuticals Inc - 0,00
14 Activision Blizzard Inc 1.085 0,03
55  Adobe Inc 23.770 0,73
33 Advanced Disposal Services Inc 998 0,03
417  Advanced Micro Devices Inc 21.925 0,67
114  Adverum Biotechnologies Inc 2.378 0,07
25  Aedas Homes SA 461 0,01

2 Aegon NV 9 0,00

67 Aena SME SA 9.063 0,28
218  Air Liquide SA 31.450 0,96
190  Akzo Nobel NV 17.061 0,52
13 Alarm.com Holdings Inc 814 0,02

2  Alleghany Corp 1.094 0,03

155  Allianz SE 31.430 0,96
87  Alphabet Inc - Class A 123.881 3,78
37  Alphabet Inc - Class C 52.007 1,59

9 Alstom SA 435 0,01
1.415  Altice Europe NV 5.462 0,17
22 Altria Group Inc 879 0,03
83  Amazon.com Inc 228.934 6,99
72 Amgen Inc 16.882 0,52
16  Analog Devices Inc 1.978 0,06
27  Anaplan Inc 1.236 0,04
72  ANDRITZ AG 2.607 0,08
180  Anheuser-Busch InBev SA 8.851 0,27
119  Apple Inc 43.253 1,32
33 Applied Materials Inc 1.987 0,06
2.041  ArcelorMittal SA 21.481 0,66
60  Aroundtown SA 346 0,01
15  Arrow Electronics Inc 1.012 0,03

11  Atlassian Corp PLC 1.965 0,06
18  Avery Dennison Corp 2.021 0,06
63  Avis Budget Group Inc 1.436 0,04
2.084 AXASA 43.557 1,33
10.199  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 35.102 1,07
15.808 Banco Santander SA 38.612 1,18
470  Bank of America Corp 11.174 0,34
1.088  Bankinter SA 5.192 0,16
993 BASF SE 55.948 1,71
524  Bayer AG 38.689 1,18
134  Bayerische Motoren Werke AG 8.567 0,26
51 Biogen Inc 13.689 0,42

4  BlackRock Inc 1.957 0,06

27 BMC Stock Holdings Inc 673 0,02
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Aktien — 96,29 % (30. Juni 2019: Null) (Fortsetzung)

Zeitwert % des Netto-

Aktien Bezeichnung USD inventarwerts
3 Boeing Co 601 0,02

14 Booking Holdings Inc 22.533 0,69

4 Booz Allen Hamilton Holding Corp 322 0,01
159  Boston Scientific Corp 5.585 0,17
11  Bouygues SA 379 0,01

22  Brenntag AG 1.183 0,04
67  Brighthouse Financial Inc 1.880 0,06

1 Cable OneInc 1.258 0,04

88  Capgemini SE 10.061 0,31
462  Carrefour SA 7.138 0,22
23 Century Communities Inc 720 0,02

11  Charles River Laboratories International Inc 1.994 0,06
20  Check Point Software Technologies Ltd 2.198 0,07
128  Chevron Corp 11.463 0,36
12 Cie Generale des Etablissements Michelin SCA 1.220 0,04

7  Cigna Corp 1.377 0,04
218  Citigroup Inc 11.126 0,34
9  Citrix Systems Inc 1.386 0,04
163  Clearway Energy Inc 3.768 0,12
21  CME Group Inc 3.382 0,10
328 Coca-Cola Co 14.658 0,45
14 Concho Resources Inc 704 0,02
32 Conn'sinc 327 0,01

7  Costco Wholesale Corp 2.148 0,07

20 CVS Health Corp 1.296 0,04
360 Danone SA 24.922 0,76
4 Deckers Outdoor Corp 884 0,03
689  Dell Technologies Inc 37.878 1,16
2.721  Deutsche Bank AG 25.870 0,79
67  Deutsche Boerse AG 12.211 0,37
2.243  Deutsche Telekom AG 37.647 1,15
20 DocuSign Inc 3.489 0,11
1.068 E.ONSE 11.940 0,36
2 eBaylInc 110 0,00
1.951 EDP - Energias de Portugal SA 9.316 0,28
29  Edwards Lifesciences Corp 2.008 0,06
17  Elastic NV 1.611 0,05

2  Electricite de France SA 19 0,00
206  Electronic Arts Inc 27.155 0,83
71  Elia Group SA/NV 7.678 0,23

8 EPAM Systems Inc 2114 0,06

20  Erste Group Bank AG 479 0,01
10  Exact Sciences Corp 897 0,03
636  Facebook Inc 144.388 4,41
1.381  Ferrovial SA 36.767 1,12
9  FiservInc 852 0,03
299  Fitbit Inc 1.936 0,06
19  Fortinet Inc 2.652 0,08
409  Fresenius SE & Co KGaA 20.254 0,62
3 Goldman Sachs Group Inc 635 0,02
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Aktien — 96,29 % (30. Juni 2019: Null) (Fortsetzung)

Zeitwert % des Netto-

Aktien Bezeichnung USD inventarwerts
13 Groupon Inc 234 0,01
19  Guangzhou Automobile Group Co Ltd 16 0,00
4 Helen of Troy Ltd 783 0,02
120  HelloFresh SE 6.376 0,19
2 Hermes International 1.431 0,04
13 HMS Holdings Corp 420 0,01
23 HOCHTIEF AG 2.077 0,06
8 Honeywell International Inc 1.182 0,04
281 HUGO BOSS AG 8.458 0,26
6  Hlumina Inc 2.300 0,07
6.101 ING Groep NV 42.477 1,30
19  Ingersoll Rand Inc 544 0,02
17  Installed Building Products Inc 1.200 0,04
233 Intel Corp 13.951 0,43
21  Intercontinental Exchange Inc 1.921 0,06
16 International Business Machines Corp 1.961 0,06
3 Intuitive Surgical Inc 1.677 0,05
12 J M Smucker Co 1.275 0,04
31 Jazz Pharmaceuticals PLC 3.425 0,10
231 Johnson & Johnson 32.418 0,99
327  Just Eat Takeaway.com NV 34.052 1,04
5 Kering SA 2.584 0,08
251  Kinross Gold Corp 1.817 0,06
1 Koninklijke DSM NV 162 0,00
13 Koninklijke Vopak NV 711 0,02
4  Laboratory Corp of America Holdings 635 0,02
12 LafargeHolcim Ltd 503 0,02
33  Lattice Semiconductor Corp 929 0,03
12 LEG Immobilien AG 1.548 0,05
17  Legrand SA 1.261 0,04
3 Lockheed Martin Corp 1.015 0,03
194  L'Oreal SA 62.330 1,90
246 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 107.900 3,29
15 M/l Homes Inc 527 0,02
254  Masmovil Ibercom SA 6.468 0,20
15  Maxim Integrated Products Inc 893 0,03
14 MercadoLibre Inc 13.413 0,41
543  Micron Technology Inc 27.997 0,85
268  Microsoft Corp 54.549 1,67
54 Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in Muenchen 14.146 0,43
24 Nemetschek SE 1.629 0,05
15  Neste Oyj 595 0,02
11 Newmont Corp 651 0,02
202 NIKE Inc 19.834 0,61
84 NVIDIA Corp 31.761 0,97
50  NXP Semiconductors NV 5.725 0,17
335  Qasis Petroleum Inc 253 0,01
19  OIld Dominion Freight Line Inc 3.232 0,10
2.081 Orange SA 24.886 0,76
4 O'Reilly Automotive Inc 1.792 0,05
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Aktien — 96,29 % (30. Juni 2019: Null) (Fortsetzung)

Zeitwert % des Netto-

Aktien Bezeichnung USD inventarwerts
8 Palo Alto Networks Inc 1.764 0,05
262  PayPal Holdings Inc 45.577 1,39
185  Peloton Interactive Inc 10.691 0,33
212 PepsiCo Inc 28.000 0,85
39  Perdoceo Education Corp 618 0,02
28  Performance Food Group Co 811 0,02
12 Pernod Ricard SA 1.966 0,06
95 Peugeot SA 1.553 0,05
1.334  Pfizer Inc 43.625 1,33
2 Philip Morris International Inc 147 0,00

54  PICC Property & Casualty Co Ltd 47 0,00
110  Procter & Gamble Co 13.181 0,40
10  Proofpoint Inc 1.072 0,03
308 Prosus NV 28.459 0,87
37  Public Service Enterprise Group Inc 1.808 0,06
124 Publicis Groupe SA 4.030 0,12
588 QIAGEN NV 25.311 0,77
59 QIAGEN NV 2.545 0,08
122 QUALCOMM Inc 11.170 0,34
226  Raytheon Technologies Corp 13.918 0,42
519 Red Electrica Corp SA 9.658 0,29
3 RenaissanceRe Holdings Ltd 523 0,02

41  Renault SA 1.037 0,03
2.966  Repsol SA 25.938 0,79
120  Rocket Internet SE 2.569 0,08
1.473  Royal Dutch Shell PLC 23.595 0,72
696 RWE AG 24.126 0,74
21 Sanmina Corp 520 0,02
1.952  Sanofi 198.774 6,07
1.149  Schneider Electric SE 127.583 3,89
16  Scout24 AG 1.256 0,04

11 Semtech Corp 570 0,02
32 ServiceNow Inc 12.897 0,39
43 Shopify Inc 40.553 1,24
41  Siemens AG 4.862 0,15
22 Skyline Champion Corp 532 0,02
15 Sodexo SA 994 0,03

8  Spotify Technology SA 2.000 0,06
210  Square Inc 21.989 0,67
43  STMicroelectronics NV 1.166 0,04
140  Suez 1.645 0,05
22 Synopsys Inc 4,353 0,13
109 Take-Two Interactive Software Inc 15.146 0,46
11  Target Corp 1.307 0,04

16  Teledyne Technologies Inc 5.045 0,15
2.593  Telefonica Deutschland Holding AG 7.654 0,23
109 TerraForm Power Inc 2.009 0,06
103  Texas Instruments Inc 13.115 0,40
68 Tiffany & Co 8.297 0,25
20 TJXCosInc 1.009 0,03
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MSCI CHINA A SF UCITS ETF (Fortsetzung)

Aktien — 96,29 % (30. Juni 2019: Null) (Fortsetzung)

Zeitwert % des Netto-

Aktien Bezeichnung USD inventarwerts
12 TopBuild Corp 1.364 0,04
3.394 TOTAL SA 128.674 3,93
256  TripAdvisor Inc 4.864 0,15
6 Twilio Inc 1.399 0,04
1.269  Twitter Inc 37.807 1,15
95 UCBSA 11.030 0,34
27  Unilever NV 1.094 0,03
239  Uniper SE 7.694 0,23
22 United Therapeutics Corp 2.636 0,08
38  UnitedHealth Group Inc 11.235 0,34
769  UPM-Kymmene Oyj 22.224 0,68
175 Valeo SA 4.597 0,14
325  Veolia Environnement SA 7.317 0,22
3 Vertex Pharmaceuticals Inc 792 0,02

1 ViacomCBS Inc 19 0,00
554 Vinci SA 50.992 1,56
1  Vistra Energy Corp 11 0,00
1.309  Vivendi SA 33.584 1,03
3 W R Berkley Corp 164 0,00
430 Wells Fargo & Co 11.005 0,34
163  Wolters Kluwer NV 12.746 0,40
107  Zalando SE 7.558 0,23
13 Zoom Video Communications Inc 3.176 0,10
Aktien insgesamt 3.154.144 96,29

Funded Swaps* — 5,02 % (30. Juni 2019: null)

Nominal- Zeitwert % des Netto-

Wahrung betrag Bezeichnung Falligkeitstag USD inventarwerts
usD 1.558 MSCI China A Total Return Index Swap

Klasse A USD 31.07.20 164.574 5,02

Funded Swaps zum beizulegenden Zeitwert 164.574 5,02

Unfunded Swaps* - (1,16) % (30. Juni 2019: null)

Nominal- Zeitwert % des Netto-

Waé&hrung betrag Bezeichnung Falligkeitstag USD inventarwerts
usD 29.443 MSCI China A Total Return Index Total

Return Swap Klasse A USD 31.07.20 (37.875) (1,16)

Unfunded Swaps zum beizulegenden Zeitwert (37.875) (1,16)

Sonstige Vermdgenswerte abziglich Verbindlichkeiten (5.212) (0,15)

Inhabern ruckkaufbarer, gewinnberechtigter Aktien zuzurechnendes Nettovermdgen 3.275.631 100,00
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MSCI CHINA A SF UCITS ETF (Fortsetzung)

Einstufung
* Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente

Gegenpartei der Swap-Kontrakte ist die UBS AG.

Eine Aufschliisselung des geografischen Standorts nach Teilfonds und Land ist Erléuterung
6(a)(iv) zu entnehmen.

Analyse des Gesamtvermdgens

Wertpapiere, die an einer amtlichen Borse notiert sind
Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente
Sonstige Vermdgenswerte

% des Gesamt-
vermaogens
88,83

4,63

6,54

100,00
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WESENTLICHE PORTFOLIOTRANSAKTIONEN (einschliesslich Anlagepool) (ungeprtft)

(Fortsetzung)

FUR DAS GESCHAFTSJAHR ZUM 30. JUNI 2020

Die folgende Aufstellung der wesentlichen Portfoliotransaktionen weist die Gesamtk&ufe eines Wertpapiers, die 1 % des
Gesamtwerts der Kdufe im Geschéftsjahr Gbersteigen, und die Gesamtverdusserungen, die mehr als 1 % der Gesamtverkéufe
im Geschéftsjahr Ubersteigen, aus. Gegebenenfalls sind mindestens die 20 grossten Kaufe und Verkéufe anzugeben.

BLOOMBERG COMMODITY CMCI SFUCITS ETF

Gekaufte Wertpapiere
BASF SE

Siemens AG

Bayer AG

SAP SE

Novartis AG

Nestle SA

Linde PLC

Allianz SE
Anheuser-Busch InBev SA
Deutsche Telekom AG
Banco Santander SA
Unilever NV

ASML Holding NV
adidas AG

Royal Dutch Shell PLC
Microsoft Corp

ING Groep NV
Bayerische Motoren Werke AG
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA
Koninklijke Philips NV
Iberdrola SA

Deutsche Post AG
Deutsche Bank AG

Kosten
usbD
63.637.891
59.951.027
56.180.900
50.920.478
46.753.214
44.466.082
41.279.070
38.684.752
37.159.058
34.062.149
33.312.028
32.055.473
31.806.467
30.553.151
29.510.892
27.427.676
27.261.157
25.259.666
25.034.089
24.371.792
17.595.179
16.596.302
15.334.586

Verkaufte Wertpapiere
Siemens AG

Bayer AG

BASF SE

Banco Santander SA
ASML Holding NV

SAP SE

Allianz SE

Linde PLC

Deutsche Telekom AG
Unilever NV

Novartis AG

Nestle SA
Anheuser-Busch InBev SA
adidas AG

Iberdrola SA

ING Groep NV
Koninklijke Philips NV
Bayerische Motoren Werke AG
Deutsche Post AG
HeidelbergCement AG
Royal Dutch Shell PLC
Microsoft Corp

Daimler AG

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA
Volkswagen AG

Deutsche Bank AG

Erlése
usD
88.023.314
74.307.749
71.227.591
65.279.239
60.373.134
59.178.039
56.171.988
54.791.896
50.897.772
50.877.305
45.646.114
43.639.337
40.298.988
39.147.651
35.391.396
34.067.108
32.890.636
29.956.762
27.379.278
26.084.417
25.841.498
22.868.743
19.814.920
19.685.956
19.484.704
18.639.287
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WESENTLICHE PORTFOLIOTRANSAKTIONEN (einschliesslich Anlagepool) (ungeprtft)

(Fortsetzung)

FUR DEN BERICHTSZEITRAUM ZUM 30. JUNI 2020

Die folgende Aufstellung der wesentlichen Portfoliotransaktionen weist die Gesamtk&ufe eines Wertpapiers, die 1 % des
Gesamtwerts der Kdufe im Geschéftsjahr Ubersteigen, und die Gesamtverdusserungen, die 1% der Gesamtverkdufe im
Berichtszeitraum tbersteigen, aus. Gegebenenfalls sind mindestens die 20 grdssten K&ufe und Verkaufe anzugeben.

CMCI COMMODITY CARRY SFUCITS ETF*

Gekaufte Wertpapiere
BASF SE

Sanofi

Schneider Electric SE
Apple Inc

Unilever NV

Alphabet Inc - Class A
Royal Dutch Shell PLC
Pfizer Inc

Bayer AG

Amazon.com Inc
Allergan PLC
Ferrovial SA

Procter & Gamble Co
Anheuser-Busch InBev SA
NVIDIA Corp

Coca-Cola Co

Deutsche Boerse AG
AT&T Inc

Microsoft Corp

Cisco Systems Inc

Banco Santander SA
Allianz SE

PepsiCo Inc

RWE AG

Repsol SA

E.ON SE

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA
Deutsche Telekom AG
Iberdrola SA

* Der Teilfonds wurde am 16. Januar 2020 aufgelegt.

Kosten
usbD
4.498.710
4.033.908
3.084.595
2.741.469
2.502.063
2.221.303
2.053.324
1.840.548
1.766.151

1.736.524
1.712.253
1.711.893

1.694.063
1.679.638
1.658.679
1.489.022
1.434.807
1.430.982
1.331.818
1.269.025
1.222.789
1.198.225
1.085.826
1.071.702
1.064.334
1.014.286

916.840

882.432

858.190

Verkaufte Wertpapiere
BASF SE

Apple Inc

Unilever NV
Amazon.com Inc
Microsoft Corp

Bayer AG

Iberdrola SA

Cisco Systems Inc
Royal Dutch Shell PLC
AT&T Inc

Sanofi

Banco Santander SA

ASML Holding NV
Procter & Gamble Co
NVIDIA Corp

SAP SE

Allianz SE

Allergan PLC

Pfizer Inc

Ferrovial SA

Verizon Communications Inc
Siemens AG

Deutsche Boerse AG
Anheuser-Busch InBev SA
Schneider Electric SE
salesforce.com Inc

BNP Paribas SA
Coca-Cola Co

RWE AG

Deutsche Telekom AG
Broadcom Inc

Erlése
usD
4.024.950
3.867.206
3.360.103
2.911.050
2.881.499
2.552.589
2.413.788
2.100.867
2.060.445

2.038.950
2.016.954
1.985.699

1.864.622
1.841.648
1.830.989
1.790.745
1.751.279
1.713.008
1.647.627
1.620.251
1.572.611
1.561.602
1.537.695
1.533.308
1.491.257
1.486.194
1.339.406
1.314.699
1.313.222
1.291.532
1.242.732
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WESENTLICHE PORTFOLIOTRANSAKTIONEN (einschliesslich Anlagepool) (ungeprtft)

(Fortsetzung)

FUR DEN BERICHTSZEITRAUM ZUM 30. JUNI 2020

Die folgende Aufstellung der wesentlichen Portfoliotransaktionen weist die Gesamtk&ufe eines Wertpapiers, die 1 % des
Gesamtwerts der Kdufe im Geschéftsjahr Ubersteigen, und die Gesamtverdusserungen, die 1% der Gesamtverkdufe im

Berichtszeitraum tbersteigen, aus. Gegebenenfalls sind mindestens die 20 grdssten K&ufe und Verkaufe anzugeben.

MSCI CHINA ASF UCITS ETF*

Gekaufte Wertpapiere
BASF SE

Sanofi

Unilever NV

Apple Inc

Schneider Electric SE
Microsoft Corp
Alphabet Inc - Class A
Royal Dutch Shell PLC
Amazon.com Inc
Ferrovial SA

NVIDIA Corp
Allergan PLC

Pfizer Inc

Bayer AG

Procter & Gamble Co
Coca-Cola Co
Anheuser-Busch InBev SA
AT&T Inc

Allianz SE

Banco Santander SA
Siemens AG

Cisco Systems Inc
Deutsche Boerse AG
Johnson & Johnson
Deutsche Telekom AG
PepsiCo Inc

Repsol SA

Twitter Inc

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA
E.ON SE

RWE AG

* Der Teilfonds wurde am 18. Februar 2020 aufgelegt.

Kosten
usbD
189.886
177.091
155.672
141.394
135.416
125.887
112.786
105.397
92.969
85.791
83.888
83.461
82.282
77.754
74.597
64.642
63.165
62.311
57.449
56.338
54.958
54.387
52.631
52.291
50.177
49.471
47.582
43.291
42.111
41.568
40.952

Verkaufte Wertpapiere
Apple Inc

BASF SE

Unilever NV

Microsoft Corp
Iberdrola SA

Bayer AG

Banco Santander SA
Amazon.com Inc
NVIDIA Corp

AT&T Inc

Cisco Systems Inc
Procter and Gamble Co
Sanofi

Allianz SE

Royal Dutch Shell PLC
ASML Holding NV
SAP SE

Allergan PLC

Siemens AG

Pfizer Inc

Deutsche Boerse AG
Deutsche Telekom AG
salesforce.com Inc
Verizon Communications Inc
Anheuser-Busch InBev SA
Coca-Cola Co
Schneider Electric SE
RWE AG

Ferrovial SA

BNP Paribas SA
Broadcom Inc

E.ON SE

Erlése
usD
177.164
173.487
173.128
136.102
116.625
111.238
108.437
97.004
96.341
91.737
91.016
89.637
88.546
88.280
85.884
84.650
83.653
83.423
77.879
75.214
71.718
69.830
69.505
68.946
67.586
66.796
66.361
63.596
61.394
58.801
53.437
50.046
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