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Participants agréés (suite) Agent d’enregistrement (Marché secondaire)®
Société Générale Euroclear Bank S.A./N.V.
29 Boulevard Haussmann 1 Boulevard du Roi Albert I
75009 Paris 1210 Bruxelles
France Belgique
Susquehanna Europe Clearstream Banking S.A. Luxembourg
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IFSC
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A Le modele de reglement ICSD fournit un réglement centralisé dans Euroclear Bank S.A. / N.V. (« Euroclear ») et
Clearstream Banking S.A. Luxembourg (« Clearstream ») (avec les « Dépositaires internationaux de titres ») pour les
opérations effectuées sur différents marchés boursiers.

* La Société certifie que HSBC Issuer Services Common Depositary Nominee (UK) Limited, en tant que préte-nom de HSBC
Bank plc, agit en qualité de dépositaire commun pour Euroclear et Clearstream.
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Rapport des Administrateurs

Le conseil d’administration de la Société (individuellement un « Administrateur », collectivement les
« Administrateurs » ou le « Conseil ») soumet son rapport annuel, ainsi que les états financiers audités
pour I'exercice clos le 31 décembre 2021 (les « Etats financiers »).

Informations sur la société

HSBC ETFs PLC (la « Société ») est une société d’investissement a capital variable constituée le
27 février 2009 sous le numéro d’enregistrement 467896. La Société est autorisée par la Banque centrale
d’'Irlande (la « Banque centrale ») en tant qu’organisme de placement collectif en valeurs mobiliéres
(« OPCVM ») conformément a la Réglementation des Communautés européennes de 2011 relative aux
organismes de placement collectif en valeurs mobilieres, telle qu’amendée (la « Réglementation sur les
OPCVM de 2011 ») et est également assujettie et a la Réglementation de 2019 de la Banque centrale
d’Irlande relative a la Loi (Supervision and Enforcement) [Supervision et application] de 2013, Section 48(1)
(Organismes de placement collectif en valeurs maobilieres) (la « Réglementation OPCVM de la Banque
centrale ») (collectivement, les « Réglementations OPCVM »).

La Société est structurée en fonds a compartiments multiples a responsabilité séparée entre les
compartiments et comprend des compartiments distincts (chacun, un « compartiment » et, collectivement,
les « compartiments »), et a ce titre les Administrateurs peuvent, en tant que de besoin, sous réserve de
'approbation préalable de la Banque centrale, émettre différentes séries d’actions représentant des
portefeuilles d’actifs séparés. Les actifs de chacun des compartiments seront investis conformément a
I'objectif et aux politiques d’investissement applicables auxdits compartiments communiqués dans le
présent prospectus de la Société (le « Prospectus ») et le supplément du compartiment correspondant
(le « Supplément »).

Au 31 décembre 2021, la Société compte 41 compartiments en activité (31 décembre 2020 : 35). La Société
compte 2 compartiments inactifs, HSBC ECONOMIC SCALE WORLDWIDE EQUITY UCITS ETF et HSBC
MSCI SAUDI ARABIA 20/35 CAPPED UCITS ETF qui ont été rachetés le 18 septembre 2020 et le 21
septembre 2020 respectivement et ont été cléturés et radiés de la cote le 21 septembre 2020. Le
compartiment HSBC MSCI SAUDI ARABIA 20/35 CAPPED UCITS ETF a été révoqué par la Banque
centrale le 8 décembre 2021. Chacun des compartiments, par la cotation de ses actions sur une ou
plusieurs Bourses de valeurs, est un fonds indiciel négocié en Bourse (« ETF »).

Les Etats financiers sont publiés sur le site Internet de la Société. Les Administrateurs, conjointement avec
la Société de gestion, sont responsables de la mise a jour et de I'intégrité des informations financiéres et
des renseignements sur la Société publiés sur le site Internet de la Société.

Déclaration de gouvernance d’entreprise

Le Conseil s’engage a maintenir les pratiques de gouvernance d’entreprise les plus exigeantes et il répond
de la gouvernance des affaires de la Société au regard des actionnaires de la Société (les « Actionnaires »).

Les pratiques de gouvernance d’entreprise de la Société respectent la réglementation suivante :

i) la Réglementation des Communautés européennes (Directive 2006/43/CE) (Companies Act 2014,
Section 1373) requiert qu’une déclaration sur la gouvernance d’entreprise figure dans le Rapport des
Administrateurs ;

i) le Companies Act ;

i) les Statuts constitutifs de la Société, lesquels sont disponibles pour consultation au siége social de
la Société et au registre du commerce en Irlande ;

iv)  les Réglementations OPCVM ;

V) les Régles de cotation de la Financial Conduct Authority (les « FCA Listing Rules ») qui s’appliquent
aux fonds d’investissement a capital variable étrangers en vertu du chapitre 16A des Regles de
cotation de la FCA (FCA Listing Rules) ; et

vi)  le Code de gouvernance des entreprises pour les Organismes de placement collectif et les sociétés
de gestion (décembre 2011) de I'lrish Funds (le « Code IF »).

La Société n’est pas assujettie a la Réglementation des Communautés européennes (Directive 2004/25/CE
concernant les offres publiques d’acquisition) de 2006.
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Conformité avec le Code IF (Code irlandais de gouvernance des entreprises)

Les Administrateurs ont adopté le Code IF avec prise d’effet au 31 décembre 2012. Les Administrateurs
ont passé en revue et évalué les dispositions prévues par le Code IF et ils estiment que les pratiques et les
procédures de gouvernance sont en accord avec le Code IF depuis son adoption. Le Conseil
d’administration considére que la Société a respecté le Code IF au cours de I'exercice comptable et qu’elle
respecte les diverses autres exigences en matiére de gouvernance d’entreprise prescrites par la législation
susmentionnée.

Conformité avec le Code britannique de gouvernance d’entreprise

La Financial Conduct Authority (la « FCA ») a annoncé des modifications au document de référence sur les
regles de cotation (Listing Rules Sourcebook) de la FCA. Elles visent a créer un régime de cotation plus
proportionné pour les sociétés d’investissement a capital variable (« SICAV ») en cotation standard, plutot
gue « premium ».

A compter du 4 janvier 2022, la Société est automatiquement devenue une société faisant I'objet d’une
cotation standard en vertu des dispositions modifi€es du nouveau LR 16A et elle n’est pas tenue d’appliquer
le Code britannique de gouvernance d’entreprise (UK Corporate Governance Code).

Systémes de contrble interne et de gestion du risque

Les Administrateurs, conjointement avec la Société de gestion, sont responsables de I'établissement et de
la tenue des systemes adéquats de contrble interne et de gestion du risque de la Société concernant le
processus d’information financiére. Ces systémes sont définis pour gérer, plutét que pour éliminer, le risque
d’erreur ou de fraude, en servant les objectifs d’information financiére de la Société, et ils ne peuvent offrir
gu’une garantie raisonnable et non absolue contre les pertes ou anomalies significatives.

Les Administrateurs, conjointement avec la Société de gestion, ont mis en place des procédures congues
pour assurer que tous les registres comptables appropriés sont correctement tenus et aisément accessibles,
en ce compris la production des Etats financiers annuels et semi-annuels. Les Etats financiers annuels et
semi-annuels de la Société doivent étre approuvés par les Administrateurs et déposés auprés de la Banque
centrale. Les Etats financiers annuels doivent étre audités par un commissaire aux comptes qui rend
compte chaque année de ses conclusions au Conseil d’administration. Le cas échéant, les Administrateurs
évaluent et commentent les problémes importants relatifs a la comptabilité et a la communication.

La Société de gestion a mis en place des processus relatifs aux systemes de contrdle interne et de gestion
du risque afin de garantir un suivi efficace du processus d’information financiére. Ces processus
comprennent la nomination de I’Agent administratif chargé de tenir adéquatement les livres et registres
comptables de la Société indépendamment du Gestionnaire d’investissement et du Dépositaire. L’Agent
administratif est autorisé et réglementé par la Banque centrale et doit se conformer aux régles imposées
par la Banque centrale.

La Société de gestion examine et évalue régulierement les pratiques comptables et de communication
financiere de 'Agent administratif, et elle contréle et évalue les performances, les réserves et I'indépendance
du Commissaire aux comptes. L’Agent administratif est chargé de mener son propre contréle interne li¢ au
processus d’information financiére et d’établir le rapport de 'Agent administratif aux Administrateurs.

Les Administrateurs regoivent des présentations, ainsi que des rapports d’examen réguliers de la part de
la Société de gestion, du Dépositaire, du Gestionnaire d’investissement et de I’Agent administratif. Les
Administrateurs disposent également d’'un processus annuel pour examiner et traiter toutes les lacunes
identifiées et les mesures recommandées par le commissaire aux comptes indépendant.

Relations avec les Actionnaires

Les Actionnaires investissent dans les compartiments pour profiter de l'expertise du Gestionnaire
d’investissement et des stratégies d’investissement. La Société a nommeé le Distributeur, lequel est chargé de
gérer activement les relations entre la Société et les Actionnaires. Le Distributeur fournit au Conseil des
actualisations trimestrielles qui constituent la principale source d’information des Administrateurs pour
comprendre les points de vue des principaux Actionnaires. Un représentant senior du Distributeur participe a
chaque réunion du Conseil d’administration et présente un rapport foumissant des informations
supplémentaires aux Administrateurs sur les relations permanentes avec les Actionnaires.
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Relations avec les Actionnaires (suite)

La Société communique également avec ses Actionnaires par l'intermédiaire des états financiers annuels
et intermédiaires, dont la vocation est de permettre aux Actionnaires de comprendre pleinement les activités
de la Société et ses résultats. Des informations complémentaires sont également disponibles sur le site
Internet de la Société : www.etf.hsbc.com.

La convocation et la tenue des assemblées générales des Actionnaires sont régies par les Statuts de la
Saociété et le Companies Act de 2014, tels qu’amendés (le « Companies Act »). Méme si les Administrateurs
peuvent convoquer a tout moment une assemblée générale extraordinaire de la Société, les
Administrateurs doivent obligatoirement convoquer une assemblée générale annuelle de la Société dans
un délai de quinze mois a compter de la date de I'assemblée générale annuelle précédente. Des
assemblées générales extraordinaires de la Société peuvent aussi étre convoquées par les porteurs
d’actions de souscripteur. Chaque assemblée générale annuelle et toute assemblée convoquée pour le
vote d’une résolution spéciale doivent étre notifiées aux Actionnaires avec un préavis dont la durée ne peut

pas étre inférieure a vingt-et-un jours francs.

La présence d’'un Actionnaire, en personne ou par procuration, constitue un qguorum a une assemblée générale.
Sous réserve de tous droits ou restrictions spéciaux attachés momentanément a une série ou catégorie d’actions
de laSociété, chaque Actionnaire adroit au nombre de votes résultant de la division par un de la valeur liquidative
agrégée des participations de I'’Actionnaire (exprimées ou converties en dollars américains et calculées a la date
d’enregistrement correspondante). Les Actionnaires d’actions de souscription et les Actionnaires d’actions de
capitalisation disposent d'un vote pour respectivement chaque action de souscripteur ou chaque action de
capitalisation détenue, tel que défini dans les Statuts de la Société.

Lors d’'une assemblée générale, une résolution soumise au vote de I'assemblée fera I'objet d’un scrutin.
Lors d’'un scrutin, chaque membre présent ou représenté dispose du nombre de votes tel que calculé
conformément a la méthodologie exposée ci-dessus.

Les droits attachés a une quelconque catégorie d’actions du capital de la Société peuvent (sauf dispositions
contraires indiquées dans les conditions d’émission des actions de ladite catégorie) étre modifiés ou
abrogés, uniqguement avec le consentement écrit des porteurs des trois quarts des actions émises de ladite
catégorie, ou par I'approbation d’une résolution votée a une majorité aux trois quarts des votes effectués
par les membres de ladite catégorie qui assistent a une assemblée générale séparée des porteurs d’actions
de la catégorie correspondante.

Composition et fonctionnement du Conseil d’administration

Sauf disposition contraire d’une résolution ordinaire de la Société en assemblée générale, le nombre
d’Administrateurs ne peut pas étre inférieur a deux. Le Conseil d’administration de la Société est
actuellement composé de six Administrateurs, & savoir ceux énumérés en page 9 des présents Etats
financiers. Le Conseil d’administration se réunit au moins une fois par trimestre. Le Conseil a également
mis en place un Comité d’audit composé de trois Administrateurs.

Les affaires et activités de la Société sont gérées par les Administrateurs, qui exercent tous les pouvoirs de
la Société outre ceux requis par le Companies Act ou par les Statuts de la Société devant étre exercés par la
Société en assemblée générale. Un Administrateur, et le Secrétaire de la Société a la demande d’un
Administrateur, peuvent & tout moment convoquer une assemblée des Administrateurs. Les questions
soulevées lors de chaque assemblée des Administrateurs sont résolues a la majorité des votes. En cas
d’égalité des votes, le Président dispose d’une seconde voix ou d'une voix prépondérante. Le quorum
nécessaire a la conduite des opérations lors d’'une assemblée des Administrateurs est de deux personnes.

La principale responsabilité des Administrateurs est la supervision des affaires de la Société et,
conformément a cette responsabilité de supervision, les Administrateurs ont délégué les fonctions et
responsabilités de gestion a des prestataires de services diment qualifiés. Ces prestataires de services
font I'objet d’une surveillance permanente de la part des Administrateurs.

Registres comptables

Les Administrateurs estiment qu’ils se sont conformés aux exigences du Companies Act en ce qui concerne
les registres comptables en faisant appel aux services de I’Agent administratif, qui emploie du personnel
disposant de I'expertise, des ressources, des systemes et des procédures appropriés pour assurer la
fonction financiére de la Société. Les registres comptables sont conservés dans les bureaux de I'Agent
administratif au 1 Grand Canal Square, Grand Canal Harbour, Dublin 2, Irlande.

14
STRICTEMENT CONFIDENTIEL


http://www.etf.hsbc.com/

Rapport des Administrateurs (suite)

Administrateurs et Secrétaire de la Société

Les personnes qui ont occupé la fonction d’Administrateur au cours de l'exercice financier cléturé le
31 décembre 2021 sont répertoriées en page 9. Les Administrateurs ont une compétence non exécutive.
Goodbody Secretarial Limited a exercé la fonction de secrétaire (le « Secrétaire ») tout au long de I'exercice.

Participations des Administrateurs et du Secrétaire de la Société

Ni les Administrateurs, ni le Secrétaire de la Société, voire leurs familles ne détenaient de quelconques
participations directes ou indirectes dans le capital social de la Société pendant ou a la fin de I'exercice
financier.

A la connaissance du Conseil d’administration, il n’y a jamais eu de contrats ou de conventions présentant
une importance quelconque et portant sur I'activité de la Société, auxquels les Administrateurs auraient eu
un intérét autre que ceux décrits dans la Note 11 « Parties liées » au cours de I'exercice cléturé le
31 décembre 2021.

Salariés

Le cadre de gouvernance de la Société reflete le fait que, en sa qualité d’organisme de placement collectif,
elle n’ait pas d’employés et qu’elle sous-traite ses fonctions de gestion d’investissement et d’administration.
La Société de gestion est chargée, sur une base journaliére et sous le contréle des Administrateurs, de
fournir des services d’administration, de marketing, de gestion des investissements et de conseil a I'égard
des compartiments. La Société de gestion emploie un certain nombre de personnes appartenant a
différentes catégories de personnel, y compris des cadres supérieurs chargés de superviser leurs
responsabilités.

Risques, incertitudes et évolutions futures

La politique globale de gestion du risque de la Société se concentre sur les mécanismes et techniques de
gestion du risque convenus qui sont utilisés par le Gestionnaire d’investissement pour évaluer, gérer et
signaler les risques pertinents auxquels les compartiments de la Société sont ou pourraient étre exposés.
Les principaux risques découlant d’'un investissement dans la Société comprennent, sans s’y limiter, les
risques mentionnés a la Note 4 des présents Etats financiers.

Les activités de la Société, ainsi que les facteurs susceptibles d’affecter son développement futur, sont
énonceés dans le Rapport du Gestionnaire d’investissement.

La Société poursuivra son objectif d’investissement tel que défini dans le Supplément du compartiment
concerné.

Indicateurs de performance clés

Les indicateurs de performance clés suivis pour chague compartiment comprennent la performance des
compartiments et la situation financiere. La performance de chacun des compartiments est examinée dans
le Rapport du Gestionnaire d’investissement. La situation financiére de la Société est décrite dans les Etats
financiers a la page 185.

Responsabilité séparée

La Société opére selon le principe de la responsabilité séparée entre ses compartiments et, en
conséquence, tout passif encouru au nom d'un compartiment ou imputable a un compartiment sera
exclusivement acquitté par prélévement sur les actifs de ce méme compartiment. A la date de cléture de
I'exercice financier, les Administrateurs n’ont pas connaissance de passifs existants ou éventuels non
comptabilisés pour les compartiments de la Société.
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Evénements significatifs durant I’exercice financier

1.

10.

11.

12.

13.

A compter du 1 janvier 2021, le TFE du compartiment suivant a été réduit :

Compartiments TFE précédent Nouveau TFE
HSBC MSCI CHINA UCITS ETF 0,60 % 0,30 %

Le compartiment HSBC HANG SENG TECH UCITS ETF a été coté sur Borsa lItaliana le
8 janvier 2021.

Le compartiment HSBC MSCI CHINA UCITS ETF a été coté sur Bolsa Institucional de Valores le
12 janvier 2021.

Lors d'une Assemblée générale extraordinaire de la Société tenue le 8 janvier 2021, les
Actionnaires ont voté en faveur d’'une modification de I'objectif d’'investissement du compartiment
HSBC MSCI AC FAR EAST EX JAPAN UCITS ETF, lequel a délaissé les techniques
d’optimisation en faveur d’'une stratégie de réplication. Le Supplément qui indique la modification
de l'objectif d’'investissement a été publié le 15 janvier 2021.

Le 10 février 2021, les Actionnaires des compartiments HSBC FTSE 100 UCITS ETF, HSBC
FTSE 250 UCITS ETF et HSBC MSCI EUROPE UCITS ETF ont été informés que les
compartiments cesseraient d’étre éligibles au Plan d’Epargne en Actions a compter du
ler octobre 2021. Les Suppléments mis a jour qui indiquent cette modification ont été publiés le
3 février 2021.

A compter du ler mars 2021, le TFE des compartiments suivants a été réduit :

Compartiments TFE précédent Nouveau TFE
HSBC MSCI BRAZIL UCITS ETF 0,60 % 0,50 %
HSBC MSCI TURKEY UCITS ETF 0,60 % 0,50 %
HSBC MSCI MEXICO CAPPED UCITS ETF 0,60 % 0,50 %
HSBC MSCI INDONESIA UCITS ETF 0,60 % 0,50 %
HSBC MSCI MALAYSIA UCITS ETF 0,60 % 0,50 %
HSBC MSCI TAIWAN CAPPED UCITS ETF 0,60 % 0,50 %
HSBC MSCI KOREA CAPPED UCITS ETF 0,60 % 0,50 %
HSBC MSCI RUSSIA CAPPED UCITS ETF 0,60 % 0,50 %

A Le compartiment MSCI RUSSIA CAPPED UCITS ETF fait I'objet d’'une suspension temporaire de négociation a
compter du 2 mars 2022, suite a la récente invasion de I'Ukraine par la Russie. Dans les circonstances actuelles,
le compartiment devrait rester suspendu. Veuillez vous reporter & la Note 18 des Etats financiers pour de plus
amples informations.

Le programme de prét de titres de la Société a débuté le 2 mars 2021.

Le Prospectus de la Société a été mis a jour conformément au Reglement (UE) 2019/2088 du
Parlement européen et du Conseil du 27 novembre 2019 sur la publication d’'informations en
matiére de durabilité dans le secteur des services financiers le 5 mars 2021.

Les Suppléments des compartiments HSBC FTSE 250 UCITS ETF, HSBC FTSE 100 UCITS ETF
et HSBC MSCI EUROPE UCITS ETF ont été publiés le 5 mars 2021 pour informer de la décision
du gouvernement frangais d’accorder une période de grace aux compartiments éligibles au PEA
détenant des actions britanniques jusqu’au 30 septembre 2021.

Les Suppléments des compartiments HSBC MSCI AC FAR EAST ex JAPAN et HSBC MSCI EM
LATIN AMERICA UCITS ETF ont été publiés le 5 mars 2021 pour refléter le changement d’objectif
d’investissement.

Le Supplément du compartiment HSBC UK SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF a été publié le
5 mars 2021 afin de refléter le ratio correct du total des frais sur encours (TFE) de la catégorie
d’actions active en GBP. En outre, la description de I'indice a été mise a jour en ce qui concerne
les caractéristiques de I'lndice FTSE UK ESG Carbon Select Index.

M. Vikramaaditya a démissionné de ses fonctions en tant qu’Administrateur et Président le
15 avril 2021.

Anthony Jeffs a été nommé Administrateur et Président le 26 avril 2021.
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Evénements significatifs durant I’exercice financier (suite)

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

Le compartiment HSBC MSCI WORLD CLIMATE PARIS ALIGNED UCITS ETF a été agréé par
la Banque centrale le 1ler juin 2021 et lancé le 7 juillet 2021. Le compartiment a été inscrit a la cote
de la Bourse de Londres (LSE) le 8 juillet 2021.

Suite a I'approbation du Conseil d’administration et de la Banque centrale, le nom du compartiment
HSBC MSCI CHINA A INCLUSION UCITS ETF a été modifié pour HSBC MSCI CHINA A UCITS
ETF a compter du 30 juillet 2021. Le motif de ce changement est de clarifier, au profit des
Actionnaires actuels et potentiels, les actifs dans lesquels le compartiment est investi (c’est-a-dire
les actions A chinoises). L’'objectif et la politique d’investissement du compartiment ne sont pas
impactés par le changement proposé concernant le nom du compartiment.

Suite a l'approbation du Conseil d’administration et de la Banque centrale, le nom des
compartiments HSBC BLOOMBERG USD SUSTAINABLE CORPORATE UCITS ETF et HSBC
BLOOMBERG EUR SUSTAINABLE CORPORATE UCITS ETF a été modifié respectivement pour
HSBC BLOOMBERG USD SUSTAINABLE CORPORATE BOND UCITS ETF et HSBC
BLOOMBERG EUR SUSTAINABLE CORPORATE BOND UCITS ETF a compter du
30 juillet 2021.

La raison de ces changements est de préciser, au profit des Actionnaires actuels et potentiels, les
actifs dans lesquels chacun des compartiments sont investis (c’est-a-dire des obligations
d’entreprises). L’objectif et la politique d’investissement de chacun des compartiments ne sont pas
impactés par les changements proposés concernant le nom des compartiments.

Peter Blessing a été nommé Administrateur et membre du Comité d’audit le 2 ao(t 2021.

Le compartiment HSBC MSCI USA CLIMATE PARIS ALIGNED UCITS ETF a été agréé par la
Banque centrale le 1 juin 2021 et lancé le 3 ao(t 2021. Le compartiment a été inscrit a la cote de
la Bourse de Londres (LSE) le 4 aolt 2021.

Le compartiment HSBC MSCI EUROPE CLIMATE PARIS ALIGNED UCITS ETF a été agréé par
la Banque centrale le 1 juin 2021 et lancé le 5 aolt 2021. Le compartiment a été inscrit a la cote
de la Bourse de Londres (LSE) le 6 ao(t 2021.

Simon Fryatt a été nommé Administrateur le 13 septembre 2021.

A compter du 18 octobre 2021, la Société a adopté un Modéle de régime d’actifs de fonds en
transférant ses activités du Compte d’encaissement de 'Agence de transfert et de trésorerie de
HSBC Bank plc a HSBC Continental Europe. Le transfert des comptes bancaires a été effectué
afin de se conformer au Réglement irlandais sur les fonds des investisseurs (Investor Money
Regulations), tel que défini par la Banque centrale, et de permettre a la Société de continuer
a servir ses Actionnaires, a la suite de la sortie du Royaume-Uni de I'Union européenne le
31 décembre 2020.

Le compartiment HSBC MSCI JAPAN CLIMATE PARIS ALIGNED UCITS ETF a été agréé par la
Banque centrale le 15 octobre 2021 et lancé le 10 novembre 2021. Le compartiment a été inscrit
a la cote de la Bourse de Londres (LSE) le 11 novembre 2021.

Le compartiment HSBC BLOOMBERG GLOBAL SUSTAINABLE GOVERNMENT BOND UCITS
ETF a été agréé par la Banque centrale le 15 novembre 2021.
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Evénements significatifs durant I’exercice financier (suite)

24,

25.

26.

27.

28.

29.

De nouveaux Prospectus et Suppléments relatifs aux compartiments ont été publiés le
15 novembre 2021. Les principales modifications sont les suivantes :

- mise a jour des informations relatives aux risques ;

- changement du nom du Dépositaire ;

- modifications apportées a la composition du Conseil ;

- mise a jour des sections relatives a la fiscalité de l'investissement en Allemagne et au statut
de fonds déclarant britannique ;

- informations a fournir de niveau 2 en vertu du SFDR ;

- mise a jour de la section sur la protection des données ;

- maodifications apportées au TFE des compartiments, comme indiqué ci-dessous ;

- mise & jour de I'Ecart de suivi anticipé ; et

- réduction des commissions sur des transactions au comptant négociées de maniere directe
et des commissions sur des transactions de conversion de 5 % a 3 %.

Le compartiment HSBC BLOOMBERG EUR SUSTAINABLE CORPORATE BOND UCITS ETF a
été agréé par la Banque centrale le 12 mars 2021 et lancé le 16 novembre 2021. Le compartiment
a été inscrit a la cote de la Bourse de Londres (LSE) le 17 novembre 2021.

Le compartiment HSBC BLOOMBERG USD SUSTAINABLE CORPORATE BOND UCITS ETF a
été agréé par la Banque centrale le 12 mars 2021 et lancé le 18 novembre 2021. Le compartiment
a été inscrit a la cote de la Bourse de Londres (LSE) le 19 novembre 2021.

Le compartiment HSBC MSCI SAUDI ARABIA 20/35 CAPPED UCITS ETF a été révoqué par la
Banque centrale le 8 décembre 2021.

Le 9 décembre 2021, le fournisseur d’indices FTSE Russell a identifié un probléeme de calcul de
son score ESG pour les composants des indices FTSE Russell. Ce probléeme a eu un impact sur
les pondérations des composants que FTSE Russell a demandé au Gestionnaire d’investissement
d’acheter lors du rééquilibrage annuel de septembre. Les compartiments concernés sont HSBC
Europe Sustainable Equity UCITS ETF, HSBC Japan Sustainable Equity UCITS ETF, HSBC USA
Sustainable Equity UCITS ETF, HSBC Developed World Sustainable Equity UCITS ETF, HSBC
Asia Pacific ex Japan Sustainable Equity UCITS ETF, HSBC Emerging Market Sustainable Equity
UCITS ETF, HSBC UK Sustainable Equity UCITS ETF. Le calcul de lintensité carbone et les
criteres d’éligibilité des indices n'ont pas été affectés par ce probleme et les compartiments ont
continué d’étre gérés conformément a leurs objectifs. Le 17 décembre 2021, les indices ont été
rééquilibrés a l'aide des scores ESG revus et confirmés de FTSE Russell. Le Gestionnaire
d’'investissement a mené une analyse approfondie de l'impact du probléme pour la période
comprise entre le changement d’indice de septembre et celui de décembre. Seul I'Indice FTSE
Emerging ESG Low Carbon Select Index a été négativement affecté. La performance négative de
4 326,82 $ a été créditée au compartiment HSBC Emerging Market Sustainable Equity UCITS ETF
sur la base d’un calcul ajusté du flux de la VL.

Le Prospectus et les Suppléments de la Société ont été mis a jour le 13 décembre 2021 pour
assurer la conformité au niveau 1 du Réglement sur la taxonomie.
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Impact du coronavirus

L’épidémie de coronavirus (abrégée « COVID-19 ») continue d’affecter les marchés mondiaux de diverses
facons, y compris : (i) en créant une incertitude continue sur les marchés mondiaux, car la durée de la
pandémie de COVID-19 ne peut actuellement pas étre établie clairement ; (ii) en entravant les opérations
commerciales régulieres de nombreuses entreprises différentes, y compris les fabricants et les fournisseurs
de services ; et (iii) en ralentissant ou en interrompant les voyages internationaux, nationaux et locaux.
Tous ces facteurs et plus particulierement l'impact de la COVID-19 sur les marchés mondiaux sont
susceptibles d’affecter sensiblement et défavorablement la performance des compartiments, dans la
mesure ou ces derniers réalisent des investissements dans certaines entreprises ou industries qui souffrent
d’'un ralentissement ou de difficultés découlant de, ou exacerbées par la COVID-19 et composant les indices
répliqués par les compartiments.

A ce jour, l'impact financier de I'épidémie ne peut étre estimé de maniére fiable. Le Conseil d’administration
continue de suivre la situation et recoit des mises a jour réguliéres de la part de la Société de gestion. A la
date des présents Etats financiers, a notre connaissance, I'impact de la COVID-19 n’a pas affecté la
capacité du Gestionnaire d’investissement a exécuter la stratégie d’investissement de la Société, etiln'y a
pas eu d’interruption des principaux fournisseurs de services engagés par la Société.

Retrait du Royaume-Uni de I’Union européenne

Apres la fin de la période de transition, tous les droits de passeport transfrontaliers vers le Royaume-Uni
des fonds de I'UE cessent d’exister. Cependant, l'introduction par le Royaume-Uni d’'un Régime de
permission temporaire permet a tous les fonds ayant souscrit a ce régime de continuer a étre distribués
dans ce pays et achetés par des investisseurs domiciliés au Royaume-Uni. Le gouvernement britannique
a présenté une législation nationale pour rationaliser le processus afin de permettre aux fonds
d’investissement étrangers (y compris de 'UE) d’étre vendus au Royaume-Uni apreés le Brexit.

Une augmentation des divergences entre les réglementations britannique et européenne ne saurait étre
exclue, ce qui limiterait le nombre d’activités transfrontaliéres pouvant avoir lieu. A la date des présents
Etats financiers, les Compartiments continuent d’étre comptabilisés par la FCA et peuvent étre
commercialisés par les investisseurs britanniques. Le Royaume-Uni envisage toujours des madifications
de la réglementation apres le Brexit. La nature et la portée de toutes ces modifications sont incertaines,
mais peuvent étre significatives.

Evénements significatifs depuis la cloture de I'exercice
Les événements significatifs depuis la cloture de I'exercice sont énonceés a la Note 18.

Transactions avec des parties liées

La Réglementation de 2019 de la Banque centrale relative a la Loi (Supervision and Enforcement)
[Supervision et application] de 2013, Section 48(1) (Organismes de placement collectif en valeurs
mobilieres) exige que toutes les transactions réalisées avec la Société par la Société de gestion ou le
Dépositaire de la Société et les délégués ou sous-délégués de la Société de gestion ou du Dépositaire
(a l'exclusion de tout sous-dépositaire d’'une société ne faisant pas partie du groupe nommé par le
Dépositaire) et toute société associée ou du groupe de la Société de gestion, du Dépositaire, du délégué
ou du sous-délégué (« Parties liées ») doivent étre effectuées dans des conditions de concurrence normale
et au mieux des intéréts des Actionnaires.

Le Conseil d’administration de la Société de gestion a vérifié qu’il existe des accords en place, documentés
par des procédures écrites visant a garantir que : toute transaction exécutée par une Partie liée avec la
Société soit réalisée (i) dans des conditions de concurrence normale et (ii) au mieux des intéréts des
Actionnaires.

Le Conseil d’administration de la Société de gestion a vérifié que les transactions conclues avec des Parties
liées au cours de I'exercice satisfont aux exigences suivantes, a savoir que : toute transaction exécutée par
une Partie liée avec la Société soit réalisée (i) dans des conditions de concurrence normale et (ii) au mieux
des intéréts des Actionnaires.
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Réviseur d’entreprises

La société KPMG Chartered Accountants a ét¢ nommée commissaire aux comptes le 6 novembre 2015 et
restera en fonction en vertu de la section 383 (2).

Déclaration de conformité des Administrateurs

Les Administrateurs reconnaissent, conformément a la Section 225 (2) du Companies Act, qu’ils ont la
responsabilité de garantir que la Société respecte les obligations qui lui incombent indiquées a cette méme
section et découlant du Companies Act et de la Iégislation fiscale (les « obligations & prendre en compte »).
Les Administrateurs confirment :

e qu’une déclaration de politique de conformité a été établie, exposant les politiques internes de la
Société qui, a leur avis, sont adaptées a la Société, concernant le respect par la Société de ses
obligations a prendre en compte ;

e ue des dispositifs et des structures appropriés ont été mis en ceuvre qui, de leur point de vue, sont
congus pour donner I'assurance raisonnable que la Société est en conformité, a tous égards
importants, avec les obligations a prendre en compte ; et

e que, pendant I'exercice financier, un examen de ces dispositifs et de ces structures a été mené.

Conformément a la Section 225 du Companies Act, les Administrateurs, dans I'exercice de leur fonction,
se sont fiés, entre autres, aux prestations fournies, et aux conseils et/ou représentations de tiers, lesquels
sont considérés, selon les Administrateurs, comme ayant les connaissances et 'expérience requises pour
s’assurer de la conformité avec les obligations a prendre en compte de la Société.

Déclaration sur les informations d’audit pertinentes

Les Administrateurs estiment qu’ils se sont conformés aux exigences de la section 330 du Companies Act
comme suit :

e a la connaissance de chaque personne ayant le statut d’Administrateur a la date de validation du
présent rapport, aucune information d’audit pertinente qui soit nécessaire au commissaire aux
comptes pour la préparation de son rapport ne lui est inconnue ; et

e apres avoir consulté ses collegues Administrateurs et le commissaire aux comptes de la Société,
chaque Administrateur a pris toutes les mesures devant étre prises en sa qualité d' Administrateur
afin de prendre connaissance de toutes les informations d’audit pertinentes et de s’assurer que le
commissaire aux comptes ait accés a ces informations.

Comité d’audit

La Société a créé un comité d’audit. Le Comité d’audit est actuellement composé de trois administrateurs
non exécutifs indépendants : Feargal Dempsey, qui préside le Comité d’audit, Eimear Cowhey et
Peter Blessing.

Résultats et dividendes

Les résultats de I'exercice sont indiqués dans I'Etat du résultat global a la page 186. Le Conseil
d’administration peut déclarer, a sa discrétion, des dividendes au titre de chaque catégorie d’actions de
distribution de chaque compartiment. Les distributions de dividendes réalisées au cours de I'exercice
financier sont présentées a la Note 10 aux Etats financiers.

Continuité d’exploitation

En vertu des normes comptables, le Conseil d’administration est tenu d’évaluer la capacité de la Société a
poursuivre ses activités selon le principe de continuité d’exploitation, en tenant compte de toutes les
informations disponibles relatives a I'avenir, tout au moins sur la période de douze mois a compter de la
date d’approbation des comptes. Cette évaluation doit étre mise a jour afin de prendre en considération
'ensemble des informations pertinentes disponibles a la date correspondante.

Au terme de leur évaluation des activités centrales de la Société, de la situation financiere, des principaux
risques et autres points affectant la performance future de la Société inclus dans le cadre des Etats
financiers, les Administrateurs considéerent approprié d’adopter le principe comptable de continuité
d’exploitation eu égard & la préparation des Etats financiers. Les Administrateurs en sont arrivés a ce point
de vue en considérant, entre autres, que :
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Continuité d’exploitation (suite)

e les investissements de la Société comprennent des titres facilement réalisables dont on peut
s’attendre a ce qu'ils soient vendus pour répondre a des besoins de financement le cas échéant ;
la Société ne compte aucun emprunt important ;
la Société n’est pas exposée de maniere significative a des secteurs ou des actifs étant fortement
affectés par la crise sanitaire liée a la COVID-19 ;

e suite a la récente invasion de I'Ukraine par la Russie, le compartiment HSBC MSCI Russia Capped
UCITS ETF fait 'objet d’'une suspension de négociation a compter du 2 mars 2022 et jusqu’a nouvel
ordre. Les Administrateurs surveillent attentivement I'évolution de la situation ;

e la Société est capable de couvrir ses dépenses existantes et futures. Si les frais d’'un Compartiment
dépassent le TFE relatif a I'exploitation des compartiments, la Société de gestion couvrira toute
insuffisance en recourant a ses propres actifs ; et

¢ e Gestionnaire d’investissement a consolidé sa stratégie ETF en 2021 en qualité de fournisseur
de stratégies durables, thématiques et de marchés émergents. Le Gestionnaire d’investissement a
accru ses investissements dans son infrastructure ETF, notamment dans I'offre de fonds ETF avec
le lancement de nouveaux produits axés sur ces stratégies, tant dans l'univers des actions que
dans celui du revenu fixe.

Rapport de diversité

Le Conseil reconnait I'importance de la diversité dans l'efficacité de ses activités. Pendant la procédure de
sélection de nouveaux Administrateurs, le Conseil s’engage a choisir les personnes offrant une diversité
en termes de qualification professionnelle, d’expérience, de genre et d’age, et les candidats au recrutement
sont sélectionnés en fonction de ces criteres. Le Conseil d’administration veillera a ce que toutes les
décisions de sélection soient objectives et basées sur des critéres de mérite, que le recrutement soit juste
et non discriminatoire et, dans ce contexte, promouvra la diversité des genres, des origines sociales et
ethniques et des forces cognitives et personnelles. Le Conseil n’a pas établi d’objectif spécifique en matiére
de diversité, mais reconnait 'importance de ce facteur et compte actuellement une représentation féminine
de 33 %, 3 nationalités différentes et des Administrateurs dotés de compétences diverses et d’'une vaste
expérience.

L’objectif de la politique de diversité et d’inclusion du Conseil est de garantir que la diversité et 'inclusion sont
prises en compte dans la planification de la succession, la sélection, la nomination, le fonctionnement et
I'évaluation du Conseil d’administration.

Le Conseil d’administration prend note de la politique de diversité et d’inclusion du Groupe HSBC
(le « Groupe »), qui est axée sur la constitution d’'une main-d’ceuvre plus diversifiée et inclusive, considére
la diversité et I'inclusion comme une composante essentielle du développement d’'une activité durable et
fructueuse au sein du Groupe et s'inspire des racines profondes du Groupe dans de nombreuses régions
géographiques et de son approche internationale. En particulier, il est noté que la politique du Groupe est
particulierement axée sur :

e le renforcement de la diversité de son personnel ;
e la promotion de discussions ouvertes, inclusives et, le cas échéant, stimulantes ; et
o l'exploitation de la diversité de pensée.

Le Conseil est conscient de ses obligations réglementaires en ce qui concerne la composition du Conseil.
En tenant compte de la diversité du Conseil, ce dernier prendra également en compte les facteurs non
exhaustifs suivants :

1. I'obligation d’avoir deux Administrateurs résidant en Irlande au sein du Conseil ;

2. I'obligation pour la Société de se conformer aux processus relatifs a I’'honorabilité et a la compétence de
la Banque centrale ;

3. les accords existants entre le Conseil et les Administrateurs actuels ;

4. la nature, 'ampleur et la complexité de la Société et de ses activités ;

5. 'obligation d’agir dans le meilleur intérét des investisseurs, y compris en ce qui concerne les co(ts ; et
6. le sentiment du marché, qui peut favoriser la prise en compte d’un éventail diversifié de perspectives, de
points de vue et de remises en question au sein d’'un Conseil, de maniére a favoriser une bonne prise de
décision.

En tenant compte des objectifs de la politique de la Société et des facteurs énumérés ci-dessus, les
nouvelles nominations au Conseil seront effectuées sur la base du mérite, en tenant compte des
compétences et de I'expérience spécifiques, de l'indépendance et des connaissances nécessaires pour
garantir un Conseil équilibré et des avantages en matiére de diversité que chaque candidat peut apporter
a la composition globale du Conseil.
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Déclaration de responsabilité des Administrateurs

Les Administrateurs sont responsables de la préparation du Rapport des Administrateurs et des Etats
financiers conformément a la Iégislation et a la réglementation applicables.

Le droit irlandais sur les sociétés exige que les Administrateurs préparent des Etats financiers pour chaque
exercice financier. En vertu de ce droit, les Administrateurs ont choisi de préparer les Etats financiers
conformément aux Normes internationales d’information financiére (« IFRS ») adoptées par I'Union
européenne.

En vertu du droit irlandais sur les sociétés, les Administrateurs doivent réserver leur approbation des Etats
financiers tant qu’ils n'ont pas acquis la conviction que ceux-ci donnent une image exacte et fidele des
actifs, des passifs et de la situation financiere de la Société, ainsi que des variations des actifs nets
attribuables aux porteurs d’Actions de participation rachetables pour I'exercice financier. Lors de la
préparation de ces Etats financiers, les Administrateurs doivent :

sélectionner des conventions comptables adaptées et les appliquer de maniére systématique ;
exprimer leur avis et présenter des estimations raisonnables et prudentes ;

indiquer s'ils ont été préparés conformément aux IFRS adoptées par 'UE ;

évaluer la capacité de la Société a poursuivre ses activités selon le principe de la continuité
d’exploitation, en faisant connaitre, le cas échéant, les préoccupations relatives au principe de la
continuité d’exploitation ; et

. utiliser le principe de continuité d’exploitation, @ moins qu’ils n’aient l'intention soit de liquider la
Société, soit de cesser son exploitation ou bien qu’ils n’aient pas d’autre alternative que de le faire.

Les Administrateurs ont la responsabilité de tenir des livres et registres comptables appropriés qui refletent
a tout moment avec un degré raisonnable d’exactitude I'état des actifs, des passifs, la situation financiére
et le résultat de la Société, leur permettant de garantir que les Etats financiers sont conformes au
Companies Act, a la Réglementation des Communautés européennes de 2011 relative aux Organismes de
placement collectif en valeurs mobiliéres et & la Réglementation de la Banque centrale relative a la Loi
(Supervision and Enforcement) [Supervision et application] de 2013, Section 48(1) (Organismes de
placement collectif en valeurs mobilieres) de 2019. lIs ont la responsabilité de ces contrbles internes dans
la mesure ou ils les jugent nécessaires pour permettre la préparation d’Etats financiers exempts
d’anomalies significatives, qu’elles résultent d’'une fraude ou d’une erreur. lls ont par ailleurs la
responsabilité générale des mesures a entreprendre aux fins de préserver les actifs de la Société. A ce
titre, ils ont confié les actifs de la Société au Dépositaire pour en assurer la garde. lls ont la responsabilité
générale de la mise en ceuvre des mesures raisonnablement possibles pour se prémunir contre toute fraude
et autre irrégularité.

Les Administrateurs sont également tenus de préparer un Rapport des Administrateurs conforme aux
exigences du Companies Act. Le Companies Act impose aux Administrateurs de garantir que le rapport
annuel et les Etats financiers, pris dans leur ensemble, sont fidéles, équilibrés et compréhensibles et
donnent les informations nécessaires pour permettre d’évaluer la performance et la stratégie de la Société.
Le comité d’audit du Conseil d’administration détermine si le rapport annuel et les Etats financiers
remplissent ces obligations et en informe le Conseil d’administration. En conséquence, les Administrateurs
ont conclu que le rapport annuel et les Etats financiers de I'exercice financier cléturé le 31 décembre 2021,
pris dans leur ensemble, sont fidéles, équilibrés et compréhensibles et donnent aux Actionnaires les
informations nécessaires pour évaluer la situation, la performance, le modéle économique et la stratégie
de la Société.

Signé au nom du Conseil d’administration

483CBI9A00F44444... 3A672C52A2D540F ...

Administrateur Administrateur

Date : 20 avril 2022
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pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

Contexte de marché en 2021

Les actions mondiales se sont bien comportées au premier trimestre en raison de la combinaison d’un
soutien monétaire et budgétaire continu dans tous les pays et de stratégies de gestion de la COVID-19
permettant a de nombreux pays de procéder a la réouverture de leur économie. Les rendements des
obligations d’Etat ont progressé et les obligations d’entreprises ont surperformé, ce qui a entrainé une
compression des spreads au cours du trimestre. Les matiéres premieres ont également progressé au
premier trimestre, compte tenu de 'optimisme des investisseurs quant a une reprise économique mondiale.
Les prix de I'énergie ont ouvert la voie avec une performance solide, principalement due au déséquilibre
entre une demande accrue et une offre restreinte.

Les actions mondiales ont poursuivi leur reprise au deuxiéme trimestre de l'année, avec les actions
ameéricaines en téte, le S&P 500 ayant atteint un nouveau sommet historique en juin. Par secteur, I'immobilier,
les technologies de I'information, I'énergie et les services de communication ont ouvert la voie. En ce qui
conceme les titres & revenu fixe, les rendements des obligations d’Etat ont chuté aux Etats-Unis, malgré la
hausse de l'inflation, mais ont progressé en Europe. Les obligations d’entreprises se sont bien comportées,
avec le rebond des obligations d’entreprises américaines apres la baisse du premier trimestre et des titres a
revenu fixe des marchés émergents, avec en téte les obligations a haut rendement. La reprise des matiéres
premiéres s’est poursuivie au deuxiéme trimestre, avec I'énergie en téte pour le deuxiéme trimestre consécutif,
suivie par les métaux de base et les produits de base d’origine agricole.

En raison du pic inattendu de cas de COVID-19 au cours des deux premiers mois du troisieme trimestre,
les actions des marchés développés sont restées stables, tandis que les baisses enregistrées en septembre
ont effacé les gains antérieurs. Les actions des marchés émergents sont restées a la traine en raison d’'une
vente massive en Chine, principalement due aux restrictions liées a la COVID-19 et aux perturbations de
la chaine d’approvisionnement, mais aussi aux inquiétudes concernant Evergrande et les pénuries
énergétiques. Du coté des titres a revenu fixe, les rendements des obligations d’Etat américaines et
européennes sont restés inchangés, les baisses initiales ayant été inversées en septembre en raison des
pressions inflationnistes et du discours plus ferme de la Réserve fédérale. La hausse des prix de I'énergie
due a 'augmentation de la demande a de nouveau généré des rendements positifs pour un autre trimestre
de l'année.

Alors que le variant Omicron, trés contagieux, a entrainé une volatilité accrue dans le secteur des actions vers
la fin novembre, la preuve que le variant était moins dangereux a permis aux marchés de se redresser
rapidement et année s’est terminée avec des actions des marchés développés affichant des rendements
fortement positifs pour la troisieme année civile consécutive. En revanche, les actions des marchés émergents
ont connu des difficultés au quatrieme trimestre, principalement en raison de la Turquie et des fluctuations
importantes des devises. Dans le monde des titres a revenu fixe, 'annonce par Jerome Powell que l'inflation
pourrait étre plus persistante que prévu a été le fait marquant du trimestre. Les courbes de rendement se sont
aplaties, mais les obligations d’Etat ont tout de méme surperformé les obligations d’entreprises, ces demiéres
ayant connu leur pire trimestre depuis le premier trimestre 2020. En ce qui concerne les matiéres premieres,
malgré la forte baisse des cours du gaz naturel, la catégorie d’actifs a enregistré des rendements positifs, les
métaux industriels ayant affiché la meilleure performance.

Figure 1: Performance de la catégorie d’actifs
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Conformité avec le Réglement sur la publication d’informations en matiére de durabilité dans le
secteur des services financiers (SFDR) et le Réglement européen sur la taxonomie

Compartiments conformes a I’Article 6 du SFDR

Les compartiments énumeérés ci-dessous, qui ne promeuvent pas les caractéristiques environnementales
et/ou sociales au sens de 'Article 8 du SFDR ou qui n’ont pas d’objectif d’investissement durable au sens
de I'Article 9 du SFDR. Les compartiments sont tenus de se conformer aux exigences de l'Article 6 du
SFDR et sont classés et désignés comme compartiments conformes a ['Article 6 du SFDR (les
« Compartiments conformes a I’Article 6 du SFDR »):

HSBC FTSE 100 UCITS ETF

HSBC EURO STOXX 50 UCITS ETF

HSBC MSCI JAPAN UCITS ETF

HSBC FTSE 250 UCITS ETF

HSBC S&P 500 UCITS ETF

HSBC MSCI EUROPE UCITS ETF

HSBC MSCI USA UCITS ETF

HSBC MSCI BRAZIL UCITS ETF

HSBC MSCI PACIFIC EX JAPAN UCITS ETF

HSBC MSCI EM FAR EAST UCITS ETF

HSBC MSCI TURKEY UCITS ETF

HSBC MSCI WORLD UCITS ETF

HSBC MSCI CHINA UCITS ETF

HSBC MSCI SOUTH AFRICA CAPPED UCITS ETF
HSBC MSCI CANADA UCITS ETF

HSBC MSCI MEXICO CAPPED UCITS ETF

HSBC MSCI EM LATIN AMERICA UCITS ETF

HSBC MSCI INDONESIA UCITS ETF

HSBC MSCI MALAYSIA UCITS ETF

HSBC MSCI TAIWAN CAPPED UCITS ETF

HSBC MSCI KOREA CAPPED UCITS ETF

HSBC FTSE EPRA/NAREIT DEVELOPED UCITS ETF
HSBC MSCI RUSSIA CAPPED UCITS ETF

HSBC MSCI EMERGING MARKETS UCITS ETF
HSBC MSCI AC FAR EAST EX JAPAN UCITS ETF
HSBC MULTI FACTOR WORLDWIDE EQUITY UCITS ETF
HSBC MSCI CHINA A UCITS ETF

HSBC HANG SENG TECH UCITS ETF

HSBC NASDAQ GLOBAL SEMICONDUCTOR UCITS ETF!

! Le compartiment a été agréé par la Banque centrale le 15 novembre 2021 et lancé le 25 janvier 2022.
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Conformité avec le Réglement sur la publication d’informations en matiére de durabilité dans le
secteur des services financiers (SFDR) et le Réglement européen sur la taxonomie (suite)

Les investissements sous-jacents des Compartiments conformes a I'Article 6 du SFDR ne prennent pas en
compte les criteres de I'Union européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Compartiments conformes a I’Article 8 du SFDR

Les compartiments énumérés ci-dessous promeuvent des caractéristiques environnementales et/ou
sociales au sens de I'Article 8 du SFDR (les « Compartiments conformes a I’Article 8 du SFDR »).

La Société ne peut, a I'heure actuelle, pas faire de déclarations sur la mesure dans laquelle les
caractéristiques environnementales ou sociales sont respectées par les Compartiments conformes a
I'Article 8 du SFDR, tel que défini a I'Article 11(1)(a) du SFDR, car ces informations ne sont pas encore
disponibles.

Vous trouverez ci-dessous de plus amples informations concernant les Compartiments conformes a
I'Article 8 du SFDR.

HSBC DEVELOPED WORLD SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF

Le compartiment donne aux investisseurs la possibilité d’investir dans des actifs durables du secteur des
actions de marchés développés. Il vise a atteindre les objectifs environnementaux et sociaux suivants :
réduction de 50 % des émissions de carbone, réduction de 50 % des réserves de combustibles fossiles et
amélioration de 20 % de la note ESG attribuée par FTSE Russell, en investissant spécifiquement dans des
actions de moyennes et grandes capitalisations de marchés développés. Le compartiment dispose d’'une
politique d’exclusion, ce qui signifie qu’il ne peut pas investir dans des sociétés impliquées dans des
activités liées a des produits controversés (armes, charbon thermique, tabac, énergie nucléaire, jeux
d’argent, divertissement pour adultes) et sociétés impliquées dans des controverses liées aux principes du
Pacte mondial des Nations unies.

HSBC ASIA PACIFIC EX JAPAN SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF

Le compartiment donne aux investisseurs la possibilité d’investir dans des actifs durables du secteur des
actions de marchés de la région Asie-Pacifique (hors Japon). Il vise a atteindre les objectifs environnementaux
et sociaux suivants : réduction de 50 % des émissions de carbone, réduction de 50 % des réserves de
combustibles fossiles et amélioration de 20 % de la note ESG attribuée par FTSE Russell, en investissant
spécifiguement dans des actions de moyennes et grandes capitalisations de marchés de la région Asie-
Pacifique (hors Japon). Le compartiment dispose d’une politique d’exclusion, ce qui signifie qu’il ne peut pas
investir dans des sociétés impliquées dans des activités liées a des produits controversés (armes, charbon
thermique, tabac, énergie nucléaire, jeux d’argent, divertissement pour adultes) et sociétés impliquées dans
des controverses liées aux principes du Pacte mondial des Nations unies.

HSBC EMERGING MARKET SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF

Le compartiment donne aux investisseurs la possibilité d’'investir dans des actifs durables du secteur des
actions de marchés émergents. Il vise a atteindre les objectifs environnementaux et sociaux suivants :
réduction de 50 % des émissions de carbone, réduction de 50 % des réserves de combustibles fossiles et
amélioration de 20 % de la note ESG attribuée par FTSE Russell, en investissant spécifiquement dans les
types d’actifs suivants : actions de moyennes et grandes capitalisations des marchés émergents. Le
compartiment dispose d’une politique d’exclusion, ce qui signifie qu’il ne peut pas investir dans des sociétés
impliquées dans des activités liées a des produits controversés (armes, charbon thermique, tabac, énergie
nucléaire, jeux d’argent, divertissement pour adultes) et sociétés impliquées dans des controverses liées
aux principes du Pacte mondial des Nations unies.
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Rapport du Gestionnaire d’investissement (suite)
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

Conformité avec le Réglement sur la publication d’informations en matiére de durabilité dans le
secteur des services financiers (SFDR) et le Réglement européen sur la taxonomie (suite)

Compartiments conformes a I’Article 8 du SFDR (suite)

HSBC EUROPE SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF

Le compartiment donne aux investisseurs la possibilité d’'investir dans des actifs durables du secteur des
actions des marchés développés européens. |l vise a atteindre les objectifs environnementaux et sociaux
suivants : réduction de 50 % des émissions de carbone, réduction de 50 % des réserves de combustibles
fossiles et amélioration de 20 % de la note ESG attribuée par FTSE Russell, en investissant spécifiquement
dans des actions de moyennes et grandes capitalisations de marchés développés en Europe. Le
compartiment dispose d’une politique d’exclusion, ce qui signifie qu’il ne peut pas investir dans des sociétés
impliguées dans des activités liées a des produits controversés (armes, charbon thermique, tabac, énergie
nucléaire, jeux d’argent, divertissement pour adultes) et sociétés impliquées dans des controverses liées
aux principes du Pacte mondial des Nations unies.

HSBC JAPAN SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF

Le compartiment donne aux investisseurs la possibilité d’investir dans des actifs durables du secteur des
actions du marché japonais. Il vise a atteindre les objectifs environnementaux et sociaux suivants :
réduction de 50 % des émissions de carbone, réduction de 50 % des réserves de combustibles fossiles et
amélioration de 20 % de la note ESG attribuée par FTSE Russell, en investissant spécifiquement dans les
types d’actifs suivants : actions japonaises de moyennes et grandes capitalisations. Le compartiment
dispose d’une politique d’exclusion, ce qui signifie qu’il ne peut pas investir dans des sociétés impliquées
dans des activités liées a des produits controversés (armes, charbon thermique, tabac, énergie nucléaire,
jeux d’argent, divertissement pour adultes) et sociétés impliquées dans des controverses liées aux principes
du Pacte mondial des Nations unies.

HSBC UK SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF

Le compartiment donne aux investisseurs la possibilité d’investir dans des actifs durables du secteur des
actions du marché britannique. Il vise a atteindre les objectifs environnementaux et sociaux suivants :
réduction de 50 % des émissions de carbone, réduction de 50 % des réserves de combustibles fossiles et
amélioration de 20 % de la note ESG attribuée par FTSE Russell, en investissant spécifiquement dans les
types d’actifs suivants : actions de moyennes et grandes capitalisations des marchés britanniques. Le
compartiment dispose d’une politique d’exclusion, ce qui signifie qu’il ne peut pas investir dans des sociétés
impliquées dans des activités liées a des produits controversés (armes, charbon thermique, tabac, énergie
nucléaire, jeux d’argent, divertissement pour adultes) et sociétés impliquées dans des controverses liées
aux principes du Pacte mondial des Nations unies.

HSBC USA SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF

Le compartiment donne aux investisseurs la possibilité d’investir dans des actifs durables du secteur des
actions du marché américain. Il vise a atteindre les objectifs environnementaux et sociaux suivants :
réduction de 50 % des émissions de carbone, réduction de 50 % des réserves de combustibles fossiles et
amélioration de 20 % de la note ESG attribuée par FTSE Russell, en investissant spécifiquement dans des
actions américaines de moyennes et grandes capitalisations. Le compartiment dispose d’une politique
d’exclusion, ce qui signifie qu’il ne peut pas investir dans des sociétés impliquées dans des activités liées
a des produits controversés (armes, charbon thermique, tabac, énergie nucléaire, jeux d’argent,
divertissement pour adultes) et sociétés impliquées dans des controverses liées aux principes du Pacte
mondial des Nations unies.
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Rapport du Gestionnaire d’investissement (suite)
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

Conformité avec le Réglement sur la publication d’informations en matiére de durabilité dans le
secteur des services financiers (SFDR) et le Réglement européen sur la taxonomie (suite)

Compartiments conformes a I’Article 8 du SFDR (suite)

HSBC BLOOMBERG EUR SUSTAINABLE CORPORATE BOND UCITS ETF

Le compartiment donne aux investisseurs la possibilité d’investir dans des actifs durables du secteur des
titres & revenu fixe de marchés développés. Il vise a atteindre les objectifs environnementaux et sociaux
suivants : une amélioration supérieure a 10 % du score ESG moyen pondéré et une réduction supérieure
a 40 % de l'intensité des émissions de carbone par rapport a I'indice parent, en investissant spécifiquement
dans des titres d’entreprises a taux fixe libellés en EUR et notés « investment grade ». Le compartiment a
une politique d’exclusion, ce qui signifie qu’il ne peut pas investir dans les types d’actifs suivants :

e les émetteurs dont la notation ESG de MSCI est inférieure a BB ;
e les émetteurs ayant un score E < 2 et/ou un score S < 2, et/ou un score G <2 ;
e les émetteurs dont l'intensité carbone est supérieure a 750 t/million de dollars de chiffre d’affaires.

Les émetteurs sont également exclus sur la base des critéres suivants :

e toutes les sociétés ayant un lien quelconque avec des armes controversées (par exemple, les
armes a sous-munitions, les mines terrestres, les armes a uranium appauvri, etc.) ou un lien
guelconque avec les armes nucléaires ;

e les sociétés qui fabriquent des produits du tabac, ou qui générent 5 % ou plus de leur chiffre
d’affaires total a partir de la fabrication, de la vente au détail, de la fourniture et de I'octroi de licences
de produits liés au tabac ;

e les sociétés qui génerent plus de 5 % de leur chiffre d’affaires a partir de la production de
divertissements pour adultes, ou plus de 5 % de leur chiffre d’affaires total a partir de la production,
de la distribution et de la vente au détail de divertissements pour adultes ;

e les sociétés qui génerent plus de 5 % de leur chiffre d’affaires a partir de la production d’armes
conventionnelles ou 15 % du chiffre d’affaires total a partir de systémes d’armes, de composants,
de systémes ou de services d’assistance ou de tout producteur d’armes a feu civiles, sauf a des
fins militaires, gouvernementales ou d’application de la loi ;

e les sociétés qui génerent plus de 5 % de leur chiffre d’affaires a partir de la production d’électricité
a partir de charbon thermique, ou toute société tirant des recettes de I'extraction de charbon
thermique ou de I'extraction de pétrole et de gaz non conventionnelle ;

e les sociétés qui générent plus de 5 % de leur chiffre d’affaires a partir de la production ou plus de
15 % de leur chiffre d’affaires total a partir de la fabrication, de la distribution, de la vente au détail
et de la fourniture de produits alcoolisés ;

e lessociétés dont plusde 5 % de I'électricité totale produite ou de leur capacité installée est attribuée
a I'énergie nucléaire au cours d’une année donnée ou tirant plus de 15 % de leur chiffre d’affaires
total de I'énergie nucléaire ;

e les sociétés considérées comme ayant enfreint un ou plusieurs des principes du Pacte mondial des
Nations Unies ;

e les sociétés qui génerent plus de 5 % de leur chiffre d’affaires a partir de la propriété ou de
I'exploitation d’établissements de jeux d’argent, ou dont 15 % ou plus du chiffre d’affaires total
provient d’activités commerciales liées aux jeux d’argent.
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Rapport du Gestionnaire d’investissement (suite)
pour I'exercice cloturé le 31 décembre 2021

Conformité avec le Réglement sur la publication d’informations en matiére de durabilité dans le
secteur des services financiers (SFDR) et le Réglement européen sur la taxonomie (suite)

Compartiments conformes a I’Article 8 du SFDR (suite)

HSBC BLOOMBERG USD SUSTAINABLE CORPORATE BOND UCITS ETF

Le compartiment donne aux investisseurs la possibilité d’investir dans des actifs durables du secteur des
titres & revenu fixe de marchés développés. Il vise a atteindre les objectifs environnementaux et sociaux
suivants : une amélioration supérieure a 15 % du score ESG moyen pondéré et une réduction supérieure
a 40 % de l'intensité des émissions de carbone par rapport a I'indice parent, en investissant spécifiquement
dans des titres d’entreprises a taux fixe libellés en USD et notés « investment grade ». Le compartiment a
une politique d’exclusion, ce qui signifie qu’il ne peut pas investir dans les types d’actifs suivants :

e les émetteurs dont la notation ESG de MSCI est inférieure a BB ;
e les émetteurs ayant un score E < 2 et/ou un score S < 2, et/ou un score G <2 ;
e les émetteurs dont l'intensité carbone est supérieure a 750 t/million de dollars de chiffre d’affaires.

Les émetteurs sont également exclus sur la base des criteres suivants :

e toutes les sociétés ayant un lien quelconque avec des armes controversées (par exemple, les
armes a sous-munitions, les mines terrestres, les armes a uranium appauvri, etc.) ou un lien
guelconque avec les armes nucléaires ;

e les sociétés qui fabriquent des produits du tabac, ou qui générent 5 % ou plus de leur chiffre
d’affaires total a partir de la fabrication, de la vente au détail, de la fourniture et de I'octroi de licences
de produits liés au tabac ;

e les sociétés qui générent plus de 5 % de leur chiffre d’affaires a partir de la production de
divertissements pour adultes, ou plus de 5 % de leur chiffre d’affaires total a partir de la production,
de la distribution et de la vente au détail de divertissements pour adultes ;

e les sociétés qui générent plus de 5 % de leur chiffre d’affaires a partir de la production d’armes
conventionnelles ou 15 % du chiffre d’affaires total a partir de systémes d’armes, de composants,
de systémes ou de services d’assistance ou de tout producteur d’armes a feu civiles, sauf a des
fins militaires, gouvernementales ou d’application de la loi ;

e les sociétés qui générent plus de 5 % de leur chiffre d’affaires a partir de la production d’électricité
a partir de charbon thermique, ou toute société tirant des recettes de l'extraction de charbon
thermique ou de I'extraction de pétrole et de gaz non conventionnelle ;

e les sociétés qui génerent plus de 5 % de leur chiffre d’affaires a partir de la production ou plus de
15 % de leur chiffre d’affaires total a partir de la fabrication, de la distribution, de la vente au détall
et de la fourniture de produits alcoolisés ;

e lessociétés dont plusde 5 % de I'électricité totale produite ou de leur capacité installée est attribuée
a I'énergie nucléaire au cours d’une année donnée ou tirant plus de 15 % de leur chiffre d’affaires
total de I'énergie nucléaire ;

e les sociétés considérées comme ayant enfreint un ou plusieurs des principes du Pacte mondial des
Nations Unies ;

o les sociétés qui génerent plus de 5 % de leur chiffre d’affaires a partir de la propriété ou de
I'exploitation d’établissements de jeux d’argent, ou dont 15 % ou plus du chiffre d’affaires total
provient d’activités commerciales liées aux jeux d’argent.

HSBC BLOOMBERG GLOBAL SUSTAINABLE AGGREGATE 1-3 YEAR BOND UCITS ETF?

Aucune communication d’information en vertu de I'Article 11(1) du SFDR n’est exigée pour ce compartiment
au 31 décembre 2021, car le compartiment n’a pas été financé avant le 13 janvier 2022. Les informations
pertinentes pour ce compartiment seront fournies dans les prochains Etats financiers audités de la Société.

2 Le compartiment a été agréé par la Banque centrale le 15 novembre 2021 et financé le 13 janvier 2022.
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Rapport du Gestionnaire d’investissement (suite)
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

Conformité avec le Réglement sur la publication d’informations en matiére de durabilité dans le
secteur des services financiers (SFDR) et le Réglement européen sur la taxonomie (suite)

Compartiments conformes a I’Article 9 du SFDR

Les compartiments cités ci-dessous ont un objectif d'investissement durable au sens de I'Article 9 du SFDR
(les « Compartiments conformes a I’Article 9 du SFDR »).

A I'heure actuelle, la Société ne peut pas faire de déclaration concernant l'incidence globale en termes de
durabilité des Compartiments conformes a I'Article 9 du SFDR au moyen des indicateurs de durabilité
pertinents et, lorsqu’un indice de référence a été désigné, elle ne peut pas comparer l'incidence globale du
produit financier en termes de durabilité et I'incidence de l'indice désigné concerné et de 'indice de marché
large par le biais d’indicateurs de durabilité, tel que défini dans l'article 11(1)(b) du SFDR, car ces
informations ne sont pas encore disponibles.

Vous trouverez ci-dessous de plus amples informations concernant les Compartiments conformes a
'Article 9 du SFDR.

HSBC MSCI WORLD CLIMATE PARIS ALIGNED UCITS ETF

Le compartiment donne aux investisseurs la possibilité¢ d’investir dans des actifs durables du secteur des
actions de marchés développés. Il vise a atteindre une trajectoire de décarbonisation de 10 % en glissement
annuel, une réduction d’au moins 50 % de lintensité des GES, de l'intensit¢é moyenne pondérée des
émissions potentielles et de Valeur a risque des risques climatiques physiques. En outre, il vise un revenu
vert moyen pondéré supérieur d’'au moins 100 %, un ratio de revenus « verts »/« marron » au moins 4 fois
supérieur a celui de son indice parent et une surpondération des sociétés foumnissant des solutions. L’indice
de référence du compartiment est une version soumise a des critéres de sélection d’un indice parent de
capitalisations boursiéres qui investit dans des actions de moyennes et grandes capitalisations de marchés
développés. Le compartiment dispose d’'une politique d’exclusion, ce qui signifie qu'’il ne peut pas investir dans
des sociétés tirant plus de 1 % de leur chiffre d’affaires de I'extraction de charbon thermique, des sociétés
dont plus de 10 % du chiffre d’affaires total provient d’activités liées au pétrole et au gaz, et des sociétés dont
plus de 10 % du chiffre d’affaires total provient de la production d’énergie a partir de charbon thermique, de
pétrole et de gaz naturel. En outre, le compartiment exclut les sociétés impliquées dans des activités liées au
tabac et aux armes controversées, les sociétés impliquées dans des controverses liées aux principes du
Pacte mondial des Nations unies et les sociétés qui causent un préjudice important a un ou plusieurs des
objectifs environnementaux (c’est-a-dire des titres présentant un avertissement rouge ou orange en matiere
de controverses environnementales)*.

* MSCI ESG Research indique la gravité de I'évaluation par un code couleur et une note de zéro a dix. Rouge (0)
indique au moins une controverse trés grave. Orange (1) indique une ou plusieurs controverses majeures qui se
rapprochent des critéres d'une évaluation rouge. Jaune (2/3/4) indique des controverses notables. Vert (5 et plus)
indique des controverses moins importantes ou aucune controverse.
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Rapport du Gestionnaire d’investissement (suite)
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

Conformité avec le Réglement sur la publication d’informations en matiére de durabilité dans le
secteur des services financiers (SFDR) et le Reglement européen sur la taxonomie (suite)

Compartiments conformes a I’Article 9 du SFDR (suite)
HSBC MSCI EUROPE CLIMATE PARIS ALIGNED UCITS ETF

Le compartiment donne aux investisseurs la possibilité d’investir dans des actifs durables du secteur des
actions des marchés développés européens. Il vise a atteindre une trajectoire de décarbonisation de 10 % en
glissement annuel, une réduction d’au moins 50 % de l'intensité des GES, de l'intensité moyenne pondérée
des émissions potentielles et de Valeur a risque des risques climatiques physiques. En outre, il vise un revenu
vert moyen pondéré supérieur d’au moins 100 %, un ratio de revenus « verts »/« marron » au moins 4 fois
supérieur a celui de son indice parent et une surpondération des sociétés foumnissant des solutions. L'indice
de référence du compartiment est une version soumise a des critéres de sélection d’un indice parent de
capitalisations boursiéres qui investit dans les types d’actifs suivants : actions de moyennes et grandes
capitalisations de marchés développés européens. Le compartiment dispose d’une politique d’exclusion, ce qui
signifie qu’il ne peut pas investir dans des sociétés tirant plus de 1 % de leur chiffre d’affaires de I'extraction de
charbon thermique, des sociétés dont plus de 10 % du chiffre d’affaires total provient d'activités liées au pétrole
et au gaz, et des sociétés dont plus de 10 % du chiffre d’affaires total provient de la production d’énergie a
partir de charbon thermique, de pétrole et de gaz naturel. En outre, le compartiment exclut les sociétés
impliqguées dans des activités liées au tabac et aux armes controversées, les sociétés impliqguées dans des
controverses liées aux principes du Pacte mondial des Nations unies et les sociétés qui causent un préjudice
important a un ou plusieurs des objectifs environnementaux (c’est-a-dire des titres présentant un avertissement
rouge ou orange en matiére de controverses environnementales).

HSBC MSCI USA CLIMATE PARIS ALIGNED UCITS ETF

Le compartiment donne aux investisseurs la possibilité¢ d’investir dans des actifs durables du secteur des
actions du marché américain. Il vise a atteindre une trajectoire de décarbonisation de 10 % en glissement
annuel, une réduction d’au moins 50 % de lintensité des GES, de lintensité moyenne pondérée des
émissions potentielles et de Valeur a risque des risques climatiques physiques. En outre, il vise un revenu
vert moyen pondéré supérieur d’au moins 100 %, un ratio de revenus « verts »/« marron » au moins 4 fois
supérieur a celui de son indice parent et une surpondération des sociétés fournissant des solutions. L’indice
de référence du compartiment est une version soumise a des critéres de sélection d'un indice parent de
capitalisations boursiéres qui investit dans les types d’actifs suivants : actions de moyennes et grandes
capitalisations du marché américain. Le compartiment dispose d’une politique d’exclusion, ce qui signifie qu’il
ne peut pas investir dans des sociétés tirant plus de 1 % de leur chiffre d’affaires de I'extraction de charbon
thermique, des sociétés dont plus de 10 % du chiffre d’affaires total provient d’activités liées au pétrole et au
gaz, et des sociétés dont plus de 10 % du chiffre d’affaires total provient de la production d’énergie a partir de
charbon thermique, de pétrole et de gaz naturel. En outre, le compartiment exclut les sociétés impliquées
dans des activités liées au tabac et aux armes controversées, les sociétés impliqguées dans des controverses
liées aux principes du Pacte mondial des Nations unies et les sociétés qui causent un préjudice important a
un ou plusieurs des objectifs environnementaux (c’est-a-dire des titres présentant un avertissement rouge ou
orange en matiére de controverses environnementales).

HSBC MSCI JAPAN CLIMATE PARIS ALIGNED UCITS ETF

Le compartiment donne aux investisseurs la possibilit¢ d’'investir dans des actifs durables du secteur des
actions du marché japonais. Il vise a atteindre une trajectoire de décarbonisation de 10 % en glissement
annuel, une réduction d’au moins 50 % de lintensité des GES, de l'intensit¢é moyenne pondérée des
émissions potentielles et de Valeur a risque des risques climatiques physiques. En outre, il vise un revenu
vert moyen pondéré supérieur d’au moins 100 %, un ratio de revenus « verts »/« marron » au moins 4 fois
supérieur a celui de son indice parent et une surpondération des sociétés fournissant des solutions. L’indice
de référence du compartiment est une version soumise a des critéres de sélection d’'un indice parent de
capitalisations boursiéres qui investit dans les types d’actifs suivants : actions de moyennes et grandes
capitalisations du marché japonais. Le compartiment dispose également d’une politique d’exclusion, ce qui
signifie qu’il ne peut pas investir dans des sociétés tirant plus de 1 % de leur chiffre d’affaires de I'extraction
de charbon thermique, des sociétés dont plus de 10 % du chiffre d’affaires total provient d’activités liées au
pétrole et au gaz, et des sociétés dont plus de 10 % du chiffre d’affaires total provient de la production
d’énergie a partir de charbon thermique, de pétrole et de gaz naturel. En outre, le compartiment exclut les
sociétés impliqguées dans des activités liées au tabac et aux armes controversées, les sociétés impliquées
dans des controverses liées aux principes du Pacte mondial des Nations unies et les sociétés qui causent un
préjudice important a un ou plusieurs des objectifs environnementaux (c’est-a-dire des titres présentant un
avertissement rouge ou orange en matiere de controverses environnementales).

30
STRICTEMENT CONFIDENTIEL



Rapport du Gestionnaire d’investissement (suite)
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

Conformité avec le Réglement sur la publication d’informations en matiére de durabilité dans le
secteur des services financiers (SFDR) et le Reglement européen sur la taxonomie (suite)

Compartiments conformes a I’Article 9 du SFDR (suite)
HSBC MSCI EMERGING MARKETS CLIMATE PARIS ALIGNED UCITS ETF®

Aucune communication d’'information en vertu de I'Article 11(1) du SFDR n’est exigée pour ce compartiment
au 31 décembre 2021, car le compartiment n’a pas été financé avant le 7 avril 2022. Les informations
pertinentes pour ce compartiment seront fournies dans les prochains Etats financiers audités de la Société.

HSBC MSCI AC ASIA PACIFIC EX JAPAN CLIMATE PARIS ALIGNED UCITS ETF*

Aucune communication d’information en vertu de I'Article 11(1) du SFDR n’est exigée pour ce compartiment
au 31 décembre 2021, car le compartiment n’a pas été financé avant le 11 avril 2022. Les informations
pertinentes pour ce compartiment seront fournies dans les prochains Etats financiers audités de la Société.

Réglement européen sur la taxonomie

Le Réglement européen sur la taxonomie a été établi pour fournir un systéme de classification a I'échelle
de 'UE qui apporte aux investisseurs et aux entreprises bénéficiaires des investissements un langage
commun pour déterminer si certaines activités économiques peuvent étre considérées comme durables sur
le plan environnemental.

Dans le cadre de leur stratégie d’investissement, les Compartiments conformes a I'Article 8 du SFDR et les
Compartiments conformes a l'Article 9 du SFDR visent a réaliser des investissements conformes au
Reéglement européen sur la taxonomie qui contribuent aux objectifs environnementaux d’atténuation du
changement climatique et/ou d’adaptation au changement climatique. Ces compartiments s’engagent a
investir dans des activités qui, a compter du ler janvier 2022, sont classées par le Réglement européen
sur la taxonomie comme des activités qui contribuent de maniere significative a I'atténuation du
changement climatique et/ou a I'adaptation au changement climatique.

Toutefois, la Société ne peut actuellement pas faire de déclaration sur la proportion d’investissements sous-
jacents au titre des Compartiments conformes a I'Article 8 du SFDR et des Compartiments conformes a
I'Article 9 du SFDR dans des activités économiques durables sur le plan environnemental en vertu du
Réglement européen sur la taxonomie ou sur la proportion des investissements totaux dans des
compartiments qui sont conformes au Réglement européen sur la taxonomie (qui comprend les activités
habilitantes et transitoires mentionnées dans ledit Reglement), pour les raisons suivantes :

o ['obligation pour les sociétés émettrices d’établir un rapport complet sur la conformité au Reglement
européen sur la taxonomie en vertu de I'Article 8 du Réglement européen sur la taxonomie ne
s’appliquera pas avant 2024, conformément a la version préliminaire de I'acte délégué sur I'Article 8
du Réglement européen sur la taxonomie ;

e les normes technigues de réglementation (« RTS ») du SFDR (y compris les informations relatives
au Réglement européen sur la taxonomie qui seront incorporées par les RTS liés au Réglement
européen sur la taxonomie), qui doivent indiquer i) comment divulguer les informations requises par
les Articles 5 et 6 du Réglement européen sur la taxonomie (c’est-a-dire par le biais de modeles a
inclure dans les informations précontractuelles publiées et le rapport annuel) et ii) la méthodologie
permettant de calculer dans quelle mesure les investissements sous-jacents sont conformes au
Réglement européen sur la taxonomie, ont été reportées au ler janvier 2023.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important » s’applique uniquement aux
investissements sous-jacents aux compartiments qui prennent en compte les criteres de ['Union
européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental. De méme, pour les
raisons énoncées ci-dessus, la Société ne peut pas, a I'heure actuelle, faire de déclaration pour ces
compartiments concernant le principe consistant & « ne pas causer de préjudice important ».

3 Le compartiment a été agréé par la Banque centrale le 15 novembre 2021 et lancé le 7 awril 2022,
4 Le compartiment a été agréé par la Banque centrale le 15 novembre 2021 et lancé le 11 avril 2022.
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Conformité avec le Réglement sur la publication d’informations en matiére de durabilité dans le
secteur des services financiers (SFDR) et le Réglement européen sur la taxonomie (suite)

Compartiments conformes a I’Article 9 du SFDR (suite)

Cadre de gestion des risques ESG et de durabilité

En vue de s’assurer que les compartiments atteignent leurs objectifs ESG / de durabilité tels que décrits
dans le prospectus, un cadre de gestion des risques ESG et de durabilité a été mis en place pour
constamment surveiller les indicateurs de risques ESG et de durabilité.

Ce cadre se compose de deux niveaux de contrble :

La premiére ligne de surveillance (« LoD 1 ») vise a s’assurer que le compartiment est toujours en
conformité avec les restrictions d’investissement détaillées dans le prospectus. Cette surveillance LoD 1
est effectuée par des équipes de surveillance des restrictions d’'investissement et repose généralement sur
des listes blanches et/ou des listes d’exclusion pour s’assurer que les investissements détenus par le
compartiment font partie de I'univers d’investissement admissible au regard des critéres ESG / de durabilité.
Dans le contexte des compartiments indiciels, cela consiste essentiellement a s’assurer que le
compartiment investit dans les composants de l'indice sous-jacent durable.

La deuxieme ligne de surveillance (« LoD 2 ») compléte la LoD 1 et vise a s’assurer que I'exposition aux
risques ESG / de durabilité du compartiment est suffisante pour satisfaire I'objectif de criteres ESG / de
durabilité présenté aux investisseurs. La LoD 2 consiste généralement a mesurer différents objectifs
internes ou éléments déclencheurs d’actions de gestion adaptés a la stratégie de chaque compartiment.
Ces objectifs ou augmentations peuvent porter sur la réduction de lintensité carbone, 'amélioration du
score ESG, 'amélioration spécifique de la notation E, S ou G, la réduction des réserves de combustibles
fossiles, le nombre minimal d’obligations labellisées, etc. Les augmentations sont mesurées comme la
différence entre les indicateurs de durabilité de 'indice parent et ceux du compartiment.

Les résultats des deux niveaux de surveillance sont ensuite communiqués chaque mois par la Fonction de
gestion des risques permanente au Comité de gestion local et au conseil d’administration de la Société de
gestion, ainsi qu’au Conseil de la Société lors de chaque Réunion du Conseil.
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Performance | Performance
Performance [ler jan.-31déc| lerjan.- |Compartiment/Performance
ler jan. - 2021 31 déc. 2021 |par rapport a|ler janv. —31
31 déc. 2021 | Performance |Compartiment| Indicede déc. 2021
Performance Indice de par rapporta | référence Ecart
Performance référence Indice de (depuis le de suivi
ETF (brute)® Performance référence lancement) (brut™)
Pays développés
HSBC FTSE 100 UCITS ETF 18,42 % 18,44 % (0,03 %) (0,83 %) 0,14 %
HSBC EURO STOXX 50 UCITS ETF 24,14 % 23,34 % 0,79 % 17,24 % 0,14 %
HSBC MSCI JAPAN UCITS ETF 1,76 % 1,71 % 0,05 % (0,05 %) 0,08 %
HSBC FTSE 250 UCITS ETF 16,76 % 16,90 % (0,14 %) (4,48 %) 0,09 %
HSBC S&P 500 UCITS ETF 28,48 % 28,16 % 0,32 % 19,19 % 0,09 %
HSBC MSCI EUROPE UCITS ETF 25,62 % 25,13 % 0,49 % 10,21 % 0,10 %
HSBC MSCI USA UCITS ETF 26,98 % 26,45 % 0,52 % 21,32 % 0,10 %
HSBC MSCI PACIFIC EX JAPAN UCITS ETF 4,71 % 4,68 % 0,03 % 0,07 % 0,08 %
HSBC MSCIWORLD UCITS ETF 22,34 % 21,82 % 0,52 % 8,91 % 0,30 %
HSBC MSCI CANADA UCITS ETF 26,19 % 25,98 % 0,21 % 1,23 % 0,07 %
HSBC FTSE EPRA/NAREIT DEVELOPED
UCITS ETF 26,72 % 26,09 % 0,63 % 8,75 % 0,16 %
HSBC JAPAN SUSTAINABLE EQUITY UCITS
ETF 4,05 % 4,09 % (0,04 %) (0,01 %) 0,09 %
HSBC EUROPE SUSTAINABLE EQUITY
UCITS ETF 19,04 % 18,82 % 0,22 % 0,35 % 0,21 %
HSBC USA SUSTAINABLE EQUITY UCITS
ETF 27,33 % 27,02 % 0,31 % 0,57 % 0,03 %
HSBC DEVELOPED WORLD SUSTAINABLE
EQUITY UCITS ETF 22,24 % 22,02 % 0,22 % 0,38 % 0,07 %
HSBC UK SUSTAINABLE EQUITY UCITS
ETF 18,25 % 18,59 % (0,34 %) (0,40 %) 0,24 %
Pays émergents
HSBC MSCI BRAZIL UCITS ETF 17,77 %) (17,65 %) (0,12 %) (1,82 %) 0,59 %
HSBC MSCI EM FAR EAST UCITS ETF (8,98 %) (9,27 %) 0,30 % 3,70 % 0,40 %
HSBC MSCI TURKEY UCITS ETF (28,29 %) (28,35 %) 0,06 % 0,14 % 0,14 %
HSBC MSCI CHINA UCITS ETF (21,63 %) (21,72 %) 0,09 % 0,85 % 0,22 %
HSBC MSCI SOUTH AFRICA CAPPED
UCITS ETF 4,93 % 4,43 % 0,50 % 271 % 0,16 %
HSBC MSCI MEXICO CAPPED UCITS ETF 22,63 % 22,53 % 0,09 % 1,10 % 0,08 %
HSBC MSCI EM LATIN AMERICA UCITS ETF (8,09 %) (8,09 %) 0,01 % (0,67 %) 0,50 %
HSBC MSCI INDONESIA UCITS ETF 2,03 % 211 % (0,08 %) (0,21 %) 0,08 %
HSBC MSCI MALAYSIA UCITS ETF (6,18 %) (6,24 %) 0,06 % (0,05 %) 0,08 %
HSBC MSCI TAIWAN CAPPED UCITS ETF 28,12 % 28,10 % 0,02 % 0,50 % 0,11 %
HSBC MSCI KOREA CAPPED UCITS ETF* (8,05 %) (8,03 %) (0,02 %) (1,85 %) 0,42 %
HSBC MSCI RUSSIA CAPPED UCITS ETFM™ 19,44 % 19,01 % 0,43 % 1,02 % 0,22 %
HSBC MSCI EMERGING MARKETS
UCITS ETF (2,92 %) (2,54 %) (0,38 %) 0,96 % 0,53 %
HSBC MSCI AC FAR EAST EX JAPAN
UCITS ETF (8,31 %) (8,42 %) 0,11 % 0,77 % 0,33 %
HSBC MSCI CHINA A UCITS ETF** 3,11 % 3,20 % (0,09 %) (0,24 %) 0,22 %
HSBC ASIA PACIFIC EX JAPAN
SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF 0,02 % 0,58 % (0,56 %) (1,18 %) 0,34 %
HSBC EMERGING MARKET SUSTAINABLE
EQUITY UCITS ETF 0,73 % 0,98 % (0,25 %) (0,81 %) 0,69 %
HSBC HANG SENG TECH UCITS ETF (32,52 %) (32,47 %) (0,05 %) (0,05 %) 0,09 %
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Performance | Performance
Performance [ler jan. - 31déc| 1lerjan.- |Compartiment
ler jan. - 2021 31 déc. 2021 |par rapport a |Performance
31 déc. 2021 | Performance |Compartiment| Indicede |lerjanv.-31
Performance Indice de par rapporta | référence | déc. 2021
Performance référence Indice de (depuis le |Ecart de suivi
ETF (brute)® Performance référence lancement) (brut™™)
Pays développés et émergents
HSBC MULTI FACTOR WORLDW IDE
EQUITY UCITS ETF 20,17 % 18,54 % 1,63 % (5,64 %) 1,75 %
HSBC MSCIWORLD CLIMATE PARIS
ALIGNED UCITS ETF*** S/O S/O S/O 0,09 % 0,03 %
HSBC MSCI USA CLIMATE PARIS ALIGNED
UCITS ETF*** S/O S/O S/O 0,11 % 0,03 %
HSBC MSCI EUROPE CLIMATE PARIS
ALIGNED UCITS ETF***An S/O S/O S/O 0,17 % 0,10 %
HSBC MSCI JAPAN CLIMATE PARIS
ALIGNED UCITS ETF***An/n S/O S/O S/O S/O S/O
HSBC BLOOMBERG EUR SUSTAINABLE
CORPORATE BOND UCITS ETR***AAA S/O S/O S/O S/O S/O
HSBC BLOOMBERG USD SUSTAINABLE
CORPORATE BOND UCITS ETF***AAM S/O S/O S/O S/O S/O

* Auparavant appelé HSBC MSCI KOREA UCITS ETF.
** Auparavant appelé HSBC MSCI CHINA A INCLUSION UCITS ETF.
*** | @ compartiment a été lancé le 7 juillet 2021 et inscrit a la cote de la Bourse de Londres (LSE) le 8 juillet 2021.
**\ | e compartiment a été lancé le 3 aolt 2021 et inscrit a la cote de la Bourse de Londres (LSE) le 4 ao(t 2021.
**AN | e compartiment a été lancé le 5 ao(t 2021 et inscrit a la cote de la Bourse de Londres (LSE) le 6 ao(t 2021.
A | e compartiment a été lancé le 10 novembre 2021 et inscrit & la cote de la Bourse de Londres (LSE) le 11 novembre 2021.
A | e compartiment a été lancé le 16 novembre 2021 et inscrit & la cote de la Bourse de Londres (LSE) le 17 novembre 2021.
M | @ compartiment a été lancé le 18 novembre 2021 et inscrit & la cote de la Bourse de Londres (LSE) le 19 novembre 2021.

A Le pourcentage brut est calculé sur une base journaliére en divisant la derniére VL quotidienne par sa VL quotidienne la plus
récente, puis en 6tant un au résultat obtenu. Ce dermier est multiplié par la variation quotidienne correspondante de I'indice
pour obtenir le pourcentage de rendement brut quotidien. L’accumulation de tous les pourcentages de rendement quotidien
permet d’obtenir le pourcentage de performance brute annuel. Les pourcentages de performance communiqués ne sont pas
réputés étre directement rapprochés des Etats financiers. De méme, cela permet aux utilisateurs de comprendre la pertinence

et la fiabilité des montants indiqués.

"M Le calcul des écarts de suivi est expliqué en détail a la page 43.
MA e compartiment MSCI RUSSIA CAPPED UCITS ETF fait I'objet d’une suspension temporaire de négociation a compter
du 2 mars 2022, suite a la récente invasion de I'Ukraine par la Russie. Dans les circonstances actuelles, le compartiment
devrait rester suspendu. Veuillez vous reporter a la Note 18 des Etats financiers pour de plus amples informations.
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ETF

VL
(31/12/2021)
DEVISE DU

COMPARTIMENT

VL
(31/12/2020)
DEVISE DU

COMPARTIMENT

Variation de la VL

HSBC FTSE 100 UCITS ETF

HSBC EURO STOXX 50 UCITS ETF

HSBC MSCI JAPAN UCITS ETF

HSBC FTSE 250 UCITS ETF

HSBC S&P 500 UCITS ETF

HSBC MSCI EUROPE UCITS ETF

HSBC MSCI USA UCITS ETF

HSBC MSCI BRAZIL UCITS ETF

HSBC MSCI PACIFIC ex JAPAN UCITS ETF
HSBC MSCI EM FAR EAST UCITS ETF

HSBC MSCI TURKEY UCITS ETF

HSBC MSCIWORLD UCITS ETF

HSBC MSCI CHINA UCITS ETF

HSBC MSCI SOUTH AFRICA CAPPED UCITS ETF
HSBC MSCI CANADA UCITS ETF

HSBC MSCI MEXICO CAPPED UCITS ETF

HSBC MSCI EM LATIN AMERICA UCITS ETF
HSBC MSCI INDONESIA UCITS ETF

HSBC MSCI MALAYSIA UCITS ETF

HSBC MSCI TAIWAN CAPPED UCITS ETF

HSBC MSCI KOREA CAPPED UCITS ETF*

HSBC FTSE EPRA/NAREIT DEVELOPED UCITS ETF
HSBC MSCI RUSSIA CAPPED UCITS ETF™»
HSBC MSCI EMERGING MARKETS UCITS ETF
HSBC MSCI AC FAR EAST ex JAPAN UCITS ETF
HSBC ECONOMIC SCALE WORLDWIDE EQUITY
UCITS ETF?

HSBC MULTI FACTOR WORLDWIDE EQUITY
UCITS ETF

HSBC MSCI CHINA A UCITS ETF**

HSBC MSCI SAUDI ARABIA 20/35 CAPPED
UCITS ETFM™

HSBC JAPAN SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF
HSBC EUROPE SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF
HSBC USA SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF**
HSBC DEVELOPED WORLD SUSTAINABLE EQUITY
UCITS ETF

HSBC ASIA PACIFIC EX JAPAN SUSTAINABLE
EQUITY UCITS ETF

HSBC EMERGING MARKET SUSTAINABLE EQUITY
UCITS ETF

HSBC UK SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF
HSBC HANG SENG TECH UCITS ETF

HSBC MSCIWORLD CLIMATE PARIS ALIGNED
UCITS ETF***

HSBC MSCI USA CLIMATE PARIS ALIGNED UCITS
ETF***/\

HSBC MSCI| EUROPE CLIMATE PARIS ALIGNED
UCITS ETRF***An

HSBC MSCI JAPAN CLIMATE PARIS ALIGNED
UCITS ETF**AM

HSBC BLOOMBERG EUR SUSTAINABLE
CORPORATE BOND UCITS ETF***AMA

376 086 072 GBP
469 532 937 EUR
185 560 498 USD
58 490 604 GBP

6 159 042 368 USD
127 957 655 EUR
41 847 144 USD
44 058 804 USD
229 158 343 USD
26 912 021 USD
10 475 887 USD

4 634 565 455 USD
581 344 292 USD
5819 041 USD
851 308 193 USD
12 732 485 USD
20909 768 USD
62 531 369 USD
3934 754 USD

48 605 946 USD
76 628 230 USD
256 746 160 USD
106 826 419 USD
1233317598 USD
521 833 884 USD

S/O

1 546 553 745 USD
59 461 513 USD

S/O

128 874 978 USD
69 646 851 EUR
546 934 618 USD
111 176 032 USD
89 115 857 USD
133 365 925 USD
5 888 399 GBP
1839 661 073 HKD
146 812 548 USD
16 467 713 USD
14 582 311 EUR
9 801 047 USD

34 647 661 EUR

361 957 203 GBP
163 773 833 EUR
240 229 045 USD
48 227 224 GBP
4 894 911 943 USD
164 957 931 EUR
33354 877 USD
55200 101 USD
229 534 043 USD
23 802 397 USD
13 131 795 USD
2 363 615 324 USD
672 894 008 USD
3 388 850 USD
30 930 999 USD
12 251 366 USD
23777 910 USD
53 197 087 USD
5110 563 USD
20 807 545 USD
34 684 082 USD
158 764 971 USD
107 248 113 USD
848 550 010 USD
602 294 457 USD

S/O

1111 265 634 USD
37 091 889 USD

S/O

22 560 489 USD
17 233 695 EUR
148 430 349 USD
42 518 915 USD
35728 244 USD
57 669 102 USD
1 661 858 GBP
244 638 493 HKD
S/O

S/O

S/O

S/O

14 128 869 GBP
305 759 104 EUR
(54 668 547) USD

10 263 380 GBP

1 264 130 425 USD

(37 000 276) EUR

8 492 267 USD
(11 141 297) USD
(375 700) USD

3 109 624 USD
(2 655 908) USD

2 270 950 131 USD

(91 549 716) USD

2 430 191 USD
820 377 194 USD
481 119 USD

(2 868 142) USD
9 334 282 USD
(1175 809) USD
27 798 401 USD
41 944 148 USD
97 981 189 USD
(421 694) USD
384 767 588 USD
(80 460 573) USD

S/O

435 288 111 USD
22 369 624 USD

S/O

106 314 489 USD
52 413 156 EUR
398 504 269 USD
68 657 117 USD
53 387 613 USD
75 696 823 USD
4 226 541 GBP
1595 022 580 HKD
146 812 548 USD
16 467 713 USD
14 582 311 EUR
9801 047 USD

34 647 661 EUR
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VL VL
(31/12/2021) (31/12/2020)
DEVISE DU DEVISE DU
ETF COMPARTIMENT COMPARTIMENT  Variation de la VL
HSBC BLOOMBERG USD SUSTAINABLE
CORPORATE BOND UCITS ETF***AM 49400999 USD S/O 49400999 USD

* Auparavant appelé HSBC MSCI KOREA UCITS ETF.

** Auparavant appelé HSBC MSCI CHINA A INCLUSION UCITS ETF.

** Le compartiment a été lancé le 7 juillet 2021 et inscrit & la cote de la Bourse de Londres (LSE) le 8 juillet 2021.

**\ Le compartiment a été lancé le 3 aolt 2021 et inscrit & la cote de la Bourse de Londres (LSE) le 4 ao(t 2021.

AN | e compartiment a été lancé le 5 aolt 2021 et inscrit & la cote de la Bourse de Londres (LSE) le 6 ao0t 2021.

*AM | e compartiment a été lancé le 10 novembre 2021 et inscrit a la cote de la Bourse de Londres (LSE) le 11 novembre 2021.
AN | e compartiment a été lancé le 16 novembre 2021 et inscrit a la cote de la Bourse de Londres (LSE) le 17 novembre 2021.
FEAMA | e compartiment a été lancé le 18 novembre 2021 et inscrit a la cote de la Bourse de Londres (LSE) le

19 novembre 2021.

~ Le compartiment a été racheté le 18 septembre 2020 et cl6turé le 21 septembre 2020.

M e compartiment a été racheté et clturé le 21 septembre 2020 et a été révoqué par la Banque centrale le

8 décembre 2021.

AMA e compartiment MSCI RUSSIA CAPPED UCITS ETF fait I'objet d’'une suspension temporaire de négociation a compter
du 2 mars 2022, suite a la récente invasion de I'Ukraine par la Russie. Dans les circonstances actuelles, le compartiment
devrait rester suspendu. Veuillez vous reporter a la Note 18 des Etats financiers pour de plus amples informations.
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Code ISIN (explication lorsque I’écart de performance est
Nette Brute supérieur a 0,03)

HSBC FTSE 100 UCITS ETF 18,33 18,42
100 FTSE 18,44 18,44 IE0O0B42TW 061
Différentiel (écart de performance) (0,11) (0,03)

+0,44 % attribuable & un taux de retenue a la source favorable
HSBC Euro Stoxx 50 UCITS ETF 24,08 24,14 appliqué au compartiment par rapport a 'indice de rendement total net.
DJ Euro Stoxx 50 23,34 23,34 IEO0B4K6B022 +0,18 % d’Opération sur titres, scission de Vivendi/Universal du 21/09
Différentiel (écart de performance) 0,73 0,79 en raison de I'hypothése par MSCI d’'une composante fiscale frangaise

de 26,5 %, 'ETF irlandais paie 0 %.
I\H/ISS%CI:JZF?;I Japan UCITS ETF i?? 1;? IEOOB5VX7566 -0,02 % attribuable aux contrats a terme standardisés, -0,02 %
Différentiel (écart de performance) (0,14) 0,05 attribuable aux codts liés au rééquilibrage.
HSBC FTSE 250 UCITS ETF 16,35 16,76 L’écart de perfoomance du compartiment est principalement
250 FTSE 16,90 16,90 IEOOB64PTFO5 attribuable aux colts liés au rééquilibrage et aux droits de timbre y
Différentiel (écart de performance) (0,55) (0,14) afférents (-0,16 %).

+0,23 % attribuable a un taux de retenue a la source favorable
?OSOBé:&SP&P S00 UCITS ETF gg% ggig IEOOB5KQNGO7 appliqué au compartiment par rapport a I'indice de rendement total net,
Différentiel (écart de performance) 0 ’21 0 ’32 0,03 % attribuable au filtrage des armes controversées, +0,03 %

' ' attribuable a I'optimisation/au panier des ai€mes controversées.

,\HAE?:(IZE'\{IJ?O%LEUROPE UCITS ETF ggig gg?g IEOOB5BD5K76 +0,44 % attribuable a un taux de retenue a la source favorable appliqué
Différentiel (écart de performance) 0 ’37 0 ’49 au compartiment par rapport a l'indice de rendement total net.

+0,23 % attribuable a un taux de retenue a la source favorable

appliqué au compartiment par rapport a I'indice de rendement total net.
HSBC MSCI USA UCITS ETF 26,60 26,98 +0,075 % attribuable au produit d’'un recours collectif (février 2021),
M_SCI US_A 26,45 26,45 IEOOBSWFQA436 +0,07 % attribuable au produit du recours collectif American Realty
Différentiel (écart de performance) 0,14 0,52 (octobre 2021), +0,03 % attribuable au filtrage des armes

controversées, +0,02 % attribuable a l'optimisation/au panier des

armes controverseées.
I\HAz%ﬁ:BNFI;CZIIERAZL UCITS ETF 83(1523 8;;3 IEOOB5W 34K 94 -0,20 % attribuable au taux de retenue ala source, +0,09 % attribuable
Différentiel (écart de performance) (0,54) (0,12) a 'écart entre les devises BRL et USD.
HSBC MSCI PACIFIC EX JAPAN UCITS ETF 4,55 4,71
MSCI PACIFIC 4,68 4,68 IEOOB5SG8Z57
Différentiel (écart de performance) (0,13) 0,03
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Cumul annuel Attribution de la performance
Code ISIN (explication lorsque I’écart de performance est
Nette Brute supérieur a 0,03)
Panier, optimisation du compartiment ; autrement dit, la majeure
HSBC MSCI EM FAR EAST UCITS ETF (9,52) (8,98) partie de la différence (compartiment par rapport a l'indice de
MSCI EM FAR EAST (9,27) (9,27) IEOOB5LP3W10 référence) est due a un certain nombre d’impacts des actions pour
Différentiel (écart de performance) (0,25) 0,30 lesquelles le compartiment n’affiche pas une pondération similaire a
celle de I'indice de référence.
HSBC MSCI TURKEY UCITS ETF (28,66) (28,29) -0,07 % attribuable aux contrats a terme standardisés, +0,09
MSCI TURKEY (28,35) (28,35) IEO0BSBRQB73 attribuable aux espéces/devises, +0,04 % attribuable au prét de titres
Différentiel (écart de performance) (0,31) 0,06 P o 0 P )
+0,28 % attribuable a un taux de retenue a la source favorable
HSBC MSCIWORLD UCITS ETF 22,16 22,34 e . TR
SCIWORLD
Différentiel (écart de performance) 0,34 0,52 +0,15 % attribuable au panier.
HSBC MSCI CHINA UCITS ETF (21,86) (21,63) +0,053 % attribuable a la vente de China Mobile (janvier 2021),
MSCI CHINA (21,72) (21,72) IEO0B44T3H88 +0,05 % attribuable & Brilliance Auto (juin), +0,02 % attribuable a
Différentiel (écart de performance) (0,14) 0,09 China Huarong.
+0,21 % attribuable a un taux de retenue a la source favorable
HSBC MSCI SOUTH AFRICA CAPPED UCITS ETF MSCI 4,30 4,93 appliqué au compartiment par rapport a I'indice de rendement total net.
SOUTH AFRICA 4,43 4,43 IEO0B57S5Q22 +0,25 % attribuable au prét de titres, impact le plus important en
Différentiel (écart de performance) (0,13) 0,50 ao(t (+0,22 %) ; 'ETF a surperformé I'indice en raison de I'opportunité
de préts a court terme a commissions élevées.
La surperformance est due a une opération sur titres et & une
modification du cours. MSCI Canada a surperformé lindice de
11,5 points de base, principalement en raison de la modification du
cours de Topicus.com Inc NPV (Sedol : BNGJNT1) avec 63 CAD en
faveur de Topicus.com Inc NPV (BNGJNT1) suite a une opération de
HSBC MSCI CANADA UCITS ETF 25,75 26,19 société (prime) de Constellation Software Inc NPV (B15C4L6).
MSCI CANADA 25,98 25,98 IEO0B51B7202 Initialement, le 23 décembre 2020, la prime a été comptabilisée avec
Différentiel (écart de performance) (0,23) 0,21 une ligne résultante valorisée a 0, en raison de I'absence de cotation,
elle a donc été comptabilisée sous un numéro Sedol factice
(HA34583). Toutefois, elle a été reprise sous le numéro Sedol du
marché, qui était disponible sous le code ISIN ainsi obtenu, générant
la surperformance. +0,04 % attribuable a I'impact des contrats a terme
standardisés.

Remarque : Le Différentiel de suivi et I'Ecart de suivi sont des calculs différents. Le Différentiel de suivi est tout simplement le différentiel composé entre le rendement du fonds et celui de
I'indice. L’Ecart de suivi ex-post est calculé comme I'écart-type annualisé de la différence arithmétique quotidienne entre le rendement du fonds et celui de 'indice.
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Rapport du Gestionnaire d’investissement (suite)
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

Cumul annuel Attribution de la performance
Code ISIN (explication lorsque I’écart de performance est
Nette Brute supérieur a 0,03)
HSBC MSCI MEXICO CAPPED UCITS ETE 22 00 22 63 +0,08 % attribuable a un taux de retenue a la source favorable
! ' appliqué au compartiment par rapport a I'indice de rendement total net.
I\D/I?fCI MEX:CP td ¢ (202;5543; 202’0593 IE00B3QMYK80 +0,02 % attribuable a la méthode de réinvestissement des dividendes
ifférentiel (écart de performance) ) ) en janvier 2021.
HSBC MSCI EM LATIN AMERICA UCITS ETF (8,64) (8,09)
MSCI EM LATIN AMERICA (8,09) (8,09) IE0O0B4TS3815
Différentiel (écart de performance) (0,54) 0,01
HZ?:?MSS:\IHE\HSD&NESIA UCITS ETF %ﬁ g(l):i IEOOB46G8275 -0,04 % attribuable aI'écart des devises, -0,02 % attribuable aux colts
Différentiel (écart de performance) (0,60) (0,08) liés au réequilibrage.
HSBC MSCI MALAYSIA UCITS ETF (6,67) (6,18)
MSCI MALAYSIA (6,24) (6,24) IEOOB3X3R831 +0,04 % attribuable au prét de titres.
Différentiel (écart de performance) (0,43) 0,06
HSBC MSCI TAIWAN CAPPED UCITS ETF 27,46 28,12
MSCI TAIWAN 28,10 28,10 IE00B3S1J086
Différentiel (écart de performance) (0,64) 0,02
HSBC MSCI KOREA CAPPED UCITS ETF (8,53) (8,05)
MSCI KOREA* (8,03) (8,03) IEO0B3Z0X395
Différentiel (écart de performance) (0,49) (0,02)
HSBC FTSE EPRA NAREIT DEVELOPED UCITS ETF 26,21 26,72 . . . R
! ' Impact positif attribuable a un taux de retenue a la source favorable
E-il;‘féEreiFt)iFéﬁ(éNQTtEéL ?)Exgi_rggni%) 206’1029 206’6039 IE00B5L01S80 appliqué au compartiment par rapport a I'indice de rendement total net.
+0,27 % attribuable a un taux de retenue a la source favorable
I\H/ISS.I?:(I:RTJSSCSIIEL(J;?D'QECSPPED UCITS ETF iggi 183‘11 IEOOB5LIZQ16 appliqué au compartiment par rapport a I'indice de rendement total net.
Différentiel (écart de performance) © ’18) 0 ’43 +0,09 % attribuable au prét de titres. +0,02 % attribuable aux contrats
' ' a terme standardisés.

* Auparavant appelé HSBC MSCI KOREA UCITS ETF.

~ Le compartiment MSCI RUSSIA CAPPED UCITS ETF fait I'objet d'une suspension temporaire de négociation a compter du 2 mars 2022, suite a la récente invasion de I'Ukraine par la
Russie. Dans les circonstances actuelles, le compartiment devrait rester suspendu. Veuillez vous reporter & la Note 18 des Etats financiers pour de plus amples informations.
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Rapport du Gestionnaire d’investissement (suite)

pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

Cumul annuel

Attribution de la performance

Code ISIN (explication lorsque I’écart de performance est
Nette Brute supérieur a 0,03)

-0,33 % attribuable a la comptabilisation de I'impbt sur les plus-values
HSBC MSCI EMERGING MARKETS UCITS ETF MSCI @o7) (292 & majoure pari o 1a dférence (sompariment pa rapport & incice
EMERGING MARKETS (2,54) (2,54) IE00B5SSQT16 de réfJérenCZ) est due a un certain nomgre d'im apcts depspactions our
Différentiel (écart de performance) (0,52) (0,38) . \ pacts de: lons pout

lesquelles le compartiment n’affiche pas une pondération similaire a

celle de I'indice de référence.

Panier, optimisation du compartiment ; autrement dit, la majeure partie
HSBC MSCI AC FAR EAST EX JAPAN UCITS ETF MSCI (8,73) (8,31) de la différence (compartiment par rapport a I'indice de référence) est
AC FAR EAST EX JAPAN (8,42) (8,42) IEOOBBQ2W 338 due a un certain nombre d’'impacts des actions pour lesquelles le
Différentiel (écart de performance) (0,31) 0,11 compartiment n’affiche pas une pondération similaire a celle de I'indice

de référence.
HSBC MULTI FACTOR WORLDWIDE EQUITY Panier, stratégie multifactorielle, qui est optimisée ; autrement dit, la
UCITS ETF 19,87 20,17 majeure partie de la différence (compartiment par rapport a l'indice de
MSCI AC WORLD 18,54 18,54 IEOOBKZGB098 référence) est due a un certain nombre d’impacts des actions pour
Différentiel (écart de performance) 1,33 1,63 fesiguggeiiriﬁiggn;garrétlfrgrirr\]tcr; affiche pas une pondération semblable a
HSBC MSCI CHINA A UCITS ETF? 2,81 3,11 R e . R
520 a0 | eooseageos | SoUReTNce due & e replaton oarale des contat &
Différentiel (écart de performance) (0,40) (0,09) +IMp P P J ‘
HSBC JAPAN SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF* 3.86 405
INDICE FTSE ASIA EX JAPAN ESG LOW CARBON ' ’ i 0 . . -
EMISSIONS SELECT INDEX NET (g,(z)g) (3,82) IEOOBKY55S33 0,03 % attribuable aux contrats & terme standardisés.
Différentiel (écart de performance) ’ ’

. +0,47 % attribuable a un taux de retenue a la source favorable
:_IilSDEI)CC::EEIl:J‘IBS%PDEESVUESL-I(-SA\PIEQBI;EREO%UEI-ll-EYSl(JSCLI(-gst(;rKRBON 18,86 19,04 appliqué au compartiment par rapport a I'indice de rendement total net.
EMISSION SELECT INDEX NET 18,82 18,82 IEOOBKY55W 78 -0,09 % attribuable aux codts liés au rééquilibrage (principal
Différentiel (écart de performance) 0,05 0,22 contributeur du mois de septembre). Rééquilibrages forcés par une

erreur du FTSE dans le calcul de l'indice.
HSBC USA SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF* 2717 2733
INDICE FTSE USA ESG LOW CARBON EMISSION 27’02 27’02 IEOOBKY40J65 +0,27 % attribuable & un taux de retenue a la source favorable
SELECT INDEX NET 0 ’16 0 ’31 appliqué au compartiment par rapport a I'indice de rendement total net.

Différentiel (écart de performance)

~ Auparavant appelé HSBC MSCI CHINA A INCLUSION UCITS ETF.
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Rapport du Gestionnaire d’investissement (suite)
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

Cumul annuel Attribution de la performance
Code ISIN (explication lorsque I’écart de performance est
Nette Brute supérieur a 0,03)
HSBC DEVELOPED WORLD SUSTAINABLE EQUITY
UCITS ETF 22,02 22,24 +0,27 % attribuable a un taux de retenue a la source favorable
INDICE FTSE DEVELOPED ESG LOW CARBON 22,02 22,02 IEOOBKY59K37 appliqué au compartiment par rapport a I'indice de rendement total
EMISSIONS SELECT INDEX NET 0,00 0,22 net.
Différentiel (écart de performance)
HSBC ASIA PACIFIC EX JAPAN SUSTAINABLE EQUITY
UCITS ETF (0,23) 0,02 -0,32 % attribuable a la comptabilisation de I'impét sur les plus-
INDICE FTSE ASIA EX JAPAN ESG LOW CARBON 0,58 0,58 IEOOBKY58G26 values de capital, -0,20 % attribuable aux contrats a terme
EMISSIONS SELECT INDEX NET (0,81) (0,56) standardisés.
Différentiel (écart de performance)
HSBC EMERGING MARKET SUSTAINABLE EQUITY
UCITS ETF 0,55 0,73 o . R e A
INDICE FTSE EMERGING ESG LOW CARBON 0,98 0,98 IE00BKY59Go0 | (0139 7 atrbuable & la comptabilisation de Fimpot surles plus-
EMISSIONS SELECT INDEX NET (0,43) (0,25) values de capital.

Différentiel (écart de performance)

HSBC UK SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF

18,11 18,25 Impact négatif di a des rééquilibrages importants en
Q;:EETFJ\ISDEE;J(IT\E?G LOW CARBON EMISSIONS 18,59 18,59 IEOOBKY53D40 septembre 2021 et en décembre 2021. Rééquilibrages forcés par
(0,48) (0,34) une erreur du FTSE dans le calcul de I'indice.

Différentiel (écart de performance)

HSBC HANG SENG TECH UCITS ETF

INDICE HANG SENG TECH INDEX NET (32,86) (32,52)

Le compartiment enregistre une croissance exponentielle depuis le

Différentiel (écart de performance) ((302:’?87)) ((30251'57)) IEO0BMWXKN31 début de 'année.
HSBC MSCIWORLD CLIMATE PARIS ALIGNED UCITS
ETF*
MSCIWORLD CLIMATE PARIS ALIGNED INDEX S/0 S/0 IEO0BP2C1V62
Différentiel (écart de performance)
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Rapport du Gestionnaire d’investissement (suite)
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

Cumul annuel Attribution de la performance
Code ISIN (explication lorsque I’écart de performance est
Nette Brute supérieur a 0,03)

HSBC MSCI USA CLIMATE PARIS ALIGNED UCITS ETF**
MSCI USA CLIMATE PARIS ALIGNED INDEX S/O S/O IEOOBP2C1S34
Différentiel (écart de performance)

HSBC MSCI EUROPE CLIMATE PARIS ALIGNED UCITS
ETFx

MSCI EUROPE CLIMATE PARIS ALIGNED INDEX S/O S/O IE00BP2C0316
Différentiel (écart de performance)

HSBC MSCI JAPAN CLIMATE PARIS ALIGNED UCITS ETF

o S/O S/O IEOOO0UU299V4

MSCI JAPAN CLIMATE PARIS ALIGNED INDEX
Différentiel (écart de performance)

HSBC BLOOMBERG EUR SUSTAINABLE CORPORATE
BOND UCITS ETF***AA

BLOOMBERG BARCLAYS MSCI EURO CORPORATE SRI S/O S/O IEOOBKY81B71
CARBON ESG WEIGHTED (EUR UNHEDGED)
Différentiel (écart de performance)

HSBC BLOOMBERG USD SUSTAINABLE CORPORATE
BOND UCITS ETRF***A

BLOOMBERG BARCLAYS MSCI| US CORPORATE SRI S/O S/O IEOOBKY81627
CARBON ESG WEIGHTED (USD UNHEDGED)
Différentiel (écart de performance)

* Le compartiment a été lancé le 7 juillet 2021 et inscrit a la cote de la Bourse de Londres (LSE) le 8 juillet 2021. En conséquence, aucun chiffre de la performance depuis le début de I'année
n’est disponible.

** e compartiment a été lancé le 3 aolit 2021 et inscrit a la cote de la Bourse de Londres (LSE) le 4 ao(it 2021. En conséquence, aucun chiffre de la performance depuis le début de I'année
n’est disponible.

** | @ compartiment a été lancé le 5 ao(t 2021 et inscrit a la cote de la Bourse de Londres (LSE) le 6 ao(t 2021. En conséquence, aucun chiffre de la performance depuis le début de I'année
n’est disponible.

**A | e compartiment a été lancé le 10 novembre 2021 et inscrit a la cote de la Bourse de Londres (LSE) le 11 novembre 2021. En conséquence, aucun chiffre de la performance depuis le début

de I'année n’est disponible.

AN | e compartiment a été lancé le 16 novembre 2021 et inscrit & la cote de la Bourse de Londres (LSE) le 17 novembre 2021. En conséquence, aucun chiffre de la performance depuis le

début de I'année n’est disponible.

AN e compartiment a été lancé le 18 novembre 2021 et inscrit a la cote de la Bourse de Londres (LSE) le 19 novembre 2021. En conséquence, aucun chiffre de la performance depuis le

début de I'année n’est disponible.
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Rapport du Gestionnaire d’investissement (suite)
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

Ecart de suivi

L’écart de suivi réalisé se définit comme I'écart-type annualisé entre les performances mensuelles d’'un
compartiment et celles de son indice de référence. L’écart de suivi représente la cohérence des rendements
par rapport a l'indice de référence sur une période financiere déterminée.

L’écart de suivi anticipé est basé sur la volatilité attendue relativement a la différence entre le rendement
d’'un compartiment et celui de son indice de référence.

Pour les compartiments a réplication physique, I'approche de gestion des investissements consiste a
acheter un portefeuille composé, dans la mesure du possible, des titres constituant I'indice de référence,
dans des proportions semblables aux pondérations représentées dans l'indice de référence.

Pour les compartiments sans réplication, 'approche de gestion des investissements vise a retrouver les
principales caractéristiques de risque de lindice de référence en investissant dans un portefeuille
principalement constitué de titres représentant I'indice de référence. L’objectif est de générer un rendement
aussi proche que possible du rendement total de l'indice, net des frais de transaction et avant déduction
des commissions et autres charges.

La gestion des liquidités, les techniques de gestion efficace de portefeuille, les colts de transaction résultant
du rééquilibrage et les couvertures de change peuvent avoir une incidence sur I'écart de suivi ainsi que sur
I'écart de performance entre un compartiment et son indice de référence. Plus important encore, ces
influences peuvent s’avérer positives ou négatives en fonction des circonstances sous-jacentes.

En sus des informations ci-dessus, les compartiments peuvent constater un écart de suivi négatif en raison
du taux de retenue a la source appliqué aux compartiments sur les produits de leurs investissements. Le
niveau et le montant de I'écart de suivi découlant d’un tel assujettissement a I'imp6t a la source dépendent
de différents facteurs tels que les demandes de remboursement présentées pour les compartiments auprés
d’autorités fiscales diverses, ou les avantages éventuellement obtenus par les compartiments en vertu
d’'une convention fiscale.

Le tableau aux pages 44-49 ci-aprés compare I'écart de suivi anticipé des compartiments par rapport a
'écart de suivi réalisé des compartiments au 31 décembre 2021. Une explication de I'écart est fournie.
L’écart de suivi réalisé est annualisé et calculé a I'aide de données de la période d’observation des 36 mois
précédents. Lorsque l'activité d’'un compartiment est inférieure a 36 mois, le tableau indique I'écart de suivi
annualisé depuis sa création.
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Rapport du Gestionnaire d’investissement (suite)

pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

Ecart de suivi sur 1 an

Une explication de la divergence est fournie dans

MSCI USA

Ecart de suivi Ecart de suivi Code ISIN les cas ou I’écart de suivi réalisé dépasse I'écart de
anticipé réalisé suivi anticipé.
HSBC FTSE 100 UCITS ETF
100 ETSE 0,100 0,050 IE00B42TW 061
L’augmentation de I'écart de suivi est le résultat d’'une
opération sur titres sur Vivendi. Le ratio de scission a
g?%ﬁrgggf;%)g S0 UCITS ETF 0,200 0,204 IE0O0B4K6B022 été ajusté pour refléter une retenue a la source de
26,5 %, suivie d’'une hausse des actions d'UMG. Cet
impot n’a pas été appliqué au niveau du compartiment.
HSBC MSCI Japan UCITS ETF
MSCI Japan 0,100 0,067 IEOOB5VX7566
HSBC FTSE 250 UCITS ETF
250 ETSE 0,100 0,068 IEOOB64PTFO5
HSBC S&P 500 UCITS ETF
500 S&P 0,100 0,086 IEOOB5KQNG97
HSBC MSCI EUROPE UCITS ETF 0.100 0,094 IEOOB5BD5K76
MSCI Europe
L’augmentation de I'écart de suivi est due au reglement
HSBC MSCI USA UCITS ETF 0.100 0.156 IEOOB5WFQ436 | d'un recours collectif déposé sur le compte en

octobre 2021, équivalent a +9 points de base.

Remarque : la volatilité des marchés au cours du premier semestre 2021, causée par la COVID-19, a contribué & une augmentation des écarts de suivi, qui devrait se réduire au cours

des prochains trimestres.

Le Différentiel de suivi et 'Ecart de suivi sont des calculs différents. Le Différentiel de suivi est tout simplement le différentiel composé entre le rendement du fonds et celui
de l'indice. L’Ecart de suivi ex-post est calculé comme I'écart-type annualisé de la différence arithmétique quotidienne entre le rendement du fonds et celui de I'indice.
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pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

Ecart de suivi sur 1 an

Une explication de la divergence est fournie dans

STRICTEMENT CONFIDENTIEL

Ecart de suivi Ecart de suivi Code ISIN les cas ou I’écart de suivi réalisé dépasse I'écart de
anticipé réalisé suivi anticipé.

L’écart de suivi élevé est di au fait que le compartiment
détient actuellement environ 10 % d’ADR qui ne sont pas
soumis a I'impdt sur les plus-values. Les ADR s’écartent

HSBC MSCI BRAZIL UCITS ETF 0,200 1,396 IEOOB5W34K94 du sous-jacent sur une base intrajournaliére, ce qui

MSCI BRAZIL N ) ‘2 . :
entraine une augmentation de I'écart de suivi. Toutefois,
la performance des ADR est conforme a celle du sous-
jacent.

HSBC MSCI PACIFIC EX JAPAN UCITS ETF

MSCI PACIEIC 0,200 0,074 IEO0B5SG8Z57

HSBC MSCI EM FAR EAST UCITS ETF

MSCI EM FAR EAST 0,600 0,424 IEOOB5LP3W10

HSBC MSCI TURKEY UCITS ETF Le marché a été tres volatil, ce qui a entrainé un léger

MSCI TURKEY 0,100 0111 IEO0BSBRQB73 dépassement de la limite de la part du compartiment.

HSBC MSCIWORLD UCITS ETF

MSCI WORLD 0,200 0,166 IEO0B4X9L533
Certaines actions suspendues ont été retirées de l'indice

HSBC MSCI CHINA UCITS ETF a des moments différents de ceux ou elles ont été

MSCI CHINA 0,200 0,356 IE00BA44T3H8S retiréees du portefeuille, ce qui a entrainé une
augmentation de I'écart de suivi.

HSBC MSCI SOUTH AFRICA CAPPED UCITS ETF Le compartiment a tiré des revenus d’opérations de prét

MSCI SOUTH AFRICA 0,100 0,246 IEOOB57S5Q22 de titres, ce qui a entrainé une augmentation de I'écart
de suivi.

HSBC MSCI CANADA UCITS ETF L'augmentation de I'écart de suivi est le résultat d'une

MSCI CANADA 0,100 0,117 IEO0OB51B7Z02 scission de Constellation Software de Topicus qui a
engendré une surperformance de 11 points de base.
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pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

Ecart de suivi sur 1 an Une explication de la divergence est fournie dans
Ecart de suivi Ecart de suivi Code ISIN les cas ou I’écart de suivi réalisé dépasse I'écart de
anticipé réalisé suivi anticipé.
HSBC MSCI MEXICO CAPPED UCITS ETF
MSCI MEXICO 0,100 0,072 IEOOB3QMYK80
L’écart de suivi élevé est di au fait que le compartiment
détient actuellement environ 10 % d’ADR qui ne sont pas
soumis a I'impdt sur les plus-values. Les ADR s’écartent
HSBC MSCIEMLATIN AMERICA UCITS ETF 0,200 1,024 IEOOB4TS3815 | du sous-jacent sur une base intrajournaliére, ce qui
MSCI EM LATIN AMERICA - : y o !
entraine une augmentation de I'écart de suivi. Toutefois,
la performance des ADR est conforme a celle du sous-
jacent.
HSBC MSCI INDONESIA UCITS ETF
MSCI INDONESIA 0,200 0,115 IE00B46G8275
HSBC MSCI MALAYSIA UCITS ETF
MSCI MALAYSIA 0,200 0,070 IEOOB3X3R831
HSBC MSCI TAIWAN CAPPED UCITS ETF
MSCI TAIWAN 0,500 0,103 IE0O0B3S1J086
La hausse de I’écart de suivi est due a des ajustements
GEE?K%SR%:OREA CAPPED UCITS ETF 0,200 0,204 IEO0B3Z0X395 de dividendes effectués au sein du compartiment, qui
n’ont pas encore été effectués par I'indice.
P B g
ETF 0,200 0296 IEO0BSLO1S80 novertrj1bre lors de ra scission (ljju REIT Realty Income, qui
FTSE EPRA NAREIT DEVELOPED , oo Y 4
n’a pas été prise en compte par le compartiment.
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Rapport du Gestionnaire d’investissement (suite)
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

Ecart de suivisur 1 an Une explication de la divergence est fournie dans
Ecart de suivi Ecart de suivi Code ISIN les cas ou I’écart de suivi réalisé dépasse I'écart de
anticipé réalisé suivi anticipé.
N
HSBC MSCI RUSSIA CAPPED UCITS ETF 0.200 0,124 IE00B5LIZQ16

MSCI RUSSIA CAPPED

L’'imp6t indien sur les plus-values de capital, qui est
désormais comptabilisé dans le portefeuille, provoque
0,400 0,508 IEOOB5SSQT16 | une hausse de la volatilité du compartiment. Cela
s’ajoute aux perturbations en matiere de valorisation
causées par les participations dans des ADR brésiliens.

HSBC MSCI EMERGING MARKETS UCITS ETF
MSCI EMERGING MARKETS

HSBC MSCI AC FAR EAST EX JAPAN UCITS ETF

MSCI AC FAR EAST EX JAPAN 0,400 0,183 IE00BBQ2W338

HSBC MULTI FACTOR WORLDWIDE EQUITY
UCITS ETF™ 0,200 1,670 IEOOBKZGB098
MSCI AC WORLD

HSBC MSCI CHINA A UCITS ETF*

MSCI CHINA A INCLUSION 0,200 0,169 IEQ0BF4NQ904

HSBC JAPAN SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF
INDICE FTSE JAPAN ESG LOW CARBON 0,100 0,081 IEOOBKY55S33
EMISSION SELECT INDEX NET

HSBC EUROPE SUSTAINABLE EQUITY UCITS
ETF

INDICE FTSE DEVELOPED EUROPE ESG LOW
CARBON EMISSION SELECT INDEX NET

0,100 0,124 IEOOBKY55W 78

* Auparavant appelé HSBC MSCI CHINA A INCLUSION UCITS ETF.

~ Le compartiment MSCI RUSSIA CAPPED UCITS ETF fait I'objet d'une suspension temporaire de négociation a compter du 2 mars 2022, suite a la récente invasion de I'Ukraine par la
Russie. Dans les circonstances actuelles, le compartiment devrait rester suspendu. Veuillez vous reporter & la Note 18 des Etats financiers pour de plus amples informations.

M Le compartiment est un ETF actif et non un fonds indiciel, alors que tous les autres ETF sont passifs.
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pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

Ecart de suivi sur 1 an

Une explication de la divergence est fournie dans

MSCIWORLD CLIMATE PARIS ALIGNED INDEX

Ecart de suivi Ecart de suivi Code ISIN les cas ou I’écart de suivi réalisé dépasse I'écart de
anticipé réalisé suivi anticipé.

HSBC USA SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF

INDICE FTSE USA ESG LOW CARBON EMISSION 0,100 0,027 IEOOBKY40J65

SELECT INDEX NET

HSBC DEVELOPED WORLD SUSTAINABLE

EQUITY UCITS ETF

INDICE FTSE DEVELOPED ESG LOW CARBON 0,100 0,078 IEOOBKY59K37

EMISSIONS SELECT INDEX NET

HSBC ASIA PACIFIC EX JAPAN SUSTAINABLE L'impot indien sur les plus-values de capital, qui est

EQUITY UCITS ETF désormais comptablllsg .d,ans le portefgmlle, provoque

NDICE FTSE ASIA EX JAPAN ESG LOW

CARBON EMISSIONS SELECT INDEX NET res p S proviennent -cgalem
contrat a terme standardisé a réplication imparfaite.

HSBC EMERGING MARKET SUSTAINABLE L!mpot |_nd|en sur I_e_‘s'plus-values de ce_tpltal, qui est

EQUITY UCITS ETF desorr]mals comylatabll:se_l_dgns le portef_eunle, provoque

NDICE FTSE ENERGING ESG Low caRBoN | 2°

EMISSIONS SELECT INDEX NET contrat a terme standardisé a réplication imparfaite.
Le faible volume des actifs sous gestion et la taille
relativement importante des contrats a terme

HSBC UK SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF standardisés entrainent un impact négatif lié a la

INDICE FTSE UK ESG LOW CARBON EMISSIONS 0,100 0,266 IEOOBKY53D40 | détention de liquidités (cash drag). Les contrats a terme

SELECT INDEX NET standardisés font I'objet d’'une réplication imparfaite.
Frais de transaction et droits de timbre élevés en raison
d’une rotation trés importante.

HSBC HANG SENG TECH UCITS ETF

INDICE HANG SENG TECH INDEX NET 0,200 0,069 IEOOBMWXKN31

HSBC MSCIWORLD CLIMATE PARIS ALIGNED

UCITS ETF* 0,200 0,035" IEOOBP2C1V62

A Le compartiment a été lancé au cours de 2021. Par conséquent, I'’écart de suivi réalisé s’étend du début a la fin de I'exercice.
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Rapport du Gestionnaire d’investissement (suite)

pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

Ecart de suivi sur 1 an

Ecart de suivi Ecart de suivi
anticipé réalisé

Code ISIN

Une explication de la divergence est fournie dans
les cas ou I’écart de suivi réalisé dépasse I'écart de
suivi anticipé.

HSBC MSCI USA CLIMATE PARIS ALIGNED
UCITS ETF**
MSCI USA CLIMATE PARIS ALIGNED INDEX

0,150 0,035"

IEOOBP2C1S34

HSBC MSCI EUROPE CLIMATE PARIS ALIGNED
UCITS ETF***
MSCI EUROPE CLIMATE PARIS ALIGNED INDEX

0,150 0,104"

IEOOBP2C0316

HSBC MSCI JAPAN CLIMATE PARIS ALIGNED
UCITS ETF**/
MSCI JAPAN CLIMATE PARIS ALIGNED INDEX

0,100 0,030"

IEOO0UU299V4

HSBC BLOOMBERG EUR SUSTAINABLE
CORPORATE BOND UCITS ETF***n
BLOOMBERG BARCLAYS MSCI EURO
CORPORATE SRI CARBON ESG WEIGHTED
(EUR UNHEDGED)

0,400 0,125

IEOOBKY81B71

HSBC BLOOMBERG USD SUSTAINABLE
CORPORATE BOND UCITS ETF***/\A
BLOOMBERG BARCLAYS MSCI US CORPORATE
SRI CARBON ESG WEIGHTED (USD
UNHEDGED)

0,400" 0,256"

IEOOBKY81627

* Le compartiment a été lancé le 7 juillet 2021 et inscrit a la cote de la Bourse de Londres (LSE) le 8 juillet 2021.
** | e compartiment a été lancé le 3 aolt 2021 et inscrit a la cote de la Bourse de Londres (LSE) le 4 ao(t 2021.
** | @ compartiment a été lancé le 5 aolt 2021 et inscrit a la cote de la Bourse de Londres (LSE) le 6 ao(t 2021.
**A | e compartiment a été lancé le 10 novembre 2021 et inscrit & la cote de la Bourse de Londres (LSE) le 11 novembre 2021.
AN | e compartiment a été lancé le 16 novembre 2021 et inscrit & la cote de la Bourse de Londres (LSE) le 17 novembre 2021.
AN e compartiment a été lancé le 18 novembre 2021 et inscrit & la cote de la Bourse de Londres (LSE) le 19 novembre 2021.
A Le compartiment a été lancé au cours de 2021. Par conséquent, I'écart de suivi réalisé s’étend du début a la fin de I'exercice.
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4P HsBe

Les Administrateurs
HSBC ETFs Plc

25/28 North Wall Quay
Dublin 1

Objet : HSBC ETFs plc (la « Société »)
Rapport annuel du Dépositaire aux Actionnaires

Nous, HSBC Continental Europe, Ireland, nommés Dépositaire de HSBC ETFs plc (la « Société »)
fournissons le présent rapport uniqguement en faveur des Actionnaires de la Société pour I'exercice clos le
31 décembre 2021 (I'« Exercice comptable »). Le présent rapport est fourni conformément aux
Réglementations OPCVM - Réglementation des Communautés européennes (Organismes de placement
collectif en valeurs mobiliéres) de 2011, telle qu’amendée (les « Réglementations »). L’opinion que nous
émettons n’implique nullement que nous acceptons ou assumons une responsabilité dans un autre but ni
pour une personne a qui ce rapport est présenté.

Conformément & notre obligation de Dépositaire telle que prévue par les Réglementations, nous avons
examiné la conduite de la Société pour I'Exercice comptable et nous présentons par les présentes un
rapport aux Actionnaires de la Société comme suit.

A notre avis, la Société a été gérée au cours de 'Exercice comptable, a tous égards significatifs :

(i) conformément aux restrictions imposées sur les capacités d’investissement et d’emprunt de la Société
par les documents constitutifs et par les Réglementations ; et

(i) conformément aux dispositions des documents constitutifs et des Réglementations.

Pour le compte de
HSBC Continental Europe, Ireland.
20 avril 2022

HSBC Continental Europe
1 Grand Canal Square, Grand Canal Harbour, Dublin 2, D02 P820, Irlande
Tél. : +353-1-63b-6000 Site Internet : www.hsbc.ie

HSBC Continental Europe a une succursale enregistrée en Irlande (numéro d'enregistrement 908966) dont le siege social est sis
1 Grand Canal Square, Grand Canal Harbour, Dublin 2, D02 P820, et est réglementée et supervisée par la Banque centrale en tant
que dépositaire de fonds d'investissement agréés en Irlande. Elle est également réglementée par la Banque centrale en ce qui
concerne les régles de conduite. HSBC Continental Europe est une société constituée en vertu du droit frangais sous la forme d'une
société anonyme {numéro d’enregistrement 775 670 284 RCS Paris) dont le siége social est sis 38, Avenue Kléber, 75116 Paris,
France. HSBC Continental Europe est supervisée par la Banque centrale européenne, dans le cadre du Mécanisme de surveillance
unique, I'Autorité de contréle prudentiel et de résolution en tant qu'autorité nationale compétente et I'Autorité des marchés
financiers pour les activités réalisées au moyen d'instruments financiers ou sur des marchés financiers.
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RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES A L’ATTENTION DES
ACTIONNAIRES DE HSBC ETFs PLC

Rapport sur 'audit des Etats financiers
Opinion

Nous avons audité les Etats financiers de HSBC ETFs PLC (la « Société ») pour I'exercice cléturé le
31 décembre 2021, composés des Tableaux des investissements des compartiments de la Société, de
I'Etat de la situation financiére, de I'Etat du résultat global, de I'Etat des variations de I'actif net attribuable
aux porteurs d’actions de participation rachetables, de I'Etat des flux de trésorerie et des notes annexes y
afférentes, y compris un résumé des principales conventions comptables définies dans la Note 2. La
Réglementation irlandaise et les Normes internationales d’information financiére (« IFRS ») telles
gu’adoptées par I'Union européenne ont servi de structure de communication financiére dans la préparation
des états financiers.

Il est de notre avis que :

e les Etats financiers donnent une image fidéle des actifs, des passifs et de la situation financiére de
la Société au 31 décembre 2021, ainsi que de 'augmentation de I'actif net attribuable aux porteurs
d’actions de participation rachetables pour I'exercice cloturé a cette date ;

e les Etats financiers ont été préparés selon les IFRS telles qu’adoptées par I'Union européenne ; et

e les Etats financiers ont été régulierement préparés conformément aux exigences imposées par le
Companies Act de 2014 et a la Réglementation des Communautés européennes de 2011 relative
aux Organismes de placement collectif en valeurs mobilieres et a la Réglementation de la Banque
centrale relative a la Loi (Supervision and Enforcement) [Supervision et application] de 2013,
Section 48(1) (Organismes de placement collectif en valeurs mobilieres) de 2019.

Fondement de notre opinion

Nous avons conduit notre audit conformément aux IFRS (Irlande) (ISA (Irlande)) et a la législation
applicable. Les responsabilités nous incombant en vertu de ces normes sont décrites en détail a la section
de notre rapport intitulée « Responsabilités du Commissaire aux comptes ». Nous pensons que les
éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. L’avis
qgue nous rendons dans notre audit est conforme au rapport que nous remettons au Comité d’audit.

Nous avons été mandatés comme commissaire aux comptes par les Administrateurs le 6 novembre 2015.
La durée de notre mandat total ininterrompu au 31 décembre 2021 est de 7 ans. Nous nous sommes
acquittés des responsabilités déontologiques imposées par les obligations déontologiques applicables en
Irlande et sommes restés indépendants de la Société conformément a ces mémes obligations
déontologiques, qui recouvrent la norme déontologique publiée par I'lrish Auditing and Accounting
Supervisory Authority (« IAASA » : l'autorité irlandaise de surveillance de l'audit de la comptabilité)
appliquée aux entités d’intérét public cotées. Aucune prestation de service hors audit proscrite par cette
norme n’a été réalisée.
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RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES A L’ATTENTION DES
ACTIONNAIRES DE HSBC ETFs PLC (suite)

Conclusions relatives a la continuité de I'exploitation

Lors de notre audit des Etats financiers, nous avons conclu que l'utilisation par les Administrateurs du
principe comptable de la continuité de I'exploitation pour la préparation des Etats financiers est appropriée.

Nous avons examiné comment les Administrateurs avaient évalué la capacité de I'entité a continuer a
adopter le principe comptable de la continuité de I'exploitation. Pour ce faire, nous nous sommes appuyés
sur notre connaissance de la Société et du secteur de la gestion d’actifs pour jauger les risques inhérents
au modele économique de la Société et analyser comment ces risques pouvaient avoir une incidence sur
ses ressources financiéres ou sa capacité a poursuivre ou non ses opérations sur la période de continuité
de I'exploitation. Les risques que nous avons considérés les plus a méme d’affecter négativement les
ressources financiéres disponibles de la Société sur cette période étaient ceux associés a l'intention du
Gestionnaire d’investissement de continuer la gestion du portefeuille, a I'évaluation effectuée par les
Administrateurs de la résilience opérationnelle de la Société et a la valorisation des actifs financiers,
notamment ceux liés a la volatilité de marché, aux taux d’intérét et de change, ainsi que les risques de
contrepatrtie.

Nous avons également pris en considération des impacts de second ordre moins prévisibles mais réalistes,
susceptibles d’affecter la Société, comme le risque opérationnel au niveau des fournisseurs de services,
les implications du conflit qui oppose la Russie et I'Ukraine, ainsi que les effets de la COVID-19 et de la
sortie du Royaume-Uni de I'Union européenne.

Nous avons examiné si la section des Etats financiers relative au principe de la continuité d’exploitation
décrivait de maniere appropriée I'évaluation effectuée par les Administrateurs relativement au principe de
la continuité de I'exploitation, notamment les risques et dépendances identifiés.

Sur la base des travaux que nous avons menés, par le biais d’'une enquéte auprés des Administrateurs et
de I'examen de leur rapport d’évaluation, ainsi que des autres documents d’appui y afférents, dont
notamment leurs plans de gestion futurs, nous n’avons pas décelé d’incertitudes significatives concernant
des événements ou des conditions qui, séparément ou conjointement, pourraient jeter un doute important
sur la capacité de la Société a poursuivre ses opérations selon le principe de continuité d’exploitation pour
une période d’au moins douze mois a compter de la date a laquelle les Etats financiers peuvent étre émis.

Nos responsabilités et les responsabilités des administrateurs s’agissant de la continuité d’exploitation sont
décrites dans les sections pertinentes du présent rapport.

Eléments clés de I’audit : notre évaluation des risques d’anomalies significatives

Les principaux sujets d’audit sont les sujets qui, dans I'exercice de notre jugement professionnel, revétaient
le plus d'importance dans l'audit des Etats financiers et comprennent les risques d’anomalies significatives
évalués comme les plus importants, qu’elles résultent d’'une fraude ou d’une erreur que nous aurons
identifiées, parmilesquelles celles qui ont eu la plus grande incidence sur la stratégie d’ensemble de I'audit,
I'affectation des ressources de I'audit et les instructions données a I'équipe de travail pour que cette derniére
sache ou faire porter ses efforts. Ces sujets ont été traités globalement dans le cadre de notre audit des
Etats financiers, et en formant notre avis sur ces sujets, et nous ne donnons pas d’avis séparé sur ces
sujets.

Pour parvenir a 'opinion d’audit formulée a I'issue de 'audit et indiquée ci-dessus, nous avons conclu qu’il
existait un élément clé d’audit (inchangé depuis 2020), a savoir :
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La justesse du calcul des actifs financiers a leur juste valeur par le biais du compte de résultat qui

ressort a 19,4 milliards d’'USD (2020 : 12,7 milliards d’USD).

Se reporter & la Note 2 « Principales conventions comptables » et & la Note 4 « Instruments financiers et

risques associés » aux Etats financiers.

Sujet principal d’audit

Les actifs financiers de la Société représentent
au moins 98,94 % (2020 : 98,64 %) de la Valeur
liquidative de la Société et ils sont considérés
comme le facteur principal des résultats de la
Société. S’il est vrai que la nature des actifs
financiers de la Société n’exige pas un niveau
poussé d’appréciation, puisqu’ils se composent
principalement d’investissements liquides cotés,
en raison de leur caractére significatif dans le
contexte des Etats financiers pris dans leur
ensemble, la justesse du calcul des actifs
financiers a leur juste valeur par le biais du
compte de résultat a été identifiée comme le sujet
ayant eu la plus forte incidence sur notre

Maniére de traiter le sujet dans notre audit

Ces procédures incluent, entre autres :
e la documentation des processus

valorisation du portefeuille d’investissement

existants ;

e la valorisation de 99,99 % du portefeuille
d’actifs financiers a des prix publiés par des
sources de tarification indépendantes avec
l'aide de nos spécialistes en valorisation

d’actifs ; et
e lobtention du dépositaire/courtier

les positions du portefeuille-titres et

rapprochement de ces derniéres avec les

registres de la Société.

d'une
confirmation externe indépendante de toutes

stratégie d’audit globale et sur I'affectation des
ressources dans la planification et la réalisation
de notre audit.

Nos procédures d’audit n’ont pas révélé d’anomalies
significatives concernant la justesse du calcul des
actifs financiers a leur juste valeur par le biais du
compte de résultat.

Notre application de I'importance relative et présentation du périmétre de notre audit

L’'importance relative pour les Etats financiers de la Société dans leur ensemble a été fixée a 98 millions
d’USD (2020 : 64,5 millions d’USD). Elle a été calculée par référence a une Valeur liquidative (« VL ») de
référence (dont elle représente 50 points de base) de la Société au 31 décembre 2021, que nous
considérons comme l'un des principaux éléments de réflexion que les Actionnaires de la Société doivent
prendre en compte pour évaluer la performance financiere de la Société. Nous avons signalé au Comité
d’audit toute anomalie identifiée, corrigée ou non, dépassant 4,9 millions d’USD (2020 : 3,2 millions d’'USD),
en plus des autres inexactitudes identifi€ées qui justifiaient un rapport sur des bases qualitatives.

Notre audit de la Société a été entrepris selon le niveau d’'importance susmentionné et a été conduit en
totalité par notre équipe chargée de la mission a Dublin. Nous nous sommes appuyés sur I'approche selon
le niveau d’importance pour déterminer quels étaient les risques qui avaient été identifiés en tant
qu’éléments clés d’audit et les procédures qu’il convenait d’appliquer.

Autres informations

Les administrateurs ont la responsabilité des autres informations présentées dans le Rapport annuel en
méme temps que les Etats financiers. Les autres informations se composent des informations générales,
du Rapport des Administrateurs, du Rapport du Gestionnaire d’investissement, du Rapport annuel du
Dépositaire aux Actionnaires, des Variations du portefeuille et des Autres informations supplémentaires.

Les Etats financiers et notre rapport de Commissaire aux comptes a leur sujet n’incluent pas de partie
relative aux autres informations. L’avis que nous rendons sur les Etats financiers ne couvre pas les autres
informations et, corrélativement, nous n’exprimons pas d’avis d’audit a leur sujet ni de conclusion a valeur
d’assurance a leur sujet sous une forme ou sous une autre, sauf indication contraire expresse ci-dessous.
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Nous sommes tenus de lire les autres informations et, en nous livrant a cet exercice, de réfléchir a la
question de savoir si, d’aprés notre travail d’audit des Etats financiers, les informations qui figurent dans
ces autres informations sont entachées d’anomalies significatives ou sont incohérentes avec les Etats
financiers ou avec les connaissances que nous avons retirées de notre audit. En nous fondant sur ce travail
uniquement, nous n’avons pas repéré d’anomalies significatives dans ces autres informations.
Nous appuyant uniquement sur nos travaux concernant les autres informations réalisés dans le cadre de
notre audit, nous communiquons que :

e nous n'avons pas identifié d’anomalies significatives dans le rapport des administrateurs ;

e a notre avis, les informations données dans le rapport des administrateurs sont cohérentes avec
les Etats financiers ;

e & notre avis, le rapport des administrateurs a été préparé conformément au Companies Act
de 2014.

Informations relatives a la gouvernance d’entreprise

En outre, nous signalons, au sujet des informations données dans la Déclaration de gouvernance
d’entreprise a la page 12, que :

e d’aprés ce que nous avons su et compris de la Société et de son environnement au cours de nos
travaux, nous n’avons pas identifié d’anomalies significatives dans ces informations ; et
o d’apres le travail réalisé pour notre audit, a notre avis :

o la description des caractéristiques principales des systemes de contrfle interne et de
gestion du risque, quand ils portent sur le processus d’établissement des rapports
financiers, est cohérente avec les Etats financiers et a été rédigée conformément au
Companies Act de 2014 ;

o la Société n'est pas assujettie a la Réglementation des Communautés européennes
(Directive 2004/25/CE concernant les offres publiques d’acquisition) de 2006 et n’est, de
ce fait, pas tenue d’inclure des informations relatives aux droits de vote et autres sujets
prescrits par cette Réglementation et devant étre pris en considération par nos soins en
vertu du Companies Act de 2014 dans la Déclaration de gouvernance d’entreprise ;

o la Déclaration de gouvernance d’entreprise contient les informations requises par le
Companies Act de 2014 ; et

o la Déclaration de gouvernance d’entreprise contient les informations requises par I'Union
européenne (Publication d’informations non financiéres et d’informations relatives a la
diversité par de grandes entreprises et de grands groupes) et la Réglementation de 2017.

Nos avis sur d’autres sujets prescrits par le Companies Act de 2014 demeurent inchangés

Nous avons obtenu 'ensemble des informations et explications jugées nécessaires a la réalisation de notre
audit.

A notre avis, les registres comptables de la Société étaient suffisants pour permettre un audit aisé et correct
des Etats financiers, qui sont cohérents avec les registres comptables.

Nous n’avons rien a signaler sur les autres sujets sur lesquels nous sommes tenus de faire un
rapport par voie d’exception

Le Companies Act de 2014 exige que nous vous signalions si, a notre avis, les informations Iégalement
obligatoires des sections 305 a 312, relatives a la remunération et aux transactions des Administrateurs ne
sont pas communiquées. Nous n’avons rien a signaler a cet égard.
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Responsabilités respectives et restrictions d’usage
Responsabilité des Administrateurs

Ainsi que I'explique de maniére plus compléte leur déclaration figurant a la page 22, les administrateurs
sont chargés de : la préparation des Etats financiers, y compris du caractére satisfaisant, a leurs yeux, de
limage sincére et fidéle que doivent refléter les Etats financiers ; du controle interne qu’ils estiment
nécessaire pour pemmettre la préparation d’Etats financiers exempts d’anomalies significatives, qu’elles
résultent d’'une fraude ou d’une erreur ; d’évaluer la capacité de la Société de continuer a opérer selon le
principe de la continuité d’exploitation, en faisant connaitre, le cas échéant, les préoccupations relatives au
principe de la continuité d’exploitation et de faire reposer I'exploitation sur le principe de la continuité
d’exploitation, a moins qu’ils n’aient I'intention soit de liquider la Société, soit de la mettre en cessation
d’exploitation, ou gu’ils n’aient pas d’autre alternative que de le faire.

Responsabilités du Commissaire aux comptes

Nos objectifs sont d’obtenir une assurance raisonnable sur la question de savoir si les Etats financiers,
dans I'ensemble, sont exempts d’anomalies significatives, qu’elles résultent d’'une fraude ou d’une erreur,
et de rendre notre avis dans ce rapport de commissaire aux comptes. Une assurance raisonnable est un
haut niveau d’assurance, sans garantir toutefois qu’un audit fait conformément aux normes ISA (Irlande)
décelera toujours une anomalie significative quand elle existe. Les anomalies peuvent étre causées par
des manceuvres frauduleuses, par des irrégularités autres ou par des erreurs et sont estimées étre
importantes si, isolément ou ensemble, I'on pourrait raisonnablement s’attendre a ce qu’elles influencent
les décisions économiques des utilisateurs prises en fonction des Etats financiers. Le risque de non-
détection d’anomalies significatives provoquées par la fraude est plus grand que pour celles provoquées
par des erreurs, car la fraude peut supposer une collusion, la réalisation de faux, des omissions
intentionnelles, de fausses déclarations, ou le fait de circonvenir le contrdle interne et peut toucher n’importe
quel domaine législatif ou réglementaire, et non simplement ceux qui portent directement sur les Etats
financiers.

Vous trouverez une description compléte de nos responsabilités sur le site Internet de 'AASA :
http://www.iaasa.ie/Publications/Auditing-standards/International-Standards-on-Auditing-for-use-in-
Ire/Description-of-the-auditor-s-responsibilities-for.

L’objet de notre travail d’audit et les personnes envers lesquelles nous sommes tenus de nous
acquitter de nos responsabilités

Notre rapport est établi exclusivement a I'attention des Actionnaires de la Société, en tant que personne
morale, conformément a la Section 391 du Companies Act de 2014. Notre travail de vérification a été
effectué de maniére a ce que nous soyons en mesure d’établir nos conclusions dans un rapport a l'intention
des Actionnaires de la Société et a aucune autre fin. Dans toute la mesure juridiguement autorisée, nous
n’acceptons et n'assumons aucune responsabilité, de quelque nature que ce soit, a I'égard de quiconque,
a I'exception de la Société et de ses Actionnaires, pris en tant que personne morale, en ce qui concerne
notre mission d’audit, notre rapport ou des avis que nous avons formés.

,9&/@\%

ignature : Date : 22 avril 2022
ohn Ahern

Au nom et pour le compte de

KPMG

Chartered Accountants, Statutory Audit Firm

1 Harbourmaster Place

IFSC

Dublin 1
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HSBC FTSE 100 UCITS ETF

Etat de la situation financiére
Au 31 décembre 2021

2021 2020
Note GBP GBP
Actifs
Actifs circulants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 2883 020 1186 520
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat
- Valeurs mobilieres 4(g) 371 830 160 359 527 179
- Instruments financiers dérivés 4(g) 84 300 -
Montants a recevoir des courtiers 2(i) 249 038 271570
Autres actifs 1082 236 1 038 920
Total des actifs 376 128 754 362 024 189
Passifs
Passifs circulants
Passifs financiers a leur juste valeur apres affectation du
résultat
- Instruments financiers dérivés 4(9) - 31680
Autres passifs 42 682 35 306
Passifs (hors actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables) 42 682 66 986
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables 376 086 072 361 957 203

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC FTSE 100 UCITS ETF

Etat du résultat global
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note GBP GBP
Produits
Revenus de dividendes 15 533 657 9151 310
(Moins-values)/Plus-values nettes sur actifs et passifs
financiers ala juste
valeur par le biais du compte de résultat et des conversions 51 073 315 (20 235 899)
Total des (pertes)/produits 66 606 972 (11 084 589)
Charges
Commissions de gestion 3 277 813 196 812
Autres charges 3 224 887 833 316
Total des charges d’exploitation 502 700 1030 128
Bénéficel/(perte) d’exploitation 66 104 272 (12 114 717)
Charges financieres
Distributions aux porteurs d’actions de participation
rachetables 2(n),11 (13 873 793) (10 053 607)
Bénéfice/(perte) au titre de I’exercice financier aprés
distribution et avant retenue fiscale a la source 52 230 479 (22 168 324)
Augmentation/(Diminution) des actifs nets attribuables
aux porteurs d’Actions de participation rachetables
résultant des opérations 52 230 479 (22 168 324)

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC FTSE 100 UCITS ETF

Etat des variations des actifs nets attribuables aux

porteurs d’actions de participation rachetables
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note GBP GBP
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de participation
rachetables en début d’exercice financier 361 957 203 232 253 350
Augmentation/(Diminution) des actifs nets attribuables aux
porteurs d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations 52 230 479 (22 168 324)
Produits réalisés sur émissions d’Actions de participation
rachetables 30 059 291 151 902 792
Rachat d’Actions de participation rachetables (67 452 850) (1 823 058)
Péréquation 2(t) (708 051) 1792 443
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables en fin d’exercice financier 376 086 072 361 957 203

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC EURO STOXX 50 UCITS ETF

Etat de la situation financiére
Au 31 décembre 2021

2021 2020

Note EUR EUR
Actifs
Actifs circulants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 3633829 517 269
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte
de résultat
- Valeurs mobiliéres 4(9) 464 917 475 162 727 734
- Instruments financiers dérivés 4(9) 137 455 13 630
Montants a recevoir des courtiers 2(i) 229 357 122 268
Autres actifs 633 164 399 657
Total des actifs 469 551 280 163 780 558
Passifs
Passifs circulants
Autres passifs 18 343 6 725
Passifs (hors actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables) 18 343 6 725
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables 469 532 937 163 773 833

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC EURO STOXX 50 UCITS ETF

Etat du résultat global
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note EUR EUR
Produits
Revenus de dividendes 6 246 839 3043674
Autres produits 30 722 -
(Moins-values)/Plus-values nettes sur actifs et passifs
financiers a la juste
valeur par le biais du compte de résultat et des conversions 48 775 808 (6 615 823)
Total des (pertes)/produits 55 053 369 (3572 149)
Charges
Commissions de gestion 3 146 403 64 839
Autres charges 3 413 996 85491
Total des charges d’exploitation 560 399 150 330
Bénéfice/(perte) d’exploitation 54 492 970 (3722 479)
Charges financieres
Distributions aux porteurs d’actions de participation
rachetables 2(n),11 (5337 129) (2 833 682)
Bénéfice/(perte) au titre de I’exercice financier aprés
distribution et avant retenue fiscale a la source 49 155 841 (6 556 161)
Moins : Retenue a la source (305 788) (116 218)
Augmentation/(Diminution) des actifs nets attribuables
aux porteurs d’Actions de participation rachetables
résultant des opérations 48 850 053 (6 672 379)

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC EURO STOXX 50 UCITS ETF

Etat des variations des actifs nets attribuables aux

porteurs d’actions de participation rachetables
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note EUR EUR
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de participation
rachetables en début d’exercice financier 163 773 833 136 886 772
Augmentation/(Diminution) des actifs nets attribuables aux
porteurs d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations 48 850 053 (6 672 379)
Produits réalisés sur émissions d’Actions de participation
rachetables 262 344 323 42 551 100
Rachat d’Actions de participation rachetables (6 412 425) (9 166 520)
Péréquation 2(t) 977 153 174 860
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables en fin d’exercice financier 469 532 937 163 773 833

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI JAPAN UCITS ETF

Etat de la situation financiére
Au 31 décembre 2021

2021 2020

Note USD UsD
Actifs
Actifs circulants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 1843 008 2 151 407
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat
- Valeurs mobilieres 4(9) 183 469 707 237 686 647
- Instruments financiers dérivés 4(9) 41776 70 502
Montants a recevoir des courtiers 2(i) 28 004 95 757
Autres actifs 243 368 309 560
Total des actifs 185 625 863 240 313 873
Passifs
Passifs circulants
Autres passifs 65 365 84 828
Passifs (hors actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables) 65 365 84 828
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables 185 560 498 240 229 045

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI JAPAN UCITS ETF

Etat du résultat global
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note USD USsD
Produits
Revenus de dividendes 4079 333 4 268 461
Autres produits 35761 -
Plus-values nettes sur actifs et passifs financiers a la juste
valeur par le biais du compte de résultat et des conversions 2 065 605 30 894 498
Total des produits 6 180 699 35 162 959
Charges
Commissions de gestion 3 373 378 354 885
Autres charges 3 10 750 14 700
Total des charges d’exploitation 384 128 369 585
Bénéfice d’exploitation 5796 571 34793 374
Charges financieres
Distributions aux porteurs d’actions de participation
rachetables 2(n),11 (3280 681) (3319 876)
Bénéfice au titre de I’exercice financier aprés
distribution et avant retenue fiscale a la source 2 515 890 31473 498
Moins : Retenue a la source (618 450) (653 635)
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations 1897 440 30 819 863

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI JAPAN UCITS ETF

Etat des variations des actifs nets attribuables aux

porteurs d’actions de participation rachetables
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note uUsD uUsD
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de participation
rachetables en début d’exercice financier 240 229 045 193 316 090
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations 1897 440 30 819 863
Produits réalisés sur émissions d’Actions de participation
rachetables 31389 461 57 543 845
Rachat d’Actions de participation rachetables (87 885 408) (41 847 513)
Péréquation 2(t) (70 040) 396 760
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables en fin d’exercice financier 185 560 498 240 229 045

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC FTSE 250 UCITS ETF

Etat de la situation financiére
Au 31 décembre 2021

2021 2020
Note GBP GBP
Actifs
Actifs circulants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 379 540 134 431
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte
de résultat
- Valeurs mobilieres 4(9) 58 005 855 48 004 635
- Instruments financiers dérivés 4(9) 15 682 6 760
Montants a recevoir des courtiers 2(i) 25023 15 955
Autres actifs 90 940 88 489
Total des actifs 58 517 040 48 250 270
Passifs
Passifs circulants
Autres passifs 26 436 23 046
Passifs (hors actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables) 26 436 23 046
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables 58 490 604 48 227 224

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

STRICTEMENT CONFIDENTIEL

65




HSBC FTSE 250 UCITS ETF

Etat du résultat global
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note GBP GBP
Produits
Revenus de dividendes 1292114 730 453
Autres produits 5769 -
(Moins-values)/Plus-values nettes sur actifs et passifs
financiers a la juste
valeur par le biais du compte de résultat et des conversions 7101 148 (1249 019)
Total des (pertes)/produits 8 399 031 (518 566)
Charges
Commissions de gestion 3 193 618 143 357
Autres charges 3 66 633 51942
Total des charges d’exploitation 260 251 195 299
Bénéfice/(perte) d’exploitation 8 138 780 (713 865)
Charges financieres
Distributions aux porteurs d’actions de participation
rachetables 2(n),11 (1 164 264) (798 848)
Bénéficel/(perte) au titre de I’exercice financier aprés
distribution et avant retenue fiscale a la source 6 974 516 (1512 713)
Augmentation/(Diminution) des actifs nets attribuables
aux porteurs d’Actions de participation rachetables
résultant des opérations 6 974 516 (1512 713)

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC FTSE 250 UCITS ETF

Etat des variations des actifs nets attribuables aux

porteurs d’actions de participation rachetables
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note GBP GBP
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables en début d’exercice financier 48 227 224 45 095 257
Augmentation/(Diminution) des actifs nets attribuables aux
porteurs d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations 6 974 516 (1512 713)
Produits réalisés sur émissions d’Actions de participation
rachetables 3280 272 4625416
Péréquation 2(t) 8 592 19 264
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables en fin d’exercice financier 58 490 604 48 227 224

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC S&P 500 UCITS ETF

Etat de la situation financiére
Au 31 décembre 2021

2021 2020

Note USD UsD
Actifs
Actifs circulants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 26 404 864 28 127 530
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte
de résultat
- Valeurs mobilieres 4(g) 6 128 621 384 4 865 770 994
- Instruments financiers dérivés 4(9) 315553 664 800
Montants a recevoir des courtiers 2(i) 907 200 1357 230
Autres actifs 3827 896 3628 228

Total des actifs

Passifs
Passifs circulants

Autres passifs
Passifs (hors actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables)

Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC S&P 500 UCITS ETF

Etat du résultat global
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note UsD usD
Produits
Revenus de dividendes 80 635 964 67 541 589
Autres produits 2 556 -
Plus-values nettes sur actifs et passifs financiers a la juste
valeur par le biais du compte de résultat et des conversions 1330 319 668 526 572 891
Total des produits 1410958 188 594 114 480
Charges
Commissions de gestion 3 5122 660 3288044
Autres charges 3 72 855 122 840
Total des charges d’exploitation 5195 515 3410 884
Bénéfice d’exploitation 1405762 673 590 703 596
Charges financiéres
Distributions aux porteurs d’actions de participation
rachetables 2(n),11 (61 765 475) (56 088 720)
Bénéfice au titre de I’exercice financier aprés
distribution et avant retenue fiscale a la source 1343 997 198 534 614 876
Moins : Retenue a la source (11 284 173) (9 486 467)
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations 1332713 025 525 128 409

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC S&P 500 UCITS ETF

Etat des variations des actifs nets attribuables aux

porteurs d’actions de participation rachetables
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note USD UsD
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de participation
rachetables en début d’exercice financier 4894 911 943 3748 059 794
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations 1332713025 525 128 409
Produits réalisés sur émissions d’Actions de participation
rachetables 1186 892 020 1634 133 650
Rachat d’Actions de participation rachetables (1 254 612 650) (1 015 232 690)
Péréquation 2(t) (861 970) 2822 780
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables en fin d’exercice financier 6 159 042 368 4894 911 943

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI EUROPE UCITS ETF

Etat de la situation financiére
Au 31 décembre 2021

2021 2020

Note EUR EUR
Actifs
Actifs circulants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 630 806 560 902
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat
- Valeurs mobilieres 4(g) 126 710 572 163 616 587
- Instruments financiers dérivés 4(9) 40 330 19 305
Montants a recevoir des courtiers 2(i) 59 733 331754
Autres actifs 532 857 448 104
Total des actifs 127 974 298 164 976 652
Passifs
Passifs circulants
Autres passifs 16 643 18 721
Passifs (hors actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables) 16 643 18 721
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables 127 957 655 164 957 931

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI EUROPE UCITS ETF

Etat du résultat global
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note EUR EUR
Produits
Revenus de dividendes 4014 693 4 060 055
Autres produits 4620 -
(Moins-values)/Plus-values nettes sur actifs et passifs
financiers a la juste
valeur par le biais du compte de résultat et des conversions 29 343 370 (4 974 649)
Total des (pertes)/produits 33 362 683 (914 594)
Charges
Commissions de gestion 3 143 898 160 734
Autres charges 3 11728 69 202
Total des charges d’exploitation 155 626 229 936
Bénéficel/(perte) d’exploitation 33 207 057 (1 144 530)
Charges financieres
Distributions aux porteurs d’actions de participation
rachetables 2(n),11 (3411 725) (3 737 400)
Bénéficel/(perte) au titre de I’exercice financier aprés
distribution et avant retenue fiscale a la source 29 795 332 (4 881 930)
Moins : Retenue a la source (277 633) (314 883)
Augmentation/(Diminution) des actifs nets attribuables
aux porteurs d’Actions de participation rachetables
résultant des opérations 29517 699 (5 196 813)

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI EUROPE UCITS ETF

Etat des variations des actifs nets attribuables aux

porteurs d’actions de participation rachetables
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note EUR EUR
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de participation
rachetables en début d’exercice financier 164 957 931 170 523 887
Augmentation/(Diminution) des actifs nets attribuables aux
porteurs d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations 29517 699 (5 196 813)
Produits réalisés sur émissions d’Actions de participation
rachetables - 31024 233
Rachat d’Actions de participation rachetables (66 153 775) (31434 901)
Péréquation 2(t) (364 200) 41 525
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables en fin d’exercice financier 127 957 655 164 957 931

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI USA UCITS ETF

Etat de la situation financiére
Au 31 décembre 2021

2021 2020

Note UsD uUsD
Actifs
Actifs circulants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 521 099 200913
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte
de résultat
- Valeurs mobilieres 4(9) 41 266 102 33110781
- Instruments financiers dérivés 4(g) 5977 4725
Montants a recevoir des courtiers 2(i) 27 525 19 538
Autres actifs 40 745 30 905
Total des actifs 41 861 448 33 366 862
Passifs
Passifs circulants
Autres passifs 14 304 11985
Passifs (hors actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables) 14 304 11 985
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables 41 847 144 33 354 877

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI USA UCITS ETF

Etat du résultat global
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note UsD uUsD
Produits
Revenus de dividendes 525983 654 514
Autres produits 331 -
Plus-values nettes sur actifs et passifs financiers a la juste
valeur par le biais du compte de résultat et des conversions 9 076 070 4 029 465
Total des produits 9 602 384 4 683 979
Charges
Commissions de gestion 3 115902 108 607
Autres charges 3 1638 3535
Total des charges d’exploitation 117 540 112 142
Bénéfice d’exploitation 9484 844 4571 837
Charges financieres
Distributions aux porteurs d’actions de participation
rachetables 2(n),11 (326 070) (572 085)
Bénéfice au titre de I’exercice financier aprés
distribution et avant retenue fiscale a la source 9158 774 3999 752
Moins : Retenue a la source (72 757) (91 466)
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations 9086 017 3908 286

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI USA UCITS ETF

Etat des variations des actifs nets attribuables aux

porteurs d’actions de participation rachetables
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note UsD usD
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables en début d’exercice financier 33354 877 51 220 041
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations 9086 017 3908 286
Produits réalisés sur émissions d’Actions de participation
rachetables 10 874 800 -
Rachat d’Actions de participation rachetables (11 461 700) (21 713 125)
Péréquation 2(t) (6 850) (60 325)
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables en fin d’exercice financier 41 847 144 33 354 877

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI BRAZIL UCITS ETF

Etat de la situation financiére
Au 31 décembre 2021

2021 2020

Note USD uUsD
Actifs
Actifs circulants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 121 008 60 822
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte
de résultat
- Valeurs mobiliéres 4(9) 43 801 836 55 010 412
Autres actifs 188 584 198 129
Total des actifs 44 111 428 55 269 363
Passifs
Passifs circulants
Autres passifs 52 624 69 262
Passifs (hors actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables) 52 624 69 262
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables 44 058 804 55 200 101

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI BRAZIL UCITS ETF

Etat du résultat global
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note USD USsD
Produits
Revenus de dividendes 3933482 1 000 156
Autres produits 2021 -
Moins-values nettes sur actifs et passifs financiers a la
juste valeur par le biais du compte de résultat et des
conversions (12 961 903) (532 943)
Total des (pertes)/produits (9 026 400) 467 213
Charges
Commissions de gestion 3 265 660 244 918
Autres charges 3 13271 37 163
Total des charges d’exploitation 278 931 282 081
Bénéficel/(perte) d’exploitation (9 305 331) 185 132
Charges financieres
Distributions aux porteurs d’actions de participation
rachetables 2(n),11 (1 613 454) (731 190)
Pertes pour I’exercice financier aprés distribution et
avant retenue fiscale a la source (10 918 785) (546 058)
Moins : Retenue a la source (204 790) (115 564)
Moins : Imp6t sur les plus-values de capital 14 (17 722) (234 756)
Diminution des actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations (11 141 297) (896 378)

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI BRAZIL UCITS ETF

Etat des variations des actifs nets attribuables aux

porteurs d’actions de participation rachetables
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note UsD usD
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de participation
rachetables en début d’exercice financier 55200 101 40 393 419
Diminution des actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions
de participation rachetables résultant des opérations (11 141 297) (896 378)
Produits réalisés sur émissions d’Actions de participation
rachetables - 26 584 023
Rachat d’Actions de participation rachetables - (10 905 477)
Péréquation 2(t) - 24 514
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables en fin d’exercice financier 44 058 804 55200101

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI PACIFIC ex JAPAN UCITS ETF

Etat de la situation financiére

Au 31 décembre 2021

2021 2020

Note UsD uUsD
Actifs
Actifs circulants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 1022 346 1 605 624
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte
de résultat
- Valeurs mobilieres 4(g) 227 610 322 227 464 959
- Instruments financiers dérivés 4(9) 10 425 11762
Montants a recevoir des courtiers 2(i) 338 307 347 480
Autres actifs 251917 197 749
Total des actifs 229 233 317 229 627 574
Passifs
Passifs circulants
Passifs financiers a leur juste valeur apres affectation du
résultat
- Instruments financiers dérivés 4(9) - 13 047
Autres passifs 74 974 80 484
Passifs (hors actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables) 74 974 93 531
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables 229 158 343 229 534 043

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI PACIFIC ex JAPAN UCITS ETF

Etat du résultat global
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note USD USsD
Produits
Revenus de dividendes 8 334 385 2 337 495
Autres produits 27 183 -
Plus-values nettes sur actifs et passifs financiers a la juste
valeur par le biais du compte de résultat et des conversions 2 249 763 23 655 243
Total des produits 10 611 331 25992 738
Charges
Commissions de gestion 3 353 315 123 342
Autres charges 3 37 048 85 761
Total des charges d’exploitation 390 363 209 103
Bénéfice d’exploitation 10 220 968 25783 635
Charges financieres
Distributions aux porteurs d’actions de participation
rachetables 2(n),11 (6 374 781) (1876 413)
Bénéfice au titre de I’exercice financier aprés
distribution et avant retenue fiscale a la source 3846 187 23 907 222
Moins : Retenue a la source (101 396) (75 775)
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations 3744 791 23 831 447

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI PACIFIC ex JAPAN UCITS ETF

Etat des variations des actifs nets attribuables aux

porteurs d’actions de participation rachetables
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note uUsD uUsD
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de participation
rachetables en début d’exercice financier 229 534 043 28 346 056
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables résultant des opérations 3744 791 23 831 447
Produits réalisés sur émissions d’Actions de participation
rachetables 27 320 302 194 081 777
Rachat d’Actions de participation rachetables (31 359 253) (18 691 737)
Péréquation 2(t) (81 540) 1 966 500
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables en fin d’exercice financier 229 158 343 229 534 043

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI EM FAR EAST UCITS ETF

Etat de la situation financiére
Au 31 décembre 2021

2021 2020

Note UsD uUsD
Actifs
Actifs circulants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 231 300 87 490
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte
de résultat
- Valeurs mobilieres 4(g) 26 596 860 23 645 508
- Instruments financiers dérivés 4(9) 2 370 5950
Montants a recevoir des courtiers 2(i) 39 415 54 725
Autres actifs 70 594 95 217
Total des actifs 26 940 539 23 888 890
Passifs
Passifs circulants
Autres passifs 28518 86 493
Passifs (hors actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables) 28518 86 493
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables 26 912 021 23 802 397

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI EM FAR EAST UCITS ETF

Etat du résultat global
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note UsD uUsD
Produits
Revenus de dividendes 610178 328 092
Autres produits 1198 10 733
(Moins-values)/Plus-values nettes sur actifs et passifs
financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat et des conversions (3 894 602) 4802 234
Total des (dépenses)/produits (3 283 226) 5141 059
Charges
Commissions de gestion 3 177 636 87 837
Autres charges 3 18 407 104 366
Total des charges d’exploitation 196 043 192 203
Bénéfice/(perte) d’exploitation (3479 269) 4 948 856
Charges financieres
Distributions aux porteurs d’actions de participation
rachetables 2(n),11 (316 239) (202 804)
(Perte)/Bénéfice au titre de I’exercice financier apres
distribution et avant retenue fiscale a la source (3 795 508) 4 746 052
Moins : Retenue a la source (84 492) (44 197)
(Diminution)/Augmentation des actifs nets attribuables
aux porteurs d’Actions de participation rachetables
résultant des opérations (3 880 000) 4701 855

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI EM FAR EAST UCITS ETF

Etat des variations des actifs nets attribuables aux

porteurs d’actions de participation rachetables
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note UsD usD
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de participation
rachetables en début d’exercice financier 23 802 397 13 687 538
(Diminution)/Augmentation des actifs nets attribuables aux
porteurs d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations (3 880 000) 4701 855
Produits réalisés sur émissions d’Actions de participation
rachetables 10 184 912 45 510 487
Rachat d’Actions de participation rachetables (3198 108) (40 120 913)
Péréquation 2(t) 2820 23430
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables en fin d’exercice financier 26 912 021 23 802 397

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI TURKEY UCITS ETF

Etat de la situation financiére
Au 31 décembre 2021

2021 2020

Note UsD uUsD
Actifs
Actifs circulants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 39 186 43 295
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte
de résultat
- Valeurs mobilieres 4(g) 10 437 401 13 075 099
- Instruments financiers dérivés 4(9) 224 88
Montants a recevoir des courtiers 2(i) 3048 7 093
Autres actifs 668 14 444
Total des actifs 10 480 527 13 140 019
Passifs
Passifs circulants
Autres passifs 4 640 8 224
Passifs (hors actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables) 4 640 8 224
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables 10 475 887 13131 795

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI TURKEY UCITS ETF

Etat du résultat global
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note USD USsD
Produits
Revenus de dividendes 487 096 110 469
Autres produits 4716 -
Moins-values nettes sur actifs et passifs financiers ala
juste valeur par le biais du compte de résultat et des
conversions (3 659 931) (56 867)
Total des pertes (3168 119) 53 602
Charges
Commissions de gestion 3 54 681 48 028
Autres charges 3 7 322 10 169
Total des charges d’exploitation 62 003 58 197
Perte d’exploitation (3230 122) (4 595)
Charges financieres
Distributions aux porteurs d’actions de participation
rachetables 2(n),11 (339 810) (42 510)
Pertes pour I’exercice financier aprés distribution et
avant retenue fiscale a la source (3 569 932) (47 105)
Moins : Retenue a la source (72 843) (16 571)
Diminution des actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations (3642 775) (63 676)

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI TURKEY UCITS ETF

Etat des variations des actifs nets attribuables aux

porteurs d’actions de participation rachetables
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note UsD usD
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de participation
rachetables en début d’exercice financier 13131 795 9292 011
Diminution des actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions
de participation rachetables résultant des opérations (3642 775) (63 676)
Produits réalisés sur émissions d’Actions de participation
rachetables 6 125 530 12 376 355
Rachat d’Actions de participation rachetables (5 164 853) (8 479 615)
Péréquation 2(t) 26 190 6 720
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables en fin d’exercice financier 10 475 887 13 131 795

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI WORLD UCITS ETF

Etat de la situation financiére
Au 31 décembre 2021

2021 2020

Note USD USsD
Actifs
Actifs circulants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 96 322 812 13 743 094
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte
de résultat
- Valeurs mobilieres 4(9) 4 558 374 176 2 340 857 049
- Instruments financiers dérivés 4(g) 2 095 200 407 271
Montants a recevoir des courtiers 2(i) 14 537 588 6 762 744
Autres actifs 15 935 537 2392799

Total des actifs

Passifs
Passifs circulants

Autres passifs
Passifs (hors actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables)

Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI WORLD UCITS ETF

Etat du résultat global
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note USD uUsD
Produits
Revenus de dividendes 61 388 838 34 485 345
Autres produits 435 474 -
Plus-values nettes sur actifs et passifs financiers a la juste
valeur par le biais du compte de résultat et des conversions 613 916 292 223274118
Total des produits 675 740 604 257 759 463
Charges
Commissions de gestion 3 5182 542 2514543
Autres charges 3 756 508 339 688
Total des charges d’exploitation 5939 050 2 854 231
Bénéfice d’exploitation 669 801 554 254 905 232
Charges financieres
Distributions aux porteurs d’actions de participation
rachetables 2(n),11 (47 523 503) (27 614 320)

Bénéfice au titre de I’exercice financier aprés
distribution et avant retenue fiscale a la source

Moins : Retenue a la source

Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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622 278 051 227 290 912
(7 285 400) (4 446 740)
614 992 651 222 844172




HSBC MSCI WORLD UCITS ETF

Etat des variations des actifs nets attribuables aux

porteurs d’actions de participation rachetables
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note USD USsD
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de participation
rachetables en début d’exercice financier 2 363 615 324 1 655 059 897
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables résultant des opérations 614 992 651 222 844 172
Produits réalisés sur émissions d’Actions de participation
rachetables 1746 478 466 725 162 824
Rachat d’Actions de participation rachetables (94 023 729) (240 087 951)
Péréquation 2(t) 3502743 636 382
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables en fin d’exercice financier 4 634 565 455 2 363 615 324

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI CHINA UCITS ETF

Etat de la situation financiére

Au 31 décembre 2021

2021 2020

Note USD uUsD
Actifs
Actifs circulants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 3918568 452 373
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte
de résultat
- Valeurs mobilieres 4(g) 576 825 144 672 596 893
- Instruments financiers dérivés 4(9) - 8 700
Montants a recevoir des courtiers 2(i) 651 209 42 792
Autres actifs 151 524 148 443
Total des actifs 581 546 445 673 249 201
Passifs
Passifs circulants
Passifs financiers a leur juste valeur aprés affectation du
résultat
- Instruments financiers dérivés 4(g) 52 980 -
Autres passifs 149 173 355 193
Passifs (hors actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables) 202 153 355193
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables 581 344 292 672 894 008

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI CHINA UCITS ETF

Etat du résultat global
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note USD uUsD
Produits
Revenus de dividendes 9963 734 8 558 402
Autres produits 154 311 438
(Moins-values)/Plus-values nettes sur actifs et passifs
financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat et des conversions (165 155 643) 131 585 008
Total des (pertes)/produits (155 037 598) 140 143 848
Charges
Commissions de gestion 3 2020631 3021872
Autres charges 3 466 460 413 057
Total des charges d’exploitation 2 487 091 3434 929
Bénéfice/(perte) d’exploitation (157 524 689) 136 708 919
Charges financieres
Distributions aux porteurs d’actions de participation
rachetables 2(n),11 (6 858 065) (4 820 030)
(Perte)/Bénéfice au titre de I’exercice financier apres
distribution et avant retenue fiscale a la source (164 382 754) 131 888 889
Moins : Retenue a la source (655 699) (609 222)
(Diminution)/Augmentation des actifs nets attribuables
aux porteurs d’Actions de participation rachetables
résultant des opérations (165 038 453) 131 279 667

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI CHINA UCITS ETF

Etat des variations des actifs nets attribuables aux

porteurs d’actions de participation rachetables
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note UsD usD
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de participation
rachetables en début d’exercice financier 672 894 008 413 184 258
(Diminution)/Augmentation des actifs nets attribuables aux
porteurs d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations (165 038 453) 131 279 667
Produits réalisés sur émissions d’Actions de participation
rachetables 186 707 875 226 715 828
Rachat d’Actions de participation rachetables (113 521 223) (98 904 630)
Péréquation 2(t) 302 085 618 885
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables en fin d’exercice financier 581 344 292 672 894 008

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI SOUTH AFRICA CAPPED UCITS ETF

Etat de la situation financiére
Au 31 décembre 2021

2021 2020
Note USD uUsD
Actifs
Actifs circulants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 9977 8 088
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte
de résultat
- Valeurs mobilieres 4(9) 5811928 3382442
Autres actifs 52 54
Total des actifs 5821 957 3390 584
Passifs
Passifs circulants
Autres passifs 2916 1734
Passifs (hors actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables) 2916 1734
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables 5819 041 3 388 850

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI SOUTH AFRICA CAPPED UCITS ETF

Etat du résultat global
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note UsD uUsD
Produits
Revenus de dividendes 187 920 66 886
Autres produits 9 687 -
Moins-values nettes sur actifs et passifs financiers ala
juste valeur par le biais du compte de résultat et des
conversions (5917) (215 296)
Total des (pertes)/produits 191 690 (148 410)
Charges
Commissions de gestion 3 30581 17 957
Autres charges 3 35044 4892
Total des charges d’exploitation 65 625 22 849
Bénéfice/(perte) d’exploitation 126 065 (171 259)
Charges financieres
Distributions aux porteurs d’actions de participation
rachetables 2(n),11 (46 880) (63 495)
Bénéfice/(perte) au titre de I’exercice financier aprés
distribution et avant retenue fiscale a la source 79 185 (234 754)
Moins : Retenue a la source (18 370) (6 639)
Augmentation/(Diminution) des actifs nets attribuables
aux porteurs d’Actions de participation rachetables
résultant des opérations 60 815 (241 393)

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI SOUTH AFRICA CAPPED UCITS ETF

Etat des variations des actifs nets attribuables aux

porteurs d’actions de participation rachetables
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note UsD uUsD
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de participation
rachetables en début d’exercice financier 3388 850 4786 097
Augmentation/(Diminution) des actifs nets attribuables aux
porteurs d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations 60 815 (241 393)
Produits réalisés sur émissions d’Actions de participation
rachetables 10 010 565 796 543
Rachat d’Actions de participation rachetables (7 634 729) (1944 025)
Péréquation 2(t) (6 460) (8372)
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables en fin d’exercice financier 5819 041 3388 850

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI CANADA UCITS ETF

Etat de la situation financiére
Au 31 décembre 2021

2021 2020

Note USD usb
Actifs
Actifs circulants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 4904 689 235412
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte
de résultat
- Valeurs mobiliéres 4(9) 844 870 699 30628 784
- Instruments financiers dérivés 4(9) 77 486 1758
Montants a recevoir des courtiers 2(i) 2300 610 56 518
Autres actifs 2 259 465 73901
Total des actifs 854 412 949 30996 373
Passifs
Passifs circulants
Passifs financiers a leur juste valeur apres affectation du
résultat
- Instruments financiers dérivés 4(9) 2 295 186 2117
Autres passifs 809 570 63 257
Passifs (hors actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables) 3104 756 65 374
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables 851 308 193 30 930 999

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI CANADA UCITS ETF

Etat du résultat global
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note USD USsD
Produits
Revenus de dividendes 18 257 129 994 463
Autres produits 444 845 -
Plus-values nettes sur actifs et passifs financiers a la juste
valeur par le biais du compte de résultat et des conversions 95 779 747 431 290
Total des produits 114 481 721 1425753
Charges
Commissions de gestion 3 2332630 103 911
Autres charges 3 56 397 1901
Total des charges d’exploitation 2 389 027 105 812
Bénéfice d’exploitation 112 092 694 1319941
Charges financieres
Distributions aux porteurs d’actions de participation
rachetables 2(n),11 (7 415 100) (587 580)
Bénéfice au titre de I’exercice financier aprés
distribution et avant retenue fiscale a la source 104 677 594 732 361
Moins : Retenue a la source (4 562 715) (248 524)
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations 100 114 879 483 837

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI CANADA UCITS ETF

Etat des variations des actifs nets attribuables aux

porteurs d’actions de participation rachetables
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note UsD usD
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de participation
rachetables en début d’exercice financier 30 930 999 32790 129
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables résultant des opérations 100 114 879 483 837
Produits réalisés sur émissions d’Actions de participation
rachetables 762 688 966 4 547 802
Rachat d’Actions de participation rachetables (44 980 266) (6 830 754)
Péréquation 2(t) 2553 615 (60 015)
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables en fin d’exercice financier 851 308 193 30930999

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI MEXICO CAPPED UCITS ETF

Etat de la situation financiére
Au 31 décembre 2021

2021 2020

Note UsD uUsD
Actifs
Actifs circulants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 115931 115 840
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat
- Valeurs mobilieres 4(9) 12 608 011 12 130 672
- Instruments financiers dérivés 4(g) 5511 1031
Montants a recevoir des courtiers 2(i) 4 809 9040
Autres actifs 3 555 1335
Total des actifs 12 737 817 12 257 918
Passifs
Passifs circulants
Autres passifs 5 332 6 552
Passifs (hors actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables) 5332 6 552
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables 12 732 485 12 251 366

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI MEXICO CAPPED UCITS ETF

Etat du résultat global
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note UsD uUsD
Produits
Revenus de dividendes 347 042 230012
Autres produits 3661 -
Plus-values nettes sur actifs et passifs financiers a la juste
valeur par le biais du compte de résultat et des conversions 2282 747 1310 300
Total des produits 2 633 450 1540 312
Charges
Commissions de gestion 3 66 503 57 746
Autres charges 3 5 005 7674
Total des charges d’exploitation 71 508 65 420
Bénéfice d’exploitation 2561942 1474892
Charges financiéeres
Distributions aux porteurs d’actions de participation
rachetables 2(n),11 (226 020) (134 445)
Bénéfice au titre de I’exercice financier aprés
distribution et avant retenue fiscale a la source 2 335922 1 340 447
Moins : Retenue a la source (19 855) (11 516)
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations 2 316 067 1328 931

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI MEXICO CAPPED UCITS ETF

Etat des variations des actifs nets attribuables aux

porteurs d’actions de participation rachetables
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note uUsD uUsD
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de participation
rachetables en début d’exercice financier 12 251 366 9 328 554
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables résultant des opérations 2 316 067 1328931
Produits réalisés sur émissions d’Actions de participation
rachetables 5988 555 11 649 325
Rachat d’Actions de participation rachetables (7 810 665) (10 049 967)
Péréquation 2(t) (12 838) (5 477)
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables en fin d’exercice financier 12 732 485 12 251 366

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI EM LATIN AMERICA UCITS ETF

Etat de la situation financiére
Au 30 décembre 2021

2021 2020

Note USD uUsD
Actifs
Actifs circulants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 289 188 84 075
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat
- Valeurs mobilieres 4(g) 20 545 316 23 623 697
- Instruments financiers dérivés 4(g) 5314 3180
Montants a recevoir des courtiers 2(i) 38274 21732
Autres actifs 92 259 70971
Total des actifs 20970 351 23 803 655
Passifs
Passifs circulants
Autres passifs 60 583 25745
Passifs (hors actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables) 60 583 25 745
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables 20 909 768 23777 910

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI EM LATIN AMERICA UCITS ETF

Etat du résultat global
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note UsD uUsD
Produits
Revenus de dividendes 1461 885 429 670
Autres produits 262 -
Moins-values nettes sur actifs et passifs financiers ala
juste valeur par le biais du compte de résultat et des
conversions (3174 588) (800 610)
Total des pertes (1712 441) (370 940)
Charges
Commissions de gestion 3 146 303 95418
Autres charges 3 6 747 6241
Total des charges d’exploitation 153 050 101 659
Perte d’exploitation (1 865 491) (472 599)
Charges financieres
Distributions aux porteurs d’actions de participation
rachetables 2(n),11 (923 385) (359 663)
Bénéficel/(perte) au titre de I’exercice financier aprés
distribution et avant retenue fiscale a la source (2 788 876) (832 262)
Moins : Retenue a la source (94 585) (45 314)
Moins : Impdt sur les plus-values de capital 14 (33 665) (14 647)
Diminution des actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations (2917 126) (892 223)

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI EM LATIN AMERICA UCITS ETF

Etat des variations des actifs nets attribuables aux

porteurs d’actions de participation rachetables
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note uUsD usD
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de participation
rachetables en début d’exercice financier 23777 910 17 523 785
Diminution des actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables résultant des opérations (2917 126) (892 223)
Produits réalisés sur émissions d’Actions de participation
rachetables 1632 359 7 125 258
Rachat d’Actions de participation rachetables (1 569 980) -
Péréquation 2(t) (13 395) 21090
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables en fin d’exercice financier 20909 768 23777 910

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI INDONESIA UCITS ETF

Etat de la situation financiére
Au 31 décembre 2021

2021 2020

Note USD uUsD
Actifs
Actifs circulants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 340 072 101 251
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte
de résultat
- Valeurs mobilieres 4(g) 62 178 529 53 108 100
- Instruments financiers dérivés 4(g) - 209
Montants a recevoir des courtiers 2(i) 39 842 14 036
Total des actifs 62 558 443 53 223 596
Passifs
Passifs circulants
Passifs financiers a leur juste valeur aprés affectation
du résultat
- Instruments financiers dérivés 4(9) 484 -
Autres passifs 26 590 26 509
Passifs (hors actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables) 27074 26 509
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables 62 531 369 53 197 087

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI INDONESIA UCITS ETF

Etat du résultat global
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note USD USsD
Produits
Revenus de dividendes 1272421 1341 300
(Moins-values)/Plus-values nettes sur actifs et passifs
financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat et des conversions 1337 276 (3 925 890)
Total des (pertes)/produits 2 609 697 (2 584 590)
Charges
Commissions de gestion 3 281 095 258 910
Autres charges 3 57 012 73 864
Total des charges d’exploitation 338 107 332774
Produit/(perte) d’exploitation 2271590 (2917 364)
Charges financiéeres
Distributions aux porteurs d’actions de participation
rachetables 2(n),11 (683 857) (872 214)
Plus-value/moins-value au titre de I’exercice financier
apres distribution et avant retenue fiscale a la source 1587 733 (3789578)
Moins : Retenue a la source (254 484) (268 260)
Augmentation/(Diminution) des actifs nets attribuables
aux porteurs d’Actions de participation rachetables
résultant des opérations 1333 249 (4 057 838)

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI INDONESIA UCITS ETF

Etat des variations des actifs nets attribuables aux

porteurs d’actions de participation rachetables
pour I'exercice cloturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note UsD uUsD
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de participation
rachetables en début d’exercice financier 53 197 087 46 417 116
Augmentation/(Diminution) des actifs nets attribuables aux
porteurs d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations 1333 249 (4 057 838)
Produits réalisés sur émissions d’Actions de participation
rachetables 23 007 105 27 577 493
Rachat d’Actions de participation rachetables (15 005 747) (16 848 143)
Péréquation 2(t) (325) 108 459
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables en fin d’exercice financier 62 531 369 53 197 087

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI MALAYSIA UCITS ETF

Etat de la situation financiére
Au 31 décembre 2021

2021 2020

Note UsD uUsD
Actifs
Actifs circulants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 30 722 19 161
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat
- Valeurs mobilieres 4(g) 3893219 5074 254
- Instruments financiers dérivés 4(g) 984 -
Montants a recevoir des courtiers 2(i) 10 164 11274
Autres actifs 1377 8 659
Total des actifs 3 936 466 5113 348
Passifs
Passifs circulants
Passifs financiers a leur juste valeur apres affectation du
résultat
- Instruments financiers dérivés 4(9) - 180
Autres passifs 1712 2 605
Passifs (hors actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables) 1712 2785
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables 3934 754 5110563

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI MALAYSIA UCITS ETF

Etat du résultat global
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note USD USsD
Produits
Revenus de dividendes 194 556 133731
Autres produits 1831 -
(Moins-values)/Plus-values nettes sur actifs et passifs
financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat et des conversions (522 519) 70 199
Total des (pertes)/produits (326 132) 203 930
Charges
Commissions de gestion 3 22 827 22 275
Autres charges 3 7763 22 443
Total des charges d’exploitation 30 590 44718
Bénéfice/(perte) d’exploitation (356 722) 159 212
Charges financiéres
Distributions aux porteurs d’actions de participation
rachetables 2(n),11 (148 222) (93 240)
(Perte)/Bénéfice au titre de I’exercice financier aprés
distribution et avant retenue fiscale a la source (504 944) 65 972
(Diminution)/Augmentation des actifs nets attribuables
aux porteurs d’Actions de participation rachetables
résultant des opérations (504 944) 65 972

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI MALAYSIA UCITS ETF

Etat des variations des actifs nets attribuables aux

porteurs d’actions de participation rachetables
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note USD USD
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de participation
rachetables en début d’exercice financier 5110563 3625975
(Diminution)/Augmentation des actifs nets attribuables aux
porteurs d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations (504 944) 65 972
Produits réalisés sur émissions d’Actions de participation
rachetables 1386 736 7 326 207
Rachat d’Actions de participation rachetables (2 064 508) (5899 977)
Péréquation 2(t) 6 907 (7 614)
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables en fin d’exercice financier 3934 754 5110 563

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

112
STRICTEMENT CONFIDENTIEL



HSBC MSCI TAIWAN CAPPED UCITS ETF

Etat de la situation financiére
Au 31 décembre 2021

2021 2020

Note UsD uUsD
Actifs
Actifs circulants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 122 399 31230
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat
- Valeurs mobiliéres 4(9) 48 421 526 20743 314
- Instruments financiers dérivés 4(g) 2 040 790
Montants a recevoir des courtiers 2(i) 21977 19773
Autres actifs 72 818 27 547
Total des actifs 48 640 760 20 822 654
Passifs
Passifs circulants
Autres passifs 34 814 15109
Passifs (hors actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables) 34 814 15 109
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables 48 605 946 20 807 545

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI TAIWAN CAPPED UCITS ETF

Etat du résultat global
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note USD USsD
Produits
Revenus de dividendes 1437917 458 291
Autres produits 5155 -
Plus-values nettes sur actifs et passifs financiers a la juste
valeur par le biais du compte de résultat et des conversions 4 833 957 4 605 616
Total des produits 6 277 029 5063 907
Charges
Commissions de gestion 3 207 758 82471
Autres charges 3 106 684 8 282
Total des charges d’exploitation 314 442 90 753
Bénéfice d’exploitation 5962 587 4973 154
Charges financieres
Distributions aux porteurs d’actions de participation
rachetables 2(n),11 (333 670) (300 570)
Bénéfice au titre de I’exercice financier aprés
distribution et avant retenue fiscale a la source 5628 917 4672 584
Moins : Retenue a la source (296 637) (94 838)
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations 5332 280 4577 746

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI TAIWAN CAPPED UCITS ETF

Etat des variations des actifs nets attribuables aux

porteurs d’actions de participation rachetables
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note UsD usD
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de participation
rachetables en début d’exercice financier 20 807 545 13351 779
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions
de participation rachetables résultant des opérations 5332 280 4577 746
Produits réalisés sur émissions d’Actions de participation
rachetables 48 703 289 2838 415
Rachat d’Actions de participation rachetables (26 065 753) -
Péréquation 2(t) (171 415) 39 605
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables en fin d’exercice financier 48 605 946 20 807 545

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI KOREA CAPPED UCITS ETF*

Etat de la situation financiére
Au 31 décembre 2021

2021 2020

Note USD USsD
Actifs
Actifs circulants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 75 300 332380
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat
- Valeurs mobilieres 4(g) 75 996 984 33991 486
- Instruments financiers dérivés 4(9) - 24 857
Montants a recevoir des courtiers 2(i) 41 222 53 558
Autres actifs 709 191 374513
Total des actifs 76 822 697 34776 794
Passifs
Passifs circulants
Passifs financiers a leur juste valeur apres affectation du
résultat
- Instruments financiers dérivés 4(9) 1560 -
Autres passifs 192 907 92712
Passifs (hors actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables) 194 467 92 712
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables 76 628 230 34 684 082

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Auparavant appelé HSBC MSCI KOREA UCITS ETF.
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HSBC MSCI KOREA CAPPED UCITS ETF*

Etat du résultat global
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note UsD uUsD
Produits
Revenus de dividendes 1269 638 422 314
Autres produits 17 339 -
(Moins-values)/Plus-values nettes sur actifs et passifs
financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat et des conversions (4 966 181) 9 898 537
Total des (pertes)/produits (3679 204) 10 320 851
Charges
Commissions de gestion 3 242 964 95173
Autres charges 3 34917 42 319
Total des charges d’exploitation 277 881 137 492
Bénéficel/(perte) d’exploitation (3 957 085) 10 183 359
Charges financiéres
Distributions aux porteurs d’actions de participation
rachetables 2(n),11 (254 485) (3 745)
(Perte)/Bénéfice au titre de I’exercice financier aprés
distribution et avant retenue fiscale a la source (4 211 570) 10179 614
Moins : Retenue a la source (279 321) (92 810)
(Diminution)/Augmentation des actifs nets attribuables
aux porteurs d’Actions de participation rachetables
résultant des opérations (4 490 891) 10 086 804

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Auparavant appelé HSBC MSCI KOREA UCITS ETF.
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HSBC MSCI KOREA CAPPED UCITS ETF*

Etat des variations des actifs nets attribuables aux

porteurs d’actions de participation rachetables
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note USD USsD
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de participation
rachetables en début d’exercice financier 34 684 082 13714 324
Diminution/Augmentation des actifs nets attribuables aux
porteurs d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations (4 490 891) 10 086 804
Produits réalisés sur émissions d’Actions de participation
rachetables 46 408 726 17 855 463
Rachat d’Actions de participation rachetables - (6 972 509)
Péréquation 2(t) 26 313 -
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables en fin d’exercice financier 76 628 230 34 684 082

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Auparavant appelé HSBC MSCI KOREA UCITS ETF.
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HSBC FTSE EPRA/NAREIT DEVELOPED UCITS ETF

Etat de la situation financiére
Au 31 décembre 2021

2021 2020

Note UsD uUsD
Actifs
Actifs circulants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 2 696 487 282 077
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat
- Valeurs mobilieres 4(9) 252 504 155 157 459 610
- Instruments financiers dérivés 4(g) 95 525 20778
Montants a recevoir des courtiers 2(i) 627 203 299 214
Autres actifs 1069 949 1117 766
Total des actifs 256 993 319 159 179 445
Passifs
Passifs circulants
Autres passifs 247 159 414 474
Passifs (hors actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables) 247 159 414 474
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables 256 746 160 158 764 971

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC FTSE EPRA/NAREIT DEVELOPED UCITS ETF

Etat du résultat global
pour I'exercice cloturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note UsD uUsD
Produits
Revenus de dividendes 6 324 613 5535771
Autres produits 33008 -
(Moins-values)/Plus-values nettes sur actifs et passifs
financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat et des conversions 42 248 940 (21 585 120)
Total des (pertes)/produits 48 606 561 (16 049 349)
Charges
Commissions de gestion 3 818 717 589 363
Autres charges 3 84 458 36 940
Total des charges d’exploitation 903 175 626 303
Bénéfice/(perte) d’exploitation 47 703 386 (16 675 652)
Charges financieres
Distributions aux porteurs d’actions de participation
rachetables 2(n),11 (5 093 180) (4 585 400)
Bénéficel/(perte) au titre de I’exercice financier aprés
distribution et avant retenue fiscale a la source 42 610 206 (21 261 052)
Moins : Retenue a la source (750 995) (672 228)
Augmentation/(Diminution) des actifs nets attribuables
aux porteurs d’Actions de participation rachetables
résultant des opérations 41 859 211 (21 933 280)

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC FTSE EPRA/NAREIT DEVELOPED UCITS ETF

Etat des variations des actifs nets attribuables aux

porteurs d’actions de participation rachetables
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note usD usD
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de participation
rachetables en début d’exercice financier 158 764 971 169 679 566
Augmentation/(Diminution) des actifs nets attribuables aux
porteurs d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations 41 859 211 (21 933 280)
Produits réalisés sur émissions d’Actions de participation
rachetables 149 919 254 54 348 053
Rachat d’Actions de participation rachetables (94 125 336) (43 478 208)
Péréquation 2(t) 328 060 148 840
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables en fin d’exercice financier 256 746 160 158 764 971

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

121
STRICTEMENT CONFIDENTIEL




HSBC MSCI RUSSIA CAPPED UCITS ETF?

Etat de la situation financiére
Au 31 décembre 2021

2021 2020
Note UsD uUsD
Actifs
Actifs circulants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 352 648 630 070
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat
- Valeurs mobilieres 4(9) 105 433 655 106 458 596
- Instruments financiers dérivés 4(g) 38570 -
Montants a recevoir des courtiers 2(i) 120 782 141 611
Autres actifs 1034 260 133 636
Total des actifs 106 979 915 107 363 913
Passifs
Passifs circulants
Passifs financiers a leur juste valeur aprés affectation du
résultat
- Instruments financiers dérivés 4(9) - 12 465
Autres passifs 153 496 103 335
Passifs (hors actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables) 153 496 115 800
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables 106 826 419 107 248 113

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

A Le compartiment MSCI RUSSIA CAPPED UCITS ETF fait I'objet d’'une suspension temporaire de négociation a
compter du 2 mars 2022, suite a la récente invasion de I'Ukraine par la Russie. Dans les circonstances actuelles, le
compartiment devrait rester suspendu. Veuillez vous reporter a la Note 18 des Etats financiers pour de plus amples

informations.
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HSBC MSCI RUSSIA CAPPED UCITS ETF?

Etat du résultat global
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note UsD uUsD
Produits
Revenus de dividendes 7 548 919 7 435 537
Autres produits 111 294 -
(Moins-values)/Plus-values nettes sur actifs et passifs
financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat et des conversions 17 298 937 (63 478 084)
Total des (pertes)/produits 24 959 150 (56 042 547)
Charges
Commissions de gestion 3 654 053 714 893
Autres charges 3 76 259 139 915
Total des charges d’exploitation 730 312 854 808
Bénéficel/(perte) d’exploitation 24 228 838 (56 897 355)
Charges financieres
Distributions aux porteurs d’actions de participation
rachetables 2(n),11 (6 253 428) (4 501 002)
Bénéficel/(perte) au titre de I’exercice financier aprés
distribution et avant retenue fiscale a la source 17 975 410 (61 398 357)
Moins : Retenue a la source (743 215) (738 507)
Augmentation/(Diminution) des actifs nets attribuables
aux porteurs d’Actions de participation rachetables
résultant des opérations 17 232 195 (62 136 864)

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

" Le compartiment MSCI RUSSIA CAPPED UCITS ETF fait I'objet d’'une suspension temporaire de négociation a
compter du 2 mars 2022, suite a la récente invasion de I'Ukraine par la Russie. Dans les circonstances actuelles, le
compartiment devrait rester suspendu. Veuillez vous reporter a la Note 18 des Etats financiers pour de plus amples

informations.
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HSBC MSCI RUSSIA CAPPED UCITS ETF?

Etat des variations des actifs nets attribuables aux

porteurs d’actions de participation rachetables
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note UsD usD
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de participation
rachetables en début d’exercice financier 107 248 113 85 362 370
Augmentation/(Diminution) des actifs nets attribuables aux
porteurs d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations 17 232 195 (62 136 864)
Produits réalisés sur émissions d’Actions de participation
rachetables 30 840 897 225 654 085
Rachat d’Actions de participation rachetables (47 884 691) (140 695 935)
Péréquation 2(t) (610 095) (935 543)
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables en fin d’exercice financier 106 826 419 107 248 113

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

~ Le compartiment MSCI RUSSIA CAPPED UCITS ETF fait I'objet d’'une suspension temporaire de négociation a
compter du 2 mars 2022, suite a la recente invasion de I'Ukraine par la Russie. Dans les circonstances actuelles, le
compartiment devrait rester suspendu. Veuillez vous reporter a la Note 18 des Etats financiers pour de plus amples

informations.
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HSBC MSCI EMERGING MARKETS UCITS ETF

Etat de la situation financiére
Au 31 décembre 2021

2021 2020

Note UsD uUsD
Actifs
Actifs circulants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 15 554 577 70 755 048
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat
- Valeurs mobilieres 4(g) 1218 626 072 768 682 323
- Instruments financiers dérivés 4(9) 425 2567 214
Montants a recevoir des courtiers 2(i) 831 022 5329 200
Autres actifs 2 862 882 1 666 438
Total des actifs 1237 874978 849 000 223
Passifs
Passifs circulants
Passifs financiers a leur juste valeur apres affectation du
résultat
- Instruments financiers dérivés 4(g) 115 221 40
Autres passifs 4442 159 450173
Passifs (hors actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables) 4 557 380 450 213
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables 1233 317 598 848 550 010

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI EMERGING MARKETS UCITS ETF

Etat du résultat global

pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note UsD uUsD
Produits
Revenus de dividendes 28 337 580 6 943 636
Autres produits 436 519 -
(Moins-values)/Plus-values nettes sur actifs et passifs
financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat et des conversions (77 908 338) 89 556 159
Total des (pertes)/produits (49 134 239) 96 499 522
Charges
Commissions de gestion 3 1725 096 469 964
Autres charges 3 1091 573 505 482
Total des charges d’exploitation 2 816 669 975 446
Bénéficel/(perte) d’exploitation (51 950 908) 95 524 076
Charges financiéres
Distributions aux porteurs d’actions de participation
rachetables 2(n),11 (23 605 490) (5 289 180)
(Perte)/Bénéfice au titre de I’exercice financier aprés
distribution et avant retenue fiscale a la source (75 556 398) 90 234 896
Moins : Retenue a la source (3314 028) (917 924)
Moins : Impdt sur les plus-values de capital 14 (4 444 420) -
(Diminution)/Augmentation des actifs nets attribuables
aux porteurs d’Actions de participation rachetables
résultant des opérations (83 314 846) 89 316 972

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI EMERGING MARKETS UCITS ETF

Etat des variations des actifs nets attribuables aux

porteurs d’actions de participation rachetables
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note UsD uUsD
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de participation
rachetables en début d’exercice financier 848 550 010 185 800 223
(Diminution)/Augmentation des actifs nets attribuables aux
porteurs d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations (83 314 846) 89 316 972
Produits réalisés sur émissions d’Actions de participation
rachetables 577 956 757 572 395 415
Rachat d’Actions de participation rachetables (112 063 483) -
Péréquation 2(t) 2189 160 1037 400
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables en fin d’exercice financier 1233 317 598 848 550 010

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

127
STRICTEMENT CONFIDENTIEL



HSBC MSCI AC FAR EAST ex JAPAN UCITS ETF

Etat de la situation financiére
Au 31 décembre 2021

2021 2020

Note UsD uUsD
Actifs
Actifs circulants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 1557 322 205 275
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte
de résultat
- Valeurs mobilieres 4(9) 518 144 583 599 059 504
- Instruments financiers dérivés 4(g) 36 662 87 253
Montants a recevoir des courtiers 2(i) 1358 875 2112974
Autres actifs 1155 967 1526 860
Total des actifs 522 253 409 602 991 866
Passifs
Passifs circulants
Autres passifs 419 525 697 409
Passifs (hors actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables) 419 525 697 409
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables 521 833 884 602 294 457

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI AC FAR EAST ex JAPAN UCITS ETF

Etat du résultat global
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020
UsD uUsD
Produits
Revenus de dividendes 13 328 893 10 834 853
Autres produits 196 856 4174
(Moins-values)/Plus-values nettes sur actifs et passifs
financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat et des conversions (65 483 835) 122 301 701
Total des (pertes)/produits (51 958 086) 133 140 728
Charges
Commissions de gestion 2850731 2027 679
Autres charges 482 382 418 722
Total des charges d’exploitation 3333113 2 446 401
Bénéfice/(perte) d’exploitation (55 291 199) 130 694 327
(Perte)/Bénéfice au titre de I’exercice financier aprés
distribution et avant retenue fiscale a la source (55 291 199) 130 694 327
Moins : Retenue a la source (1 570 525) (1 222 351)
(Diminution)/Augmentation des actifs nets attribuables
aux porteurs d’Actions de participation rachetables
résultant des opérations (56 861 724) 129 471 976

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI AC FAR EAST ex JAPAN UCITS ETF

Etat des variations des actifs nets attribuables aux

porteurs d’actions de participation rachetables
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note UsD uUsD
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de participation
rachetables en début d’exercice financier 602 294 457 377013 875
(Diminution)/Augmentation des actifs nets attribuables aux
porteurs d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations (56 861 724) 129 471 976
Produits réalisés sur émissions d’Actions de participation
rachetables 102 427 359 162 892 719
Rachat d’Actions de participation rachetables (125 078 438) (67 539 583)
Péréquation 2(t) (947 770) 455 470
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables en fin d’exercice financier 521 833 884 602 294 457

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC ECONOMIC SCALE WORLDWIDE EQUITY UCITS ETF?

Etat de la situation financiére
Au 31 décembre 2021

2021 2020

Note uUsD USsD
Actifs
Actifs circulants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 130 883* 7231
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte
de résultat
- Valeurs mobilieres 4(qg) 12 601 13234
Autres actifs - 4 465
Total des actifs 143 484 24 930
Passifs
Passifs circulants
Passifs financiers a leur juste valeur apres affectation
du résultat
Autres passifs 143 484 24 930
Passifs (hors actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables) 143 484 24 930

Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables - -

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
A Le compartiment a été intégralement racheté le 18 septembre 2020 et cloturé le 21 septembre 2020.

* Se compose de liquidités regues d’opérations sur titres sur investissements et de demandes de remboursement d’imp6t
sur dividendes.
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HSBC ECONOMIC SCALE WORLDWIDE EQUITY UCITS ETF?

Etat du résultat global
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note USsD usD
Produits
Revenus de dividendes 48 5862 024
Autres produits - 2916
Moins-values nettes sur actifs et passifs financiers ala
juste valeur par le biais du compte de résultat et des
conversions (48) (71 582 820)
Total des pertes - (65 717 880)
Charges
Commissions de gestion 3 - 498 177
Autres charges 3 - 409 794
Total des charges d’exploitation - 907 971
Perte d’exploitation - (66 625 851)
Charges financieres
Distributions aux porteurs d’actions de participation
rachetables 2(n),11 - (4 016 524)
Pertes pour I’exercice financier aprés distribution et
avant retenue fiscale a la source - (70 642 375)
Moins : Retenue a la source - (831 612)
Moins : Impdt sur le capital 14 - (199 483)
Diminution des actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations - (71 673 470)

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

A Le compartiment a été intégralement racheté le 18 septembre 2020 et cl6turé le 21 septembre 2020.
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HSBC ECONOMIC SCALE WORLDWIDE EQUITY UCITS ETF?

Etat des variations des actifs nets attribuables aux

porteurs d’actions de participation rachetables
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020
Note UsD uUsD
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de participation
rachetables en début d’exercice financier 444 531 499
Diminution des actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions
de participation rachetables résultant des opérations (71673 470)
Rachat d’Actions de participation rachetables (371 404 904)
Péréquation 2(t) (1 453 125)

Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables en fin d’exercice financier

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

A Le compartiment a été intégralement racheté le 18 septembre 2020 et cloturé le 21 septembre 2020.
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HSBC MULTI FACTOR WORLDWIDE EQUITY UCITS ETF

Etat de la situation financiére
Au 31 décembre 2021

2021 2020

Note USD USsD
Actifs
Actifs circulants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 31 596 232 15 080 290
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat
- Valeurs mobilieres 4(g) 1504 765 578 1088 654 370
- Instruments financiers dérivés 4(9) 582 216 647 411
Montants a recevoir des courtiers 2(i) 5383 254 5815 765
Autres actifs 4812 285 1521 830

Total des actifs

Passifs
Passifs circulants

Autres passifs
Passifs (hors actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables)

Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MULTI FACTOR WORLDWIDE EQUITY UCITS ETF

Etat du résultat global

pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note UsSD UsD
Produits
Revenus de dividendes 27 683 121 13578 924
Autres produits 235 331 50
Plus-values nettes sur actifs et passifs financiers a la juste
valeur par le biais du compte de résultat et des conversions 212 075 289 168 211 088
Total des produits 239993 741 181 790 062
Charges
Commissions de gestion 3 3307 109 1 649 306
Autres charges 3 1329 340 862 450
Total des charges d’exploitation 4 636 449 2511 756
Bénéfice d’exploitation 235 357 292 179 278 306
Charges financieres
Distributions aux porteurs d’actions de participation
rachetables 2(n),11 (21 262 805) (10 316 846)
Bénéfice au titre de I’exercice financier aprés
distribution et avant retenue fiscale a la source 214 094 487 168 961 460
Moins : Retenue a la source (3 362 745) (1 859 445)
Moins : Imp6t sur les plus-values de capital 14 (55 939) (22 311)
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations 210 675 803 167 079 704

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MULTI FACTOR WORLDWIDE EQUITY UCITS ETF

Etat des variations des actifs nets attribuables aux
porteurs d’actions de participation rachetables

pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note usD usD
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de participation
rachetables en début d’exercice financier 1111 265 634 391 292 380
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables résultant des opérations 210 675 803 167 079 704
Produits réalisés sur émissions d’Actions de participation
rachetables 244 406 927 558 914 746
Rachat d’Actions de participation rachetables (20 295 059) (8 198 096)
Péréquation 2(t) 500 440 2176 900

Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables en fin d’exercice financier

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC MSCI CHINA A UCITS ETF

Etat de la situation financiére
Au 31 décembre 2021

2021 2020

Note USD USsD
Actifs
Actifs circulants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 940 077 416 978
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte
de résultat
- Valeurs mobilieres 4(9) 58 466 107 36 613 791
- Instruments financiers dérivés 4(9) - 15 201
Montants a recevoir des courtiers 2(i) 87 837 54 622
Autres actifs 19 -
Total des actifs 59 494 040 37 100 592
Passifs
Passifs circulants
Passifs financiers a leur juste valeur aprés affectation
du résultat
- Instruments financiers dérivés 4(g) 16 896 -
Autres passifs 15631 8 703
Passifs (hors actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables) 32 527 8 703
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables 59 461 513 37 091 889

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Auparavant appelé HSBC MSCI CHINA A INCLUSION UCITS ETF.

STRICTEMENT CONFIDENTIEL
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HSBC MSCI CHINA A UCITS ETF

Etat du résultat global
Pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note UsD uUsD
Produits
Revenus de dividendes 926 174 460 187
(Moins-values)/Plus-values nettes sur actifs et passifs
financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat et des conversions 443 604 (10 484 247)
Total des (pertes)/produits 1369 778 (10 024 060)
Charges
Commissions de gestion 3 170 391 186 460
Autres charges 3 61 755 415 005
Total des charges d’exploitation 232 146 601 465
Bénéficel/(perte) d’exploitation 1137632 (10 625 525)
Charges financieres
Distributions aux porteurs d’actions de participation
rachetables 2(n),11 (680 160) (239 200)
Bénéficel/(perte) au titre de I’exercice financier aprés
distribution et avant retenue fiscale a la source 457 472 (10 864 725)
Moins : Retenue a la source (93 224) (46 371)
Augmentation/(Diminution) des actifs nets attribuables
aux porteurs d’Actions de participation rachetables
résultant des opérations 364 248 (10 911 096)

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Auparavant appelé HSBC MSCI CHINA A INCLUSION UCITS ETF.
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HSBC MSCI CHINA A UCITS ETF

Etat des variations des actifs nets attribuables aux

porteurs d’actions de participation rachetables
Pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note UsD uUsD
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de participation
rachetables en début d’exercice financier 37 091 889 154 753 189
Augmentation/(Diminution) des actifs nets attribuables aux
porteurs d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations 364 248 (10 911 096)
Produits réalisés sur émissions d’Actions de participation
rachetables 26 352 558 75 462 824
Rachat d’Actions de participation rachetables (4 357 277) (182 212 338)
Péréquation 2(t) 10 095 (690)
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables en fin d’exercice financier 59 461 513 37 091 889

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Auparavant appelé HSBC MSCI CHINA A INCLUSION UCITS ETF.
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HSBC MSCI SAUDI ARABIA 20/35 CAPPED UCITS ETF”

Etat de la situation financiére
Au 31 décembre 2021

2021 2020

Note uUsD uUsD
Actifs
Actifs circulants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 1266 1266
Total des actifs 1266 1266
Passifs
Passifs circulants
Autres passifs 1266 1266
Passifs (hors actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables) 1266 1266

Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

A Le compartiment a été entierement racheté et cloturé le 21 septembre 2020 et a été révoqué par la Banque centrale le

8 décembre 2021.
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HSBC MSCI SAUDI ARABIA 20/35 CAPPED UCITS ETF”

Etat du résultat global
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note USD usb
Produits
Revenus de dividendes - 243 972
Autres produits - 1495
Moins-values nettes sur actifs et passifs financiers ala
juste valeur par le biais du compte de résultat et des
conversions - (1 303 225)
Total des pertes - (1 057 758)
Charges
Commissions de gestion 3 - 29 237
Autres charges 3 - 49 752
Total des charges d’exploitation - 78 989
Perte d’exploitation - (1 136 747)
Charges financieres
Distributions aux porteurs d’actions de participation
rachetables 2(n),11 - (116 604)
Pertes pour I’exercice financier aprés distribution et
avant retenue fiscale a la source - (1 253 351)
Moins : Retenue a la source - (9 507)
Diminution des actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations - (1 262 858)

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

A Le compartiment a été entierement racheté et cloturé le 21 septembre 2020 et a été révoqué par la Banque centrale le

8 décembre 2021.
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HSBC MSCI SAUDI ARABIA 20/35 CAPPED UCITS ETF”

Etat des variations des actifs nets attribuables aux

porteurs d’actions de participation rachetables
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020
Note USsD UsD
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de participation
rachetables en début d’exercice financier - 13199 761
Diminution des actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions
de participation rachetables résultant des opérations - (1 262 858)
Produits réalisés sur émissions d’Actions de participation
rachetables - 7278178
Rachat d’Actions de participation rachetables - (19 131 069)
Péréquation 2(t) - (84 012)

Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables en fin d’exercice financier - -

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

A Le compartiment a été entiérement racheté et cloturé le 21 septembre 2020 et a été révoqué par la Banque centrale le
8 décembre 2021.
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HSBC JAPAN SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF*

Etat de la situation financiére
Au 31 décembre 2021

2021 2020
Note USD USsD
Actifs
Actifs circulants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 612 065 215321
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte
de résultat
- Valeurs mobiliéres 4(9) 128 099 777 22261728
- Instruments financiers dérivés 4(g) 10 497 6 054
Montants a recevoir des courtiers 2(i) 31726 24 270
Autres actifs 164 326 61431
Total des actifs 128 918 391 22 568 804
Passifs
Autres passifs 43 413 8 315
Passifs (hors actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables) 43 413 8 315
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables 128 874 978 22 560 489

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Le compartiment a été lancé le 5 juin 2020.
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HSBC JAPAN SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF*

Etat du résultat global
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note uUsD uUsD
Produits
Revenus de dividendes 2160 337 260 057
(Moins-values)/Plus-values nettes sur actifs et passifs
financiers a la juste valeur par le biais du compte de résultat
et des conversions (2572 117) 3951 305
(Perte)/bénéfice total(e) (411 780) 4211 362
Charges
Commissions de gestion 3 163 437 22 614
Autres charges 3 10 238 2 567
Total des charges d’exploitation 173 675 25181
Bénéfice/(perte) d’exploitation (585 455) 4186 181
Pertes pour I’exercice financier aprés distribution et
avant retenue fiscale a la source (585 455) 4186 181
Moins : Retenue a la source (330 251) (39 828)
(Diminution)/Augmentation des actifs nets attribuables
aux porteurs d’Actions de participation rachetables
résultant des opérations (915 706) 4 146 353

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Le compartiment a été lancé le 5 juin 2020.
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HSBC JAPAN SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF*

Etat des variations des actifs nets attribuables aux

porteurs d’actions de participation rachetables
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note UsD UsD
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de participation
rachetables en début d’exercice financier 22 560 489 -
(Diminution)/Augmentation des actifs nets attribuables aux
porteurs d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations (915 706) 4 146 353
Produits réalisés sur émissions d’Actions de participation
rachetables 106 711 157 28 622 898
Rachat d’Actions de participation rachetables - (10 206 249)
Péréquation 2(t) 519 038 (2513)
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables en fin d’exercice financier 128 874 978 22 560 489

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Le compartiment a été lancé le 5 juin 2020.
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HSBC EUROPE SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF*

Etat de la situation financiére
Au 31 décembre 2021

2021 2020

Note EUR EUR
Actifs
Actifs circulants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 582 308 96 114
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte
de résultat
- Valeurs mobilieres 4(9) 68 889 837 17 080 478
- Instruments financiers dérivés 4(9) 23938 2 503
Montants a recevoir des courtiers 2(i) 107 568 34 746
Autres actifs 51 872 22128
Total des actifs 69 655 523 17 235 969
Passifs
Passifs circulants
Autres passifs 8672 2274
Passifs (hors actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables) 8672 2274
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables 69 646 851 17 233 695

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Le compartiment a été lancé le 5 juin 2020.
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HSBC EUROPE SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF*

Etat du résultat global
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note EUR EUR
Produits
Revenus de dividendes 1084 800 117 379
Plus-values nettes sur actifs et passifs financiers a la juste
valeur par le biais du compte de résultat et des conversions 5598 754 1437 966
Total du bénéfice 6 683 554 1 555 345
Charges
Commissions de gestion 3 64 761 13 148
Autres charges 3 139 621 43 415
Total des charges d’exploitation 204 382 56 563
Bénéfice d’exploitation 6479 172 1498 782
Bénéfice au titre de I’exercice financier aprés distribution
et avant retenue fiscale a la source 6 479 172 1498 782
Moins : Retenue a la source (99 694) (7 060)
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations 6 379 478 1491 722

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Le compartiment a été lancé le 5 juin 2020.

147
STRICTEMENT CONFIDENTIEL



HSBC EUROPE SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF*

Etat des variations des actifs nets attribuables aux

porteurs d’actions de participation rachetables
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note EUR EUR
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de participation
rachetables en début d’exercice financier 17 233 695 -
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions
de participation rachetables résultant des opérations 6379478 1491722
Produits réalisés sur émissions d’Actions de participation
rachetables 45 367 519 19 094 630
Rachats d’Actions de participation rachetables émises - (3357 152)
Péréquation 2(t) 666 159 4 495
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables en fin d’exercice financier 69 646 851 17 233 695

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Le compartiment a été lancé le 5 juin 2020.
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HSBC USA SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF*

Etat de la situation financiére
Au 31 décembre 2021

2021 2020

Note USD uUsD
Actifs
Actifs circulants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 1144013 968 356
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte
de résultat
- Valeurs mobiliéres 4(9) 545 473 742 147 286 236
- Instruments financiers dérivés 4(9) 16 755 28 350
Montants a recevoir des courtiers 2(i) 63 365 62 905
Autres actifs 343 884 115 482
Total des actifs 547 041 759 148 461 329
Passifs
Passifs circulants
Autres passifs 107 141 30980
Passifs (hors actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables) 107 141 30 980
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables 546 934 618 148 430 349

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Le compartiment a été lancé le 5 juin 2020.
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HSBC USA SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF*

Etat du résultat global
pour I'exercice cloturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note USD USsD
Produits
Revenus de dividendes 4924 459 825671
Autres produits 21 -
Plus-values nettes sur actifs et passifs financiers a la juste
valeur par le biais du compte de résultat et des conversions 70 469 347 17 360 013
Total des produits 75 393 827 18 185 684
Charges
Commissions de gestion 3 373 697 56 233
Autres charges 3 17 430 7 561
Total des charges d’exploitation 391 127 63 794
Bénéfice d’exploitation 75 002 700 18 121 890
Bénéfice au titre de I’exercice financier aprés distribution
et avant retenue fiscale a la source 75 002 700 18 121 890
Moins : Retenue a la source (704 722) (117 401)
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations 74 297 978 18 004 489

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Le compartiment a été lancé le 5 juin 2020.
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HSBC USA SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF*

Etat des variations des actifs nets attribuables aux

porteurs d’actions de participation rachetables
Pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note USD USsD
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de participation
rachetables en début d’exercice financier 148 430 349 -
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions
de participation rachetables résultant des opérations 74 297 978 18 004 489
Produits réalisés sur émissions d’Actions de participation
rachetables 330 653 561 130 021 768
Rachat d’Actions de participation rachetables (8 728 676) -
Péréquation 2(t) 2 281 406 404 092
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables en fin d’exercice financier 546 934 618 148 430 349

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Le compartiment a été lancé le 5 juin 2020.

151
STRICTEMENT CONFIDENTIEL



HSBC DEVELOPED WORLD SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF*

Etat de la situation financiére
Au 31 décembre 2021

2021 2020
Note UsD uUsD
Actifs
Actifs circulants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 167 724 316 763
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte
de résultat
- Valeurs mobilieres 4(9) 110 907 360 42 118 268
- Instruments financiers dérivés 4(9) 8730 6 435
Montants a recevoir des courtiers 2(i) 30 339 48 247
Autres actifs 91 376 41 246
Total des actifs 111 205 529 42 530 959
Passifs
Passifs circulants
Autres passifs 29 497 12 044
Passifs (hors actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables) 29 497 12 044
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables 111 176 032 42 518 915

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Le compartiment a été lancé le 9 juillet 2020.
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HSBC DEVELOPED WORLD SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF*

Etat du résultat global
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note USD uUsD
Produits
Revenus de dividendes 1431121 254 338
Plus-values nettes sur actifs et passifs financiers a la juste
valeur par le biais du compte de résultat et des conversions 12 436 468 4830 073
Total des produits 13 867 589 5084 411
Charges
Commissions de gestion 3 125512 24 974
Autres charges 3 58 594 17 409
Total des charges d’exploitation 184 106 42 383
Bénéfice d’exploitation 13 683 483 5042 028
Bénéfice au titre de I’exercice financier aprés distribution
et avant retenue fiscale a la source 13 683 483 5042 028
Moins : Retenue a la source (185 987) (34 623)
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations 13 497 496 5 007 405

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Le compartiment a été lancé le 9 juillet 2020.
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HSBC DEVELOPED WORLD SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF*

Etat des variations des actifs nets attribuables aux

porteurs d’actions de participation rachetables
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note UsbD uUsbD
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de participation
rachetables en début d’exercice financier 42 518 915 -
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables résultant des opérations 13 497 496 5007 405
Produits réalisés sur émissions d’Actions de participation
rachetables 109 359 976 37 445 640
Rachat d’Actions de participation rachetables (54 699 105) -
Péréquation 2(t) 498 750 65 870
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables en fin d’exercice financier 111176 032 42 518 915

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Le compartiment a été lancé le 9 juillet 2020.
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HSBC ASIA PACIFIC EX JAPAN SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF*

Etat de la situation financiére
Au 31 décembre 2021

2021 2020

Note usD uUsD
Actifs
Actifs circulants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 514 876 25611
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de résultat
- Valeurs mobilieres 4(9) 88 620 252 35 698 327
- Instruments financiers dérivés 4(9) 4192 1329
Montants a recevoir des courtiers 2(i) 37 876 19 326
Autres actifs 156 176 51 604
Total des actifs 89 333 372 35 796 197
Passifs
Passifs circulants
Autres passifs 217 515 67 953
Passifs (hors actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables) 217 515 67 953
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de participation
rachetables 89 115 857 35728 244

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Le compartiment a été lancé le 20 ao0t 2020.
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HSBC ASIA PACIFIC EX JAPAN SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF*

Etat du résultat global
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note uUsD usbD
Produits
Revenus de dividendes 1859 579 115 239
(Moins-values)/Plus-values nettes sur actifs et passifs financiers
a la juste valeur par le biais du compte de résultat et des
conversions (3942 977) 3855042
Total des (pertes)/produits (2 083 398) 3970 281
Charges
Commissions de gestion 3 175 160 14 762
Autres charges 3 97 833 28 211
Total des charges d’exploitation 272 993 42 973
Bénéficel/(perte) d’exploitation (2 356 391) 3927 308
(Perte)/Bénéfice au titre de I’exercice financier aprés
distribution et avant retenue fiscale a la source (2 356 391) 3927 308
Moins : Retenue a la source (170 893) (14 512)
Moins : Impdt sur les plus-values de capital 14 (209 103) (57 455)
(Diminution)/Augmentation des actifs nets attribuables aux
porteurs d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations (2 736 387) 3855 341

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Le compartiment a été lancé le 20 ao(t 2020.

156
STRICTEMENT CONFIDENTIEL



HSBC ASIA PACIFIC EX JAPAN SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF*

Etat des variations des actifs nets attribuables aux

porteurs d’actions de participation rachetables
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note USD USD
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de participation
rachetables en début d’exercice financier 35728 244 -
(Diminution)/Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables résultant des opérations (2 736 387) 3855 341
Produits réalisés sur émissions d’Actions de participation 31787 688
rachetables 55 663 252
Péréquation 2(t) 460 748 85215
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de participation
rachetables en fin d’exercice financier 89 115 857 35 728 244

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Le compartiment a été lancé le 20 aodt 2020.
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HSBC EMERGING MARKET SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF*

Etat de la situation financiére
Au 31 décembre 2021

2021 2020

Note UsD uUsD
Actifs
Actifs circulants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 980 703 316 839
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat
- Valeurs mobilieres 4(9) 132 397 804 57 427 059
- Instruments financiers dérivés 4(9) - 7934
Montants a recevoir des courtiers 2(i) 58 706 28 147
Autres actifs 209 538 53 502
Total des actifs 133 646 751 57 833 481
Passifs
Passifs circulants
Passifs financiers a leur juste valeur apres affectation du
résultat
- Instruments financiers dérivés 4(g) 8 359 -
Autres passifs 272 467 164 379
Passifs (hors actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables) 280 826 164 379
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables 133 365 925 57 669 102

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Le compartiment a été lancé le 27 aolt 2020.
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HSBC EMERGING MARKET SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF*

Etat du résultat global
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note USD uUsD
Produits
Revenus de dividendes 2 327 345 173 586
(Moins-values)/Plus-values nettes sur actifs et passifs
financiers ala juste valeur par le biais du compte de résultat et
des conversions (3379 214) 6 797 832
Total des (pertes)/produits (1 051 869) 6971 418
Charges
Commissions de gestion 3 167 597 24 088
Autres charges 3 217 048 65 820
Total des charges d’exploitation 384 645 89 908
Bénéfice/(perte) d’exploitation (1436 514) 6 881 510
(Perte)/Bénéfice au titre de I’exercice financier aprés
distribution et avant retenue fiscale a la source (1436 514) 6 881 510
Moins : Retenue a la source (297 212) (24 089)
Moins : Impdt sur les plus-values de capital 14 (256 574) (167 158)
(Diminution)/Augmentation des actifs nets attribuables
aux porteurs d’Actions de participation rachetables
résultant des opérations (1 990 300) 6 690 263

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Le compartiment a été lancé le 27 ao(t 2020.
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HSBC EMERGING MARKET SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF*

Etat des variations des actifs nets attribuables aux

porteurs d’actions de participation rachetables
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note usb UsSD
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de participation
rachetables en début d’exercice financier 57 669 102 -
(Diminution)/Augmentation des actifs nets attribuables aux
porteurs d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations (1 990 300) 6 690 263
Produits réalisés sur émissions d’Actions de participation
rachetables 93 799 735 50 933 876
Rachat d’Actions de participation rachetables (17 101 712) -
Péréquation 2(t) 989 100 44 963
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables en fin d’exercice financier 133 365 925 57 669 102

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Le compartiment a été lancé le 27 aolt 2020.
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HSBC UK SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF*

Etat de la situation financiére
Au 31 décembre 2021

2021 2020

Note GBP GBP
Actifs
Actifs circulants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 30 788 2 487
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat
- Valeurs mobilieres 4(9) 5821 291 1661673
- Instruments financiers dérivés 4(9) 1515 -
Montants a recevoir des courtiers 2(i) 14 374 -
Autres actifs 21023 9 209
Total des actifs 5888 991 1673 369
Passifs
Passifs circulants
Autres passifs 592 11511
Passifs (hors actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables) 592 11511
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables 5 888 399 1661 858

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Le compartiment a été lancé le 8 octobre 2020.
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HSBC UK SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF*

Etat du résultat global
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note GBP GBP
Produits
Revenus de dividendes 187 717 10 835
Plus-values nettes sur actifs et passifs financiers a la juste
valeur par le biais du compte de résultat et des conversions 581 532 95 342
Total des produits 769 249 106 177
Charges
Commissions de gestion 3 5817 444
Autres charges 3 32 558 6 921
Total des charges d’exploitation 38 375 7 365
Bénéfice d’exploitation 730 874 98 812
Bénéfice au titre de I’exercice financier aprés distribution
et avant retenue fiscale a la source 730 874 98 812
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations 730 874 98 812

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Le compartiment a été lancé le 8 octobre 2020.
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HSBC UK SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF*

Etat des variations des actifs nets attribuables aux

porteurs d’actions de participation rachetables
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note GBP GBP
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de participation
rachetables en début d’exercice financier 1661 858 -
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables résultant des opérations 730 874 98 812
Produits réalisés sur émissions d’Actions de participation
rachetables 3471333 1563 046
Péréquation 2(t) 24 334 -
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables en fin d’exercice financier 5888 399 1661 858

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Le compartiment a été lancé le 8 octobre 2020.
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HSBC HANG SENG TECH UCITS ETF*

Etat de la situation financiére
Au 31 décembre 2021

2021 2020

Note HKD HKD
Actifs
Actifs circulants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 11 403 093 75 489
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat
- Valeurs mobilieres 4(9) 1835928 125 244 542 082
- Instruments financiers dérivés 4(9) 43 400 4 450
Montants a recevoir des courtiers 2(i) 544 539 68 000
Autres actifs 42 301 -
Total des actifs 1847 961 458 244 690 021
Passifs
Passifs circulants
Autres passifs 8 300 385 51 528
Passifs (hors actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables) 8 300 385 51 528
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables 1839 661 073 244 638 493

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Le compartiment a été lancé le 9 décembre 2020.

164

STRICTEMENT CONFIDENTIEL




HSBC HANG SENG TECH UCITS ETF*

Etat du résultat global
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note HKD HKD
Produits
Revenus de dividendes 6 057 370 -
Autres produits 642 177 -
Moins-value/plus-value nette sur actifs et passifs financiers
a la juste valeur par le biais du compte de résultat et des
conversions (902 285 571) 7 722 563
Total des (pertes)/produits (895 586 024) 7 722 563
Charges
Commissions de gestion 3 8 248 856 51 528
Autres charges 3 5485 322 328 205
Total des charges d’exploitation 13734178 379 733
Bénéfice/(perte) d’exploitation (909 320 202) 7 342 830
(Perte)/Bénéfice au titre de I’exercice financier aprés
distribution et avant retenue fiscale a la source (909 320 202) 7 342 830
Moins : Retenue a la source (93 579) -
(Diminution)/Augmentation des actifs nets attribuables
aux porteurs d’Actions de participation rachetables
résultant des opérations (909 413 781) 7 342 830

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Le compartiment a été lancé le 9 décembre 2020.
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HSBC HANG SENG TECH UCITS ETF*

Etat des variations des actifs nets attribuables aux

porteurs d’actions de participation rachetables
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note HKD HKD
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de participation
rachetables en début d’exercice financier 244 638 493 -
(Diminution)/Augmentation des actifs nets attribuables aux
porteurs d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations (909 413 781) 7 342 830
Produits réalisés sur émissions d’Actions de participation
rachetables 2 702 055 329 237 295 663
Rachat d’Actions de participation rachetables (197 798 356) -
Péréquation 2(t) 179 388 -
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables en fin d’exercice financier 1839661073 244 638 493

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Le compartiment a été lancé le 9 décembre 2020.
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HSBC MSCI WORLD CLIMATE PARIS ALIGNED UCITS ETF*

Etat de la situation financiére
Au 31 décembre 2021

2021
Note USD
Actifs
Actifs circulants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 887 586
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat
- Valeurs mobilieres 4(9) 145 661 302
- Instruments financiers dérivés 4(9) 14 256
Montants a recevoir des courtiers 2(i) 44 219
Autres actifs 246 367
Total des actifs 146 853 730
Passifs
Passifs circulants
Autres passifs 41182
Passifs (hors actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables) 41 182
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables 146 812 548

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Le compartiment a été lancé le 7 juillet 2021.
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HSBC MSCI WORLD CLIMATE PARIS ALIGNED UCITS ETF*

Etat du résultat global
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021

Note USD
Produits
Revenus de dividendes 819 048
Plus-values nettes sur actifs et passifs financiers a la juste
valeur par le biais du compte de résultat et des conversions 8 569 593
Total des produits 9 388 641
Charges
Commissions de gestion 3 111 065
Autres charges 3 59 161
Total des charges d’exploitation 170 226
Bénéfice d’exploitation 9218 415
Bénéfice au titre de I’exercice financier aprés
distribution et avant retenue fiscale a la source 9218 415
Moins : Retenue a la source (109 759)
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations 9 108 656

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Le compartiment a été lancé le 7 juillet 2021.
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HSBC MSCI WORLD CLIMATE PARIS ALIGNED UCITS ETF*

Etat des variations des actifs nets attribuables aux

porteurs d’actions de participation rachetables
pour I'exercice cloturé le 31 décembre 2021

2021

Note USD
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de participation
rachetables en début d’exercice financier -
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs 9 108 656
d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations
Produits réalisés sur émissions d’Actions de participation 137 641 050
rachetables
Péréquation 2(t) 62 842
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables en fin d’exercice financier 146 812 548

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Le compartiment a été lancé le 7 juillet 2021.
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HSBC MSCI USA CLIMATE PARIS ALIGNED UCITS ETF*

Etat de la situation financiére
Au 31 décembre 2021

2021
Note UsD
Actifs
Actifs circulants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 85572
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat
- Valeurs mobilieres 4(9) 16 349 613
- Instruments financiers dérivés 4(9) 1119
Montants a recevoir des courtiers 2(i) 8 258
Autres actifs 26 589
Total des actifs 16 471 151
Passifs
Passifs circulants
Autres passifs 3438
Passifs (hors actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables) 3438
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables 16 467 713

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Le compartiment a été lancé le 3 aolt 2021.
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HSBC MSCI USA CLIMATE PARIS ALIGNED UCITS ETF*

Etat du résultat global
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021

Note USD
Produits
Revenus de dividendes 82 459
Plus-values nettes sur actifs et passifs financiers a la juste
valeur par le biais du compte de résultat et des conversions 1111630
Total des produits 1194 089
Charges
Commissions de gestion 3 7784
Autres charges 3 910
Total des charges d’exploitation 8 694
Bénéfice d’exploitation 1185 395
Bénéfice au titre de I’exercice financier aprés
distribution et avant retenue fiscale a la source 1185 395
Moins : Retenue a la source (12 112)
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations 1173283

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Le compartiment a été lancé le 3 aolt 2021.

171
STRICTEMENT CONFIDENTIEL



HSBC MSCI USA CLIMATE PARIS ALIGNED UCITS ETF*

Etat des variations des actifs nets attribuables aux

porteurs d’actions de participation rachetables
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021

Note USD
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de participation
rachetables en début d’exercice financier -
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations 1173283
Produits réalisés sur émissions d’Actions de participation
rachetables 15 294 430
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables en fin d’exercice financier 16 467 713

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Le compartiment a été lancé le 3 aolt 2021.

172
STRICTEMENT CONFIDENTIEL



HSBC MSCI EUROPE CLIMATE PARIS ALIGNED UCITS ETF*

Etat de la situation financiére
Au 31 décembre 2021

2021
Note EUR
Actifs
Actifs circulants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 91 625
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat
- Valeurs mobilieres 4(9) 14 467 600
- Instruments financiers dérivés 4(9) 4188
Montants a recevoir des courtiers 2(i) 11 805
Autres actifs 9081
Total des actifs 14 584 299
Passifs
Passifs circulants
Autres passifs 1988
Passifs (hors actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables) 1988
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables 14 582 311

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Le compartiment a été lancé le 5 aolt 2021.
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HSBC MSCI EUROPE CLIMATE PARIS ALIGNED UCITS ETF*

Etat du résultat global
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021

Note EUR
Produits
Revenus de dividendes 74 343
Plus-values nettes sur actifs et passifs financiers a la juste
valeur par le biais du compte de résultat et des conversions 667 988
Total des produits 742 331
Charges
Commissions de gestion 3 8521
Autres charges 3 24 930
Total des charges d’exploitation 33451
Bénéfice d’exploitation 708 880
Bénéfice au titre de I’exercice financier aprés
distribution et avant retenue fiscale a la source 708 880
Moins : Retenue a la source (2 287)
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations 706 593

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Le compartiment a été lancé le 5 aolt 2021.
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HSBC MSCI EUROPE CLIMATE PARIS ALIGNED UCITS ETF*

Etat des variations des actifs nets attribuables aux

porteurs d’actions de participation rachetables
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021

Note EUR
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de participation
rachetables en début d’exercice financier -
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations 706 593
Produits réalisés sur émissions d’Actions de participation
rachetables 13875718
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables en fin d’exercice financier 14 582 311

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Le compartiment a été lancé le 5 ao0t 2021.
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HSBC MSCI JAPAN CLIMATE PARIS ALIGNED UCITS ETF*

Etat de la situation financiére
Au 31 décembre 2021

2021
Note UsD
Actifs
Actifs circulants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 14 431
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat
- Valeurs mobiliéres 4(9) 9 780 627
Autres actifs 8 818
Total des actifs 9 803 876
Passifs
Passifs circulants
Autres passifs 2 829
Passifs (hors actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables) 2 829
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables 9801 047

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Le compartiment a été lancé le 10 novembre 2021.
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HSBC MSCI JAPAN CLIMATE PARIS ALIGNED UCITS ETF*

Etat du résultat global
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021
USsD
Produits
Revenus de dividendes 8 699
Moins-values nettes sur actifs et passifs financiers ala juste
valeur par le biais du compte de résultat et des conversions (180 780)
Total des pertes (172 081)
Charges
Commissions de gestion 2499
Autres charges 628
Total des charges d’exploitation 3127
Perte d’exploitation (175 208)
Pertes pour I'exercice financier aprés distribution et
avant retenue fiscale a la source (175 208)
Moins : Retenue a la source (1332
Diminution des actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations (176 540)

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Le compartiment a été lancé le 10 novembre 2021.

177

STRICTEMENT CONFIDENTIEL




HSBC MSCI JAPAN CLIMATE PARIS ALIGNED UCITS ETF*

Etat des variations des actifs nets attribuables aux

porteurs d’actions de participation rachetables
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021

Note USD
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de participation
rachetables en début d’exercice financier -
Diminution des actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions
de participation rachetables résultant des opérations (176 540)
Produits réalisés sur émissions d’Actions de participation
rachetables 9 977 587
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables en fin d’exercice financier 9 801 047

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Le compartiment a été lancé le 10 novembre 2021.
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HSBC BLOOMBERG EUR SUSTAINABLE CORPORATE BOND UCITS*

Etat de la situation financiére
Au 31 décembre 2021

2021
Note EUR
Actifs
Actifs circulants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 6 916
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat
- Valeurs mobilieres 4(9) 34 360 920
Montants a recevoir des courtiers 2(i) 60 540
Autres actifs 224 619
Total des actifs 34 652 995
Passifs
Passifs circulants
Passifs financiers a leur juste valeur aprés affectation du
résultat
- Instruments financiers dérivés 4(9) 10
Autres passifs 5 324
Passifs (hors actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables) 5334
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables 34 647 661

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Le compartiment a été lancé le 16 novembre 2021.
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HSBC BLOOMBERG EUR SUSTAINABLE CORPORATE BOND UCITS*

Etat du résultat global
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021

Note EUR
Produits
Moins-values nettes sur actifs et passifs financiers a la juste
valeur par le biais du compte de résultat et des conversions (157 491)
Total des pertes (157 491)
Charges
Commissions de gestion 3 7724
Total des charges d’exploitation 7724
Perte d’exploitation (165 215)
Pertes pour I'exercice financier aprés distribution et
avant retenue fiscale a la source (165 215)
Diminution des actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations (165 215)

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Le compartiment a été lancé le 16 novembre 2021.
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HSBC BLOOMBERG EUR SUSTAINABLE CORPORATE BOND UCITS*

Etat des variations des actifs nets attribuables aux

porteurs d’actions de participation rachetables
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021

Note EUR
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de participation
rachetables en début d’exercice financier -
Diminution des actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions
de participation rachetables résultant des opérations (165 215)
Produits réalisés sur émissions d’Actions de participation
rachetables 34 812 876
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables en fin d’exercice financier 34 647 661

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Le compartiment a été lancé le 16 novembre 2021.
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HSBC BLOOMBERG USD SUSTAINABLE CORPORATE BOND UCITS

ETF*

Etat de la situation financiére
Au 31 décembre 2021

2021

Note USD
Actifs
Actifs circulants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 243 818
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat
- Valeurs mobilieres 4(g) 48 725 910
Montants a recevoir des courtiers 2(i) 53961
Autres actifs 384 886
Total des actifs 49 408 575
Passifs
Passifs circulants
Passifs financiers a leur juste valeur apres affectation du
résultat
- Instruments financiers dérivés 4(g) 31
Autres passifs 7 545
Passifs (hors actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables) 7 576
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables 49 400 999

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Le compartiment a été lancé le 18 novembre 2021.
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HSBC BLOOMBERG USD SUSTAINABLE CORPORATE BOND UCITS

ETF*

Etat du résultat global
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021

Note USD
Produits
Plus-values nettes sur actifs et passifs financiers a la juste
valeur par le biais du compte de résultat et des conversions 236 827
Total des produits 236 827
Charges
Commissions de gestion 3 10 453
Total des charges d’exploitation 10 453
Bénéfice d’exploitation 226 374
Bénéfice au titre de I’exercice financier aprés
distribution et avant retenue fiscale a la source 226 374
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations 226 374

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Le compartiment a été lancé le 18 novembre 2021.
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HSBC BLOOMBERG USD SUSTAINABLE CORPORATE BOND UCITS
ETF*

Etat des variations des actifs nets attribuables aux

porteurs d’actions de participation rachetables
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021

Note usb
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de participation
rachetables en début d’exercice financier -
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables résultant des
opérations 226 374
Produits réalisés sur émissions d’Actions de participation
rachetables 49 174 625
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables en fin d’exercice financier 49 400 999

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

* Le compartiment a été lancé le 18 novembre 2021.
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HSBC ETFs PLC

Etat de la situation financiére
Au 31 décembre 2021

2021 2020

Note uUsD uUsD
Actifs
Actifs circulants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 205 340 056 139876 715
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat :
- Valeurs mobilieres 4(9) 19 387 530 019 12 724 716 440
- Instruments financiers dérivés 4(g) 3749 008 4 646 757
Montants a recevoir des courtiers 2(i) 28 720 484 23 809 405
Autres actifs 39 690 532 16 484 766
Total des actifs 19 665 030 099 12 909 534 083
Passifs
Passifs circulants
Passifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat :
- Instruments financiers dérivés 4(9) 2490728 71154
Autres passifs 63 209 015 8 689 218
Passifs (hors actifs nets attribuables aux porteurs
d’Actions de participation rachetables) 65 699 743 8 760 372

Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables

19 599 330 356

12900 773 711

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

DocuSlgned by

483CBQAO0F44444 .

Administrateur

Date : 20 avril 2022

DocuSigned by:

Comshmy

3A672C52A2D540F ...

Administrateur

185
STRICTEMENT CONFIDENTIEL



HSBC ETFs PLC

Etat du résultat global

pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note USD UsD
Produits
Revenus de dividendes 329 802 921 196 955 667
Autres produits 2291611 19 806
Plus-values nettes sur actifs et passifs financiers a la juste
valeur par le biais du compte de résultat et des conversions 2143071741 1165 730 457
Total des produits 2 475 166 273 1362 705 930
Charges
Commissions de gestion 3 29815971 17 554 455
Autres charges 3 7 129 322 5681 162
Total des charges d’exploitation 36 945 293 23 235 617
Bénéfice d’exploitation 2 438 220 980 1339470 313
Charges financiéres
Distributions aux porteurs d’actions de participation
rachetables 2(n),11 (226 328 972) (148 313 136)
Bénéfice au titre de I’exercice financier aprés
distribution et avant retenue fiscale a la source 2211 892 008 1191 157 177
Moins : Retenue a la source (38 373 871) (23 338 740)
Moins : Imp6t sur les plus-values de capital 14 (5017 423) (695 810)

Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs

d’Actions de participation rachetables résultant des

opérations*

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

2168 500 714

1167 122 627

* |l n’existe pas de plus-values ou moins-values comptabilisées au titre de I'exercice financier autres que I’Augmentation des
actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de participation rachetables résultant des opérations de la Société.
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HSBC ETFs PLC

Etat des variations des actifs nets attribuables aux

porteurs d’actions de participation rachetables
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

2021 2020

Note uUsD uUsD
Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de participation
rachetables en début d’exercice financier 12 900 773 711 8 828 215 798
Ajustement de change notionnel 2(c) (iv) (52 284 527) 55 744 355
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions
de participation rachetables résultant des opérations 2168500 714 1167 122 627
Produits réalisés sur émissions d’Actions de participation
rachetables 6 964 790 445 5278 825 278
Rachat d’Actions de participation rachetables (2 394 531 810) (2 440 195 325)
Péréquation 2(t) 12 081 823 11 060 978

Actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables en fin d’exercice financier

19 599 330 356

12900 773 711

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.
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HSBC ETFs PLC

Etat des flux de trésorerie
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

Total Total
2021 2020
Note usD UsD
Flux de trésorerie provenant des activités d’exploitation
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs
d’actions de participation rachetables résultant des opérations 2168500 714 1167 122 627
Régularisation :
Revenus de dividendes (329 802 921) (196 955 667)
Intéréts recus (886 944) (510 849)
Charge d’intéréts sur découverts 101 979 75 038
Retenues fiscales a la source 38373871 23 338 740
Impbt sur les plus-values de capital 14 5017 423 695 810
Distributions aux porteurs d’actions rachetables 226 328 972 148 313 136

Variations des actifs et passifs financiers :

Augmentation nette des actifs financiers a la juste valeur par le compte de
résultat

Augmentation/(Diminution) nette des passifs financiers a la juste valeur par
le compte de résultat

Augmentation nette des montants a recevoir des/a payer aux courtiers
Augmentation nette des autres actifs
Augmentation nette des autres passifs

Revenus de dividendes percus

Produits d'intéréts pergus

Intéréts payés sur découverts

Retenue fiscale a la source payée

Imp6t sur les plus-values de capital payé

Trésorerie nette utilisée dans les activités d’exploitation

Flux de trésorerie générés sur activités de financement

Distributions payées aux porteurs d’actions rachetables

Produits de I'émission d’actions rachetables*

Rachat d’actions rachetables

Péréquation

Trésorerie nette générée par les activités de financement
Augmentation nette de la trésorerie et des équivalents de trésorerie
Trésorerie et équivalents de trésorerie en début d’exercice financier
Effet des fluctuations des taux de change sur la trésorerie et les équivalents
de trésorerie*

Trésorerie et équivalents de trésorerie en fin d’exercice financier
La trésorerie et les équivalents de trésorerie en fin d’exercice financier sont
constitués de :

Disponibilités bancaires
Découvert bancaire

Les notes jointes font partie intégrante des Etats financiers.

2(t)

(6 628 464 504)

(4 009 670 725)

2419575 (246 057)

(4 913 679) (5497 332)
(1237 821) (130 918)
7188 941 1101225
(4517 374 394) (2872364 972)
322 425 586 195 262 419
155 850 544 677

(101 979) (75 038)

(38 373 871) (23 338 740)

(5 017 423) (695 810)

(4 238 286 231)

(2 700 667 464)

(226 328 972)
6 964 790 445
(2 394 531 810)

(148 313 136)
5278 825 278
(2 440 195 325)

12 081 823 11 060 978

4 356 011 486 2701377 795
117 725 255 710 331
139876 715 83 541 456
(52 261 914) 55 624 928
205 340 056 139 876 715
205 340 056 139 876 715

* | 'effet des fluctuations des taux de change sur la trésorerie et les équivalents de trésorerie n’est pas indiqué séparément.
Les différences d’effet des fluctuations des taux de change sur la trésorerie et les équivalents de trésorerie par rapport a

I'état des variations des actifs nets sont dues aux effets des variations de trésorerie et d’éléments non monétaires.
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Notes aux états financiers
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021

1.

Entité déclarante

La Société est une société d’investissement a capital variable avec responsabilité séparée entre ses
compartiments, constituée le 27 février 2009 sous le numéro d’enregistrement 467896. Elle est agréée
par la Banque centrale en tant qu’organisme de placement collectif en valeurs mobiliéres (« OPCVM »)
conformément a la Réglementation des Communautés européennes de 2011 relative aux organismes
de placement collectif en valeurs mobilieres, telle qu'amendée (la « Réglementation sur les OPCVM
de 2011 ») et a la Réglementation de 2019 de la Banque centrale d’Irlande relative a la Loi (Supervision
and Enforcement) [Supervision et application] de 2013, Section 48(1) (Organismes de placement
collectif en valeurs mobilieres) (la « Réglementation OPCVM de la Banque centrale ») (collectivement,
les « Réglementations OPCVM »).

La Société a été structurée en fonds a compartiments multiples a responsabilité séparée entre ses
compartiments, les Administrateurs pouvant, en tant que de besoin, avec 'agrément préalable de la
Banque centrale d’Irlande, émettre différentes séries d’actions représentant différents portefeuilles
d’actifs. Les actifs de chaque compartiment seront investis conformément & leur objectif et leurs
politiques d’'investissement respectifs tels que communiqués dans le Prospectus et le Supplément
concerné du compartiment.

L’objectif de la Société est le placement collectif, dans des valeurs mobiliéres et autres actifs financiers
liquides, des capitaux levés auprés du public, opérant sur le principe de la répartition du risque
conformément aux Réglementations OPCVM.

Au 31 décembre 2021, la Société compte 41 compartiments en activité (31 décembre 2020 : 35). La
Société compte 2 compartiments inactifs, HSBC ECONOMIC SCALE WORLDWIDE EQUITY UCITS
ETF et HSBC MSCI SAUDI ARABIA 20/35 CAPPED UCITS ETF qui ont été rachetés le 18 septembre
2020 et le 21 septembre 2020 respectivement et ont été cléturés et radiés de la cote le 21 septembre
2020. Le compartiment HSBC MSCI SAUDI ARABIA 20/35 CAPPED UCITS ETF a été révoqué par la
Banque centrale le 8 décembre 2021.

La Société a nommé HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A. en tant que Société de gestion et
HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A. a nommé HSBC Global Asset Management (UK) Limited
en tant que Gestionnaire d’investissement pour tous les compartiments.

Principales conventions comptables
(@) Méthode de comptabilité

Les Etats financiers ont été préparés conformément aux Normes internationales d’information
financiere (« IFRS ») telles qu’adoptées pour étre utilisées dans I'Union européenne, et appliquées
conformément au Companies Act et aux Réglementations OPCVM.

Les chiffres comparatifs inclus dans I'Etat de la situation financiére, I'Etat du résultat global, I'Etat
des variations de I'actif net attribuable aux porteurs d’actions de participation rachetables et I'Etat
des flux de trésorerie concernent les soldes au 31 décembre 2020.

(b) Base d’évaluation

Les Etats financiers ont été préparés selon le principe de la continuité d’exploitation, conformément
a la convention du codt historique, a I'exception des instruments financiers dérivés et non dérivés
qui ont été évalués a la juste valeur par le biais du compte de résultat.

Les compartiments HSBC Economic Scale Worldwide Equity UCITS ETF et HSBC MSCI Saudi
Arabia 20/35 Capped UCITS ETF ont été rachetés le 18 septembre 2020 et le 21 septembre 2020
respectivement et ont été cléturés et radiés de la cote le 21 septembre 2020. Le compartiment
HSBC MSCI Saudi Arabia 20/35 Capped UCITS ETF a été révoqué par la Banque centrale le
8 décembre 2021. Les Etats financiers de ces deux compartiments ont été préparés selon le
principe de non-continuité de I'exploitation.
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Notes aux états financiers (suite)
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021 (suite)

2.

Principales conventions comptables (suite)

(c) Devise fonctionnelle et devise de présentation

(i) Devise fonctionnelle et devise de présentation de la Société

Les éléments inclus dans les Etats financiers de la Société sont mesurés en utilisant I'environnement
économique principal dans lequel la Société exerce son activité. Il s’agit du dollar américain, qui
constitue la devise de I'environnement économique principal dans lequel elle opére (la « devise
fonctionnelle »). La devise de présentation de la Société est la méme que sa devise fonctionnelle.

(i) Devise fonctionnelle et devise de présentation des compartiments

La devise fonctionnelle est la monnaie de I'environnement économique principal dans lequel les
compartiments opérent. Si les indicateurs de I'environnement économique principal sont
contrastés, la direction exerce dés lors son jugement pour déterminer la devise fonctionnelle qui
représente le plus fidélement les effets économiques des transactions, conditions et événements
sous-jacents. La majorité des investissements et des transactions de chaque compartiment sont
libellés dans une des devises suivantes : euro, dollar américain, livre sterling ou dollar de Hong
Kong. De méme, les souscriptions et les rachats sont déterminés sur la base de la valeur
liquidative et sont recus et réglés en euros, en dollars américains, en livres sterling ou en dollars
de Hong Kong. La devise fonctionnelle des compartiments, qui est dans chacun des cas I'euro, le
dollar américain, la livre sterling ou le dollar de Hong Kong, est indiquée dans I'Etat de la situation
financiere de chaque compartiment. La Société a également adopté chacune de ces devises
fonctionnelles en tant que devise de présentation de chaque compartiment.

(iii) Conversion et soldes

Les opérations en devises sont converties en devise fonctionnelle au moyen des taux de change
en vigueur a la date des opérations. Les actifs et passifs en devises étrangéres sont convertis en
devise fonctionnelle au moyen du taux de change en vigueur & la date d’arrété de I'Etat de la
situation financiére.

Les plus-values et moins-values de change découlant de la conversion sont comprises dans I'Etat
du résultat global.

Les plus-values et moins-values de change relatives a la trésorerie et aux équivalents de trésorerie
sont présentées dans I'Etat du résultat global au paragraphe « Plus-values/(Moins-values) nettes
sur actifs et passifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de résultat et devises ».

Les plus-values et moins-values de change relatives aux actifs et passifs financiers comptabilisés
a la juste valeur par le biais du compte de résultat sont présentées dans I'Etat du résultat global
au paragraphe « Plus-values/(Moins-values) nettes sur actifs et passifs financiers a la juste valeur
par le biais du compte de résultat et devises ».

(iv) Conversion des devises de présentation
Aux fins de la présentation des Etats financiers de la Société :

o [I'Etat de la situation financiére des compartiments ayant des devises fonctionnelles autres
que le dollar américain a été converti en dollars américains au taux de change prévalant au
31 décembre 2021 ; et

e [IEtat du résultat global, les produits réalisés sur émissions d’Actions de participation
rachetables, les rachats d’Actions de participation rachetables, la péréquation et 'Etat des
flux de trésorerie des compartiments dont les devises fonctionnelles sont autres que le dollar
américain ont été convertis aux taux de change mensuels moyens du dollar américain, lesdits
taux représentant une approximation raisonnable des taux effectifs.

La méthode de conversion a donné lieu & un montant de conversion en devises étrangéres de
(52 284 527 USD) (31 décembre 2020 : (55 744 355 USD)) a cause de I'utilisation des taux moyens
cités ci-dessus et de la variation des taux de change de cléture entre le 31 décembre 2021 et le
31 décembre 2020. Cela n’a pas d’'impact sur la valeur liquidative par action de chacun des
compartiments.
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Notes aux états financiers (suite)
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021 (suite)

2.

Principales conventions comptables (suite)

(d)

()

Utilisation de jugements et estimations

La préparation d’états financiers en conformité avec les Normes IFRS telles qu'adoptées par
I'Union européenne nécessite de la part du Conseil d’administration une formulation de jugements,
d’estimations et d’hypothéses affectant I'application de conventions et les montants indiqués des
actifs, passifs, produits et charges. Les estimations et les hypothéses connexes sont basées sur
des expériences passées ainsi que sur d’autres facteurs divers considérés comme étant
raisonnables en fonction des circonstances, et dont les résultats constituent la base des jugements
retenus sur les valeurs comptables des actifs et passifs, qui ne sont pas clairement mis en
évidence par d’autres sources.

Les résultats réels sont susceptibles de différer de ces estimations. Les estimations et hypotheses
sous-jacentes sont régulierement revues. Les révisions des estimations comptables sont
comptabilisées dans I'exercice au cours duquel les estimations sont révisées et sur les éventuelles
périodes ultérieures affectées.

Jugements

La Société n’a identifié aucun jugement significatif au sein des Etats financiers. Les informations
tirees de jugements formulés lors de I'application de conventions comptables qui ont des effets
sur les montants constatés dans les Etats financiers sont incluses dans la Note 2 (c), (i) et (ii).

Incertitudes entourant les hypothéses et estimations

La détermination de ce qui constitue un marché actif et des intrants « observables » nécessite de
faire appel au jugement des Administrateurs. Les informations relatives aux incertitudes entourant
les hypothéses et estimations qui comportent un risque significatif de conduire a un ajustement
important des valeurs comptables des actifs et passifs lors de [I'exercice cloturé le
31 décembre 2021 et de I'exercice cléturé le 31 décembre 2020 sont incluses dans la Note 4 (d).

Nouvelles normes, modifications et interprétations en vigueur depuis le ler janvier 2021

Plusieurs nouvelles normes sont en vigueur pour les périodes financiéres débutant & compter du
ler janvier 2021.

Nouvelles normes ou normes amendées | Incidence sur les Etats financiers

Réforme des taux d’intérét de référence - L'application de ’Amendement n’a entrainé
phase 2 (Amendements aux Normes aucun changement important aux Etats
IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 et IFRS 16) | financiers de la Société.

Amendement a la norme IFRS 16 portant L’application de ’Amendement n’a entraine
sur les Allégements de loyer liés a la aucun changement important aux Etats
COVID-19 avec entrée en vigueur au financiers de la Société.

ler avril 2021
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Notes aux états financiers (suite)
pour I'exercice cloturé le 31 décembre 2021 (suite)

2.

Principales conventions comptables (suite)

(f) Nouvelles normes, modifications et interprétations entrant en vigueur pour les périodes

financiéres futures n’ayant pas été adoptées par anticipation

Plusieurs nouvelles normes entrent en vigueur pour les exercices qui commencent apres le
ler janvier 2021 et il est permis de les appliquer de maniére anticipée ; toutefois, en préparant les
présents Etats financiers, la Société n’a pas adopté ces normes nouvelles ou modifiées de maniere
anticipée.

Les normes et interprétations suivantes amendées ne devraient pas avoir d'impact significatif sur
les Etats financiers de la Société :

- Norme IFRS 17 « Contrats d’assurance » - prise d’effet au 1er janvier 2023 ;

- Classement des passifs comme courants ou non courants - Amendements a I'lAS 1 - prise
d’effet au 1er janvier 2023 ;

- Vente ou apport d’actifs entre un investisseur et une entreprise associée ou une coentreprise
- Amendements a I'lFRS 10 et a I'|AS 28 - sans date de prise d’effet a ce jour ;

- Contrats déficitaires - Colts d’exécution du contrat (Amendements a I'l|AS 37) - prise d’effet
au ler janvier 2022.

- Définition des estimations comptables (Amendements a ['lAS 8) - prise deffet au
ler janvier 2023.

- Informations a fournir sur les méthodes comptables (Amendements a I'l|AS 1 et au Guide
d’application pratique 2 des Normes IFRS) - prise d’effet au 1er janvier 2023.

- Référence au Cadre conceptuel avec amendements a la Norme IFRS 3 « Regroupements
d’entreprises » - prise d’effet au ler janvier 2022.

(g) Actifs et passifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de résultat

(i) Classement et évaluation des actifs financiers et des passifs financiers

Lors de la comptabilisation initiale, la Société classe les actifs financiers comme étant évalués au
colt amorti ou a la juste valeur par le biais du compte de résultat (« FVTPL »).

Un actif financier est évalué au colt amorti s’il remplit les deux conditions suivantes et n’est pas
désigné comme étant a la juste valeur par le biais du compte de résultat :

- il est détenu dans le cadre d'un modele économique dont I'objectif est de détenir des actifs
afin d’en percevoir les flux de trésorerie contractuels ; et

- ses conditions contractuelles donnent lieu, & des dates spécifiées, a des flux de trésorerie qui
correspondent uniguement a des remboursements de principal et a des versements d’intéréts
sur le principal restant dd.

Aucun des actifs de la Société n’est éligible a I'évaluation a la juste valeur par le biais des éléments
du résultat global.

Les instruments financiers comme la trésorerie et les équivalents de trésorerie, les montants dus
aux courtiers ou a recevoir des courtiers et d’autres montants a recevoir et a payer a court terme
sont évalués au colt amorti. Tous les autres actifs de la Société sont des titres de créance, des
actions et des dérivés, et ils nécessitent d’étre évalués a la juste valeur par le biais du compte de
résultat.

Les acquisitions et les cessions d’investissements sont comptabilisées a la date de la transaction,
a savoir la date a laquelle la Société s’engage a acquérir ou a céder un investissement donné.
Les actifs financiers et les passifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de résultat
sont initialement comptabilisés a leur juste valeur. Les frais de transaction sont imputés dés qu’ils
sont engagés dans I'Etat du résultat global.
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Notes aux états financiers (suite)
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021 (suite)

2.

Principales conventions comptables (suite)

(g) Actifs et passifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite)

Reclassements

Les actifs financiers ne sont pas reclassés aprés leur comptabilisation initiale sauf si la Société
change de modéle économique pour la gestion de ses actifs financiers. Dans ce cas, tous les
actifs financiers concernés sont reclassés le premier jour de la premiére période de présentation
d’information financiére suivant le changement du modéle économique.

Evaluation suivante

Les actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de résultat sont ensuite évalués a la
juste valeur et les actifs financiers au colt amorti sont ensuite évalués au codt amorti par la
méthode du taux d’intérét effectif.

Les passifs financiers sont classés comme étant évalués au colt amorti ou a la juste valeur par le
biais du compte de résultat.

Un passif financier est classé comme étant évalué a la juste valeur par le biais du compte de
résultat s'il est classé comme étant détenu a des fins de transaction, dérivé ou désigné comme tel
lors de la comptabilisation initiale. Les passifs financiers a la juste valeur par le biais du compte
de résultat sont évalués a la juste valeur et les plus-values et moins-values nettes, y compris toute
charge d’intéréts, sont comptabilisées en résultat.

Les autres passifs financiers sont ensuite évalués au colt amorti par la méthode du taux d’intérét
effectif. Les charges d'intérét et plus-values et moins-values de change sont comptabilisées en
résultat. Toute plus-value ou moins-value en décomptabilisation est aussi comptabilisée en résultat.

(ii) Dépréciations des actifs financiers

La Société évalue de maniére prospective la perte de crédit attendue (« ECL », de l'anglais
expected credit loss) associée a ses actifs financiers comptabilisés au colt amorti. La quasi-totalité
des actifs financiers de la Société évalués au colt amorti sont des actifs a court terme. Par
conséquent, comme la durée de vie de ces actifs est inférieure a un an, la Société mesure en fait
les provisions pour pertes en fonction de la durée de vie de leurs ECL. Lors de I'estimation des
ECL, la Société tient compte d’informations raisonnables et justifiables qui sont pertinentes et
disponibles sans colt ou effort excessifs, telles que les notations de crédit des contreparties.

Réduction pour perte de valeur

La valeur comptable brute des actifs financiers est réduite pour perte de valeur lorsque la Société
estime raisonnablement ne pas pouvoir recouvrer la totalité ou une partie de cet actif financier.

Evaluation au co(t amorti

Le « co(t amorti » d’'un instrument financier correspond a la valeur attribuée a I'actif financier ou
au passif financier lors de sa comptabilisation initiale, diminuée des remboursements en principal,
majorée ou diminuée de 'amortissement cumulé, calculé par la méthode du taux d’intérét effectif,
de toute différence entre cette valeur initiale et la valeur a I'échéance et, dans le cas d’un actif
financier, ajustée au titre de la correction de valeur pour pertes, le cas échéant.

Le taux d’intérét effectif est le taux qui actualise exactement les décaissements et les
encaissements futurs estimés pendant toute la durée de vie prévisionnelle de I'actif financier ou
du passif financier (ou, lorsqu’il convient, pendant une période financiére plus courte) par rapport
a la valeur comptable de I'actif financier ou du passif financier. En calculant le taux d’intérét effectif,
la Société estime les flux de trésorerie futurs en tenant compte de toutes les conditions
contractuelles de 'instrument financier, mais non des pertes futures de crédit.
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Notes aux états financiers (suite)
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021 (suite)

2.

Principales conventions comptables (suite)

(g) Actifs et passifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite)

(iiiy Décomptabilisation

La Société décomptabilise un actif financier lorsque les droits contractuels portant sur les flux de
trésorerie de l'actif expirent, ou lorsque la Société transfere les droits a recevoir des flux de
trésorerie contractuels dans une transaction dans laquelle quasiment tous les risques et
avantages inhérents a la propriété de I'actif financier sont transférés ou dans laquelle la Société
ne transfére ni retient quasiment tous les risques et avantages inhérents a la propriété, ni conserve
le controle de I'actif financier.

Lors de la décomptabilisation d’un actif financier, la différence entre le montant comptable de I'actif
(ou le montant comptable proportionnel a la part de I'actif décomptabilisé), et la contrepartie pergue
(y compris tout nouvel actif obtenu en contrepartie déduction faite de tout nouveau passif assumé)
est inscrite dans le compte de résultat. Tout intérét percu ou retenu sur le transfert de tels actifs
financiers par la Société est comptabilisé séparément comme actif ou passif.

La Société décomptabilise un passif financier lorsque ses obligations contractuelles sont éteintes,
annulées ou expirées.

(iv) Principales méthodes comptables

La « juste valeur » correspond au prix qui serait regu au titre de la vente d’un actif ou qui serait
payé au titre du transfert d’'un passif dans le cadre d’'une transaction ordonnée entre des
intervenants du marché a la date d’évaluation sur le marché principal ou, a défaut, sur le marché
le plus avantageux auquel la Société a accés a cette date. La juste valeur d’un passif reflete le
risque de non-exécution dont il est assorti.

La juste valeur des instruments financiers, lorsqu’ils sont cotés sur un marché actif, repose sur
leurs cours boursiers & la date d’arrété de I'Etat de la situation financiére et sans déduire aucun
des colts de vente futurs estimés. La Société utilise les derniers cours négociés du marché tant
pour les actifs financiers que pour les passifs financiers lorsque I'écart acheteur-vendeur est étroit.

Si un cours coté sur un marché actif disponible n’est pas disponible sur une Bourse de valeurs
reconnue ou aupres d’'un courtier ou d’'un négociant pour un instrument financier non négocié en
Bourse, la juste valeur de l'instrument est estimée en utilisant des techniques d’évaluation qui
incluent I'utilisation d’opérations de marché récentes réalisées dans des conditions normales de
concurrence, la référence a la juste valeur actuelle d’un autre instrument comparable, les
techniques d’actualisation des flux de trésorerie, les modeles de fixation de prix des options ou
toute autre technique d’évaluation qui offre une estimation fidéle des cours obtenue lors
d’opérations de marché réelles.

En cas d'utilisation de techniques d’actualisation des flux de trésorerie, les flux de trésorerie futurs
estimés sont basés sur les meilleures estimations de la direction et le taux d’actualisation utilisé
est le taux de marché a la date de l'arrété de I'Etat de la situation financiére applicable & un
instrument présentant des termes et conditions similaires. Dans les autres modéles de
détermination du prix, on a recours aux données de marché a la date d’arrété de I'Etat de la
situation financiere.

(v) Compensation des actifs et des passifs financiers

Les actifs et les passifs financiers sont compensés et le montant net est reporté dans I'Etat de la
situation financiéere lorsque la Société dispose d’'un droit Iégalement exécutoire de compenser les
montants comptabilisés et une intention de réaliser un réglement sur une base nette ou de réaliser
I'actif et de régler le passif simultanément. Les revenus et dépenses sont présentés sur une base
nette pour les plus-values et moins-values issues d’instruments financiers a la juste valeur par le
biais du compte de résultat et les plus-values et moins-values de change.
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Notes aux états financiers (suite)
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021 (suite)

2.

Principales conventions comptables (suite)

(h) Trésorerie et équivalents de trésorerie

()

La trésorerie et les équivalents de trésorerie comprennent les dépbts bancaires et les actifs
financiers hautement liquides dont 'échéance est inférieure ou égale a trois mois a compter de la
date d’acquisition, qui sont sujets a un risque négligeable de variation de leur juste valeur et qui
sont utilisés par la Société dans le cadre de la gestion des engagements a court terme, a
I'exception de la garantie en numéraire fournie au titre des dérivés. Au 31 décembre 2021 et au
31 décembre 2020, tous les soldes en espéces et débiteurs sont détenus auprés de HSBC Bank
plc. La facilité de découvert est détaillée a la Note 7.

Montants dus par les/aux courtiers

Les montants dus aux/par les courtiers sont liés aux soldes de liquidités servant de garantie,
détenus par ou dus aux courtiers pour des contrats a terme standardisés ouverts et représentent
les dépbts de marge des contrats a terme standardisés détenus par les courtiers. Ce montant
correspond au minimum estimé par les courtiers et les contreparties pour nécessités de garanties
et est limité et constaté séparément au titre des liquidités non affectées dans I'Etat de la situation
financiere des compartiments.

Les soldes de liquidités (numéraire soumis & restrictions) dus aux/a payer par les courtiers,
détenus par HSBC Bank plc au 31 décembre 2021 se sont élevés a 28 720484 USD
(31 décembre 2020 : 23 809 405 USD). Aucun de ces soldes ne pouvait faire I'objet d’'un retrait.
Les soldes de liquidités servant de garantie ont trait aux soldes des montants dus aux/a payer par
les courtiers sur des contrats a terme standardisés ouverts.

Montants a payer sur les valeurs mobilieres achetées/montants a recevoir sur les valeurs
mobiliéres vendues

Les montants a payer sur les valeurs mobilieres achetées et les montants a recevoir sur les valeurs
mobilieres vendues représentent des achats et ventes objets d’un contrat, mais pas encore livrés
a la fin de période financiére. Ces comptes sont évalués au codt amorti et présentés dans I'Etat
de situation financiére dans les « Autres actifs et autres passifs ».

(k) Opérations en devises

0]

Les opérations libellées en devises étrangeres sont converties en USD au taux de change en
vigueur a la date de transaction. Les actifs et passifs en devises étrangéres sont réévalués a
chaque date d’arrété de I'Etat de la situation financiére a I'aide du taux de change de fin d’exercice.
Les plus-values et moins-values réalisées et latentes sur les opérations en devises sont
comptabilisées dans I'Etat du résultat global.

Produits

Les produits d’'intéréts sont présentés bruts de toutes retenues fiscales a la source non
recouvrables et divulgués au poste « Plus-values nettes sur actifs et passifs financiers a la juste
valeur par le biais du compte de résultat et devises » dans I'Etat du résultat global.

Les produits d’intérét sont comptabilisés dans I'état du résultat global pour I'ensemble des
instruments et actifs financiers au cot amorti a I'aide de la méthode du taux d’intérét effectif.

Les revenus de dividendes sur les actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de résultat
sont crédités a I'Etat du résultat global aux dates auxquelles les titres concernés sont cotés comme
« ex-dividende ». Les revenus de dividendes, qui sont communiqués séparément dans I'Etat du
résultat global, sont présentés en brut de toutes les retenues fiscales a la source non récupérables.

Les commissions sur prét de titres sont comptabilisées dans I'Etat du résultat global au poste
Autres produits.

(m) Charges

Les charges sont comptabilisées dans I'Etat du résultat global selon la méthode de la comptabilité
d’engagement et dés lors que les services connexes sont exécutés.
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2.

Principales conventions comptables (suite)

(n) Revenus de dividendes

Les distributions aux porteurs d’Actions de participation rachetables sont comptabilisées a I'Etat
du résultat global en tant que charges financiéres lorsqu’elles sont déclarées (c’est-a-dire que la
décision a été validée lors de I'étape d’approbation finale requise et ne peut plus étre annulée).

(0) Actions de participation rachetables

Les Actions de participation rachetables sont rachetables au gré du détenteur et classées parmi
les passifs financiers. Les Actions de participation rachetables peuvent étre rachetées a tout
moment pour une somme égale a la part proportionnelle de la valeur liquidative du compartiment
concerné.

(p) Charges au titre de retenues fiscales a la source

La Société peut étre soumise a I'imp6t (y compris ceux retenus a la source) dans des pays autres
que l'lrlande, sur les dividendes, produits d’intérét acquis et plus-values de capital provenant de
ses investissements. Le revenu assujetti a cette imposition est comptabilisé brut d’impbts et la
retenue a la source correspondante apparait comptablement comme une charge d’impét. Il est
possible que la Société ne puisse bénéficier d’aucune réduction de ces impots étrangers en vertu
des conventions sur la double imposition conclues entre I'lrlande et d’autres pays. Le montant de
'impot a payer ou recevoir constitue la meilleure estimation du montant de I'imp6t qui devrait étre
payé ou regu et qui refléte I'incertitude liée aux retenues a la source. Aussi la Société pourrait-elle
se retrouver dans l'incapacité de récupérer une quelconque retenue a la source qui lui serait
imposée dans certains pays.

(q) Impdt sur les plus-values de capital

Les plus-values réalisées de cession d’actifs de la Société peuvent étre imposables a I'impot sur
les plus-values dans le pays d'origine d'un actif. L'impdt sur ces plus-values réalisées est
comptabilisé comme charge d’'imp6t dans I'Etat du résultat global.

Impots sur les bénéfices
Interprétation IFRIC 23 — Incertitude relative aux traitements fiscaux

L’'IFRS Interpretations Committee (« IFRIC ») a publié une nouvelle interprétation IFRIC 23
« Incertitude relative aux traitements fiscaux », qui précise de quelle maniére I'incertitude doit étre
prise en compte dans la comptabilisation des impdts sur le résultat. L'IFRIC 23 répond a I'absence
d’indications dans I'lAS 12 « Impots sur le résultat », qui précise comment comptabiliser les impots
courants et différés, mais pas comment prendre en compte les effets de I'incertitude. La Société
de gestion a évalué l'effet de la Norme IFRIC 23 et a estimé qu’elle n'avait pas d’incidence
significative sur les Etats financiers, étant donné que quasiment tous les instruments financiers de
la Société ne sont pas, de l'avis de la Société de gestion, soumis a un traitement fiscal incertain
important.

Au titre de la loi et des pratiques en vigueur, la Société a qualité d’organisme de placement au
sens de l'article 739B de la loi de 1997 sur la consolidation fiscale irlandaise (Taxes Consolidation
Act), telle qu’amendée. Par conséquent, elle n’est pas assujettie a I'impdt irlandais sur les revenus
ou les bénéfices.

L’impét irlandais peut néanmoins s’appliquer en cas de survenue d’un « événement imposable ».
Un événement imposable inclut toutes les distributions aux Actionnaires ou tout encaissement,
rachat, annulation ou transfert d’actions.

La Société ne sera pas assujettie a I'imp6t irlandais au titre d’événements imposables.
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2.

Principales conventions comptables (suite)

(s) Impébts sur les bénéfices (suite)

(t)

Interprétation IFRIC 23 — Incertitude relative aux traitements fiscaux (suite)
Un événement imposable n’inclut pas :

(i)  toute transaction portant sur des Actions détenues au sein d’un systéme de compensation
établi ;

(i) tout échange par un Actionnaire effectué au moyen d’'une négociation menée dans les
conditions normales du marché par la Société, d’Actions de la Société contre d’autres
Actions de la Société ;

(i) certains transferts d’Actions entre époux ou conjoints et anciens époux ou anciens
conjoints ;

(iv) I'échange d’Actions survenant lors d’une fusion ou recomposition éligible de la Société avec
un autre organisme de placement irlandais ; ou

(v) lannulation d’Actions de la Société résultant d’'un échange dans le cadre d’un plan de fusion.

Les revenus, intéréts et plus-values (le cas échéant) percus sur les investissements réalisés par
la Société peuvent étre soumis a des retenues a la source imposées par le pays dans lequel les
produits financiers/plus-values sont percus et ces taxes peuvent ne pas étre récupérables par la
Société ou ses Actionnaires.

Péréquation

La péréquation est effectuée en relation avec I'émission et le rachat d’actions. Elle représente la
composante revenu du cours lors de I'émission et du rachat des actions. Les accords de
péréquation visent a garantir que le revenu par action ne soit pas affecté par des modifications du
nombre d’actions émises pendant la période financiére en question.

Le prix d’achat/de vente de chaque action comprend un montant correspondant a une provision
de péréquation. Il est équivalent au produit net moins les charges constatées dans la Société au
moment de l'achat/vente. Dans le cas des compartiments de distribution, la péréquation
attribuable aux souscriptions d’actions des compartiments est incluse dans les distributions aux
actionnaires ayant souscrit des actions des compartiments au cours de la période de distribution.
L’élément de péréquation des distributions n’est pas communiqué aux actionnaires séparément
des produits nets distribués. La péréquation attribuable aux remboursements éventuels provenant
des compartiments respectifs est communiquée dans I'Etat des variations des actifs nets
attribuables aux porteurs d’Actions de participation rachetables.

(u) Frais de transaction

Les frais de transaction sont des codts supplémentaires qui sont identifiables séparément et
imputables directement aux acquisitions, émissions ou cessions d’un actif ou d’un passif financier.
Les frais de transaction incluent des frais et commissions versés aux courtiers et contreparties.
Les frais de transaction sont imputés selon les principes de la comptabilité d’engagement et sont
constatés a I'Etat du résultat global comme « Autres charges ». Les frais de transaction encourus
durant I'exercice financier par chaque compartiment sont détaillés dans la Note 3(e).

(v) Prét de titres

Les titres qui sont prétés dans le cadre de 'accord de prét de titres continuent a étre comptabilisés
en tant qu’actifs et passifs financiers au Bilan. Le prét de titres constitue un transfert temporaire
de propriété et n’a pas d’'impact sur les participations des compartiments dans I'Etat de la situation
financiere lorsque les titres sont prétés. Les revenus de préts de titres pour I'exercice se sont
élevés a 2 281 753 USD (31 décembre 2020 : S/O). De plus amples informations sur les préts de
titres et la description détaillée de ce montant sont fournies a la Note 8 des Etats financiers.
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3.

Frais et charges

(@) Commission de gestion

La Société a une structure de commissions qui prévoit pour chacun des compartiments que
I'ensemble des commissions et frais (a I'exception des frais de transaction et des imp6ts ou droits
sur le rééquilibrage de portefeuille, payés séparément par prélevement sur les actifs des
compartiments correspondants) soient réglés sous la forme d’'une commission unique. lls sont
cités comme le ratio du total des frais sur encours (« TFE ») dans le Prospectus de la Société et
sont communiqués dans les Etats financiers sous l'intitulé « Commission de gestion ».

Le TFE est payé a la Société de gestion, et celle-ci est ensuite responsable du paiement de
I'ensemble des autres charges d’exploitation de la Société. Ceci inclut, sans s’y limiter, les honoraires
et frais des Administrateurs, de la Société de gestion, du Gestionnaire d’investissement, des
Distributeurs, du Dépositaire, de I'Agent administratif, de 'Agent de registre et de transfert, des
Commissaires aux comptes, du Secrétaire et toute autre personne déterminée a la seule discrétion
de la Société de gestion ainsi que les frais opérationnels et administratifs tels qu’indiqués ci-aprés.

Le TFE couvre I'ensemble des frais et charges, a I'exception des frais de transaction et des imp6ts ou
taxes dus lors d’'un rééquilibrage du portefeuille (classés dans I'Etat du résultat global comme « Autres
charges »), lesquels seront tous prélevés séparément sur les actifs du compartiment concerné.

La liste suivante est indicative, mais non exhaustive des types de services couverts par la
commission de gestion :

(i) tous les frais d’établissement de la Société ;

(i) les charges liées a la cotation et au maintien d’'une cotation des actions sur une quelconque
Bourse de valeurs ;

(iii) les frais d’enregistrement ;

(iv) les droits de licence sur les indices financiers ;

(V) les frais liés a la convocation et a la tenue des assemblées d’administrateurs et d’actionnaires ;

(vi) les honoraires professionnels et dépenses pour services de conseil juridique, d’audit et autre ;

(vii) les frais et dépenses de préparation, d'impression, de publication et de distribution des
prospectus, suppléments, rapports annuels et semi-annuels, et autres documents a l'attention
des actionnaires actuels et potentiels ;

(viii) les colts et charges de tout conseiller d’investissement nommé par le Gestionnaire
d’investissement ;

(ix) pour les Catégories couvertes contre le risque de change, les commissions en faveur de tiers
pour couvrir 'exécution de la politique de couverture de change de la catégorie d’actions. Des
frais supplémentaires pour ce service s’appliqueront aux Catégories couvertes contre le
risque de change, comme indiqué dans le Supplément du compartiment concerné ; et

(X) les autres frais et dépenses (a I'exception des frais et dépenses non récurrents et
extraordinaires) qui peuvent survenir en tant que de besoin et qui ont été approuvés par les
Administrateurs comme nécessaires ou appropriés dans le cadre de I'exploitation continue
de la Société ou d’'un compartiment quelconque.

(xi) les intéréts sur le découvert bancaire figurant aux pages 238 a 239.

Le TFE est calculé et comptabilisé chaque jour a un taux oscillant entre 0,05 % et 0,60 % de la
Valeur liquidative (pages 927 & 929) de chaque compartiment et payable mensuellement & terme
échu. Le TFE de chaque compartiment est déterminé en fonction de leur stratégie
d’investissement et leur potentiel de rendement, entre autres. Le TFE de chaque compartiment de
la Société est indiqué dans le Supplément du compartiment concerné.

Si les frais d’'un quelconque compartiment excédent le TFE mentionné ci-dessus relativement a
I'exploitation des fonds, la Société de gestion couvrira toute insuffisance en recourant a ses
propres actifs.

Le TFE ne devrait en aucun cas dépasser les montants exposés ci-dessus. Cependant, les
Administrateurs sont d’avis que si une augmentation dans le TFE du compartiment est requise,
cette décision doit étre approuvée au préalable par les actionnaires du compartiment
correspondant a la majorité des votes lors d'une assemblée des actionnaires ou sur résolution
écrite de tous les actionnaires.

La commission de gestion pour I'exercice s’est élevée a 29 815 971 USD (31 décembre 2020 :
17 554 455 USD), dont 3 775 847 USD (31 décembre 2020 : 1 978 149 USD) payables & la fin de
I'exercice.
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3.

Frais et charges (suite)

(b)

()

(d)

()

Honoraires de I’Agent administratif et du Dépositaire

La Société de gestion est chargée de payer a I'Agent administratif et au Dépositaire, par
prélevement sur le TFE, une commission annuelle a payer mensuellement a terme échu a un taux
compris entre 0,50 point de base et 3,5 points de base des actifs nets moyens mensuels des
compartiments, sous réserve d’'une commission annuelle forfaitaire minimale de 1 070 000 EUR.
La commission de ’Agent administratif et du Dépositaire due par la Société de gestion sur le TFE
pour l'exercice cléturé le 31 décembre 2021 est de 5 489 935 USD (31 décembre 2020 :
3 065 703 USD), dont 2 022 057 USD (31 décembre 2020 : 1 440 920 USD) étaient a verser au
31 décembre 2021.

Honoraires et frais des Administrateurs

Le montant maximal des honoraires des Administrateurs s’éléve a 50 000 EUR par an et par
Administrateur et n’excédera ce montant que sous réserve de I'accord du Conseil d’'administration
(chaque Administrateur s’abstenant de voter une quelconque résolution concernant sa propre
rémunération).

Les honoraires des Administrateurs, acquittés sur le TFE pour [I'exercice cléturé Ile
31 décembre 2021, s’élevaient a 119 809 USD (31 décembre 2020 : 97 540 USD). Les débours
des Administrateurs pour I'exercice financier cléturé le 31 décembre 2021 s’élevaient a 0 USD
(31 décembre 2020 : 0 USD).

Honoraires du Commissaire aux comptes

Les honoraires des commissaires aux comptes, KPMG Ireland, pour I'exercice financier cléturé le
31 décembre 2021, se rapportent entiérement a 'audit des Etats financiers de la Société. Les frais
hors TVA des commissaires aux comptes pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021 se sont
élevés a 203 524 USD (31 décembre 2020 : 177 843 USD). Les débours hors TVA des
commissaires aux comptes pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021 se sont élevés a
5928 USD (31 décembre 2020 : 5 325 USD). Tous les versements destinés au commissaire aux
comptes sont effectués par prélevement sur le TFE décrit en détail ci-dessus et prélevés par la
Société de gestion.

Frais de transaction

Le tableau suivant fournit une analyse du total des frais de transaction sur I'achat et la vente de
valeurs mobilieres telles que des actions et des instruments dérivés pour chacun des
compartiments de la Société. Pour I'exercice cloturé le 31 décembre 2021 et le 31 décembre 2020.

Compartiments 31 décembre 2021 31 décembre 2020

HSBC FTSE 100 UCITS ETF 224 887 GBP 833 316 GBP
HSBC EURO STOXX 50 UCITS ETF 413 996 EUR 85491 EUR
HSBC MSCI JAPAN UCITS ETF 10 750 USD 14 700 USD
HSBC FTSE 250 UCITS ETF 66 633 GBP 51 942 GBP
HSBC S&P 500 UCITS ETF 72 855 USD 122 831 USD
HSBC MSCI EUROPE UCITS ETF 11728 EUR 68 563 EUR
HSBC MSCI USA UCITS ETF 1638 USD 3531 USD
HSBC MSCI BRAZIL UCITS ETF 6 267 USD 35007 USD
HSBC MSCI PACIFIC ex JAPAN UCITS ETF 37 048 USD 85 754 USD
HSBC MSCI EM FAR EAST UCITS ETF 18 279 USD 104 289 USD
HSBC MSCI TURKEY UCITS ETF 7 322 USD 10 047 USD
HSBC MSCIWORLD UCITS ETF 756 403 USD 339 635 USD
HSBC MSCI CHINA UCITS ETF 463 471 USD 410 728 USD
HSBC MSCI SOUTH AFRICA CAPPED UCITS ETF 35044 USD 4 837 USD
HSBC MSCI CANADA UCITS ETF 37 658 USD 1289 USD
HSBC MSCI MEXICO CAPPED UCITS ETF 5005 USD 7674 USD
HSBC MSCI EM LATIN AMERICA UCITS ETF 3427 USD 5834 USD



Notes aux états financiers (suite)
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021 (suite)

3. Frais et charges (suite)

(e) Frais de transaction (suite)

Compartiments

31 décembre 2021

31 décembre 2020

HSBC MSCI INDONESIA UCITS ETF 57 012 USD 73 617 USD
HSBC MSCI MALAYSIA UCITS ETF 7 763 USD 22 443 USD
HSBC MSCI TAWAN CAPPED UCITS ETF 106 572 USD 8282 USD
HSBC MSCI KOREA CAPPED UCITS ETF* 34 485 USD 42 162 USD
HSBC FTSE EPRA/NAREIT DEVELOPED UCITS ETF 84 458 USD 36 947 USD
HSBC MSCI RUSSIA CAPPED UCITS ETF® 52 933 USD 110 708 USD
HSBC MSCI EMERGING MARKETS UCITS ETF 1054 621 USD 500 952 USD
HSBC MSCI AC FAR EAST ex JAPAN UCITS ETF 481 069 USD 417 640 USD
HSBC ECONOMIC SCALE WORLDWIDE EQUITY UCITS

ETF? - 177 951 USD
HSBC MULTI FACTOR WORLDWIDE EQUITY UCITS ETF 1325695 USD 862 390 USD
HSBC MSCI CHINA A UCITS ETFM™ 61 755 USD 415 001 USD
HSBC MSCI SAUDI ARABIA 20/35 CAPPED UCITS ETF™ - 49 855 USD
HSBC JAPAN SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF** 10 238 USD 2567 USD
HSBC EUROPE SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF** 139 621 EUR 43 415 EUR
HSBC USA SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF** 17 430 USD 7561 USD
HSBC DEVELOPED WORLD SUSTAINABLE EQUITY

UCITS ETF*** 58 594 USD 17 409 USD
HSBC ASIA PACIFIC EX JAPAN SUSTAINABLE EQUITY

UCITS ETF***n 97 829 USD 28 211 USD
HSBC EMERGING MARKET SUSTAINABLE EQUITY

UCITS ETF*** 1 213532 USD 65 762 USD
HSBC UK SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF***AA 32 558 GBP 6 921 GBP
HSBC HANG SENG TECH UCITS ETF***A /A 5 485 322 HKD 328 205 HKD

HSBC MSCIWORLD CLIMATE PARIS ALIGNED UCITS

ETE***AAAAN 59 161 USD -
HSBC MSCI USA CLIMATE PARIS ALIGNED UCITS

ETE***AAAAA 910 USD -
HSBC MSCI EUROPE CLIMATE PARIS ALIGNED UCITS

ETE***AAAAAAA 24 930 EUR -
HSBC MSCI JAPAN CLIMATE PARIS ALIGNED UCITS

ETE***ANANAN 628 USD -

HSBC BLOOMBERG EUR SUSTAINABLE CORPORATE
BOND UCITS ETF***ANAAMA

HSBC BLOOMBERG USD SUSTAINABLE CORPORATE
BOND UCITS ETF***MANMAAMAN

TotalM\

* Auparavant appelé HSBC MSCI KOREA UCITS ETF.

7027 737 USD

5407 520 USD

** es compartiments ont été lancés et inscrits a la cote de la Bourse de Londres (LSE) le 5 juin 2020.

*+* |_e compartiment a été lancé le 9 juillet 2020 et inscrit & la cote de la Bourse de Londres (LSE) le 10 juillet 2020.
**\ | e compartiment a été lancé le 20 ao(it 2020 et inscrit a la cote de la Bourse de Londres (LSE) le 21 aolt 2020.
A e compartiment a été lancé le 27 ao(t 2020 et inscrit a la cote de la Bourse de Londres (LSE) le 28 ao(it 2020.
M e compartiment a été lancé le 8 octobre 2020 et inscrit a la cote de la Bourse de Londres (LSE) le

9 octobre 2020.

FRANMA | e compartiment a été lancé le 9 décembre 2020 et inscrit & la cote de la Bourse de Londres (LSE) le

10 décembre 2020.

I | @ compartiment a été lanceé le 7 juillet 2021 et inscrit & la cote de la Bourse de Londres (LSE) le 8 juillet 2021.
FRANMAM | @ compartiment a été lancé le 3 aolt 2021 et inscrit a la cote de la Bourse de Londres (LSE) le 4 ao(t 2021.

" Le compartiment MSCI RUSSIA CAPPED UCITS ETF fait I'objet d'une suspension temporaire de négociation a
compter du 2 mars 2022, suite a la récente invasion de I'Ukraine par la Russie. Dans les circonstances actuelles, le
compartiment devrait rester suspendu. Veuillez vous reporter a la Note 18 des Etats financiers pour de plus amples

informations.
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FRAMANMA | e compartiment a été lancé le 5 ao(it 2021 et inscrit a la cote de la Bourse de Londres (LSE) le

6 aodt 2021.

FRRAMANMAN | @ compartiment a été lancé le 10 novembre 2021 et inscrit a la cote de la Bourse de Londres (LSE)
le 11 novembre 2021.

FRRANMANMAN | @ compartiment a été lanceé le 16 novembre 2021 et inscrit & la cote de la Bourse de Londres
(LSE) le 17 novembre 2021.

I | @ compartiment a été lancé le 18 novembre 2021 et inscrit a la cote de la Bourse de Londres
(LSE) le 19 novembre 2021.

" Le compartiment a été racheté le 18 septembre 2020 et cl6turé le 21 septembre 2020.

M Le compartiment a été racheté et cloturé le 21 septembre 2020 et a été révoqué par la Banque centrale le

8 décembre 2021.

MA Auparavant appelé HSBC MSCI CHINA A INCLUSION UCITS ETF.

AN | es taux de change moyens ont été utilisés pour convertir les devises fonctionnelles des compartiments en
devise de présentation.

Risgues associés aux instruments financiers

Les activités d’'investissement exposent la Société a divers risques financiers : le risque de marché
(y compris le risque de prix, le risque de taux d’intérét et le risque de change), le risque de crédit et le
risque de liquidité. Le processus global de gestion du risque de la Société est axé sur I'imprévisibilité
des marchés financiers et vise a minimiser les effets potentiellement négatifs sur la performance
financiére de la Société.

Certains compartiments de la Société chercheront a répliquer la performance d’un indice financier tout
en minimisant autant que possible I'écart de suivi entre la performance des compartiments et celle de
l'indice financier concerné. Certains compartiments viseront a atteindre cet objectif en détenant un
portefeuille de titres composant lindice financier pertinent. Les titres dans lesquels certains
compartiments investissent seront négociés ou échangés sur un marché réglementé (un systéme
multilatéral opéré et/ou géré par un opérateur de marché qui réunit ou facilite la réunion de tiers
multiples achetant et vendant des intéréts dans des instruments financiers dans le systéme).

Les compartiments peuvent utiliser des Instruments financiers dérivés (« IFD ») a des fins de gestion
efficace de portefeuille et a des fins d’investissement. Une gestion efficace de portefeuille consiste a
prendre des décisions d’investissement qui impliquent de souscrire des transactions dans un ou
plusieurs des buts suivants : réduire les risques, réduire les colits ou générer une augmentation des
capitaux ou des revenus des compartiments avec un niveau de risque approprié, en tenant compte du
profil de risque des compartiments et des dispositions générales prévues par les Réglementations
OPCVM. En particulier, des instruments financiers dérivés peuvent étre utilisés dans le but de minimiser
'écart de suivi, c’est-a-dire le risque que le rendement des compartiments s’éloigne des indices
financiers de référence respectifs.

Les modifications apportées a la composition et/ou a la pondération des titres qui constituent I'indice
financier suivi par un compartiment obligeront généralement ledit compartiment a réaliser les
ajustements correspondants ou a procéder a un rééquilibrage de ses investissements afin de continuer
a répliquer l'indice financier. Le Gestionnaire d’investissement cherchera par conséquent a rééquilibrer
la composition et/ou la pondération des titres détenus par un compartiment en tant que de besoin, dans
la mesure du possible, afin de se conformer aux modifications apportées a la composition et/ou a la
pondération des titres qui constituent l'indice financier respectif. D’autres mesures de rééquilibrage
peuvent étre prises en tant que de besoin pour chercher a maintenir la correspondance entre la
performance d’un compartiment et la performance de I'indice financier.
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La Société applique I'approche d’engagement pour calculer I'exposition globale des compartiments.
L’approche d’engagement est une méthodologie qui consolide les valeurs notionnelles ou de marché
sous-jacentes des produits dérivés pour déterminer I'exposition du compartiment aux produits dérivés.

La Société de gestion applique a chaque compartiment un processus de gestion du risque qui lui permet,
conjointement avec le Gestionnaire d’investissement, de mesurer avec précision, de surveiller et de
gérer les différents risques associés aux IFD. Une déclaration relative a ce processus de gestion des
risques a été préparée et soumise a la Banque centrale conformément aux exigences de cette derniére.
Les IFD qui n’entrent pas dans le processus de gestion des risques ne seront pas employés eu égard
a la Société tant qu'un processus de gestion des risques diment révisé n’aura pas été soumis a la
Banque centrale. La Société de gestion fournira aux actionnaires, sur demande, des informations
complémentaires en ce qui concerne les méthodes de gestion des risques utilisées, y compris les
limites quantitatives qui s’appliquent ainsi que toute évolution récente des caractéristiques des
principales catégories d’investissement en termes de risque et de rendement.

En utilisant des IFD dans le cadre de techniques et instruments de gestion efficace de portefeuille, un
compartiment donné peut engager des frais d’exploitation, et ces derniers sont payés par ledit
compartiment a la contrepartie avec laquelle la Société a conclu un contrat. La Société veille & ce que
tous les revenus découlant de techniques de gestion efficace de portefeuille, nets de frais directs et
indirects, soient reversés au compartiment concerné.

L’exposition obtenue dans le cadre de la gestion efficace de portefeuille et I'identité des contreparties
figurent dans la Note annexe 5.

La Société n'utilise pas actuellement de swaps de rendement total.
(@ Risque du marché

Le risque de marché est le risque que des variations de cours de marché tels que les taux d’intérét,
les taux de change ou les cours des actions ainsi que les écarts de crédit affectent le revenu des
compartiments ou la juste valeur de ses participations en instruments financiers.

() Risque de prix

Le risque de prix correspond au risque de fluctuation de la valeur des instruments due aux
variations des cours du marché autres que celles découlant du risque de change ou du risque de
taux d’intérét, qu’elles soient causées par des facteurs spécifiques a un placement individuel, par
son émetteur ou tout facteur affectant les instruments négociés sur le marché. Les instruments
financiers de la Société comprennent principalement des investissements en actions. Le
Gestionnaire d'investissement cherche a atténuer ce risque a travers la construction d’'un
portefeuille bien diversifié, en accord avec 'objectif d’investissement du compartiment respectif.
Conformément aux politiques et procédures de la Société, le Gestionnaire d’investissement
contrdle quotidiennement les autres risques de cours auxquels la Société est exposée, et le
Conseil d’administration les examine a fréquence trimestrielle.

Les concentrations des investissements au sein du portefeuille de chaque compartiment sont
communiquées dans le Tableau des investissements par catégorie.
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(@) Risque de marché (suite)
() Risque de prix (suite)

Le tableau ci-aprés analyse lincidence sur les actifs nets et les bénéfices/(pertes) des
compartiments respectifs d’'une évolution des indices du marché, toutes les autres variables

restant constantes.

Compartiments

HSBC FTSE 100 UCITS ETF
HSBC EURO STOXX 50 UCITS
ETF

HSBC MSCI JAPAN UCITS ETF
HSBC FTSE 250 UCITS ETF

HSBC S&P 500 UCITS ETF

HSBC MSCI EUROPE UCITS ETF

HSBC MSCI USA UCITS ETF
HSBC MSCI BRAZIL UCITS ETF

HSBC MSCI PACIFIC ex JAPAN
UCITS ETF

HSBC MSCI EM FAR EAST UCITS

ETF

HSBC MSCI TURKEY UCITS ETF

HSBC MSCIWORLD UCITS ETF

HSBC MSCI CHINA UCITS ETF

HSBC MSCI SOUTH AFRICA
CAPPED UCITS ETF

HSBC MSCI CANADA UCITS ETF

HSBC MSCI MEXICO CAPPED
UCITS ETF

HSBC MSCI EM LATIN AMERICA

UCITS ETF

HSBC MSCI INDONESIA UCITS
ETF

HSBC MSCI MALAYSIA UCITS
ETF

HSBC MSCI TAIWAN CAPPED
UCITS ETF

HSBC MSCI KOREA CAPPED
UCITS ETF*

HSBC FTSE EPRA/NAREIT
DEVELOPED UCITS ETF
HSBC MSCI RUSSIA CAPPED
UCITS ETF

HSBC MSCI EMERGING
MARKETS UCITS ETF

HSBC MSCI AC FAR EAST ex
JAPAN UCITS ETF

HSBC ECONOMIC SCALE

WORLDWIDE EQUITY UCITS ETF

Indice de référence

Indice FTSE 100®
Index

Indice EURO
STOXX® 50 Index
Indice MSCI Japan
Index

Indice FTSE 250®
Index

Indice S&P 500®
Index

Indice MSCI Europe
Index

Indice MSCI USA
Index

Indice MSCI Brazil
Index

Indice MSCI Pacific
ex Japan Index
Indice MSCI EM Far
East Index

Indice MSCI Turkey
Index

Indice MSCI W orld
Index

Indice MSCI China
Index

MSCI South Africa
Capped Index
Indice MSCI Canada
Index

Indice MSCI Mexico
Capped Index
Indice MSCI EM
Latin America Index
Indice MSCI
Indonesia Index
Indice MSCI
Malaysia Index
Indice MSCI Taiwan
Capped Index
Indice MSCI Korea
Capped Index
FTSE EPRA/NAREIT
Developed® Index
MSCI Russia
Capped Indice
Indice MSCI
Emerging Markets
Index

MSCI AC Far East ex
Japan Index

HSBC Economic
Scale Index
Worldwide
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Variation
effective de
I'indice de
référence
31 déc.
2021

18,44 %
23,34 %
1,71 %
16,90 %
28,16 %
25,13 %
26,45 %
(17,65 %)
4,68 %
(9,27 %)
(28,35 %)
21,82 %
(21,72 %)
4,43 %
25,98 %
22,53 %
(8,09 %)
2,11 %
(6,24 %)
28,10 %
(8,03 %)
26,09 %

19,01 %

(2,54 %)

(8,42 %)

Variation
effective de
I'indice de
référence
31 déc.
2020

(11,55 %)
(3,29 %)
14,81 %
(4,55 %)
17,75 %
(3,39 %)
20,73 %

(18,78 %)

6,55 %
29,61 %
(8,76 %)
15,90 %
29,49 %
(3,37 %)

5,32 %
(1,85 %)

(13,90 %)

(7,81 %)

3,66 %
36,99 %
45,93 %
(9,04 %)

(12,73 %)

17,91 %

26,04 %

Variation
réelle des
actifs nets et
des
bénéfices/
(pertes)

31 déc.

2021

68 590 809
108 560 128
3 135 296

9 804 165

1725 835 507

31 850 670
10 918 356
(7 732 409)
10 654 580
(2 466 930)
(2 959 149)
994 968 159
(125 271 172)
257 514

218 919 237
2842 343
(1 663 364)
1310 987
(242 969)
13 609 342

(6 103 256)

65 909 706

20 049 993

(30 971 853)

(43 633 865)

Variation
réelle des
actifs nets et
des
bénéfices/
(pertes)

31 déc.

2020

(41 521 730)
(5354 191)
35211834
(2 184 518)

863 792 353
(5 547 257)

6 864 844

(10 330 955)

14 898 871

7003 197
(1 145 386)
372 261 027
198 351 389
(113 988)
1629 432
(224 437)
(3284 136)
(4 147 759)
185 711
7673 244

15 623 706

(14 236 227)

(13 550 592)

138 130 785

156 017 816
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(@) Risque de marché (suite)

() Risque de prix (suite)

Compartiments Indice de référence
HSBC MULTI FACTOR HSBC Worldwi
WORLDWIDE EQUITY UCITS ETF  HgoC Worldwide
HSBC MSCI CHINA A UCITS indice MSCI China A
ETFA Inclusion Index
HSBC MSCI SAUDI ARABIA 20/35 MSCI SAUDI ARABIA
CAPPED UCITS ETF™ 20/35 CAPPED
HSBC JAPAN SUSTAINABLE Indice FTSE Japan
EQUITY UCITS ETF** ESG Low Carbon
Select Index
HSBC EUROPE SUSTAINABLE Indice FTSE
EQUITY UCITS ETF** Developed Europe
ESG Low Carbon
Select Index
HSBC USA SUSTAINABLE Indice FTSE USA
EQUITY UCITS ETF** ESG Low Carbon
Select Index
HSBC DEVELOPED WORLD Indice FTSE
SUSTAINABLE EQUITY UCITS Developed ESG Low
ETF*** Carbon Select Index

HSBC ASIA PACIFIC EX JAPAN Indice FTSE Asia
SUSTAINABLE EQUITY UCITS Pacific ex Japan ESG

ETE***A Low Carbon Select
Index

HSBC EMERGING MARKET Indice FTSE Emerging

SUSTAINABLE EQUITY UCITS ESG Low Carbon

ETF***A Select Index

HSBC UK SUSTAINABLE EQUITY Indice FTSE UK ESG

UCITS ETF***A/n Low Carbon Select
Index

HSBC HANG SENG TECH UCITS Indice Hang Seng

ETR***AAA Tech Index

HSBC MSCIWORLD CLIMATE MSCI World Climate

PARIS ALIGNED UCITS Paris Aligned Index

ETF***/\/\/\/\I\

HSBC MSCI USA CLIMATE PARIS MSCI USA Climate

ALIGNED UCITS ETRF***AAAM Paris Aligned Index

HSBC MSCI EUROPE CLIMATE MSCI Europe Climate

PARIS ALIGNED UCITS Paris Aligned Index

ETF***/\/\/\/\/\/\/\

HSBC MSCI JAPAN CLIMATE MSCI Japan Climate

PARIS ALIGNED UCITS Paris Aligned Index

ETF***/\/\/\/\/\/\/\/\

HSBC BLOOMBERG EUR Bloomberg MSCI Euro

SUSTAINABLE CORPORATE Corporate SRI Carbon

BOND UCITS ETRF***AAAANMA ESG-Weighted (EUR
Unhedged)

HSBC BLOOMBERG USD Bloomberg MSCI US

SUSTAINABLE CORPORATE Corporate SRI Carbon

BOND UCITS ETF***AANMANMAA ESG-Weighted (USD
Unhedged)

* Auparavant appelé HSBC MSCI KOREA UCITS ETF.

Variation
effective de
I'indice de
référence
31 déc.

2021
18,54 %

3,20 %

4,09 %

18,82 %

27,02 %

22,02 %

0,58 %

0,98 %

18,59 %

(32,47 %)

8,23 %"

7,78 %"

5,05 %"

(2,12 %)~

(0,29 %)™

0,14 %"

Variation

réelle des

Variation actifs nets
effective de et des
lindice de  bénéfices/
référence (pertes)
31 déc. 31 déc.
2020 2021

16,25 % 279 054 689

43,20 % 1871751

- 5242 019

- 12967 900

- 147 376 878

- 24428700

- 516 963

- 1299 744

- 1082570

- (596 218 309)

- 11989098

- 1272087

- 730 825

- (207 349)

- (99 647)

- 68 216

** | es compartiments ont été lancés et inscrits a la cote de la Bourse de Londres (LSE) le 5 juin 2020.
** | @ compartiment a été lancé le 9 juillet 2020 et inscrit a la cote de la Bourse de Londres (LSE) le 10 juillet 2020.
~ Le compartiment a été lancé au cours de I'exercice. Par conséquent, le chiffre indique la variation de I'indice de

référence depuis le lancement.
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Variation
réelle des
actifs nets et
des
bénéfices/
(pertes)

31 déc.

2020
177 011 539

15823 725



Notes aux états financiers (suite)
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021 (suite)

4,

Risques associés aux instruments financiers (suite)

(@) Risque de marché (suite)

() Risque de prix (suite)

***\ e compartiment a été lancé le 20 aolt 2020 et inscrit & la cote de la Bourse de Londres (LSE) le 21 aolt 2020.
A e compartiment a été lancé le 27 ao(t 2020 et inscrit a la cote de la Bourse de Londres (LSE) le 28 ao(t 2020.
A | e compartiment a été lancé le 8 octobre 2020 et inscrit a la cote de la Bourse de Londres (LSE) le

9 octobre 2020.

AN | @ compartiment a été lancé le 9 décembre 2020 et inscrit a la cote de la Bourse de Londres (LSE) le
10 décembre 2020.

FIANMA | e compartiment a été lancé le 7 juillet 2021 et inscrit a la cote de la Bourse de Londres (LSE) le

8 juillet 2021.

FRAMANM | @ compartiment a été lancé le 3 ao(t 2021 et inscrit a la cote de la Bourse de Londres (LSE) le

4 aolt 2021.

FRRAMANMA | @ compartiment a été lancé le 5 aolt 2021 et inscrit a la cote de la Bourse de Londres (LSE) le
6 aodt 2021.

FINNNMNMA | @ compartiment a été lancé le 10 novembre 2021 et inscrit a la cote de la Bourse de Londres (LSE) le
11 novembre 2021.

FRRAMANMAM | @ compartiment a été lancé le 16 novembre 2021 et inscrit a la cote de la Bourse de Londres (LSE)
le 17 novembre 2021.

FRRANMANMNA | @ compartiment a été lancé le 18 novembre 2021 et inscrit a la cote de la Bourse de Londres (LSE)
le 19 novembre 2021.

" Le compartiment a été racheté le 18 septembre 2020 et cl6turé le 21 septembre 2020.

M Le compartiment a été racheté et cloturé le 21 septembre 2020 et a été révoqué par la Banque centrale le

8 décembre 2021.

MA Auparavant appelé HSBC MSCI CHINA A INCLUSION UCITS ETF.

Remarque : I'analyse n’a pas été effectuée pour des périodes inférieures a un an, sauf pour les compartiments
nouvellement lancés au cours de I'exercice.

La majorité des compartiments emploie une stratégie d’investissement qui vise une réplication
totale de l'indice de référence sous-jacent correspondant. Par conséquent, nous avons retenu
I'hypothése d’'un béta de 1 dans le calcul de I'analyse de sensibilité ci-dessus. La méthodologie
utilisée ci-dessus s’appuie sur des données historiques et elle n’est pas en mesure de déterminer
si les variations futures des cours de Bourse et les corrélations entre marchés traversant une
période de tensions ont une relation avec les tendances historiques. Les seuls compartiments a
ne pas utiliser une stratégie de réplication totale sont HSBC MSCI World UCITS ETF et HSBC
MSCI Emerging Markets UCITS ETF qui utilisent tous deux, en lieu et place, une stratégie
d’optimisation.
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(i) Risque de change

Le risque de change est le risque que la juste valeur d’un instrument financier telle que déterminée
dans la devise fonctionnelle d’'un compartiment fluctue au gré de I'évolution des taux de change.
Chaque compartiment peut investir dans des instruments financiers et conclure des transactions
libellées dans des devises autres que sa devise fonctionnelle. Chaque compartiment se trouve ainsi
exposé au risque de fluctuation du taux de change de sa devise par rapport aux autres devises
étrangéres de facon préjudiciable sur la valeur de cette partie des actifs ou passifs de la Société.

Dans la mesure ou chaque compartiment peut investir dans des titres libellés en devises
étrangeéres, il pourra aussi investir en contrats de change. Les compartiments pourront avoir
recours a ces IFD (qui reposeront uniquement sur les actifs sous-jacents ou sur les secteurs qui
sont autorisés par la politique d’investissement des compartiments) : (i) pour couvrir un risque de
change, (ii) pour remplacer une prise de participation dans Il'actif sous-jacent lorsque le
Gestionnaire d’investissement détermine qu’une exposition a 'actif sous-jacent par l'intermédiaire
d’un IFD représente une meilleure valeur qu’une exposition directe ; (iii) pour adapter I'exposition
au taux d’intérét de chaque compartiment sur mesure selon la perspective du Gestionnaire
d’investissement sur les taux d’intérét ; et/ou (iv) pour obtenir une exposition a la composition et a
la performance d’un indice particulier (étant précisé, toujours, qu’aucun compartiment ne pourra
avoir d’exposition indirecte, via un indice, a un instrument, a un émetteur ou a une devise auxquels
il ne peut pas avoir d’exposition directe) qui améliorera I'efficacité de la gestion des compartiments.

Les compartiments peuvent acheter et vendre des devises et effectuer des opérations en devises
au comptant ou a terme pour réduire les risques de variations défavorables des taux de change.

Les éléments monétaires sont des unités monétaires détenues ainsi que des actifs et passifs a
recevoir ou a payer dans un nombre d’unités monétaires fixe ou a déterminer. Les actifs et les
passifs monétaires comprennent la trésorerie et les équivalents de trésorerie, les créances et
dettes commerciales dont les créances et dettes envers les courtiers, et les montants dus aux
courtiers ou a recevoir des courtiers.

Tous les actifs et passifs qui n’entrent pas dans la définition des éléments monétaires sont
répertoriés en actifs et passifs non monétaires. Les investissements en actions négociables sont
considérés comme des actifs non monétaires. Le risque de change associé aux actions est inclus
dans la catégorie « Autre risque de prix ». Les actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables sont des éléments non monétaires.

Au 31 décembre 2021 et au 31 décembre 2020, aucun des compartiments n’avait d’actifs ou de

passifs monétaires significatifs exposés au risque de change dans la mesure ou la plupart des
actifs monétaires sont libellés dans la devise du Compartiment.
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Risques associés aux instruments financiers (suite)

(@) Risque de marché (suite)

(iii) Risque de taux dintérét

Le risque de taux d’intérét correspond au risque de fluctuation de la juste valeur des flux de
trésorerie futurs d’'un instrument financier en raison de I'évolution des taux d’intérét de marché.

La majorité des actifs et passifs financiers de la Société ne sont pas porteurs d’intérét. Les actifs
et passifs financiers porteurs d’intérét comprennent les disponibilités bancaires qui arrivent a
échéance ou sont revalorisés a court terme, dans les trois mois au plus.

Par conséquent, la Société est soumise a une exposition limitée au risque de taux d’intérét a la
juste valeur en raison des fluctuations des niveaux des taux d’intérét de marché en vigueur.

Seuls les compartiments suivants détenaient des titres a revenu fixe, c’est-a-dire des obligations
au 31 décembre 2021 qui sont exposées au risque de taux d’intérét.

HSBC MSCI EMERGING MARKETS UCITS ETF Fund au 31 décembre 2021*

Porteurs Non porteurs
d’intéréts d’intéréts Total
uUsD UsD usD
Actifs
Actifs financiers a la juste valeur par le
biais du compte de résultat 20 952 1218 605 545 1218 626 497
Trésorerie et équivalents de trésorerie 15 554 577 - 15 554 577
Montants a recevoir des courtiers - 831 022 831 022
Autres actifs - 2 862 882 2 862 882
Actifs 15 575 529 1222 299 449 1237 874 978
Porteurs Non porteurs
d’intéréts d’intéréts Total
uUsD uUsD uUsD
Passifs
Passifs financiers a leur juste valeur
apres affectation du résultat - 115221 115 221
Autres passifs - 4 442 159 4 442 159
Passifs - 4 557 380 4 557 380
Ecart de sensibilité des intéréts 15575 529

Les tableaux suivants détaillent I'effet sur I'actif net d'une augmentation/diminution des taux
d’intérét de 50 points de base (pb), toutes les autres variables restant constantes, en supposant
gu’une hausse/baisse de 50 pb du taux d’intérét de base entrainerait une hausse/baisse
corrélative de 50 pb de la valeur de I'actif net. En réalité, une hausse/baisse de 50 pb ne se
traduirait pas par une hausse/baisse directement corrélée de la juste valeur de I'actif net, car la
variation de la valeur de I'actif net dépendrait de la catégorie d’actifs individuelle et/ou du sentiment
du marché a l'égard de toute sensibilité au taux d’intérét. La majorité du portefeuille du
compartiment est constituée d’intéréts a taux fixe et, par conséquent, les produits d'intérét pergus
ne seront pas affectés par la fluctuation des intéréts.
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Risques associés aux instruments financiers (suite)

(a) Risque de marché (suite)

(iii) Risque de taux dintérét (suite)

Porteurs

d’intéréts

uUsD

Effet sur I'actif net aprés une baisse de 50 pb 15 653 407
Effet sur I'actif net aprés une hausse de 50 pb 15 497 651

* Le compartiment n’a pas détenu de titres a revenu fixe pour I'exercice clos le 31 décembre 2020.

HSBC ASIA PACIFIC EX JAPAN SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF Fund au
31 décembre 2021*

Porteurs Non porteurs
d’intéréts d’intéréts Total
USD USD USD
Actifs
Actifs financiers a la juste valeur par le biais
du compte de résultat 119 88 624 325 88 624 444
Trésorerie et équivalents de trésorerie 514 876 - 514 876
Montants a recevoir des courtiers - 37 876 37 876
Autres actifs - 156 176 156 176
Actifs 514 995 88 818 377 89 333372
Porteurs Non porteurs
d’intéréts d’intéréts Total
uUsD UsD usD
Passifs
Autres passifs - 217 515 217 515
Passifs - 217 515 217 515
Ecart de sensibilité des intéréts 514 995

Les tableaux suivants détaillent I'effet sur I'actif net d’'une augmentation/diminution des taux
d’intérét de 50 points de base (pb), toutes les autres variables restant constantes, en supposant
gu’une hausse/baisse de 50 pb du taux d’intérét de base entrainerait une hausse/baisse
corrélative de 50 pb de la valeur de I'actif net. En réalité, une hausse/baisse de 50 pb ne se
traduirait pas par une hausse/baisse directement corrélée de la juste valeur de I'actif net, car la
variation de la valeur de 'actif net dépendrait de la catégorie d’actifs individuelle et/ou du sentiment
du marché a l'égard de toute sensibilité au taux d’intérét. La majorité du portefeuille du
compartiment est constituée d’intéréts a taux fixe et, par conséquent, les produits d’intérét pergus
ne seront pas affectés par la fluctuation des intéréts.

Porteurs

d’intéréts

uUsD

Effet sur I'actif net aprés une baisse de 50 pb 517 570
Effet sur I'actif net aprés une hausse de 50 pb 512 420

* Le compartiment n’a pas détenu de titres a revenu fixe pour I'exercice clos le 31 décembre 2020.

208



Notes aux états financiers (suite)
pour I'exercice cléturé le 31 décembre 2021 (suite)

4,

(a) Risque de marché (suite)

(iii) Risque de taux dintérét (suite)

Risques associés aux instruments financiers (suite)

HSBC EMERGING MARKET SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF Fund au 31 décembre 2021*

Porteurs Non porteurs
d’intéréts d’intéréts Total
uUsD UsD usD
Actifs
Actifs financiers a la juste valeur par le
biais du compte de résultat 264 132 397 540 132 397 804
Trésorerie et équivalents de trésorerie 980 703 - 980 703
Montants a recevoir des courtiers - 58 706 58 706
Autres actifs - 209 538 209 538
Actifs 980 967 132 665 784 133 646 751
Porteurs Non porteurs
d’intéréts d’intéréts Total
uUsD UsD UsD
Passifs
Passifs financiers a leur juste valeur
aprés affectation du résultat - 8 359 8 359
Autres passifs - 272 467 272 467
Passifs - 280 826 280 826
Ecart de sensibilité des intéréts 980 967

Les tableaux suivants détaillent l'effet sur I'actif net d’'une augmentation/diminution des taux
d’intérét de 50 points de base (pb), toutes les autres variables restant constantes, en supposant
gu’une hausse/baisse de 50 pb du taux d’intérét de base entrainerait une hausse/baisse
corrélative de 50 pb de la valeur de l'actif net. En réalité, une hausse/baisse de 50 pb ne se
traduirait pas par une hausse/baisse directement corrélée de la juste valeur de l'actif net, car la
variation de la valeur de 'actif net dépendrait de la catégorie d’actifs individuelle et/ou du sentiment
du marché a I'égard de toute sensibilité au taux d’intérét. La majorité du portefeuille du
compartiment est constituée d’intéréts a taux fixe et, par conséquent, les produits d’intérét pergus
ne seront pas affectés par la fluctuation des intéréts.

Porteurs
d’intéréts
UsD

985 872
976 062

Effet sur I'actif net aprés une baisse de 50 pb
Effet sur I'actif net aprés une hausse de 50 pb

* Le compartiment n’a pas détenu de titres a revenu fixe pour I'exercice clos le 31 décembre 2020.
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Risques associés aux instruments financiers (suite)

(a) Risque de marché (suite)

(iii) Risque de taux dintérét (suite)

HSBC BLOOMBERG EUR SUSTAINABLE CORPORATE BOND UCITS ETF Fund au
31 décembre 20217
Porteurs Non porteurs
d’intéréts d’intéréts Total
EUR EUR EUR
Actifs
Actifs financiers a la juste valeur par le
biais du compte de résultat 34 360 920 - 34 360 920
Trésorerie et équivalents de trésorerie 6916 - 6916
Montants a recevoir des courtiers - 60 540 60 540
Autres actifs - 224 619 224 619
Actifs 34 367 836 285 159 34 652 995
Porteurs Non porteurs
d’intéréts d’intéréts Total
EUR EUR EUR

Passifs
Passifs financiers a leur juste valeur apres
affectation du résultat - 10 10
Autres passifs - 5324 5324
Passifs - 5334 5334
Ecart de sensibilité des intéréts 34 367 836

Les tableaux suivants détaillent I'effet sur I'actif net d’'une augmentation/diminution des taux
d’intérét de 50 points de base (pb), toutes les autres variables restant constantes, en supposant
gu’une hausse/baisse de 50 pb du taux d’intérét de base entrainerait une hausse/baisse
corrélative de 50 pb de la valeur de l'actif net. En réalité, une hausse/baisse de 50 pb ne se
traduirait pas par une hausse/baisse directement corrélée de la juste valeur de l'actif net, car la
variation de la valeur de 'actif net dépendrait de la catégorie d’actifs individuelle et/ou du sentiment
du marché a I'égard de toute sensibilité au taux d’intérét. La majorité du portefeuille du
compartiment est constituée d’intéréts a taux fixe et, par conséquent, les produits d’intérét pergus
ne seront pas affectés par la fluctuation des intéréts.

Porteurs
d’intéréts
USD

34 539 675
34 195 997

Effet sur I'actif net aprés une baisse de 50 pb
Effet sur I'actif net aprés une hausse de 50 pb

" Le compartiment a été lancé le 16 novembre 2021 et inscrit a la cote de la Bourse de Londres (LSE) le
17 novembre 2021.
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Risgues associés aux instruments financiers (suite)

(a) Risque de marché (suite)

(iii) Risque de taux dintérét (suite)

HSBC BLOOMBERG USD SUSTAINABLE CORPORATE BOND UCITS ETF Fund au
31 décembre 20217
Porteurs Non porteurs
d’intéréts d’intéréts Total
EUR EUR EUR
Actifs
Actifs financiers a la juste valeur par le
biais du compte de résultat 48 725 910 - 48 725 910
Trésorerie et équivalents de trésorerie 243 818 - 243 818
Montants a recevoir des courtiers - 53 961 53961
Autres actifs - 384 886 384 886
Actifs 48 969 728 438 847 49 408 575
Porteurs Non porteurs
d’intéréts d’intéréts Total
EUR EUR EUR

Passifs
Passifs financiers a leur juste valeur aprés
affectation du résultat - 31 31
Autres passifs - 7 545 7 545
Passifs - 7576 7576
Ecart de sensibilité des intéréts 48 969 728

Les tableaux suivants détaillent I'effet sur I'actif net d’'une augmentation/diminution des taux
d’intérét de 50 points de base (pb), toutes les autres variables restant constantes, en supposant
gu’une hausse/baisse de 50 pb du taux d’intérét de base entrainerait une hausse/baisse
corrélative de 50 pb de la valeur de I'actif net. En réalité, une hausse/baisse de 50 pb ne se
traduirait pas par une hausse/baisse directement corrélée de la juste valeur de l'actif net, car la
variation de la valeur de I'actif net dépendrait de la catégorie d’actifs individuelle et/ou du sentiment
du marché a l'égard de toute sensibilité au taux d’intérét. La majorité du portefeuille du
compartiment est constituée d’intéréts a taux fixe et, par conséquent, les produits d’intérét pergus
ne seront pas affectés par la fluctuation des intéréts.

Porteurs
d’intéréts
UsD

49 214 577
48 724 879

Effet sur I'actif net aprés une baisse de 50 pb
Effet sur I'actif net aprés une hausse de 50 pb

" Le compartiment a été lancé le 18 novembre 2021 et inscrit & la cote de la Bourse de Londres (LSE) le
19 novembre 2021.
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4,

Risques associés aux instruments financiers (suite)

(b) Risque de crédit

Le risque de crédit correspond au risque que la contrepartie d’'un instrument financier ne s’acquitte
pas d’une obligation ou d’'un engagement envers la Société. Le risque de crédit est généralement
plus élevé pour un instrument financier non négocié en Bourse, car la contrepartie d’un instrument
financier non négocié en Bourse n’est pas adossée a une chambre de compensation. L’intervention,
lors d’une transaction, de chambres de compensation d’'une Bourse bénéficie aux deux parties, car
elles supportent I'essentiel du risque de crédit. Lorsque deux individus concluent une transaction,
I'acheteur supporte le risque de crédit du vendeur, et vice versa. Lorsqu’il est fait appel a une
chambre de compensation d’'une Bourse de valeurs, le risque de crédit retenu tant a I'encontre de
I'acheteur que du vendeur est répercuté sur la chambre de compensation de la Bourse.

Le risque de crédit associé aux activités dinvestissement est géré par le Gestionnaire
d’'investissement dans le cadre du processus d’investissement général. Afin de réduire les
expositions au risque de contrepartie de la Société, la négociation des titres est principalement
réalisée sur des Bourses établies et selon la méthode de reglement-livraison. Le risque de défaut
est considéré comme minime, la livraison des titres dans le cadre du réglement d’'une opération
ayant lieu au méme moment que la réception du paiement par le Dépositaire. Le paiement est
effectué simultanément contre la réception des titres par le Dépositaire. L’'opération ne saurait
aboutir si 'une ou 'autre des parties n’honore pas son obligation.

Les actifs de la Société détenus par le Dépositaire seront séparés des actifs du Dépositaire ou de
ses agents, ou des deux. La Société est exposée au risque de crédit dans la mesure ou cet
établissement serait incapable d’honorer ses obligations, que ce soit pour restituer les titres de la
Société ou pour rembourser les montants dus. Le Gestionnaire d’investissement ne prévoit
aucune perte en conséguence de cette concentration.

Les pertes de credit attendues (« ECL ») ne sont pas significatives et par conséquent ne sont pas
incluses dans I'Etat du résultat global.

Toutes les liquidités de la Société détenues par le Dépositaire sont placées en dépdt aupres d’une
société affiliée au Dépositaire, HSBC Bank plc, ayant une notation de crédit AA -
(31 décembre 2020 : AA-) par Fitch et une notation de crédit de A+ (31 décembre 2020 : A+) par
Standard and Poor’s. Les contrats a terme standardisés et les montants de garanties y afférents
de la Société étaient détenus auprés de HSBC Bank plc. Les CFD de la Société et les montants
de garanties y afférents sont détenus auprés de Goldman Sachs, ayant une notation de crédit A
(31 décembre 2020 : A) par Fitch et une notation de crédit de BBB+ (31 décembre 2020 : BBB+)
par Standard and Poor’s. Ces établissements jouissent de notes élevées attribuées par des
agences de notation de crédit de premier plan.

La Société aurait le rang de créancier général en cas de faillite ou d’insolvabilité de HSBC Bank
plc. Les liquidités détenues par HSBC Bank plc ne sont pas détenues sur un compte client séparé.
HSBC Bank plc satisfait aux exigences de fonds propres de la FSA en cas d’insolvabilité de HSBC
Bank plc.

L’exposition au risque de crédit de la Société est représentée par la valeur comptable des
disponibilités bancaires et des montants dus par les courtiers ou a ces derniers tel que
communiqué dans I'Etat de la situation financiére, aux pages correspondant respectivement &
chaque compartiment. Les obligations ou autres titres de créance impliquent un risque de crédit
pour I'émetteur qui peut étre attesté par sa notation de crédit.
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Risques associés aux instruments financiers (suite)

(b) Risque de crédit (suite)

Investissements en titres de créance

Au 31 décembre 2021, la Société a investi dans un titre obligataire d’entreprise : Britannia
Industries 5,5 % 03/06/2024. Ce titre obligataire est détenu dans 3 compartiments, a savoir HSBC
MSCI EMERGING MARKETS UCITS ETF, HSBC ASIA PACIFIC EX JAPAN SUSTAINABLE
EQUITY UCITS ETF et HSBC EMERGING MARKET SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF. Le
titre obligataire n’est pas noté au 31 décembre 2021 (31 décembre 2020 : S/O).

Au 31 décembre 2021, les compartiments, principalement HSBC BLOOMBERG EUR
SUSTAINABLE CORPORATE BOND UCITS ETF et HSBC BLOOMBERG USD SUSTAINABLE
CORPORATE BOND UCITS ETF, investissaient dans des titres de créance d’entreprises. Le
tableau suivant refléte les notations de crédit Standard and Poor’s des investissements en titres
de créance détenus, en pourcentage du total des investissements en titres de créance.

HSBC BLOOMBERG EUR SUSTAINABLE CORPORATE BOND UCITS ETF?
Portefeuille par catégorie de notation (Standard and Poor’s)

% du total des investissements
dans des titres de créance

Notation 31 décembre 2021
A 6,95
A- 14,75
A+ 8,82
AA 1,84
AA- 3,40
AA+ 0,58
AAA 0,36
BB+ 0,33
BBB 13,84
BBB- 8,80
BBB+ 21,75
Non noté 18,58
Total 100,00

A Le compartiment a été lancé le 16 novembre 2021 et inscrit a la cote de la Bourse de Londres (LSE) le
17 novembre 2021.
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4, Risques associés aux instruments financiers (suite)

(b) Risque de crédit (suite)

Investissements dans des titres de créance (suite)

HSBC BLOOMBERG USD SUSTAINABLE CORPORATE BOND UCITS ETF”
Portefeuille par catégorie de notation (Standard and Poor’s)

% du total des
investissements dans des
titres de créance

Notation 31 décembre 2021
A 11,08
A- 19,27
A+ 7,60
AA 1,25
AA- 3,13
AA+ 1,82
AAA 1,89
BB+ 0,42
BBB 16,92
BBB- 7,65
BBB+ 23,91
Non noté 5,06
Total 100,00

A Le compartiment a été lancé le 18 novembre 2021 et inscrit & la cote de la Bourse de Londres (LSE) le
19 novembre 2021.

Analyse par échéance

Au 31 décembre 2021, la Société a investi dans un titre de créance d’entreprise : Britannia
Industries 5,5 % qui arrive a échéance le 03/06/2024. Ce titre obligataire est détenu dans
3 compartiments, a savoir HSBC MSCI EMERGING MARKETS UCITS ETF, HSBC ASIA
PACIFIC EX JAPAN SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF et HSBC EMERGING MARKET
SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF.

La Société a également investi dans des titres de créance d’entreprises, principalement dans les
compartiments HSBC BLOOMBERG EUR SUSTAINABLE CORPORATE BOND UCITS ETF et
HSBC BLOOMBERG USD SUSTAINABLE CORPORATE BOND UCITS ETF.

Le tableau suivant présente I'analyse des échéances des titres de créance d’entreprises détenus

par les compartiments HSBC BLOOMBERG EUR SUSTAINABLE CORPORATE BOND UCITS
ETF et HSBC BLOOMBERG USD SUSTAINABLE CORPORATE BOND UCITS ETF.
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4, Risques associés aux instruments financiers (suite)

(b) Risque de crédit (suite)

()

Analyse par échéance (suite)

HSBC BLOOMBERG EUR HSBC BLOOMBERG USD
SUSTAINABLE CORPORATE BOND SUSTAINABLE CORPORATE
UCITS ETF* BOND UCITS ETF**
Analyse des
échéances % de la Valeur liquidative % de la Valeur liquidative
0-2 ans 5,69 1,30
2-5 ans 33,69 25,70
5-10 ans 46,69 34,66
+de 10 ans 13,10 36,97
Contrats a terme
standardisés 0,00 0,00
Autres actifs nets 0,83 1,37
Total 100,00 100,00

* Le compartiment a été lancé le 16 novembre 2021 et inscrit a la cote de la Bourse de Londres (LSE) le
17 novembre 2021.
** Le compartiment a été lancé le 18 novembre 2021 et inscrit & la cote de la Bourse de Londres (LSE) le
19 novembre 2021.

Risque de liquidité

Le risque de liquidité correspond au risque qu’une entité rencontre des difficultés a honorer ses
obligations associées a ses passifs financiers. La Société est exposée aux rachats quotidiens en
espéces d’Actions de participation rachetables et surveille cette activité afin de s’assurer que les
compartiments sont disponibles pour répondre aux exigences de rachat.

Les investissements en actions de la Société sont considérés comme facilement réalisables
puisqu’ils sont tous négociés sur des marchés réglementés. Par conséquent, la Société a une
exposition limitée au risque de liquidité.

Les instruments financiers de la Société incluent également des investissements dans des
contrats de dérivés négociés de gré a gré, n’étant pas négociés sur un marché public organisé et
pouvant généralement étre illiquides. La Société pourrait ainsi ne pas parvenir a liquider
rapidement certains de ses investissements dans ces instruments a un montant proche de leur
juste valeur au moment ou elle doit satisfaire ses besoins de liquidités ou réagir a des événements
spécifiques telle la dégradation de la solvabilité d’'un émetteur particulier. Ce risque est réduit en
restreignant I'exposition a un instrument particulier donné.

La Société a également obtenu des facilités de découvert afin de gérer ses besoins de liquidité
a court terme. Les informations sur les facilités de découvert de la Société sont présentées de
maniére détaillée en Note annexe 7.

Conformément aux politiques et aux procédures en vigueur de la Société et aux orientations de
'AEMF sur les simulations de crise de liquidité dans les OPCVM et les FIA, le Gestionnaire
d’investissement contrdle le risque de liquidité général de la Société au moins une fois par mois,
et le Conseil d’administration 'examine chaque trimestre.

La quasi-totalité des passifs financiers de la Société figurant a I'Etat de la situation financiére au

31 décembre 2021 et au 31 décembre 2020, aux pages respectives pour chaque compartiment,
sont exigibles a moins d’'un mois.
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Risques associés aux instruments financiers (suite)

(d) Juste valeur des actifs et passifs

La Norme IFRS 13 exige que les instruments financiers soient présentés a leur juste valeur sur la
base d’une hiérarchie des justes valeurs sur trois niveaux qui traduit 'importance des données
d’entrée dans ce calcul de la juste valeur. La classification par niveau donne la priorité maximale
aux prix cotés non ajustés sur des marchés actifs pour des actifs ou passifs identiques (mesures
du Niveau 1) et la priorité minimale aux hypothéses inobservables (mesures de Niveau 3). Les
trois niveaux de la hiérarchie des justes valeurs sont les suivants :

Niveau 1 Données reflétant des prix cotés non ajustés sur des marchés actifs
d’'actifs ou de passifs identiques auxquelles la Société est en mesure
d’accéder a la date d’évaluation.

Niveau 2 Données autres que les prix cotés non ajustés qui sont observables pour
I'actif ou le passif, que ce soit de maniére directe ou indirecte, y compris
des données relevées sur des marchés qui ne sont pas considérés comme
actifs.

Niveau 3 Cette catégorie comprend tous les instruments pour lesquels la technique
d’évaluation comprend des données non basées sur des données
observables et les données non observables ont un effet significatif sur
I'évaluation de Tlinstrument. Cette catégorie inclut également des
instruments valorisés sur la base de prix cotés pour des instruments
similaires, mais pour lesquels il est nécessaire de procéder a d'importants
ajustements ou de former des hypothéses non observables afin de refléter
les différences entre les instruments.

Le niveau d’un instrument financier au sein de la hiérarchie de la juste valeur dépend du niveau le plus
bas des données d’entrée importantes dans le calcul de sa juste valeur. Cependant, la détermination
de ce qui est considéré comme « observable » est laissée a 'appréciation des Administrateurs.

Les données sont utilisées en appliquant les diverses techniques d’évaluation et se rapportent
généralement aux hypothéses que les participants du marché utilisent pour prendre des décisions
d’évaluation, y compris les hypothéses relatives au risque. Les données peuvent inclure des
informations sur les cours, des statistiques de volatilité, des données de crédit spécifiques et générales,
des statistiques de liquidité, et d’autres facteurs.

Les Administrateurs considérent les données observables comme étant des données de marché
faciles a obtenir, régulierement distribuées ou mises a jour, fiables et vérifiables, non exclusives et
fournies par des sources indépendantes ayant une présence active sur le marché concerné. La
classification d’un instrument financier dans la hiérarchie est basée sur la transparence de prix de
l'instrument et ne correspond pas nécessairement au risque pergu par les Administrateurs relativement
a cet instrument.

Valeurs mobiliéres

Toutes les valeurs mobilieres dont les valeurs sont fondées sur les prix de marché cotés sur des
marchés actifs sont classées en Niveau 1. Cela inclut les actions et les titres de créance cotés actifs.
Les valeurs mobiliéres négociées sur des marchés qui ne sont pas considérés comme étant actifs,
mais qui sont évaluées a partir des prix de marché cotés, des cotations de courtiers ou de sources de
prix alternatives s’appuyant sur des données observables sont classées en Niveau 2. Les valeurs
mobilieres classées en Niveau 3 comptent d'importantes données non observables, puisqu’elles ne
sont pas négociées fréquemment ou jamais négociées. Les investissements de Niveau 3 en titres de
capital sont indiqués aux pages 220 a 221.

Instruments dérivés

Les instruments dérivés peuvent étre négociés en Bourse ou de gré a gré sur un marché hors cote.
Les dérivés négociés en Bourse, tels que les contrats sur différence et les contrats a terme
standardisés, sont habituellement classés en Niveau 1 ou en Niveau 2 dans la hiérarchie des justes
valeurs selon qu’ils sont ou non réputés étre activement négociés.
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Risques associés aux instruments financiers (suite)

(d) Juste valeur des actifs et passifs (suite)

Les instruments financiers au 31 décembre 2021 et au 31 décembre 2020 étaient classés comme suit :

Actions

Contrats a terme standardisés
Titres de créance

Bons de souscription

Contrats sur différence

Niveau 1/3
Niveau 1
Niveau 1
Niveau 2
Niveau 2

Le tableau ci-apreés présente la hiérarchie des justes valeurs des actifs et passifs financiers de la
Société évalués au 31 décembre 2021 et au 31 décembre 2020.

Au 31 décembre 2021

Actifs financiers a la juste valeur
par le biais du compte de résultat
Actions

Bons de souscription

Titres de créance

Valeurs mobilieres

Contrats a terme standardisés
Total

Passifs financiers a la juste valeur
par le biais du compte de résultat
Contrats a terme standardisés
Contrats sur différence

Total

. . . Total

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3
19 259 826 791 36991 713 2791347 19299 609 851
- 97 694 - 97 694
22 985 037 64 837 437 - 87 822 474
19282811828 101 926 844 2791347 19387530019
3749 008 - - 3749 008
19 286 560 836 101 926 844 2791347 19391 279 027
(195 542) - - (195 542)
- (2 295 186) - (2 295 186)
(195 542) (2 295 186) - (2 490 728)

Les exceptions au classement en Niveau 1 des investissements en titres de capital sont indiquées aux

pages 220 a 221.

Au 31 décembre 2020

Actifs financiers ala juste valeur
par le biais du compte de résultat
Actions

Bons de souscription

Valeurs mobiliéres

Contrats sur différence

Contrats a terme standardisés
Total

Passifs financiers a la juste valeur
par le biais du compte de résultat
Contrats a terme standardisés

Total

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

12 724 476 865 - 215983 12724 692 848
- 23 592 - 23592

12 724 476 865 23592 215983 12724716 440
- 1758 - 1758

4 644 999 - - 4 644 999

12 729 121 864 25 350 215983 12729 363 197

(71 154)

(71 154)

(71 154)

(71 154)
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Risques associés aux instruments financiers (suite)
(d) Evaluation a la juste valeur (suite)
Un rapprochement des mouvements d’actifs et de passifs de Niveau 3 au titre de l'exercice financier

cléturé le 31 décembre 2021 et de I'exercice financier cléturé le 31 décembre 2020 est indiqué
ci-apres.

31 décembre 2021 31 décembre 2020

uUsD usD

Solde d’ouverture 215983 171 405
Achats 2027 731 303 292
Ventes (120 087) (262 285)
(Moins-values)/Plus-values réalisées 739 (693 961)
Plus-values/(Moins-values) latentes (1041 772) 571 163
Transferts au Niveau 3* 1734 815 118 716
Transferts depuis le Niveau 3* (19 469) -
Plus-values/(Moins-values) de change en Niveau 3 (6 593) 7 653
Solde de clbture 2791 347 215983

* Tous les transferts s’entendent en fin d’exercice financier.

La trésorerie et les équivalents de trésorerie incluent le solde disponible et d’autres dépéts a court
terme assortis d’échéances initiales de trois mois maximum, nets de découverts bancaires et sont
classés en Niveau 2. La valeur comptable de ces actifs financiers a court terme approche la juste
valeur en raison de leur nature a court terme et de la qualité de crédit élevée des contreparties.

Les montants a recevoir sur valeurs mobilieres vendues et autres montants a recevoir incluent les
montants contractuels pour le reglement des transactions et les autres obligations dues par la Société.
Les montants a payer sur valeurs mobilieres vendues et autres montants a recevoir représentent les
montants contractuels et les obligations a satisfaire par la Société pour le réglement des opérations
sur titres et des charges. Tous les soldes a recevoir et a payer sont classés en Niveau 2. La valeur
comptable de ces actifs financiers a court terme approche la juste valeur en raison de leur nature a
court terme et de la qualité de crédit élevée des contreparties.

Les Actions de participation rachetables sont rachetables au gré du détenteur et classées parmi les
passifs financiers. La Société émet les actions rachetables au montant égal a la part proportionnelle
des actifs nets de la Société au moment du rachat, calculé sur une base cohérente avec celle utilisée
dans les présents Etats financiers. Par conséquent, la valeur comptable des actifs nets attribuables
aux porteurs d’actions rachetables approche leur juste valeur. Les Actions de participation rachetables
peuvent étre rachetées a tout moment pour une somme égale a la part proportionnelle de la valeur
liquidative du compartiment concerné. A ce titre, le Niveau 2 est jugé étre le classement le plus
approprié pour les actifs nets attribuables aux porteurs des actions rachetables.

Au 31 décembre 2021 et au 31 décembre 2020, si les données d’entrée non observables, telles que
les derniers prix négociés et le colt moyen, utilisées pour déterminer la juste valeur des éléments
relevant du Niveau 3 de la hiérarchie de la juste valeur avaient augmenté ou diminué de 5 %, toutes
les autres variables demeurant constantes, la baisse ou la hausse des actifs nets attribuables aux
porteurs d’Actions de participation rachetables de chaque compartiment serait indiquée ci-dessous.
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(d) Evaluation a la juste valeur (suite)

Compartiments

HSBC ECONOMIC SCALE WORLDW IDE
EQUITY
UCITS ETF*

HSBC MULTI FACTOR WORLDW IDE
EQUITY UCITS ETF

HSBC MSCI EMERGING Markets UCITS
ETF

HSBC MSCI EM FAR EAST UCITS ETF
HSBC MSCIWORLD UCITS ETF
HSBC FTSE 100 UCITS ETF

HSBC MSCI EUROPE UCITS ETF
HSBC FTSE 250 UCITS ETF

HSBC MSCI JAPAN UCITS ETF

HSBC EMERGING MARKET
SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF***

HSBC MSCI AC FAR EAST ex JAPAN
UCITS ETF

HSBC ASIA PACIFIC ex JAPAN
SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF **

HSBC MSCI CHINA UCITS ETF

HSBC FTSE EPRA/NAREIT DEVELOPED
UCITS ETF

HSBC MSCI PACIFIC ex JAPAN UCITS
ETF

HSBC JAPAN SUSTAINABLE EQUITY
UCITS ETF

Valeur de P’investissement

Incidence sur la VL d’une
variation de la valeur d’un
placement de Niveau 3

Totaux

de Niveau 3 (variation de 5 %)
usbD usD

31 décembre 31 décembre 31 décembre 31 décembre
2021 2020 2021 2020
11 185 12 034 559 602
217 286 68 104 10 864 3405
281128 12 521 14 056 626
10 094 - 505 -
- 3 440 - 172
- 19 - 1
- 2 - 0
2 894 2921 145 146
217 282 112 342 10 864 5617
66 560 4 600 3328 230
533512 - 26 676 -
34 827 - 1741 -
590 378 - 29519 -
395 836 - 19 792 -
385120 - 19 256 -
45 245 - 2262 -
2 791 347 215983 139 567 10 799

* Le compartiment a été racheté le 18 septembre 2020 et cl6turé le 21 septembre 2020.

** | e compartiment a été lancé le 20 aolt 2020 et inscrit a la cote de la Bourse de Londres (LSE) le 21 ao(t 2020.
*** | @ compartiment a été lancé le 27 aolt 2020 et inscrit & la cote de la Bourse de Londres (LSE) le 28 ao(t 2020.
~ Auparavant appelé HSBC MSCI CHINA A INCLUSION UCITS ETF.
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(d) Evaluation a la juste valeur (suite)

Le compartiment HSBC FTSE 250 UCITS ETF détenait des investissements de Niveau 3 dans Finablr,
valorisés a 2 894 USD au 31 décembre 2021 (31 décembre 2020 : 2 921 USD), la négociation du titre
ayant été suspendue depuis mars 2020.

Les compartiments HSBC MSCI China UCITS ETF, HSBC MSCI EM Far East UCITS ETF, HSBC
MSCI AC Far East ex Japan UCITS ETF et HSBC MSCI Emerging Markets UCITS ETF détenaient
des investissements de Niveau 3 dans China Huishan Dairy, valorisés a zéro au 31 décembre 2021
(31 décembre 2020 : 0), la négociation du titre ayant été suspendue depuis juin 2017.

Le compartiment HSBC Economic Scale Worldwide Equity UCITS ETF détenait des investissements
de Niveau 3 dans Wintek, valorisés a 0 USD au 31 décembre 2021 (31 décembre 2020 : 0), la
négociation du titre ayant été suspendue depuis juillet 2015.

Le compartiment HSBC S&P 500 UCITS ETF détenait des investissements de Niveau 3 dans First
Horizon National Corporation, valorisés a zéro au 31 décembre 2021 (31 décembre 2020 : 0), la
négociation du titre ayant été suspendue depuis janvier 2015.

Les compartiments HSBC Economic Scale Worldwide Equity UCITS ETF et HSBC MSCI Europe
UCITS ETF détenaient des investissements de Niveau 3 dans Banco Espirito Santo, valorisés a zéro
au 31 décembre 2021 (31 décembre 2020 : 0) en raison de la faillite de la société sous-jacente.

Les compartiments HSBC Multi Factor Worldwide Equity UCITS ETF, HSBC Economic Scale
Worldwide Equity UCITS ETF et HSBC MSCI Emerging Markets UCITS ETF détenaient des
investissements de Niveau 3 dans Folli Follie, valorisés a 86 120 USD au 31 décembre 2021
(31 décembre 2020 : 92 659 USD), la négaciation du titre ayant été suspendue depuis mai 2018.

Le compartiment HSBC FTSE EPRA/NAREIT Developed UCITS ETF détenait des investissements
de Niveau 3, dans Aedifica (Rights), valorisés a zéro au 31 décembre 2021 (31 décembre 2020 :
néant). Un dividende en numéraire est traité dans le compartiment et, par conséquent, est évalué a
zéro pour éviter les doublons.

Les compartiments HSBC MSCI EM FAR East UCITS ETF, HSBC MSCI China UCITS ETF, HSBC
MSCI Emerging Markets UCITS ETF et HSBC MSCI AC FAR East ex Japan UCITS ETF détenaient
des investissements de Niveau 3 dans Hanergy Mobile Energy Holding, valorisés a zéro au
31 décembre 2021 (31 décembre 2020 : 0) en raison de I'absence de prix de marché et la négociation
du titre ayant été suspendue.

Les compartiments HSBC FTSE 100 UCITS ETF, HSBC MSCI Europe UCITS ETF et HSBC MSCI
World UCITS ETF détenaient des investissements de Niveau 3 dans NMC Health, valorisés a 0 USD
au 31 décembre 2021 (31 décembre 2020 : 27 USD), la négociation du titre ayant été suspendue
depuis février 2020.

Les compartiments HSBC MSCI AC FAR East ex Japan UCITS ETF, HSBC FTSE EPRA/NAREIT
Developed UCITS ETF, HSBC MSCI PACIFIC EX JAPAN UCITS ETF et HSBC Multi Factor
Worldwide Equity UCITS ETF détenaient des investissements de Niveau 3 dans Mapletree
Commercial Trust, valorisés a 1 216 288 USD au 31 décembre 2021 (31 décembre 2020 : néant), la
négociation du titre ayant été suspendue depuis décembre 2021.

Les compartiments HSBC MSCI AC FAR East ex Japan UCITS ETF, HSBC MSCI China UCITS ETF,
HSBC MSCI EM Far East UCITS ETF, HSBC MSCI Emerging Markets UCITS ETF, HSBC ASIA
PACIFIC EX JAPAN SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF et HSBC EMERGING MARKET
SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF détenaient des investissements de Niveau 3 dans Brilliance
China Automotive Holdings, valorisés a 727 409 USD au 31 décembre 2021 (31 décembre 2020 :
néant), la négociation du titre ayant été suspendue.
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Les compartiments HSBC MSCI AC FAR East ex Japan UCITS ETF, HSBC MSCI China UCITS ETF,
HSBC MSCI Emerging Markets UCITS ETF, HSBC ASIA PACIFIC EX JAPAN SUSTAINABLE
EQUITY UCITS ETF et HSBC EMERGING MARKET SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF détenaient
des investissements de Niveau 3 dans Seazen Group (Rights), valorisés a zéro au 31 décembre 2021
(31 décembre 2020). Un dividende en numéraire est traité dans le compartiment et, par conséquent,
est évalué a zéro pour éviter les doublons.

Les compartiments HSBC MSCI Japan UCITS ETF et HSBC JAPAN SUSTAINABLE EQUITY UCITS
ETF détenaient des investissements de Niveau 3 dans Nippon Express, valorisés a 262 527 USD au
31 décembre 2021 (31 décembre 2020 : néant), la négociation du titre ayant été suspendue depuis
décembre 2021.

Les compartiments HSBC MSCI AC FAR East ex Japan UCITS ETF, HSBC MSCI China UCITS ETF,
HSBC MSCI Emerging Markets UCITS ETF, HSBC ASIA PACIFIC EX JAPAN SUSTAINABLE
EQUITY UCITS ETF et HSBC EMERGING MARKET SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF détenaient
des investissements de Niveau 3 dans China Huarong Asset Management, valorisés a 425 032 USD
au 31 décembre 2021 (31 décembre 2020 : néant), la négociation du titre ayant été suspendue.

Le compartiment HSBC ASIA PACIFIC EX JAPAN SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF détenait des
investissements de Niveau 3 dans Mapletree North Asia Commercial Trust, valorisés a 9 852 USD au
31 décembre 2021 (31 décembre 2020 : néant), la négociation du titre ayant été suspendue depuis
décembre 2021.

Les compartiments HSBC ASIA PACIFIC EX JAPAN SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF et HSBC
EMERGING MARKET SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF détenaient des investissements de
Niveau 3 dans Reliance Industries, valorisés a 61225USD au 31 décembre 2021
(31 décembre 2020 : néant), en raison de I'obsolescence des cours depuis novembre 2021.
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5.

Contrats dérivés
Contrats a terme standardisés

Les contrats a terme standardisés sont des engagements d’achat ou de vente d’un instrument financier,
d’'une devise, d’une matiére premiére ou d’un indice a une date future a un cours déterminé, et dont
le réglement peut prendre la forme d’espéces ou d’un autre actif financier. Ce sont des contrats
négociés en Bourse et standardisés. Les marges initiales exigées pour les contrats a terme
standardisés sont versées en espéces ou sous la forme d’autres instruments, et les variations de la
valeur des contrats a terme standardisés sont réglées quotidiennement via des comptes sur marge en

numéraire.
Contrats a terme

Les contrats a terme sont des accords contractuels concernant I'achat ou la vente dans le futur d'un
instrument financier a un prix et a une date spécifiés. Les contrats a terme sont des contrats
individualisés qui sont négociés de gré a gré. La Société peut conclure des contrats de change a terme
de gré a gré pour gérer le risque de change découlant de ses placements ou des investissements
prévus dans des placements libellés en devises étrangéres. Les contrats a terme peuvent étre utilisés
a des fins de couverture et de gestion des devises, tant locales qu’étrangeres.

Pour I'exercice cloturé le 31 décembre 2021 et le 31 décembre 2020, les compartiments ne détenaient
aucun contrat & terme.

Contrats sur différence

Les contrats sur différence (« CFD ») sont des contrats établis entre la Société et des tiers permettant
a la Société de constituer une exposition a la fluctuation des cours de titres spécifiques sans avoir a
les acheter directement. Lorsqu’elle conclut un CFD, la Société doit réaliser auprés d’'un courtier un
dépbt de garantie initial (également appelé « marge ») égal & un certain pourcentage du montant du
contrat. Des appels de marges sont réalisés ou recgus par la Société en fonction de la variation de la
valeur des titres sous-jacents. Les variations des valeurs des contrats sont comptabilisées en plus ou
moins-values latentes et la Société reporte une plus ou moins-value réalisée a la cléture ou a la
réinitialisation du contrat. Les CFD (« contrats sur différence ») sont comptabilisés & la juste valeur, la
variation de la valeur de marché du titre sous-jacent appliqué au montant notionnel du CFD détenu a
la fin de I'exercice financi