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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Franklin LibertyShares ICAV (der ,Fonds” oder die ,ICAV”) ist eine als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen
den Teilfonds errichtete irische Investmentgesellschaft (Irish Collective Asset-Management Vehicle, ICAV) mit der
Registrierungsnummer C167746. Die ICAV wurde am 11. Juli 2017 registriert. Die ICAV ist von der irischen Zentralbank
(die ,Zentralbank®) als Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,0GAW") gemaR den Bestimmungen der
Vorschriften der Europdischen Gemeinschaften (Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) von 2011 (in
ihrer jeweils giltigen Fassung) und der Central Bank (Supervision And Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities)) Regulations von 2019 (in ihrer jeweils glltigen
Fassung) (zusammen die ,O0GAW-Vorschriften“) zugelassen. In diesem Dokument feststehende, aber nicht definierte
Begriffe haben dieselbe Bedeutung, die ihnen im Prospekt der ICAV vom 30. Juni 2020 (der ,Prospekt‘) zugeschrieben
wird.

Die ICAV ist gemal dem ICAV-Gesetz fiir die Zwecke der Anlage in Wertpapieren gema® den OGAW-Vorschriften
zugelassen.

Die ICAV wurde als Umbrella-Fonds mit mehreren Teilfonds errichtet (Teilfonds und Anteilklassen siehe nachstehend), die
jeweils eine Anteilklasse umfassen. Der Verwaltungsrat kann jeweils mit vorheriger Zustimmung der Zentralbank
verschiedene Anteilserien auflegen, die separate Vermdgensportfolios reprasentieren. Jede solche Serie stellt einen
Teilfonds dar. Jeder Teilfonds trégt seine eigenen Verbindlichkeiten und gemaR irischem Recht haben weder die ICAV
noch von der ICAV bestellte Dienstleister, der Verwaltungsrat, ein Zwangsverwalter, Prifer oder Insolvenzverwalter oder
eine andere Person Zugang zu den Vermdgenswerten eines Teilfonds, um die Verbindlichkeiten eines anderen Teilfonds
zu begleichen.

Die ICAV hat die Franklin Templeton International Services S.a.r.l. als Verwaltungsgesellschaft ernannt.

Die Verwaltungsgesellschaft der ICAV hat Franklin Advisory Services LLC und an Franklin Templeton Investment
Management Limited als Anlageverwalter fir alle indexnachbildenden Teilfonds (gemaR nachstehender Definition) ernannt.

Die Verwaltungsgesellschaft der ICAV hat Franklin Templeton Investment Management Limited als Anlageverwalter in
Bezug auf den Franklin Liberty Euro Green Bond UCITS ETF ernannt.

Die Verwaltungsgesellschaft der ICAV hat Franklin Advisers Inc und Franklin Templeton Investment Management Limited
als Anlageverwalter in Bezug auf den Franklin Liberty Euro Short Maturity UCITS ETF ernannt.

Die Verwaltungsgesellschaft der ICAV hat das Investmentmanagement an Franklin Advisers Inc delegiert, die wiederum
Franklin Templeton Institutional LLC als Unteranlageverwalter in Bezug auf den Franklin Liberty USD Investment Grade
Corporate Bond UCITS ETF beauftragt hat.

Die Verwaltungsgesellschaft hat zudem die State Street Fund Services (Ireland) Limited als Verwalter fur den Fonds
ernannt.

Das fir jede Anteilserie gefiihrte, jeweils einen Teilfonds darstellende Anlagenportfolio wird gemaR den Anlagezielen und
der Anlagepolitik angelegt, die fur den jeweiligen Teilfonds gelten und im betreffenden Prospektnachtrag angegeben sind.
Anteile kénnen in verschiedene Klassen unterteilt werden, um unter anderem Unterschieden bei Ausschittungspolitik,
Kosten, Gebihrenregelungen (einschlieRlich unterschiedlicher Gesamtkostenquoten) oder Wahrungen Rechnung zu
tragen oder eine Wahrungsabsicherung gemaf den jeweiligen Richtlinien und Anforderungen der Zentralbank vorzusehen.

Im Allgemeinen kann nur ein autorisierter Teilnehmer direkt mit dem Teilfonds am Primarmarkt Transaktionen zur
Schaffung oder Riicknahme von Anteilen durchfiilhren (zu unterscheiden vom Sekundarmarkt, an dem die Anteile eventuell
gehandelt werden). Die ETF-Anteile sind fir den Sekundéarhandel an jeder zulassigen Borse notiert, und einzelne ETF-
Anteile kénnen von Anlegern an zulédssigen Borsen Uber einen Makler/Handler gekauft und verkauft werden. Der Teilfonds
legt Creation Units fir autorisierte Teilnehmer auf oder nimmt sie von diesen zuriick. Anteile an den Teilfonds kénnen an
jedem Handelstag zum Nettoinventarwert je Anteil am maRgeblichen Handelstag, abziglich eines angemessenen Betrags
fur Abgaben und Gebihren, geschaffen oder zuriickgegeben werden. Der Teilfonds wird im Allgemeinen Creation Units fiir
einen Wertpapierkorb (und/oder einen Barbetrag) auflegen oder zuriicknahmen, den der Teilfonds taglich festlegt. Alle
anderen Anleger kdnnen ETF-Anteile Gber den Sekundarmarkt, dem die autorisierten Teilnehmer angehdren, lber eine
Borsennotierung oder auBerbérslich erwerben. Ein Anleger, der ETF-Anteile am Sekundarmarkt kauft, wird fur die ETF-
Anteile den Kurs des Sekundarmarktes zahlen (eventuell fallen auch Maklerkosten und Spreads an), der in
unterschiedlichem Ausmafll vom Nettoinventarwert pro Anteil abweichen kann. Weitere Informationen zum Kauf und
Verkauf am Primar- und Sekundarmarkt finden sich im Prospekt.

4 Halbjahresbericht Franklin LibertyShares ICAV



ALLGEMEINE INFORMATIONEN (Fortsetzung)

Teilfonds und Anteilklassen

Zum 31. Dezember 2020 sind sechzehn Teilfonds aktiv. Dreizehn dieser Teilfonds bilden einen Index nach (die
.indexnachbildenden Teilfonds®), und drei der Teilfonds werden vom Anlageverwalter aktiv gemanagt, um ein bestimmtes

Anlageziel zu erreichen (die ,aktiv gemanagten Teilfonds®).

Die folgende Tabelle fuihrt die Teilfonds der ICAV auf, die indexnachbildende Teilfonds sind.

Auflegungs  Funktionale Anteil-
Teilfonds datum Wahrung klasse Strategie
Franklin FTSE Brazil UCITS ETF 04.06.2019 USD Anteile USD Accumulating replizierend
Franklin FTSE China UCITS ETF 04.06.2019 USD Anteile USD Accumulating optimiert
Franklin FTSE India UCITS ETF 25.06.2019 USsD Anteile USD Accumulating replizierend
Franklin FTSE Korea UCITS ETF 04.06.2019 USD Anteile USD Accumulating replizierend
Franklin LibertyQ AC Asia ex Japan UCITS ETF 27.09.2018 UsD Anteile USD Accumulating replizierend
Franklin LibertyQ Emerging Markets UCITS ETF 17.10.2017 UsD Anteile USD Accumulating replizierend
Franklin LibertyQ European Dividend UCITS ETF  06.09.2017 EUR Anteile EUR Distributing replizierend
Franklin LibertyQ European Equity UCITS ETF 12.09.2018 EUR Anteile EUR Accumulating replizierend
Franklin LibertyQ Global Dividend UCITS ETF 06.09.2017 usD Anteile USD Distributing replizierend
Franklin LibertyQ Global Equity SRI UCITS ETF 06.09.2017 UsD Anteile USD Accumulating replizierend
Franklin LibertyQ U.S. Equity UCITS ETF 06.09.2017 usD Anteile USD Accumulating replizierend
Franklin STOXX Europe 600 Paris Aligned
Climate UCITS ETF* 29.07.2020 EUR Anteile EUR Accumulating replizierend
Franklin S&P 500 Paris Aligned Climate UCITS
ETF* 29.07.2020 uUsD Anteile USD Accumulating replizierend
Die folgende Tabelle fiihrt die Teilfonds der ICAV auf, die aktiv gemanagte Teilfonds sind.

Auflegungs  Funktionale Anteil-
Teilfonds datum Wahrung klasse Strategie
Franklin Liberty Euro Green Bond UCITS ETF 29.04.2019 EUR Anteile EUR Accumulating aktiv gemanagt
Franklin Liberty Euro Short Maturity UCITS ETF 19.06.2018 EUR Anteile EUR Distributing aktiv gemanagt
Franklin Liberty USD Investment Grade
Corporate Bond UCITS ETF 19.06.2018 USD Anteile USD Distributing aktiv gemanagt

Alle Anteile der Teilfonds mit Ausnahme des Franklin LibertyQ AC Asia ex Japan UCITS ETF wurden entsprechend der
funktionalen Wahrung des Teilfonds zu einem Preis von 25 EUR bzw. 25 USD aufgelegt. Der Franklin LibertyQ AC Asia ex
Japan UCITS ETF wurde zu einem Preis von 20 USD aufgelegt.

* Diese Teilfonds wurden am 29. Juli 2020 zu einem Auflegungspreis von 25 EUR bzw. 25 USD aufgelegt.

Franklin LibertyShares ICAV
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN (Fortsetzung)

Bdrsennotierungen

Die Teilfonds der ICAV sind zum 31. Dezember 2020 an den folgenden Bérsen notiert:

Basis- London Stock Deutsche Borsa SIX Swiss
Fonds wdhrung Exchange* Borse Italiana Exchange
Franklin FTSE Brazil UCITS ETF uUsD 7. Juni 2019 5. Juni 2019 7. Juni 2019 19. Juni 2019
Franklin FTSE China UCITS ETF uUsD 7. Juni 2019 5. Juni 2019 7. Juni 2019 19. Juni 2019
Franklin FTSE India UCITS ETF uUsD 28. Juni 2019 26. Juni 2019  28. Juni 2019 28. Juni 2019
Franklin FTSE Korea UCITS ETF uUsD 7. Juni 2019 5. Juni 2019 7. Juni 2019 19. Juni 2019
Franklin Liberty Euro Green Bond UCITS ETF EUR 2. Mai 2019 30. April 2019 2. Mai 2019 19. Juni 2019
Franklin Liberty Euro Short
Maturity UCITS ETF EUR 27. Juni 2018 26. Juni 2018 14. Sept. 2018  26. Sept. 2018
Franklin Liberty USD Investment
Grade Corporate Bond UCITS ETF uUsD 27. Juni 2018 26. Juni 2018 14. Sept. 2018  26. Sept. 2018
Franklin LibertyQ AC Asia ex Japan UCITS ETF  USD 1. Okt. 2018 28. Sept. 2018 1. Okt. 2018 1. Okt. 2018
Franklin LibertyQ Emerging
Markets UCITS ETF uUsD 19. Okt. 2017 18. Okt. 2017 31.Jan. 2018  26. Feb. 2018
Franklin LibertyQ European
Dividend UCITS ETF EUR 8. Sept. 2017 7. Sept. 2017 31.Jan. 2018  26. Feb. 2018
Franklin LibertyQ European Equity UCITS ETF  EUR 14. Sept. 2018  13. Sept. 2018  14. Sept. 2018  26. Sept. 2018
Franklin LibertyQ Global Dividend UCITS ETF uUsD 8. Sept. 2017 7. Sept. 2017 31.Jan. 2018  26. Feb. 2018
Franklin LibertyQ Global Equity SRI UCITS ETF  USD 8. Sept. 2017 7. Sept. 2017 31.Jan. 2018  26. Feb. 2018
Franklin LibertyQ U.S. Equity UCITS ETF uUsSD 8. Sept. 2017 7. Sept. 2017 31.Jan. 2018  26. Feb. 2018
Franklin STOXX Europe 600 Paris Aligned
Climate UCITS ETF** EUR 31. Juli 2020 30. Juli 2020 31. Juli 2020 16 Nov. 2020
Franklin S&P 500 Paris Aligned Climate UCITS
ETF** uUsD 31. Juli 2020 30. Juli 2020 31. Juli 2020 16 Nov. 2020

* Zum Handel zugelassen.
** Die Teilfonds wurden am 29. Juli 2020 aufgelegt.

Jeder der indexnachbildenden Teilfonds soll die nachstehend aufgefiihrten Referenzindizes nachbilden beziehungsweise

replizieren.

Teilfonds

Referenzindex (,,Index*)

Franklin FTSE Brazil UCITS ETF

FTSE Brazil 30/18 Capped Index

Franklin FTSE China UCITS ETF

FTSE China 30/18 Capped Index

Franklin FTSE India UCITS ETF

FTSE India 30/18 Capped Index

Franklin FTSE Korea UCITS ETF

FTSE Korea 30/18 Capped Index

Franklin LibertyQ AC Asia ex Japan UCITS ETF

LibertyQ AC Asia ex Japan Index

Franklin LibertyQ Emerging Markets UCITS ETF

LibertyQ Emerging Markets Index

Franklin LibertyQ European Dividend UCITS ETF

LibertyQ European Dividend Index

Franklin LibertyQ European Equity UCITS ETF

LibertyQ Europe Equity Index

Franklin LibertyQ Global Dividend UCITS ETF

LibertyQ Global Dividend Index

Franklin LibertyQ Global Equity SRI UCITS ETF

LibertyQ Global Equity SRI Index

Franklin LibertyQ U.S. Equity UCITS ETF

LibertyQ U.S. Large Cap Equity Index

Franklin S&P 500 Paris Aligned Climate UCITS ETF*

S&P 500 Paris-Aligned Climate Index

Franklin STOXX Europe 600 Paris Aligned Climate UCITS ETF*

STOXX Europe 600 Paris-Aligned Benchmark Index

* Die Teilfonds wurden am 29. Juli 2020 aufgelegt.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN (Fortsetzung)

Bérsennotierungen (Fortsetzung)

Ist eine vollstdndige Nachbildung des Index nach verninftigem Ermessen nicht mdglich, verwendet der Teilfonds eine
Optimierungsmethode, um ein reprasentatives Portfolio aufzubauen, das einen vergleichbaren Ertrag erwirtschaftet wie der
Index.

Die konkreten Anlageziele und -strategien und die Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds sind im Bericht des jeweiligen
Anlageverwalters beschrieben.

Die Anlagepolitik der indexnachbildenden Teilfonds besteht darin, die Wertentwicklung des betreffenden Index so genau
wie mdglich nachzubilden, ungeachtet dessen, ob der Indexstand steigt oder fallt. Dabei ist der Tracking Error
(Nachbildungsfehler) zwischen der Wertentwicklung des Teilfonds und der des Index mdglichst gering zu halten. Um
dieses Anlageziel zu erreichen, zielt der Anlageverwalter darauf ab, den Index zu replizieren, indem er alle
Indexwertpapiere in ahnlichen Anteilen halt, wie sie im Index gewichtet sind.

Die Anlagen der aktiv gemanagten Teilfonds werden vom Anlageverwalter oder seinen Beauftragten aktiv gemanagt, um
ihr Anlageziel zu erreichen — beispielsweise, um eine Uberrendite tiber einen Index zu erzielen, statt ihn nur nachzubilden.
Wird ein Teilfonds aktiv gemanagt, so hat der Anlageverwalter vorbehaltlich der im betreffenden Prospektnachtrag
angegebenen Anlageziele und Anlagepolitik mehr Ermessensfreiheit bei der Zusammenstellung des Teilfondsportfolios.
Ein aktiv gemanagter Teilfonds strebt nicht danach, die Wertentwicklung eines Index abzubilden.

Wertentwicklung:

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fur zuklnftige Ergebnisse. Wahrungsschwankungen kénnen
sich auf den Wert der Anlagen auswirken.

Die Performance Daten lassen lberdies die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und
Kosten unbericksichtigt

Kommissionen:

Die Hauptvertriebsgesellschaft gewadhrt aus den ihr zustehenden Kommissionen keine Vergitungen fir den Vertrieb des
Anlagefonds (Bestandspflegekommissionen) an Vertriebstrager und Vermdgensverwalter. Ebenso werden institutionellen
Anlegern, welche die Fondsanteile wirtschaftlich fur Dritte halten, keine Riickvergiitungen ausgerichtet.

Total Expense Ration / Anmerkung Gesamtkostenquote:

Die Total Expense Ratio (TER) spiegelt, in Prozent ausgedriickt, die Gesamtkosten im Verhaltnis zum durchschnittlichen
Nettovermdgen des Fonds im Berichtszeitraum wider. Die Gesamtkosten umfassen die Verwaltungsgebihr, die
Administrations- und Zahlstellengebiihr, die Depotbankgebihr sowie sonstige Kosten. (siehe auch auf Seite xx)

Finanzberichte:

Die Finanzberichte werden auf der folgenden Website erhéltlich sein: www.franklintempleton.ch

Sie werden dann nur noch an die Anteilinhaber in den L&ndern versandt, in denen die ortlichen Vorschriften dies
verlangen. Der gepriifte Jahresbericht ist auf Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz der Gesellschaft und bei der
Vertreterin in der Schweiz erhailtlich.

Bei der Franklin Templeton Switzerland Ltd sind neben den Ausgabe- und Ricknahmepreisen, dem Prospekt, den
wesentlichen Informationen fur die Anlegerinnen und Anleger und den Finanzberichten (Jahres- und Halbjahresberichte)
auch - in Kopie - die Statuten der Gesellschaft kostenlos erhaltlich.

Aufstellung der Veranderungen im Anlageportfolio:

Auf Wunsch erhalten Sie am eingetragenen Sitz der Gesellschaft und bei der Vertreterin in der Schweiz einen kostenlosen
Bericht, in dem flr jeden Fonds samtliche Kauf- und Verkaufstransaktionen wahren des Berichtsjahres aufgelistet sind.
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BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS

Konjunktur- und Marktuberblick fur den Bericht des Anlageverwalters

Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2020

Im Zuge der fortgesetzten Wiedererdffnung der Volkswirtschaften nach der Hauptphase der Lockdowns aufgrund von
COVID-19 Anfang 2020 wurden die globalen Aktienmarkte wahrend eines Grolteils des sechsmonatigen
Berichtszeitraums durch die akkommodierende Haltung der Zentralbanken sowie durch die Hoffnung auf weitere staatliche
KonjunkturmaRnahmen und einen potenziellen Impfstoff gegen das Coronavirus unterstiitzt. Im September kam es bei US-
Technologiewerten aufgrund von Bedenken, dass diese liberbewertet seien, zu einer Verkaufswelle, was die Markte
weltweit erschitterte. Danach erholten sich die globalen Aktienmérkte und verzeichneten im November nach positiven
Meldungen in Bezug auf die Impfstoffstudien rund um das Coronavirus und nach dem Sieg von Joe Biden bei den US-
Prasidentschaftswahlen auflergewdhnliche Gewinne. Die positiven Nachrichten Gberwogen offenbar die Beflirchtungen,
wonach die wirtschaftliche Erholung angesichts erneuter Lockdowns infolge steigender Infektionszahlen und der
Identifizierung eines neuen, infektidseren COVID-19-Stammes ins Stocken geraten kdnnte. Die Stimmung wurde gegen
Ende des Berichtszeitraums durch den Impfstart fur wichtige medizinische Fachkréafte in Teilen der Vereinigten Staaten und
Europas beflugelt. Viele Anleger begriiRten auch die neuen KonjunkturmaBnahmen in mehreren groRen Volkswirtschaften.

An den Kreditmarkten verengten sich die Spreads fiir Staats- und Unternehmenspapiere wahrend des gesamten
Berichtszeitraums zunehmend und erreichten zum Jahresende das Niveau von vor der Pandemie. Weltweit gingen die
Renditen von Staatsanleihen in mehreren L&ndern aufgrund der anhaltenden geldpolitischen Lockerungen zuriick,
insbesondere in weiten Teilen Kerneuropas, Lateinamerikas und Asiens, vor allem in Brasilien, Mexiko, Indonesien und
Indien. Die Rendite der 10-jahrigen US Treasury Note belief sich zum Ende des Berichtszeitraums nach einem Plus von
26 Basispunkten (Bp.) auf 0,92 %; sie schwankte dabei zwischen einem Allzeittief von 0,51 % am 4. August bis zu einem
Hoch fir den Berichtszeitraum von 0,97 % am 4. Dezember. Die Renditekurve der US Treasury Note wurde im
Berichtszeitraum aufgrund der zunehmenden Emission von Schuldtiten und der gestiegenen Erwartung an eine Reflation
deutlich steiler; der Spread zwischen den 3-monatigen US- Treasury Bills und der 10-jahrigen US Treasury Note kletterte
dabei von 53 Bp. auf 83 Bp.

Die US-amerikanischen Finanzmarkte wurden wahrend des sechsmonatigen Berichtszeitraums dank der
Widerstandsfahigkeit der US-Wirtschaft und ihrer Anpassungsfahigkeit unterstitzt. Ein GrofRteil der Lorbeeren fiir die
Erholung und die Rallye auf den Aktienmarkten im Sommer heimste die US-Notenbank (Fed) ein. Um die
Konjunkturerholung zu stitzen und Arbeitsplatze zu schaffen, gab die Fed im August einen neuen geldpolitischen Rahmen
bekannt, mit dem eine hdhere Inflation ermdglicht werden sollte. Im Rahmen dieser Strategie plante die Fed, im Laufe der
Zeit ein durchschnittliches Inflationsniveau zu erreichen (das derzeit bei 2 % liegt). Das bedeutet, dass die geldpolitischen
Entscheidungstréger bei einem Rickgang der Arbeitslosenquote nicht mehr dazu tendieren wirden, die Zinsséatze
praventiv zu erhdhen, um Inflation zu bekdmpfen, wie sie es in der Vergangenheit traditionell getan haben. Gegen Ende
des Berichtszeitraums waren die Aktienméarkte durch ein erhdhtes Bewertungsniveau gekennzeichnet, was auf der
Hoffnung basierte, dass eine breite Verteilung von Impfstoffen im Jahr 2021 das Wirtschaftswachstum wieder entfachen
wirde. Fur Aktien sorgten die Bedingungen an den Finanzmaérkten fir eine groRe Unterstiitzung, da die Zinssatze extrem
niedrig blieben und der US-Dollar gegeniiber den meisten anderen wichtigen Wahrungen an Wert verlor. Die
aullerordentliche geld- und fiskalpolitische Unterstiitzung wurde fortgesetzt, einschlief3lich der Einigung der Gesetzgeber
zum Jahresende auf ein COVID-Hilfspaket in Héhe von 900 Milliarden US-Dollar. Da die Aktien dank der langerfristigen
Aussichten emporschnellten, weitete sich der Bullenmarkt auch auf die am starksten von der Pandemie betroffenen
Unternehmen aus.

Wirtschaftsdaten aus den USA und China sowie die Hoffnung auf weitere fiskal- und geldpolitische Impulse unterstitzten
die europdischen Finanzmarkte zu Beginn des Berichtszeitraums. Die Européische Zentralbank (EZB) betonte, dass sie
bereit sei, mehr Anleihen zu kaufen oder andere Instrumente einzusetzen, um die Inflation anzuheizen. Im September
jedoch wurden die Aktienmarkte in der Region durch die zunehmenden Infektionen mit dem Coronavirus und neue Sorgen
Uiber einen moglicherweise ungeordneten Brexit belastet. Im Dezember trugen die Einfiihrung von Impfstoffen gegen das
Coronavirus und die erwarteten zuséatzlichen Konjunkturmafnahmen dazu bei, die Sorgen Gber weiter steigende COVID-
19-Falle und erneute Aufforderungen, zu Hause zu bleiben, zu mindern. Noch vor dem Ablauf der Ubergangsfrist zum
Jahresende verabschiedeten Politiker aus dem Vereinigten Kénigreich (UK) und der Europaischen Union (EU) schnell ein
Brexit-Abkommen; das Abkommen, das zwar den Guterverkehr regelt, aber kaum Regelungen zum
Finanzdienstleistungssektor enthalt, wurde von den EU-Mitgliedsstaaten an Heiligabend unterstiitzt. Als Reaktion auf das
Wiederaufleben der Pandemie weitete die EZB ihr Anleihenkaufprogramm aus und legte neue giinstige Kredite fiir Banken
auf, wobei beide Maflinahmen bis 2022 verlangert wurden.

8 Halbjahresbericht Franklin LibertyShares ICAV



BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS (Fortsetzung)

Konjunktur- und Marktuberblick fur den Bericht des Anlageverwalters
(Fortsetzung)

Shinzo Abe, Japans am langsten regierender Premierminister, trat Ende August aus gesundheitlichen Griinden zurick;
Yoshihide Suga, ein langjahriger Kollege und Verbilindeter, gewann die Wahl zum Vorsitzenden der Regierungspartei und
wurde Premierminister, was den Optimismus nahrte, dass Abes politischer Kurs beibehalten werden wiirde. Die Bank of
Japan (BOJ) nahm im Berichtszeitraum keine Anderungen an der Geldpolitik vor und setzte die unbegrenzten Kéufe von
Staatsanleihen fort, nachdem sie die Obergrenzen fur quantitative Lockerungen im zweiten Quartal 2020 aufgehoben
hatte.

Die Aktien der Schwellenlander wurden zu Beginn des Berichtszeitraums durch die sich verbessernde Konjunktur, die sich
stabilisierenden Olpreise und die Schwéche des US-Dollars begiinstigt. Trotz steigender COVID-19-Félle in einigen
Landern erholten sich die Aktienmarkte der Schwellenlander zum Jahresende 2020, was durch die nachlassende politische
Unsicherheit, den Beginn der COVID-19-Impfungen und steigende Rohstoffpreise unterstiitzt wurde.

Franklin LibertyShares ICAV Halbjahresbericht 9



BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS (Fortsetzung)

Performance-Uberblick

Die nachstehende Tabelle zeigt die Einzelheiten zur Performance der indexnachbildenden Teilfonds.

Teilfondsrendite
basierend auf
dem
Nettoinventarwert
fiir den Zeitraum

Rendite des
Referenzindex
fiir den Zeitraum

bis zum bis zum
31. Dezember 31. Dezember
2020 2020
Basiswédhrung sechsmonatige sechsmonatige
Teilfonds des Teilfonds Rendite Rendite
Franklin FTSE Brazil UCITS ETF* uUsD 30,10 % 32,39 %
Franklin FTSE China UCITS ETF* uUsD 25,33 % 25,70 %
Franklin FTSE India UCITS ETF* uUsD 34,16 % 38,81 %
Franklin FTSE Korea UCITS ETF* uUsD 55,80 % 55,73 %
Franklin LibertyQ AC Asia ex Japan UCITS ETF* UsD 19,80 % 20,97 %
Franklin LibertyQ Emerging Markets UCITS ETF* uUsD 21,05 % 21,60 %
Franklin LibertyQ European Dividend UCITS ETF* EUR 11,85 % 11,85 %
Franklin LibertyQ European Equity UCITS ETF* EUR 11,31 % 11,31 %
Franklin LibertyQ Global Dividend UCITS ETF* uUsD 22,35 % 22,53 %
Franklin LibertyQ Global Equity SRI UCITS ETF* uUsD 18,93 % 19,03 %
Franklin LibertyQ U.S. Equity UCITS ETF* uUsD 19,35 % 19,31 %
Franklin STOXX Europe 600 Paris Aligned Climate UCITS ETF*** EUR 16,39 % 16,43 %
Franklin S&P 500 Paris Aligned Climate UCITS ETF*** uUsD 7,92 % 8,01 %
Die nachstehende Tabelle zeigt die Einzelheiten zur Performance der aktiv gemanagten Teilfonds.
Teilfondsrendite
basierend auf Rendite des

dem
Nettoinventarwert

Referenzindex
fiir den Zeitraum

fiir den Zeitraum bis zum

bis zum 31. Dezember

1. Dezember 2020 2020

Basiswahrung sechsmonatige sechsmonatige
Teilfonds des Teilfonds Rendite Rendite
Franklin Liberty Euro Green Bond UCITS ETF* EUR 4,33 % 3,17 %
Franklin Liberty Euro Short Maturity UCITS ETF* EUR 1,04 % -0,06 %
Franklin Liberty USD Investment Grade Corporate Bond UCITS ETF* USD 4,25 % 4,63 %

* Die Wertentwicklung des Teilfonds wird ohne Gebiihren und Aufwendungen berechnet, aus denen sich die Gesamtkostenquote (Total
Expense Ratio, TER) zusammensetzt, sowie ohne Beriicksichtigung von Provisionen und Kosten, die bei der Ausgabe und Ricknahme
von Anteilen anfallen. Die Wertentwicklung basiert auf dem Nettoinventarwert (NIW) des ETF, der sich vom Marktkurs des ETF

unterscheiden kann. Gegebenenfalls berticksichtigt der NIW eine Bestimmung bezogen auf Kapitalertragsteuern auf Portfoliobesténde;
der Referenzindex enthalt keine derartige Bestimmung. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Indikator fiir die aktuelle oder

zukiinftige Wertentwicklung.
** Die Teilfonds wurden am 29. Juli 2020 aufgelegt.
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BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS (Fortsetzung)

Tracking Error (Nachbildungsfehler)

Die passiv gemanagten Teilfonds der Franklin Liberty Shares ICAV sollen so genau wie méglich die Wertentwicklung ihrer
jeweiligen systematischen regelbasierten unternehmenseigenen Indizes nachvollziehen, wie im Prospekt beschrieben. Das
gangige Instrument zur Beurteilung, ob dieses Ziel erreicht wurde, ist der realisierte Tracking Error.

Der realisierte Tracking Error ist die Standardabweichung der erzielten Uberrenditen tiber ein Jahr. Er ist ein MaBstab fur
die Bestandigkeit der Ertrédge im Verhaltnis zum Referenzindex Uber einen festgelegten Zeitraum.

Der realisierte Tracking Error kann von mehreren Faktoren beeinflusst werden, insbesondere von der Gesamtkostenquote
(Total Expense Ratio, TER) des Teilfonds, von den Transaktionszeitpunkten, wenn der Index neugewichtet wird, von
Techniken fur das effiziente Portfoliomanagement, die eingesetzt werden, um Indexertrage zu replizieren, und von dem fir
vom Fonds vereinnahmte Dividenden oder Zinsen geltenden Steuersatz gegeniiber dem fur die Gesamtertragsberechnung
des Index zugrunde gelegten Steuersatz.

Nachstehende Tabelle stellt den erwarteten Tracking Error der Fonds (wie im Prospekt auf Ex-ante-Basis angegeben) dem
tatsachlich realisierten Tracking Error der Fonds zum 31. Dezember 2020 gegenuiber.

Erwarteter Tracking Annualisierter realisierter
Error Tracking Error
Franklin FTSE Brazil UCITS ETF* Bis 2,00 % 1,92 %
Franklin FTSE China UCITS ETF* Bis 1,00 % 0,13 %
Franklin FTSE India UCITS ETF* Bis 1,00 % 1,64 %
Franklin FTSE Korea UCITS ETF* Bis 1,00 % 0,17 %
Franklin LibertyQ AC Asia ex Japan UCITS ETF* Bis 0,50 % 0,28 %
Franklin LibertyQ Emerging Markets UCITS ETF* Bis 0,50 % 0,22 %
Franklin LibertyQ European Dividend UCITS ETF* Bis 0,80 % 0,23 %
Franklin LibertyQ European Equity UCITS ETF* Bis 0,50 % 0,15 %
Franklin LibertyQ Global Dividend UCITS ETF* Bis 0,20 % 0,12 %
Franklin LibertyQ Global Equity SRI UCITS ETF* Bis 0,80 % 0,09 %
Franklin LibertyQ US Equity UCITS ETF* Bis 0,50 % 0,06 %
Franklin STOXX Europe 600 Paris Aligned Climate UCITS ETF*** Bis 0,20 % 0,03 %
Franklin S&P 500 Paris Aligned Climate UCITS ETF*** Bis 0,50 % 0,09 %

* Der realisierte Tracking Error wird gewéhnlich aus den Ertragen tber 36 Monate errechnet. Die Ertragshistorie des Fonds ist zu kurz, um
einen statistisch signifikanten Tracking Error zu liefern.
** Die Teilfonds wurden am 29. Juli 2020 aufgelegt.

Der Tracking Error und der erwartete Tracking Error kénnen in Abh&ngigkeit von verschiedensten Faktoren deutlich
voneinander abweichen. Die wesentlichen Faktoren, die den realisierten Tracking Error bestimmen, werden in diesem
Bericht aufgefihrt. Die antizipierten Niveaus verstehen sich als ,maximale“ Niveaus.

Im Berichtszeitraum erzielten die Teilfonds und ihre jeweiligen Referenzindizes die im Bericht des Anlageverwalters
angegebene Wertentwicklung. Die Uberperformance/Underperformance eines Teilfonds gegeniiber seines jeweiligen
Referenzindex ist vor allem den zeitlichen Differenzen von Handelsgeschéaften, wenn der Index neugewichtet wird, der vom
Teilfonds getragenen Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio, TER) und dem fiir vom Fonds vereinnahmte Dividenden
oder Zinsen geltenden Zinssatz gegeniuiber dem fiir die Gesamtertragsberechnung des Referenzindex zugrunde gelegten
Steuersatz zuzuschreiben.

Der hohere Tracking Error und die Underperformance gegeniiber dem Index des Franklin FTSE India UCITS ETF lassen
sich auf die Effekte aus der Besteuerung von Kapitalgewinnen in diesem Markt zuriickfiihren.

Franklin Advisers, Inc.

Franklin Templeton Institutional, LLC

Franklin Templeton Investment Management Limited
Franklin Advisory Services LLC

19. Februar 2021
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BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS -

INDEXNACHBILDENDE
TEILFONDS

Franklin FTSE Brazil UCITS ETF

Top-10-Sektoren/-Branchen

Dieser Bericht des Anlageverwalters fiur den Franklin
FTSE Brazil UCITS ETF bezieht sich auf den Zeitraum
zum 31. Dezember 2020.

Zusammenfassung der
Anlageziele/Anlagepolitik

Der Fonds investiert in Unternehmen mit groRer und
mittlerer Marktkapitalisierung in Brasilien. Er versucht,
die Wertentwicklung des FTSE Brazil 30/18 Capped
Index (des ,Basisindex) so genau wie mdglich
nachzubilden, unabhéngig davon, ob das Niveau des
Basisindex steigt oder fallt. Der Fonds wahlt die
Wertpapiere aus, die den Basisindex bilden, um ein
reprasentatives Portfolio aufzubauen, das eine Rendite
bietet, die mit der des Basisindex vergleichbar ist, aber
diesen nicht mit der gleichen Genauigkeit verfolgt wie ein
Anlagevehikel, das den gesamten Basisindex abbildet.
Die Positionen des Basisindex umfassen brasilianische
Large- und Mid-Cap-Aktien aus dem FTSE All-World
Index auf Basis der Marktkapitalisierung im Streubesitz.

Top-10-Positionen

31. Dezember 2020

31. Dezember 2020

% des
Gesamtnetto-
Sektor vermoégens
Financials 28,51
Materials 18,87
Energy 13,00
Consumer Staples 9,41
Consumer Discretionary 9,21
Industrials 7,42
Utilities 7,24
Health Care 4,50
Communication Services 1,49
Information Technology 0,85
Other 0,80
Top-10-Liander*
31. Dezember 2020
% des
Gesamtnetto-
Land vermobgens
Brazil 101,30

% des

Gesamtnetto-

Bezeichnung des Wertpapiers vermogens
Vale SA 13,02
Itau Unibanco Holding SA ADR 6,91
Petroleo Brasileiro SA (preferred stock) 5,99
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao 5,74
Banco Bradesco SA ADR 5,31
Petroleo Brasileiro SA 4,91
Ambev SA 3,16
Magazine Luiza SA 3,00
WEG SA 2,53
Itausa - Investimentos Itau SA 2,40

12 Halbjahresbericht

*Der Indexanbieter kann nach anderen Kriterien klassifizieren.
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BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS -

INDEXNACHBILDENDE
TEILFONDS (Fortsetzung)

Franklin FTSE China UCITS ETF

Dieser Bericht des Anlageverwalters fur den Franklin
FTSE China UCITS ETF bezieht sich auf den Zeitraum
zum 31. Dezember 2020.

Zusammenfassung der
Anlageziele/Anlagepolitik

Der Fonds investiert in Aktien von Unternehmen mit
grofRer und mittlerer Marktkapitalisierung in China. Er
versucht, die Wertentwicklung des FTSE China 30/18
Capped Index (des ,Basisindex“) so genau wie mdglich
nachzubilden, unabhangig davon, ob das Niveau des
Basisindex steigt oder fallt. Der Fonds wahit die
Wertpapiere aus, die den Basisindex bilden, um ein
reprasentatives Portfolio aufzubauen, das eine Rendite
bietet, die mit der des Basisindex vergleichbar ist, aber
diesen nicht mit der gleichen Genauigkeit verfolgt wie ein
Anlagevehikel, das den gesamten Basisindex abbildet.
Die Positionen des Basisindex umfassen chinesische
Large- und Mid-Cap-Aktien aus dem Universum des
FTSE Global Equity Index Series auf Basis der
Marktkapitalisierung.

Top-10-Positionen

31. Dezember 2020

Top-10-Sektoren/-Branchen

31. Dezember 2020

% des
Gesamtnetto-
Sektor vermogens
Consumer Discretionary 32,41
Communication Services 19,81
Financials 14,57
Information Technology 6,28
Health Care 6,23
Industrials 4,97
Consumer Staples 4,89
Real Estate 3,76
Materials 2,55
Utilities 1,80
Other 2,41
Top-10-Lénder*
31. Dezember 2020
% des
Gesamtnetto-
Land vermogens
Cayman Islands 59,52
China 34,43
Hong Kong 4,09
Bermuda 1,57
Singapore 0,07

% des

Gesamtnetto-

Bezeichnung des Wertpapiers vermdgens
Tencent Holdings Ltd 13,50
Alibaba Group Holding Ltd 13,28
Meituan Dianping 4,42
JD.com Inc 2,51
Ping An Insurance Group Co of China Ltd 'H' Shares 2,36
China Construction Bank Corp 'H' Shares 2,30
Baidu Inc 1,89
Xiaomi Corp 1,86
NIO Inc 1,77
Industrial & Commercial Bank of China Ltd 'H' Shares 1,67

Franklin LibertyShares ICAV

*Der Indexanbieter kann nach anderen Kriterien klassifizieren.
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BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS -

INDEXNACHBILDENDE
TEILFONDS (Fortsetzung)

Franklin FTSE India UCITS ETF

Dieser Bericht des Anlageverwalters fiur den Franklin
FTSE India UCITS ETF bezieht sich auf den Zeitraum
zum 31. Dezember 2020.

Zusammenfassung der
Anlageziele/Anlagepolitik

Der Fonds investiert in Aktien von Unternehmen mit
groBer und mittlerer Marktkapitalisierung in Indien. Er
versucht, die Wertentwicklung des FTSE India 30/18
Capped Index (des ,Basisindex“) so genau wie mdglich
nachzubilden, unabhéngig davon, ob das Niveau des
Basisindex steigt oder fallt. Der Fonds wahlt die
Wertpapiere aus, die den Basisindex bilden, um ein
reprasentatives Portfolio aufzubauen, das eine Rendite
bietet, die mit der des Basisindex vergleichbar ist, aber
diesen nicht mit der gleichen Genauigkeit verfolgt wie ein
Anlagevehikel, das den gesamten Basisindex abbildet.
Die Positionen des Basisindex umfassen indische Large-
und Mid-Cap-Aktien aus dem FTSE All-World Index auf
Basis der Marktkapitalisierung im Streubesitz.

Top-10-Positionen

31. Dezember 2020

Top-10-Sektoren/-Branchen

31. Dezember 2020

% des
Gesamtnetto-
Sektor vermoégens
Financials 23,07
Information Technology 18,14
Energy 14,29
Consumer Staples 10,39
Materials 10,01
Consumer Discretionary 9,10
Health Care 5,84
Industrials 4,68
Utilities 3,53
Communication Services 3,37
Other 0,76
Top-10-Liander*
31. Dezember 2020
% des
Gesamtnetto-
Land vermobgens
India 103,18

% des

Gesamtnetto-

Bezeichnung des Wertpapiers vermogens
Reliance Industries Ltd 11,56
Infosys Ltd 8,46
Housing Development Finance Corp Ltd 8,29
Tata Consultancy Services Ltd 5,23
Hindustan Unilever Ltd 3,98
Axis Bank Ltd 2,63
Bajaj Finance Ltd 2,05
HCL Technologies Ltd 1,92
Asian Paints Ltd 1,91
Maruti Suzuki India Ltd 1,82
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BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS -

INDEXNACHBILDENDE
TEILFONDS (Fortsetzung)

Franklin FTSE Korea UCITS ETF

Dieser Bericht des Anlageverwalters fur den Franklin
FTSE Korea UCITS ETF bezieht sich auf den Zeitraum
zum 31. Dezember 2020.

Zusammenfassung der
Anlageziele/Anlagepolitik

Der Fonds investiert in Unternehmen mit groRer und
mittlerer Marktkapitalisierung in Stidkorea. Er versucht,
die Wertentwicklung des FTSE Korea 30/18 Capped
Index (des ,Basisindex‘) so genau wie moglich
nachzubilden, unabhéangig davon, ob das Niveau des
Basisindex steigt oder fallt. Der Fonds wahit die
Wertpapiere aus, die den Basisindex bilden, um ein
reprasentatives Portfolio aufzubauen, das eine Rendite
bietet, die mit der des Basisindex vergleichbar ist, aber
diesen nicht mit der gleichen Genauigkeit verfolgt wie ein
Anlagevehikel, das den gesamten Basisindex abbildet.
Die Positionen des Basisindex umfassen
siidkoreanische Large- und Mid-Cap-Aktien aus dem
FTSE All-World Index auf Basis der Marktkapitalisierung
im Streubesitz.

Top-10-Positionen

31. Dezember 2020

Top-10-Sektoren/-Branchen

31. Dezember 2020

% des
Gesamtnetto-
Sektor vermogens
Information Technology 46,20
Consumer Discretionary 12,12
Materials 8,10
Health Care 7,67
Financials 7,66
Industrials 7,21
Consumer Staples 4,64
Communication Services 3,26
Energy 1,43
Utilities 0,75
Other 0,01
Top-10-Lénder*
31. Dezember 2020
% des
Gesamtnetto-
Land vermogens
South Korea 99,05

% des

Gesamtnetto-

Bezeichnung des Wertpapiers vermdgens
Samsung Electronics Co Ltd 27,01
SK Hynix Inc 5,86
Samsung Electronics Co Ltd (preferred stock) 4,29
NAVER Corp 3,69
Celltrion Inc 3,62
LG Chem Ltd 3,59
Samsung SDI Co Ltd 3,16
Hyundai Motor Co 2,57
Kakao Corp 2,01
POSCO 1,77

Franklin LibertyShares ICAV

*Der Indexanbieter kann nach anderen Kriterien klassifizieren.
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BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS -

INDEXNACHBILDENDE
TEILFONDS (Fortsetzung)

Franklin LibertyQ AC Asia ex Japan UCITS ETF

Dieser Bericht des Anlageverwalters fiur den Franklin
LibertyQ AC Asia ex Japan UCITS ETF bezieht sich auf
den Zeitraum zum 31. Dezember 2020.

Zusammenfassung der
Anlageziele/Anlagepolitik

Der Fonds investiert in Unternehmen mit groRer und
mittlerer Marktkapitalisierung in Asien ohne Japan. Er
versucht, die Wertentwicklung des LibertyQ AC Asia ex
Japan Equity Index (des ,Basisindex) so genau wie
moglich nachzubilden, unabhangig davon, ob das
Niveau des Basisindex steigt oder fallt. Der Fonds wahlt
die Wertpapiere aus, die den Basisindex bilden, um ein
reprasentatives Portfolio aufzubauen, das eine Rendite
bietet, die mit der des Basisindex vergleichbar ist, aber
diesen nicht mit der gleichen Genauigkeit verfolgt wie ein
Anlagevehikel, das den gesamten Basisindex abbildet.
Die Positionen des Basisindex umfassen typischerweise
etwa 150 Aktien groRer und mittlerer Unternehmen in
Entwicklungs- und Schwellenlandern Asiens, die aus
dem MSCI AC Asia ex Japan Index (dem
»2Anlageuniversum®) ausgewahlt wurden. Dabei kommt
ein Multi-Faktor-Auswahlverfahren zum Einsatz, das vier
Anlagestilfaktoren (Qualitat, Wert, Momentum und
niedrige Volatilitdt) zugrunde legt.

Top-10-Positionen

31. Dezember 2020

Top-10-Sektoren/-Branchen

31. Dezember 2020

% des
Gesamtnetto-
Sektor vermoégens
Information Technology 21,34
Financials 18,39
Consumer Staples 16,51
Communication Services 10,48
Consumer Discretionary 7,69
Materials 6,07
Industrials 5,89
Energy 4,60
Real Estate 417
Health Care 2,85
Other 2,35
Top-10-Liander*
31. Dezember 2020
% des
Gesamtnetto-
Land vermobgens
China 27,08
India 16,84
Taiwan 15,39
Cayman Islands 11,50
South Korea 9,74
Hong Kong 6,59
Singapore 2,99
Malaysia 2,97
Indonesia 2,85
Thailand 2,79
Other 1,60

% des

Gesamtnetto-

Bezeichnung des Wertpapiers vermdgens
Kweichow Moutai Co Ltd 2,24
Infosys Ltd 2,22
Hindustan Unilever Ltd 2,19
Tata Consultancy Services Ltd 213
Samsung Electronics Co Ltd 2,10
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 2,08
Industrial & Commercial Bank of China Ltd 'H' Shares 1,95
Hon Hai Precision Industry Co Ltd 1,89
China Construction Bank Corp 'H' Shares 1,88
Bank of China Ltd 'H' Shares 1,81
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BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS -

INDEXNACHBILDENDE
TEILFONDS (Fortsetzung)

Franklin LibertyQ Emerging Markets UCITS ETF

Top-10-Sektoren/-Branchen

Dieser Bericht des Anlageverwalters fur den Franklin
LibertyQ Emerging Markets UCITS ETF bezieht sich auf
den Zeitraum zum 31. Dezember 2020.

Zusammenfassung der
Anlageziele/Anlagepolitik

Der Fonds investiert in Aktien von Unternehmen mit
groRer und mittlerer Marktkapitalisierung  aus
Schwellenlandern  weltweit. Er  versucht, die
Wertentwicklung des LibertyQ Emerging Markets Equity
Index (des ,Basisindex‘) so genau wie moglich
nachzubilden, unabhéngig davon, ob das Niveau des
Basisindex steigt oder féallt. Der Fonds ist darauf
ausgerichtet, den Basisindex nachzubilden, indem er alle
darin erfassten Wertpapiere proportional zu ihrer
Gewichtung im Index halt. Die Positionen des Basisindex
bestehen aus dem obersten Quartil der Aktien, die
anhand eines transparenten Multi-Faktor-
Auswahlverfahrens aus dem MSCI Emerging Markets
Index (dem ,Anlageuniversum®) ausgewahlt werden. Das
Auswahlverfahren legt vier Anlagestilfaktoren zugrunde
(Qualitat, Wert, Momentum und niedrige Volatilitat).

Top-10-Positionen

31. Dezember 2020

31. Dezember 2020

% des
Gesamtnetto-
Sektor vermogens
Financials 15,97
Consumer Staples 15,41
Materials 14,54
Information Technology 13,79
Communication Services 11,50
Energy 10,16
Consumer Discretionary 6,63
Industrials 4,64
Utilities 2,87
Health Care 2,51
Other 1,65
Top-10-Lander*
31. Dezember 2020
% des
Gesamtnetto-
Land vermogens
China 18,59
India 12,77
Taiwan 11,53
Russia 10,17
South Korea 8,11
Cayman Islands 6,71
Brazil 4,72
Saudi Arabia 3,54
South Africa 3,54
Hong Kong 2,56
Other 17,43

% des

Gesamtnetto-

Bezeichnung des Wertpapiers vermdgens
Vale SA 1,26
Kweichow Moutai Co Ltd 1,17
Gazprom PJSC 1,11
HCL Technologies Ltd 1,11
MMC Norilsk Nickel PJSC 1,11
NCSoft Corp 1,10
Hindustan Unilever Ltd 1,08
Infosys Ltd 1,08
NetEase Inc 1,05
Tata Consultancy Services Ltd 1,04

Franklin LibertyShares ICAV

*Der Indexanbieter kann nach anderen Kriterien klassifizieren.
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BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS -

INDEXNACHBILDENDE
TEILFONDS (Fortsetzung)

Franklin LibertyQ European Dividend UCITS ETF

Top-10-Sektoren/-Branchen

Dieser Bericht des Anlageverwalters des
Anlageverwalters fir den Franklin LibertyQ European
Dividend UCITS ETF bezieht sich auf den Zeitraum zum
31. Dezember 2020.

Zusammenfassung der
Anlageziele/Anlagepolitik

Der Fonds investiert in Aktien qualitativ hochwertiger
Unternehmen aus den europaischen Industrieldndern mit
groBer und mittlerer Marktkapitalisierung und hohen und
anhaltenden Dividendenertrdgen. Er versucht, die
Wertentwicklung des LibertyQ European Dividend Index
(des ,Basisindex®) so genau wie mdglich nachzubilden,
unabhéngig davon, ob das Niveau des Basisindex steigt
oder fallt. Der Fonds ist darauf ausgerichtet, den
Basisindex nachzubilden, indem er alle darin erfassten
Wertpapiere proportional zu ihrer Gewichtung im
Basisindex hélt. Die Positionen des Basisindex bestehen
aus 50 Aktien, die anhand eines transparenten
Auswahlverfahrens aus dem MSCI Europe IMI ex REITS
(dem ,Anlageuniversum®) ausgewahlt werden, das
zunachst auf besténdige Dividenden und Renditen filtert
und im Anschluss auf Qualitat.

Top-10-Positionen

31. Dezember 2020

31. Dezember 2020

% des
Gesamtnetto-
Sektor vermoégens
Financials 28,76
Communication Services 16,00
Utilities 12,19
Consumer Discretionary 9,78
Materials 8,08
Consumer Staples 6,96
Energy 6,07
Health Care 5,60
Industrials 4,98
Real Estate 0,82
Other 0,54
Top-10-Liander*
31. Dezember 2020
% des
Gesamtnetto-
Land vermobgens
United Kingdom 34,97
Finland 11,48
Spain 10,76
Italy 7,98
Switzerland 7,68
Norway 7,08
France 5,79
Germany 3,86
Sweden 2,84
Denmark 2,44
Other 4,90

% des

Gesamtnetto-

Bezeichnung des Wertpapiers vermogens
Games Workshop Group Plc 3,43
Rio Tinto Plc 3,41
UPM-Kymmene OYJ 3,39
Iberdrola SA 3,09
TOTAL SA 3,04
Red Electrica Corp SA 3,03
Allianz SE 3,03
Assicurazioni Generali SpA 3,00
Admiral Group Plc 3,00
Zurich Insurance Group AG 2,99
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BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS -

INDEXNACHBILDENDE
TEILFONDS (Fortsetzung)

Franklin LibertyQ European Equity UCITS ETF

Top-10-Sektoren/-Branchen

Dieser Bericht des Anlageverwalters fur den Franklin
LibertyQ European Equity UCITS ETF bezieht sich auf
den Zeitraum zum 31. Dezember 2020.

Zusammenfassung der
Anlageziele/Anlagepolitik

Der Fonds investiert in Unternehmen mit groRer und
mittlerer Marktkapitalisierung in Europa. Er versucht, die
Wertentwicklung des LibertyQ Europe Equity Index (des
.Basisindex’) so genau wie mdglich nachzubilden,
unabhéngig davon, ob das Niveau des Basisindex steigt
oder fallt. Der Fonds ist darauf ausgerichtet, den
Basisindex nachzubilden, indem er alle darin erfassten
Wertpapiere proportional zu ihrer Gewichtung im
Basisindex halt. Die Positionen des Basisindex
umfassen typischerweise etwa 125 Aktien groRer und
mittlerer Unternehmen aus Industrieldndern in Europa,
die aus dem MSCI Europe Index (dem
»2Anlageuniversum®) ausgewahlt wurden. Dabei kommt
ein Multi-Faktor-Auswahlverfahren zum Einsatz, das vier
Anlagestilfaktoren  (Qualitat, Wert, Momentum und
niedrige Volatilitdt) zugrunde legt.

Top-10-Positionen

31. Dezember 2020

31. Dezember 2020

% des
Gesamtnetto-
Sektor vermogens
Health Care 15,61
Consumer Staples 14,24
Industrials 14,23
Consumer Discretionary 13,67
Materials 11,83
Financials 10,58
Utilities 7,62
Communication Services 6,79
Information Technology 2,35
Energy 1,35
Other 1,46
Top-10-Lander*
31. Dezember 2020
% des
Gesamtnetto-
Land vermogens
United Kingdom 24,07
Switzerland 17,08
Spain 8,93
France 8,78
Netherlands 8,16
Denmark 7,12
Sweden 7,00
Italy 6,36
Finland 5,51
Germany 2,60
Other 4,12

% des

Gesamtnetto-

Bezeichnung des Wertpapiers vermdgens
Rio Tinto Plc 2,19
BHP Group Plc 2,16
Anglo American Plc 2,09
Hermes International 2,09
Partners Group Holding AG 2,07
Ferrari NV 2,05
Banco Santander SA 2,01
Novartis AG 2,01
RELX Plc 2,01
Roche Holding AG 2,01

Franklin LibertyShares ICAV

*Der Indexanbieter kann nach anderen Kriterien klassifizieren.
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BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS -

INDEXNACHBILDENDE
TEILFONDS (Fortsetzung)

Franklin LibertyQ Global Dividend UCITS ETF

Dieser Bericht des Anlageverwalters fiur den Franklin
LibertyQ Global Dividend UCITS ETF bezieht sich auf
den Zeitraum zum 31. Dezember 2020.

Zusammenfassung der
Anlageziele/Anlagepolitik

Der Fonds investiert in Aktien qualitativ hochwertiger
Unternehmen aus Schwellen- und Industrieldandern
weltweit mit groer und mittlerer Marktkapitalisierung
und hohen und anhaltenden Dividendenertragen. Er
versucht, die Wertentwicklung des LibertyQ Global
Dividend Index (des ,Basisindex”) so genau wie mdglich
nachzubilden, unabhéngig davon, ob das Niveau des
Basisindex steigt oder fallt. Der Fonds ist darauf
ausgerichtet, den Basisindex nachzubilden, indem er alle
darin erfassten Wertpapiere proportional zu ihrer
Gewichtung im Basisindex halt. Die Positionen des
Basisindex bestehen aus 100 Aktien, die anhand eines
transparenten Auswahlverfahrens aus dem MSCI ACWI
ex REITS (dem ,Anlageuniversum®) ausgewahlt werden,
das zunéchst auf besténdige Dividenden und Renditen
filtert und im Anschluss auf Qualitét.

Top-10-Positionen

31. Dezember 2020

Top-10-Sektoren/-Branchen

31. Dezember 2020

% des
Gesamtnetto-
Sektor vermoégens
Financials 29,27
Consumer Staples 14,72
Information Technology 13,82
Health Care 12,49
Industrials 10,67
Consumer Discretionary 6,54
Communication Services 5,81
Materials 3,36
Real Estate 2,11
Energy 0,58
Other 0,47
Top-10-Liander*
31. Dezember 2020
% des
Gesamtnetto-
Land vermobgens
United States 36,51
Switzerland 8,89
Japan 8,38
United Kingdom 8,06
Canada 6,23
Australia 5,25
Finland 3,03
Germany 2,55
Singapore 2,40
Ireland 2,36
Other 16,18

% des

Gesamtnetto-

Bezeichnung des Wertpapiers vermogens
Unilever Plc 3,88
Commonwealth Bank of Australia 2,15
Novartis AG 2,12
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 2,10
Cisco Systems Inc 2,09
International Business Machines Corp 2,09
Toronto-Dominion Bank 2,08
Maxim Integrated Products Inc 2,08
Johnson & Johnson 2,07
Philip Morris International Inc 2,07
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BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS -

INDEXNACHBILDENDE
TEILFONDS (Fortsetzung)

Franklin LibertyQ Global Equity SRI UCITS ETF

Top-10-Sektoren/-Branchen

Dieser Bericht des Anlageverwalters fur den Franklin
LibertyQ Global Equity SRI UCITS ETF bezieht sich auf
den Zeitraum zum 31. Dezember 2020.

Zusammenfassung der
Anlageziele/Anlagepolitik

Der Fonds investiert in Aktien von Unternehmen mit
groBer und mittlerer Marktkapitalisierung aus Industrie-
und Schwellenldndern weltweit, die als dkologisch und
sozial verantwortungsvoll gelten. Er versucht, die
Wertentwicklung des LibertyQ Global Equity SRI Index
(des ,Basisindex®) so genau wie mdglich nachzubilden,
unabhangig davon, ob das Niveau des Basisindex steigt
oder fallt. Der Fonds ist darauf ausgerichtet, den
Basisindex nachzubilden, indem er alle darin erfassten
Wertpapiere proportional zu ihrer Gewichtung im
Basisindex hélt. Die Positionen des Basisindex bestehen
aus 230 Aktien, die anhand eines transparenten Multi-
Faktor-Auswahlverfahrens aus dem MSCI ACWI SRI
Index ausgewahlt werden, das vier Anlagestilfaktoren
zugrunde legt (Qualitat, Wert, Momentum und niedrige
Volatilitat).

Top-10-Positionen

31. Dezember 2020

31. Dezember 2020

% des
Gesamtnetto-
Sektor vermoégens
Health Care 17,57
Financials 16,41
Consumer Staples 14,51
Industrials 13,43
Consumer Discretionary 11,26
Information Technology 7,85
Materials 6,15
Communication Services 5,95
Real Estate 3,77
Utilities 1,80
Other 1,11
Top-10-Linder*
31. Dezember 2020
% des
Gesamtnetto-
Land vermogens
United States 37,09
Japan 12,66
Canada 6,38
Australia 477
United Kingdom 4,75
Switzerland 2,92
Denmark 2,81
Spain 2,23
Taiwan 2,16
India 1,85
Other 22,19

% des

Gesamtnetto-

Bezeichnung des Wertpapiers vermogens
Electronic Arts Inc 1,18
Nintendo Co Ltd 1,18
Tokyo Electron Ltd 1,16
Murata Manufacturing Co Ltd 1,09
Bank of Nova Scotia 1,08
Hindustan Unilever Ltd 1,08
IDEXX Laboratories Inc 1,08
Bank of Montreal 1,05
Lowe's Cos Inc 1,05
Vertex Pharmaceuticals Inc 1,05

Franklin LibertyShares ICAV

*Der Indexanbieter kann nach anderen Kriterien klassifizieren.
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BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS -

INDEXNACHBILDENDE
TEILFONDS (Fortsetzung)

Franklin LibertyQ U.S. Equity UCITS ETF

Top-10-Sektoren/-Branchen

Dieser Bericht des Anlageverwalters fiur den Franklin
LibertyQ U.S. Equity UCITS ETF bezieht sich auf den
Zeitraum zum 31. Dezember 2020.

Zusammenfassung der
Anlageziele/Anlagepolitik

Der Fonds investiert in Aktien von Unternehmen mit
groBer und mittlerer Marktkapitalisierung aus den USA
und versucht, die Wertentwicklung des LibertyQ U.S.
Large Cap Equity Index (des ,Basisindex) mdoglichst
genau nachzubilden, unabhangig davon, ob das Niveau
des Basisindex steigt oder fallt. Der Fonds ist darauf
ausgerichtet, den Basisindex nachzubilden, indem er alle
darin erfassten Wertpapiere proportional zu ihrer
Gewichtung im Basisindex halt. Die Positionen des
Basisindex bestehen aus 250 Aktien, die anhand eines
transparenten Multi-Faktor-Auswahlverfahrens aus dem
Russell 1000® Index (dem ,Anlageuniversum®)
ausgewahlt werden, das vier Anlagestilfaktoren
zugrunde legt (Qualitat, Wert, Momentum und niedrige
Volatilitat).

Top-10-Positionen

31. Dezember 2020

31. Dezember 2020

% des
Gesamtnetto-
Sektor vermoégens
Information Technology 24,83
Health Care 15,24
Industrials 13,81
Consumer Staples 13,76
Consumer Discretionary 11,04
Communication Services 6,32
Utilities 5,83
Financials 3,72
Materials 291
Real Estate 2,25
Other 0,09
Top-10-Liander*
31. Dezember 2020
% des
Gesamtnetto-
Land vermobgens
United States 97,11
Ireland 1,55
Netherlands 0,50
Switzerland 0,30
Guernsey 0,17
Bermuda 0,17

% des

Gesamtnetto-

Bezeichnung des Wertpapiers vermogens
Eli Lilly and Co 1,13
Apple Inc 1,08
Philip Morris International Inc 1,06
Intuit Inc 1,06
Johnson & Johnson 1,05
TJX Cos Inc 1,05
Mastercard Inc 1,05
Coca-Cola Co 1,03
Lam Research Corp 1,03
Comcast Corp 1,02
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BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS -

INDEXNACHBILDENDE
TEILFONDS (Fortsetzung)

Franklin STOXX Europe 600 Paris Aligned Climate UCITS

ETF

Dieser Bericht des Anlageverwalters fiir den Franklin
STOXX Europe 600 Paris Aligned Climate UCITS ETF
bezieht sich auf den Zeitraum zum 31. Dezember 2020.

Zusammenfassung der
Anlageziele/Anlagepolitik

Der Fonds strebt ein Engagement in européischen
Aktien mit grofRer und mittlerer Marktkapitalisierung an,
die auf den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen
Wirtschaft ausgerichtet sind. Er versucht, die
Wertentwicklung des STOXX Europe 600 Paris-Aligned
Benchmark Index (des ,Basisindex®) so genau wie
mdglich nachzubilden, unabhangig davon, ob das
Niveau des Basisindex steigt oder fallt. Der Fonds wahit
die Wertpapiere aus, die den Basisindex bilden, um ein
reprasentatives Portfolio aufzubauen, das eine Rendite
bietet, die mit der des Basisindex vergleichbar ist, aber
diesen nicht mit der gleichen Genauigkeit verfolgt wie ein
Anlagevehikel, das den gesamten Basisindex abbildet.
Keine Papiere im Bestand dirfen mehr als 4,5 % des
Basisindex ausmachen; sie werden aus dem STOXX
600 Europe Index (Anlageuniversum) ausgewahlt, um
eine Diversifizierung zu gewabhrleisten und
Konzentrationen auf Wertpapierebene zu minimieren.

Top-10-Positionen

31. Dezember 2020

Top-10-Sektoren/-Branchen

31. Dezember 2020

% des
Gesamtnetto-
Sektor vermoégens
Financials 18,74
Health Care 18,28
Consumer Staples 15,60
Industrials 12,48
Consumer Discretionary 10,68
Information Technology 8,87
Materials 8,34
Communication Services 3,42
Real Estate 2,00
Utilities 1,53
Other 0,03
Top-10-Linder*
31. Dezember 2020
% des
Gesamtnetto-
Land vermogens
Switzerland 19,43
United Kingdom 19,43
France 18,87
Germany 12,77
Netherlands 8,38
Denmark 5,21
Sweden 4,15
Spain 3,14
Finland 2,38
Italy 1,64
Other 4,57

% des

Gesamtnetto-

Bezeichnung des Wertpapiers vermdgens
Nestle SA 4,00
Roche Holding AG 3,66
L'Oreal SA 3,57
Novartis AG 3,19
Unilever Plc 3,02
ASML Holding NV 2,84
AstraZeneca Plc 2,72
SAP SE 2,30
Schneider Electric SE 2,25
Vestas Wind Systems A/S 1,99

Franklin LibertyShares ICAV

*Der Indexanbieter kann nach anderen Kriterien klassifizieren.
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BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS -

INDEXNACHBILDENDE
TEILFONDS (Fortsetzung)

Franklin S&P 500 Paris Aligned Climate UCITS ETF

Dieser Bericht des Anlageverwalters fiir den Franklin
S&P 500 Paris Aligned Climate UCITS ETF bezieht sich
auf den Zeitraum zum 31. Dezember 2020.

Zusammenfassung der
Anlageziele/Anlagepolitik

Der Fonds strebt ein Engagement in US-Aktien mit
groRer Marktkapitalisierung an, die auf den Ubergang zu
einer kohlenstoffarmen Wirtschaft ausgerichtet sind. Er
versucht, die Wertentwicklung des Franklin S&P 500
Paris Aligned Climate UCITS ETF (des ,Basisindex”) so
genau wie mdglich nachzubilden, unabhéngig davon, ob
das Niveau des Basisindex steigt oder fallt. Der Fonds
wahlt die Wertpapiere aus, die den Basisindex bilden,
um ein reprasentatives Portfolio aufzubauen, das eine
Rendite bietet, die mit der des Basisindex vergleichbar
ist, aber diesen nicht mit der gleichen Genauigkeit
verfolgt wie ein Anlagevehikel, das den gesamten
Basisindex abbildet. Keine Papiere im Bestand dirfen
mehr als 5 % des Basisindex ausmachen; sie werden
aus dem S&P 500 Index (Anlageuniversum) ausgewahlt,
um eine Diversifizierung zu gewahrleisten und
Konzentrationen auf Wertpapierebene zu minimieren.

Top-10-Positionen

31. Dezember 2020

Top-10-Sektoren/-Branchen

31. Dezember 2020

% des
Gesamtnetto-
Sektor vermoégens
Information Technology 30,29
Health Care 18,07
Communication Services 14,54
Financials 11,30
Consumer Discretionary 10,83
Consumer Staples 6,43
Industrials 4,44
Real Estate 1,80
Materials 1,52
Utilities 0,64
Top-10-Lénder*
31. Dezember 2020
% des
Gesamtnetto-
Land vermogens
United States 96,77
Ireland 2,30
Switzerland 0,45
Bermuda 0,17
Jersey 0,14
United Kingdom 0,03

% des

Gesamtnetto-

Bezeichnung des Wertpapiers vermogens
Apple Inc 5,16
Microsoft Corp 5,02
Amazon.com Inc 4,37
Facebook Inc 4,13
Alphabet Inc Class ‘A’ 3,30
Alphabet Inc Class 'C' 3,23
Visa Inc 1,97
NVIDIA Corp 1,85
Mastercard Incorporated 1,70
JPMorgan Chase & Co 1,61
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BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS - AKTIV GEMANAGTE

TEILFONDS

Franklin Liberty Euro Green Bond UCITS ETF

Dieser Bericht des Anlageverwalters fiur den Franklin
Liberty Euro Green Bond UCITS ETF bezieht sich auf
den Zeitraum zum 31. Dezember 2020.

Zusammenfassung der
Anlageziele/Anlagepolitik

Das Ziel des Fonds ist es, ein Engagement am
europaischen Markt fur grine Anleihen zu bieten und
gleichzeitig die Gesamtrendite zu maximieren.

Der Fonds investiert Uberwiegend in:
e Anleihen, die als griin gekennzeichnet sind und auf
europaische Wahrungen lauten.

In geringerem Umfang kann der Fonds auch investieren

in:

e Klimaschutzanleihen

e Derivate zur Absicherung, fir das effiziente
Portfoliomanagement und/oder zu Anlagezwecken

Der Fonds verfolgt eine aktiv gemanagte
Anlagestrategie. Demzufolge halt der Fonds ein Portfolio
aus aktiv ausgewahlten und gemanagten Anlagen und
versucht nicht, die Wertentwicklung eines Index
nachzubilden. Wird auf einen Index Bezug genommen,
dann als ReferenzgréfRe fir die Wertentwicklung des
Fonds. Die Wertpapiere, in die der Fonds investiert,
werden gemaf den in den OGAW-Vorschriften
festgesetzten Grenzen uberwiegend auf anerkannten
Markten weltweit notiert oder gehandelt.

Top-10-Positionen

31. Dezember 2020

Top-10-Sektoren/-Branchen

31. Dezember 2020

% des
Gesamtnetto-
Sektor vermoégens
Corporate Bond 61,37
Sovereign 37,88
Top-10-Lander*
31. Dezember 2020
% des
Gesamtnetto-
Land vermogens
Netherlands 26,20
France 20,94
Germany 10,93
Italy 6,71
Spain 6,43
Belgium 6,25
Ireland 4,82
United Kingdom 4,63
Hungary 2,38
Denmark 1,95
Other 8,01

% des

Gesamtnetto-

Bezeichnung des Wertpapiers vermdgens
Netherlands Government Bond 10,15
French Republic Government Bond OAT 6,51
Kingdom of Belgium Government Bond 5,23
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 4,42
Ireland Government Bond 4,00
Enel Finance International NV 2,58
Hungary Government International Bond 2,38
Societe Nationale SNCF SA 2,00
TenneT Holding BV 1,95
Iberdrola International BV 1,80

Franklin LibertyShares ICAV

*Der Indexanbieter kann nach anderen Kriterien klassifizieren.
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BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS - AKTIV GEMANAGTE

TEILFONDS (Fortsetzung)

Franklin Liberty Euro Short Maturity UCITS ETF

Dieser Bericht des Anlageverwalters fiur den Franklin
Liberty Euro Short Maturity UCITS ETF bezieht sich auf
den Zeitraum zum 31. Dezember 2020.

Zusammenfassung der
Anlageziele/Anlagepolitik

Der Fonds zielt darauf ab, Ertrdge zu erzielen und
gleichzeitig die Gesamtrenditen am Markt fur auf Euro
lautende kurzfristige festverzinsliche Wertpapiere zu
maximieren.

Der Fonds investiert Uberwiegend in:

e  kurzfristige, fest- und variabel verzinsliche, auf Euro
lautende Schuldtitel mit Investment-Grade-Rating,
die von staatlichen Stellen und Unternehmen
einschliellich aullereuropaischer Emittenten
begeben wurden.

In geringerem Umfang kann der Fonds auch investieren

in:

e Schuldtitel von geringerer Bonitat, beispielsweise
Wertpapiere ohne Investment Grade oder
notleidende Wertpapiere (maximal 20% des
Fondsvermdégens)

e Derivate zur Absicherung, fir das effiziente
Portfoliomanagement und/oder zu Anlagezwecken

Der Fonds verfolgt eine aktiv gemanagte
Anlagestrategie. Demzufolge halt der Fonds ein Portfolio
aus aktiv ausgewahlten und gemanagten Anlagen und
versucht nicht, die Wertentwicklung eines Index
nachzubilden. Wird auf einen Index Bezug genommen,
dann als ReferenzgréfRe fir die Wertentwicklung des
Fonds. Die Wertpapiere, in die der Fonds investiert,
werden gemaf den in den OGAW-Vorschriften
festgesetzten Grenzen Uberwiegend auf anerkannten
Markten weltweit notiert oder gehandelt.

Top-10-Positionen

31. Dezember 2020

Top-10-Sektoren/-Branchen

31. Dezember 2020

% des
Gesamtnetto-
Sektor vermogens
Corporate Bond 50,23
Sovereign 33,42
Top-10-Lénder*
31. Dezember 2020
% des
Gesamtnetto-
Land vermobgens
Italy 10,31
Belgium 8,51
Spain 7,98
France 7,53
Netherlands 6,11
United States 5,15
Iceland 4,28
Luxembourg 4,26
Germany 4,10
United Kingdom 3,38
Other 22,04

% des

Gesamtnetto-

Bezeichnung des Wertpapiers vermogens
Kingdom of Belgium Treasury Bill 8,51
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 8,43
Spain Government Bond 5,10
Poland Government Bond 2,29
Indonesia Government International Bond 2,02
Landsbankinn HF 1,98
Danske Bank A/S 1,73
Bank of Nova Scotia 1,72
SNCF Reseau 1,70
Banco de Sabadell SA 1,45
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BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS - AKTIV GEMANAGTE

TEILFONDS (Fortsetzung)

Franklin Liberty USD Investment Grade Corporate Bond

UCITS ETF

Dieser Bericht des Anlageverwalters fur den Franklin
Liberty USD Investment Grade Corporate Bond UCITS
ETF bezieht sich auf den Zeitraum zum 31. Dezember
2020.

Zusammenfassung der
Anlageziele/Anlagepolitik

Der Fonds verfolgt das Ziel, auf dem USD-Rentenmarkt
laufende Ertrdge zu erwirtschaften und gleichzeitig das
Kapital zu erhalten.

Der Fonds investiert Uberwiegend in:

e auf US-Dollar lautende, fest- und variabel
verzinsliche Unternehmensschuldtitel und von US-
Unternehmen emittierte Anlagen mit Investment
Grade

In geringerem Umfang kann der Fonds auch investieren

in:

e nicht US-amerikanische Wertpapiere einschlieBlich
von Emittenten aus Schwellenldndern begebene

e Derivate zur Absicherung, fir das effiziente
Portfoliomanagement und/oder zu Anlagezwecken

Der Fonds verfolgt eine aktiv gemanagte
Anlagestrategie. Demzufolge halt der Fonds ein Portfolio
aus aktiv ausgewahlten und gemanagten Anlagen und
versucht nicht, die Wertentwicklung eines Index
nachzubilden. Wird auf einen Index Bezug genommen,
dann als ReferenzgréfRe fir die Wertentwicklung des
Fonds. Die Wertpapiere, in die der Fonds investiert,
werden gemafl den in den OGAW-Vorschriften
festgesetzten Grenzen Uberwiegend auf anerkannten
Markten weltweit notiert oder gehandelt.

Top-10-Positionen

31. Dezember 2020

Top-10-Sektoren/-Branchen

31. Dezember 2020

% des
Gesamtnetto-
Sektor vermoégens
Industrial 43,19
Financials 28,63
Information Technology 1,24
Energy 8,38
Utilities 6,84
Telecommunications Services 5,44
Pharmaceuticals 3,13
Consumer Discretionary 1,19
Technology 1,14
Top-10-Lander*
31. Dezember 2020
% des
Gesamtnetto-
Land vermogens
United States 76,45
France 6,19
United Kingdom 4,37
Cayman Islands 2,33
Canada 2,30
Switzerland 1,54
Netherlands 1,50
Japan 1,12
Spain 1,09
Bermuda 0,90
Other 1,39

% des

Gesamtnetto-

Bezeichnung des Wertpapiers vermogens
Bank of America Corp 1,82
AT&T Inc 1,81
BPCE SA 1,78
Citigroup Inc 1,71
Lloyds Banking Group Plc 1,64
Exxon Mobil Corp 1,60
Morgan Stanley 1,59
Berkshire Hathaway Energy Co 1,55
Credit Suisse Group AG 1,54
HCA Inc 1,51

Franklin LibertyShares ICAV

*Der Indexanbieter kann nach anderen Kriterien klassifizieren.
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VERKURZTE BILANZ

Zum 31. Dezember 2020

Franklin Liberty
Franklin Liberty USD Investment

Franklin Franklin Franklin Franklin  Franklin Liberty Euro Short Grade Corporate
FTSE Brazil FTSE China FTSE India FTSE Korea Euro Green Bond Maturity Bond
UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF
Erl. usb usb usb usb EUR EUR usb
Umlaufvermégen:
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
WerPaPIEre .......cccvviiiiiiieiie et 16.365.692 76.257.106 17.410.844 689.894.280 78.652.880 29.522.359 18.938.338
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten
(FURUTES) e - 2.573 - 266.190 - - -
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente ........... 6 47.882 240.503 24.935 579.641 905.805 5.592.013 17.864
Sonstige Forderungen ...........cccoceviiiiiniinnicne, 60.277 11.647 10.277 5.828.674 1.224.340 181.415 144.735
Gesamtumlaufvermégen ...............cccocceveniennn.. 16.473.851 76.511.829 17.446.056 696.568.785 80.783.025 35.295.787 19.100.937
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten
(Forward-Kontrakte) ...........ccccoiiiiiiiniiiiice (37.080)

Sonstige Verbindlichkeiten .............cccccccoiiieniinne. (318.080) (11.275) (571.109) (45.726) (1.501.766) (4.496) (5.663)
Kurzfristige Gesamtverbindlichkeiten ohne das
den Inhabern riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnende
Nettovermogen ................ccccoiiiiiiiiiiiiiiice (318.080) (11.275) (571.109) (45.726) (1.538.846) (4.496) (5.663)

Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermdgen
(,Nettovermagen®) ..........ccccceiiiiiiiiiiiice s 16.155.771 76.500.554 16.874.947 696.523.059 79.244.179 35.291.291 19.095.274

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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VERKURZTE BILANZ (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2020 (Fortsetzung)

Franklin LibertyQ Franklin LibertyQ

Franklin LibertyQ Emerging European Franklin LibertyQ Franklin LibertyQ Franklin LibertyQ Franklin LibertyQ
AC Asia ex Japan Markets Dividend European Equity Global Dividend Global Equity SRI U.S. Equity
UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF
Erl. usb usD EUR EUR usb usD uUsD
Umlaufvermégen
Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Werpapiere .........ccccooiveiieieeie e 5.538.414 42.079.906 21.036.981 8.181.747 28.699.169 20.159.380 90.541.595
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten
(FUBUTES) oo - 3.955 - - - 4 1.888
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente .......... 6 11.598 75.526 - 8.105 - 13.348 99.625
Sonstige Forderungen ..........c.cccooovviienciiiniie e 17.527 182.122 54.698 16.128 60.907 38.460 100.223
Gesamtumlaufvermégen ..................ccccoeereenn 5.567.539 42.341.509 21.091.679 8.205.980 28.760.076 20.211.192 90.743.331
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Uberziehungskredit ................cccocooiiiiiiiiiicee - - (5.145) - (4.229) - -
Sonstige Verbindlichkeiten ..............ccccocoiiiiinnn (48.022) (123.296) (4.174) (1.718) (11.318) (12.844) (19.966)
Kurzfristige Gesamtverbindlichkeiten ohne das
den Inhabern riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnende
Nettovermogen ..o, (48.022) (123.296) (9.319) (1.718) (15.547) (12.844) (19.966)
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermdgen
(,,Nettovermogen®) ...........cccooiviiiiiiiiiii 5.5619.5617 42.218.213 21.082.360 8.204.262 28.744.529 20.198.348 90.723.365
Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
Franklin LibertyShares ICAV Halbjahresbericht 29



VERKURZTE BILANZ (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2020 (Fortsetzung)

Franklin STOXX Franklin S&P 500
Europe 600 Paris Paris Aligned
Aligned Climate Climate UCITS

UCITS ETF* ETF*
Erl. EUR usb
Umlaufvermégen
Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:

Wertpapiere ..........cccoooiiiiiiiiiiiieeeeee e 5.395.219 11.715.353
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente ........... 6 440 24.801
Sonstige Forderungen ............cccoceeiiiiiiiiinii 1.954 925.039

Gesamtumlaufvermogen ................ccocceeiviiennnn. 5.397.613 12.665.193

Kurzfristige Verbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten ............cccoccooiiiiiiiiins (677) (933.410)
Kurzfristige Gesamtverbindlichkeiten ohne das
den Inhabern riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnende
Nettovermdgen ..............ccccociiiiiiiiiiiiii e (677) (933.410)

Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermdgen
(,Nettovermaogen®) ...........cccceoiiiiiiiiiiici 5.396.936 11.731.783

* Der Fonds wurde nach dem 30. Juni 2020 aufgelegt, daher werden keine Vergleichsdaten angegeben.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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VERKURZTE BILANZ (Fortsetzung)

Zum 30. Juni 2020

Franklin Liberty
Franklin Liberty USD Investment

Franklin Franklin Franklin Franklin  Franklin Liberty Euro Short Grade Corporate
FTSE Brazil FTSE China FTSE India FTSE Korea Euro Green Bond Maturity Bond
UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF
Erl. usb usbD usb usD EUR EUR usbD
Umlaufvermégen:
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Werpapiere .........cccooiiiiiiiiene e 10.710.174 24.284.303 9.500.787 154.929.587 24.389.822 32.166.015 17.903.378
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten
(FULUMES) .o 1.767 - - - - - -
Nicht realisierter Gewinn aus
Devisenterminkontrakten ...............ccccooiiiiiiinnc, - - - - 2.527 - -
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente .. 6 12.895 10.916 - 143.095 583.617 1.457.401 692.969
Sonstige Forderungen ............ccccceviviiiennenne. 23.887 125.042 10.517 329.523 85.244 190.607 137.811
Gesamtumlaufvermégen 10.748.723 24.420.261 9.511.304 155.402.205 25.061.210 33.814.023 18.734.158
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten
(FUtures) ......cccoovvvveiiiiiiciiee - (2.179) - (3.963) - (13.750) -
Sonstige Verbindlichkeiten (106.151) (3.401) (79.816) (10.424) (5.856) (605.984) (217.842)
Kurzfristige Gesamtverbindlichkeiten ohne das
den Inhabern riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnende
Nettovermogen ..o (106.151) (5.580) (79.816) (14.387) (5.856) (619.734) (217.842)
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermdgen
(,Nettovermogen®) ...........cccooiiiiiiiiie e 10.642.572 24.414.681 9.431.488 155.387.818 25.055.354 33.194.289 18.516.316
Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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VERKURZTE BILANZ (Fortsetzung)

Zum 30. Juni 2020 (Fortsetzung)

Franklin LibertyQ Franklin LibertyQ

Franklin LibertyQ Emerging European Franklin LibertyQ Franklin LibertyQ Franklin LibertyQ Franklin LibertyQ
AC Asia ex Japan Markets Dividend European Equity Global Dividend Global Equity SRI U.S. Equity
UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF
Erl. usb usbD EUR EUR usb usbD usb
Umlaufvermégen
Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
WerPapIere .........ccoooiiiiiiiiiee e 4.561.509 38.854.917 10.592.981 7.333.722 23.677.650 16.885.415 46.862.632
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten
(FUBUTES) .o - 2.910 90 1.135 - - 1.706
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente ... 6 16.810 109.127 156.858 13.720 220.515 65.824 -
Sonstige Forderungen ...........cccccoocviiiiic i 34.425 284.298 60.810 25.421 77.333 42.442 57.133
Gesamtumlaufvermégen ...............cccoccoviviinnnn. 4.612.744 39.251.252 10.810.739 7.373.998 23.975.498 16.993.681 46.921.471
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten
(FURUTES) . (839) - - - (170) (794) -
Uberziehungskredit - - - - - - (2.459)
Sonstige Verbindlichkeiten (3.619) (17.910) (164.226) (1.525) (229.740) (11.848) (10.293)
Kurzfristige Gesamtverbindlichkeiten ohne das
den Inhabern riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnende
Nettovermdgen ...............cccccoeiiiiiiiiiiiicie (4.458) (17.910) (164.226) (1.525) (229.910) (12.642) (12.752)
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermdgen
(,Nettovermogen®) ............ccccovviiiiiiiiiieeee 4.608.286 39.233.342 10.646.513 7.372.473 23.745.588 16.981.039 46.908.719

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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VERKURZTE GESAMTERGEBNISRECHNUNG

Fiir den Zeitraum zum 31. Dezember 2020

Franklin Liberty
Franklin Liberty USD Investment

Franklin Franklin Franklin Franklin  Franklin Liberty Euro Short Grade Corporate
FTSE Brazil FTSE China FTSE India FTSE Korea Euro Green Bond Maturity Bond
UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF
Erl. usb usb usb usb EUR EUR usb
Ertrage:
Dividendenertrage ............cccooeioiiiiiiiiicnccee e 181.892 240.804 93.689 8.015.680 - - -
Zinsertrage .............. 79.422 988.776 56.097 4.473.752 410.749 67.557 241.245
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermégenswerten/Verbindlichkeiten .......................... 3.781.860 7.815.893 3.986.409 168.670.383 1.941.189 322.622 630.972
Gesamtanlageertrage ................c.ccoccoeviinicncnnn, 4.043.174 9.045.473 4.136.195 181.159.815 2.351.938 390.179 872.217
Aufwendungen:
Betriebliche Aufwendungen ...............ccoccooiiiiinenn, 4 (11.993) (38.927) (11.377) (160.301) (73.627) (26.374) (35.872)
Nettoertrag ............cccoooiiiiiiiiiii 4.031.181 9.006.546 4.124.818 180.999.514 2.278.311 363.805 836.345
Finanzierungskosten:
Ausschittungen an Inhaber ruckkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile ... 9 - - - - - - (206.440)
Zinsaufwendungen ...........ccccoeoiiiiiincic e - (26) (78) - (5.182) (8.018) -
Besteuerung:
Quellensteuer ..........coccviiiiiiii 2 (18.990) (18.761) (19.639) (1.763.449) - - -
Kapitalertragsteuer .............ccccooiiiiiic 2 (215.571) - (490.234) - - - -
Zunahme des den Inhabern riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdgens aus der Anlagetitigkeit .................. 3.796.620 8.987.759 3.614.867 179.236.065 2.273.129 355.787 629.905

Die Gewinne und Verluste entstanden ausschlief3lich aus der Anlagetatigkeit. AuRer den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen waren keine Gewinne oder Verluste angefallen.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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VERKURZTE GESAMTERGEBNISRECHNUNG (Fortsetzung)

Fiir den Zeitraum zum 31. Dezember 2020 (Fortsetzung)

Franklin LibertyQ Franklin LibertyQ

Franklin LibertyQ Emerging European Franklin LibertyQ Franklin LibertyQ Franklin LibertyQ Franklin LibertyQ
AC Asia ex Japan Markets Dividend European Equity Global Dividend Global Equity SRI U.S. Equity
UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF
usbD usb EUR EUR usb usb usb
Ertrage:
Dividendenertrage ..........ccoooeiiiiiene i 110.505 924.895 210.852 83.410 346.713 209.881 630.873
ZINSEMTAGE ...vviiiiiiiiceiee e 40 (486.440) 58.479 - 4.932 9.275 1.591.336
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermdogenswerten/Verbindlichkeiten 862.783 7.568.409 1.379.529 763.941 4.554.106 2.665.160 9.286.495
Gesamtanlageertrage ...............ccccoccevivinieiinnnns. 973.328 8.006.864 1.648.860 847.351 4.905.751 2.884.316 11.508.704
Aufwendungen:
Betriebliche Aufwendungen ..............cccccccoeiiinnnn. (10.147) (96.275) (16.517) (9.573) (53.335) (34.426) (71.549)
Nettoertrag ...........cccoooiiiiiiii 963.181 7.910.589 1.632.343 837.778 4.852.416 2.849.890 11.437.155
Finanzierungskosten:
Ausschittungen an Inhaber rickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile..................ccoooiiiii. - - (258.590) - (269.020) - -
Zinsaufwendungen ..........cccoccviiiiiienie e (12) (125) (295) (18) (78) (52) -
Besteuerung:
Quellensteuer .........ccoiiiiiiie (15.378) (126.095) (6.176) (5.971) (40.612) (28.214) (95.579)
Kapitalertragsteuer ..............cccoocevoiiiiiiinii, (36.560) (106.199) - - (447) (6.182) -
Zunahme des den Inhabern riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdgens aus der Anlagetétigkeit ................... 911.231 7.678.170 1.367.282 831.789 4.542.259 2.815.442 11.341.576

Die Gewinne und Verluste entstanden ausschlief3lich aus der Anlagetatigkeit. AuRer den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen waren keine Gewinne oder Verluste angefallen.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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VERKURZTE GESAMTERGEBNISRECHNUNG (Fortsetzung)

Fir den Zeitraum zum 31. Dezember 2020 (Fortsetzung)

Franklin STOXX Franklin S&P 500
Europe 600 Paris Paris Aligned
Aligned Climate Climate UCITS

UCITS ETF* ETF*
Erl. EUR usb
Ertrage:
Dividendenerrage ...........ccccooviiiiiieiiie e 23.681 46.472
ZINSEMTAGE ...ooiiiiiiiiie ettt 7 15.215
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermdgenswerten/Verbindlichkeiten .......................... 370.192 1.156.663
Gesamtanlageertrage ................c.ccoooeeviinncnecnn. 393.880 1.218.350
Aufwendungen:
Betriebliche Aufwendungen ...............cccoocoeiiiiennn. 4 (3.246) (4.874)
Nettoertrag ..............ccccociiiiiiiii e 390.634 1.213.476
Finanzierungskosten:
Ausschittungen an Inhaber rickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile ................cccoiiiiis 9 - -
Zinsaufwendungen ..........cooviiiiiiieie e - -
Besteuerung:
QuellenstEUET ...........ocuviiiiicieeeece e 2 (1.812) (7.069)
Kapitalertragsteuer .............ccccoooiiiii 2 - -
Zunahme des den Inhabern riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdgens aus der Anlagetitigkeit .................. 388.822 1.206.407

* Der Fonds wurde nach dem 31. Dezember 2019 aufgelegt, daher werden keine Vergleichsdaten angegeben.

Die Gewinne und Verluste entstanden ausschlief3lich aus der Anlagetatigkeit. AuRer den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen waren keine Gewinne oder Verluste angefallen.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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VERKURZTE GESAMTERGEBNISRECHNUNG (Fortsetzung)

Fiir den Zeitraum zum 31. Dezember 2019

Franklin Liberty

Franklin Liberty
USD Investment

Franklin Franklin Franklin Franklin  Franklin Liberty Euro Short Grade Corporate
FTSE Brazil FTSE China FTSE India FTSE Korea Euro Green Bond Maturity Bond
UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF
Erl. usD usb usb usb EUR EUR usb
Ertrage:
Dividendenertrage (nach Abzug der Quellensteuer) ... 79.264 44.937 25.011 72.986 - - -
ZiNSEMrage ..ooovviviiiieeeeee e 17.298 71.467 6.266 6.017 43.160 41.327 92.795
Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermégenswerten/Verbindlichkeiten ......................... 488.095 832.401 84.849 165.906 (38.204) 125.850 216.120
Gesamtanlageertrage ........................... 584.657 948.805 116.126 244.909 4.956 167.177 308.915
Aufwendungen:
Betriebliche Aufwendungen ..............cccoceviiiinnn. 4 (4.097) (6.095) (3.552) (1.245) (23.757) (24.707) (10.202)
Nettoertrag/(-verlust) ............................ 580.560 942.710 112.574 243.664 (18.801) 142.470 298.713
Finanzierungskosten:
Ausschittungen an Inhaber rickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile 9 - - - - - - (88.920)
Zinsaufwendungen ............ccccccoeiiiiinieennn (605) - (261) - (707) (8.477) -
Zunahme/(Abnahme) des den Inhabern
riickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Nettovermégens aus der
Anlagetatigkeit ...................ccccoo 579.955 942.710 112.313 243.664 (19.508) 133.993 209.793

Die Gewinne und Verluste entstanden ausschlief3lich aus der Anlagetatigkeit. AuRer den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen waren keine Gewinne oder Verluste angefallen.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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VERKURZTE GESAMTERGEBNISRECHNUNG (Fortsetzung)

Fiir den Zeitraum zum 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

Franklin LibertyQ Franklin LibertyQ

Franklin LibertyQ Emerging European Franklin LibertyQ Franklin LibertyQ Franklin LibertyQ Franklin LibertyQ
AC Asia ex Japan Markets Dividend European Equity Global Dividend Global Equity SRI U.S. Equity
UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF
Erl. usb usb EUR EUR usb usb usb
Ertrage:
Dividendenertrage (nach Abzug der Quellensteuer) ... 83.271 1.291.446 131.638 63.554 185.548 152.214 206.676
ZINSEMTAGE ...ooiiviiiieiiie e 17 316.309 11.396 106.437 72.675 763.552 1.219.280
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermdogenswerten/Verbindlichkeiten .......................... 81.450 2.192.358 979.427 525.931 920.738 1.499.504 1.921.886
Gesamtanlageertrage ................c.ccoooeeviinncnecnn. 164.738 3.800.113 1.122.461 695.922 1.178.961 2.415.270 3.347.842
Aufwendungen:
Betriebliche Aufwendungen ...............ccoccoooiiiinnns 4 (9.900) (161.070) (12.075) (7.475) (24.876) (25.340) (25.375)
Nettoertrag ............ccccoiiiiiiiiiiie 154.838 3.639.043 1.110.386 688.447 1.154.085 2.389.930 3.322.467
Finanzierungskosten:
Ausschittungen an Inhaber rickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile ................cccoiiiiis 9 - - (145.050) - (203.420) - -
Zinsaufwendungen ..........cooviiiiiiieie e (14) (756) (222) (76) - (14) -
Zunahme des den Inhabern riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdégens aus der Anlagetatigkeit ................... 154.824 3.638.287 965.114 688.371 950.665 2.389.916 3.322.467

Die Gewinne und Verluste entstanden ausschlief3lich aus der Anlagetatigkeit. AuRer den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen waren keine Gewinne oder Verluste angefallen.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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VERKURZTE AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN

RUCKKAUFBARER, GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN

NETTOVERMOGENS

Fiir den Zeitraum zum 31. Dezember 2020

Franklin Liberty
Franklin Liberty USD Investment

Franklin Franklin Franklin Franklin Franklin Liberty Euro Short  Grade Corporate
FTSE Brazil FTSE China FTSE India FTSE Korea Euro Green Bond Maturity Bond
UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF
Erl. usb usb usb usb EUR EUR usD
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermdgen zu Beginn des
ZEIraUMS ..o, 10.642.572 24.414.681 9.431.488 155.387.818 25.055.354 33.194.289 18.516.316
Anstieg des den Inhabern rickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermogens aus der Geschéftstatigkeit ......... 3.796.620 8.987.759 3.614.867 179.236.065 2.273.129 355.787 629.905
Erlése aus der Ausgabe von riickkaufbaren,
gewinnberechtigten Anteilen ... 3 1.716.579 43.098.114 3.828.592 361.899.176 51.915.696 3.989.659 4.330.357
Zahlungen fir die Ricknahme von
rickkaufbaren, gewinnberechtigten Anteilen ........ 3 - - - - - (2.248.444) (4.381.304)
Zunahme/(Abnahme) des Nettovermégens aus
Anteilstransaktionen ..o, 1.716.579 43.098.114 3.828.592 361.899.176 51.915.696 1.741.215 (50.947)
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Nettovermégen am
Ende des Berichtszeitraums ................................ 16.155.771 76.500.554 16.874.947 696.523.059 79.244.179 35.291.291 19.095.274

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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VERKURZTE AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN
RUCKKAUFBARER, GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN

NETTOVERMOGENS (Fortsetzung)

Fiir den Zeitraum zum 31. Dezember 2020 (Fortsetzung)

Franklin LibertyQ

Franklin LibertyQ

Franklin LibertyQ Emerging European Franklin LibertyQ Franklin LibertyQ Franklin LibertyQ Franklin LibertyQ
AC Asia ex Japan Markets Dividend  European Equity Global Dividend Global Equity SRI U.S. Equity
UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF
Erl. usb usbD EUR EUR usbD usbD usbD
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermégen zu Beginn des
ZEIHIAUMS ...oveeiii et 4.608.286 39.233.342 10.646.513 7.372.473 23.745.588 16.981.039 46.908.719
Anstieg des den Inhabern riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit ......... 911.231 7.678.170 1.367.282 831.789 4.542.259 2.815.442 11.341.576
Erlése aus der Ausgabe von riickkaufbaren,
gewinnberechtigten Anteilen ...............ccccoee. 3 - - 11.201.231 - 5.557.592 6.144.732 46.243.657
Zahlungen fir die Riicknahme von riickkaufbaren,
gewinnberechtigten Anteilen .............cccocoeiiis 3 - (4.693.299) (2.132.666) - (5.100.910) (5.742.865) (13.770.587)
(Abnahme)/Zunahme des Nettovermdgens aus
Anteilstransaktionen ... - (4.693.299) 9.068.565 - 456.682 401.867 32.473.070
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Nettovermdgen am
Ende des Berichtszeitraums ....................cc.cccoe.. 5.519.517 42.218.213 21.082.360 8.204.262 28.744.529 20.198.348 90.723.365
Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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VERKURZTE AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN
RUCKKAUFBARER, GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN

NETTOVERMOGENS (Fortsetzung)

Fir den Zeitraum zum 31. Dezember 2020 (Fortsetzung)

Franklin STOXX

Europe 600 Paris Franklin S&P 500
Aligned Climate Paris Aligned
UCITS ETF* Climate UCITS*
Erl. EUR ETF USD
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermégen zu Beginn des
ZEIraUMS ......oeiiiiiiiiie e
Anstieg des den Inhabern riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermoégens aus der Geschaftstatigkeit .......... 388.822 1.206.407
Erlése aus der Ausgabe von riickkaufbaren,
gewinnberechtigten Anteilen ...............ccocoeiiin 3 5.008.114 10.525.376
Zahlungen fir die Riicknahme von riickkaufbaren,
gewinnberechtigten Anteilen ..............cccoooeiin 3
Zunahme des Nettovermdgens aus
Anteilstransaktionen ...............ccooooiiiii 5.008.114 10.525.376
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Nettovermdgen am
Ende des Berichtszeitraums ................................. 5.396.936 11.731.783

* Der Fonds wurde nach dem 31. Dezember 2019 aufgelegt, daher werden keine Vergleichsdaten angegeben.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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VERKURZTE AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN
RUCKKAUFBARER, GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN
NETTOVERMOGENS (Fortsetzung)

Fiir den Zeitraum zum 31. Dezember 2019

Franklin Liberty

Franklin Liberty
USD Investment

Franklin Franklin Franklin Franklin Franklin Liberty Euro Short  Grade Corporate
FTSE Brazil FTSE China FTSE India FTSE Korea Euro Green Bond Maturity Bond
UCITS ETF* UCITS ETF* UCITS ETF* UCITS ETF* UCITS ETF* UCITS ETF UCITS ETF
Erl. uUsD uUsD uUsbD uUsD EUR EUR usb
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermdgen zu Beginn des
ZEITAUMS ..o 2.666.235 5.363.363 2.516.655 2.718.264 11.563.086 32.163.214 6.671.326
Anstieg/(Ruckgang) des den Inhabern
riickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Nettovermdgens aus der
Geschaftstatigkeit ..o 579.955 942.710 112.313 243.664 (19.508) 133.993 209.793
Erlése aus der Ausgabe von riickkaufbaren,
gewinnberechtigten Anteilen ...............cccccooiinn. 3 2.512.051 5.419.161 2.371.424 2.894.024 7.566.077 2.754.455 2.680.138
Zahlungen fur die Ricknahme von
riickkaufbaren, gewinnberechtigten Anteilen ....... 3 - - - - (2.851.087) - (4.102.214)
Zunahme/(Abnahme) des Nettovermdgens aus
Anteilstransaktionen ..............cccccooiiii 2.512.051 5.419.161 2.371.424 2.894.024 4.714.990 2.754.455 (1.422.076)
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Nettovermdgen am
Ende des Berichtszeitraums ............................... 5.758.241 11.725.234 5.000.392 5.855.952 16.258.568 35.051.662 5.459.043
Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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VERKURZTE AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN
RUCKKAUFBARER, GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN
NETTOVERMOGENS (Fortsetzung)

Fiir den Zeitraum zum 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

Franklin LibertyQ

Franklin LibertyQ

Franklin LibertyQ Emerging European Franklin LibertyQ Franklin LibertyQ Franklin LibertyQ Franklin LibertyQ
AC Asia ex Japan Markets Dividend  European Equity Global Dividend Global Equity SRI U.S. Equity
UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF
Erl. usb usbD EUR EUR usbD usD usbD
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermégen zu Beginn des
ZEIIaUMS ... 5.037.517 54.521.290 7.003.495 5.145.119 5.276.570 5.624.109 17.531.416
Anstieg des den Inhabern riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermoégens aus der Geschaftstatigkeit .......... 154.824 3.638.287 965.114 688.371 950.665 2.389.916 3.322.467
Erlése aus der Ausgabe von riickkaufbaren,
gewinnberechtigten Anteilen ... 3 - 8.986.005 4.762.230 2.649.352 16.143.811 16.663.216 36.720.230
Zahlungen fir die Riicknahme von riickkaufbaren,
gewinnberechtigten Anteilen ..............cccoooeiin 3 - (4.780.746) - - - - (3.248.517)
Zunahme des Nettovermdgens aus
Anteilstransaktionen ...............ccccooiiiiiiniiiien - 4.205.259 4.762.230 2.649.352 16.143.811 16.663.216 33.471.713
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Nettovermdgen am
Ende des Berichtszeitraums .....................ccccoe. 5.192.341 62.364.836 12.730.839 8.482.842 22.371.046 24.677.241 54.325.596

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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ERLAUTERUNGEN ZUM VERKURZTEN
HALBJAHRESABSCHLUSS FUR
DEN ZEITRAUM ZUM 31. DEZEMBER 2020

1. Wesentliche Bilanzierungsgrundsitze

Die bei der Aufstellung dieses Abschlusses angewandten wichtigsten Bilanzierungsgrundséatze stimmen mit denjenigen
des gepruften Jahresabschlusses fiir das Geschéftsjahr zum 30. Juni 2020 tiberein und werden dort beschrieben.

a) Grundlage der Aufstellung

Der verkirzte Halbjahresabschluss der ICAV wurde gemaR Financial Reporting Standard 104 (,FRS 104%)
LZwischenberichterstattung®, irischem Recht einschlieRlich des Irish Collective Asset-Management Vehicles Act 2015 (in
seiner jeweils gultigen Fassung) (das ,ICAV-Gesetz*) und den OGAW-Vorschriften des (Supervision and Enforcement) Act
2013 (Section 48(1)) der Zentralbank von 2019 (die ,OGAW-Vorschriften der Zentralbank®) aufgestellt.

Der Abschluss wurde nach dem Anschaffungskostenprinzip erstellt, modifiziert durch die Neubewertung von
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten.

Bei der Aufstellung eines FRS-104-konformen Abschlusses muss die ICAV bestimmte rechnungslegungsrelevante
Schatzungen und Annahmen vornehmen. Die tatsachlichen Ergebnisse kdnnen von diesen Schatzungen und Annahmen
abweichen. Der Verwaltungsrat ist Giberzeugt, dass die zur Aufstellung dieses Abschlusses vorgenommenen Schatzungen
angemessen und umsichtig sind. Kritische rechnungslegungsrelevante Schatzungen sind solche, die die komplexesten
oder subjektivsten Beurteilungen oder Bewertungen erfordern. Die Tatigkeitsbereiche der ICAV, die in aller Regel solche
Schatzungen erfordern, sind die Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts finanzieller Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten.

Der Verwaltungsrat geht begriindetermafen davon aus, dass die ICAV Uber angemessene Ressourcen verfugt, um ihre
Geschéfte auf absehbare Zeit fortzufihren und fortzubestehen. Daher legen die Teilfonds der ICAV bei der Aufstellung
dieser verkirzten Abschliisse weiterhin die Fortfihrung der Geschéafte zugrunde.

Die ICAV hat von der fir offene Investmentfonds nach FRS 104 geltenden Befreiung Gebrauch gemacht und legt keine
Kapitalflussrechnung vor.

b) Funktionale Wahrung und Darstellungswiahrung

Die in den Abschliissen der einzelnen Teilfonds ausgewiesenen Posten werden in der Wahrung des priméren
wirtschaftlichen Umfelds bewertet, in dem der betreffende Teilfonds tétig ist (die ,funktionale Wahrung®). Die funktionale
Wahrung oder Basiswahrung der einzelnen Teilfonds ist im Abschnitt Allgemeine Informationen angegeben. Die ICAV
verwendet diese funktionalen Wahrungen auch als Darstellungswahrung fiir die einzelnen Teilfonds.

Transaktionen in Fremdwahrungen werden zu dem am Transaktionstag geltenden Wechselkurs in die funktionale Wahrung
umgerechnet. Monetére Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, die zum Bilanzstichtag auf Fremdwéahrungen lauten,
werden zu dem an diesem Tag geltenden Wechselkurs in die funktionale Wéahrung des Teilfonds umgerechnet.

Auf Fremdwahrungen lautende nicht monetare Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, die zum beizulegenden Zeitwert

bewertet wurden, werden zu dem an dem Tag geltenden Wechselkurs in die funktionale Wahrung des Teilfonds
umgerechnet, an dem der beizulegende Zeitwert bestimmt wurde.
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ERLAUTERUNGEN ZUM VERKURZTEN
HALBJAHRESABSCHLUSS FUR DEN ZEITRAUM ZUM
31. DEZEMBER 2020 (Fortsetzung)

1. Wesentliche Bilanzierungsgrundsatze (Fortsetzung)
b) Funktionale Wahrung und Darstellungswihrung (Fortsetzung)

Wahrungsdifferenzen aus der Umrechnung werden in der verkirzten Gesamtergebnisrechnung unter Nettogewinn/(-
verlust) aus der Anlagetatigkeit erfasst, einschlielich der aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
Finanzinstrumenten (,FVTPL®) entstehenden, die als Komponente des erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
erfassten Nettogewinns/(-verlusts) aus der Anlagetatigkeit ausgewiesen werden.

2, Besteuerung

Die ICAV st eine Investmentgesellschaft im Sinne von Section 739B des Taxes Consolidation Act
(Steuerkonsolidierungsgesetz) von 1997 in seiner jeweils giiltigen Fassung (das ,TCA®). Auf dieser Grundlage ist die ICAV
in Irland fir ihre Ertrdge und Gewinne nicht steuerpflichtig, sofern die ICAV im steuerlichen Sinn in Irland ansassig ist. Die
ICAV gilt als im steuerlichen Sinn in Irland ansassig, sofern sie von der irischen Zentralbank zugelassen ist und in Irland
zentral verwaltet und gesteuert wird.

Eine irische Steuer kann jedoch bei Eintritt eines ,steuerpflichtigen Ereignisses” in der ICAV anfallen. Ein steuerpflichtiges
Ereignis tritt bei einer Ausschittung oder bei Riicknahme, Riickkauf, Annullierung oder Ubertragung von Anteilen oder am
Ende eines ,mafigeblichen Zeitraums” ein. Der Begriff ,mafigeblicher Zeitraum* bezeichnet einen achtjahrigen Zeitraum,
der mit dem Erwerb eines Anteils durch einen Anteilinhaber beginnt, und jeden Folgezeitraum von acht Jahren, der
unmittelbar nach dem vorherigen mafigeblichen Zeitraum beginnt. Ein steuerpflichtiges Ereignis beinhaltet nicht:

i)  Transaktionen in Bezug auf Anteile, die in einem anerkannten Clearing-System gehalten werden, das von den
irischen Steuerbehdérden anerkannt wird; oder

ii) einen Austausch von Anteilen, die einen Fonds reprasentieren, gegen einen anderen Fonds der ICAV; oder

iiiy einen Austausch von Anteilen, der sich aus einem zuldssigen Zusammenschluss oder einer zulassigen
Umstrukturierung der ICAV mit einem anderen Fonds ergibt;
oder

iv) bestimmte Austausche von Anteilen zwischen Ehepartnern und ehemaligen Ehepartnern.

Keine irische Steuer fallt an fir steuerpflichtige Ereignisse fir einen Anteilinhaber, bei dem es sich um einen
steuerbefreiten irischen Anleger (wie in Section 739D TCA definiert) handelt oder fir einen Anteilinhaber, der zum
Zeitpunkt des steuerpflichtigen Ereignissen weder in Irland ans&ssig ist noch seinen gewdhnlichen Aufenthalt in Irland hat,
vorausgesetzt, dass eine mafgebliche Erklarung (gemaR Schedule 2B des TCA) vorliegt und sich die ICAV nicht im Besitz
von Informationen befindet, die nach billigem Ermessen vermuten lassen, dass die darin enthaltenen Angaben im
Wesentlichen nicht mehr zutreffen.

Liegt keine ordnungsgeméafRe Erklarung vor, ist die ICAV bei Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses in Irland
steuerpflichtig. Die ICAV behalt sich das Recht vor, solche Steuern von den betreffenden Anteilinhabern einzubehalten. Im
Berichtszeitraum gab es keine steuerpflichtigen Ereignisse.

Die ICAV ist verpflichtet, eine Steuerschuld anzusetzen, wenn es wahrscheinlich ist, dass die Steuergesetze anderer
Lander eine Steuerschuld auf die Kapitalertrdge des Fonds aus solch einem Land erheben, sofern die zusténdigen
Steuerbehérden alle Tatsachen und Umsténde vollstdndig kennen. Die Steuerschuld wird dann zu dem Betrag bewertet,
der voraussichtlich an die zusténdigen Steuerbehdrden gezahlt wird. Dabei werden die Steuergesetze und -sétze zugrunde
gelegt, die bis zum Ende des Berichtszeitraums gelten oder in Kirze gelten werden. Die Anwendung des geltenden
Steuerrechts auf Offshore-Investmentfonds ist bisweilen unklar. Dies fuhrt zu Unsicherheit daruber, ob eine Steuerschuld
letztendlich vom Fonds bezahlt wird oder nicht. Daher beriicksichtigt das Management bei der Bewertung ungewisser
Steuerverbindlichkeiten alle zum Zeitpunkt der Feststellung verfligbaren relevanten Fakten und Umsténde, die die
Wabhrscheinlichkeit einer Zahlung beeinflussen kdnnten, einschlieRlich aller formellen oder informellen Praktiken der
zusténdigen Steuerbehérden.
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ERLAUTERUNGEN ZUM VERKURZTEN
HALBJAHRESABSCHLUSS FUR DEN ZEITRAUM ZUM
31. DEZEMBER 2020 (Fortsetzung)

2. Besteuerung (Fortsetzung)

(Gegebenenfalls) erzielte Dividenden, Zinsen und VeraufRerungsgewinne aus Anlagen der ICAV kénnen in den Landern, in
denen die Anlageertrage/Gewinne erzielt werden, Quellensteuern unterliegen. Die ICAV und ihre Anteilinhaber haben
mdglicherweise keinen Anspruch auf Erstattung dieser Steuern. Quellensteuern und fiir Dividenden erfolgte Erstattungen
werden am Ex-Tag verbucht. Dividendenforderungen werden gegebenenfalls abziiglich zahlbarer Quellensteuern in der
Bilanz ausgewiesen.

Die ICAV kann Steuern unterliegen, die von bestimmten anderen Landern, in denen die ICAV investiert, auf realisierte und
nicht realisierte Gewinne aus Wertpapieren erhoben werden. Anlageertrage/Gewinne werden vereinnahmt, und die ICAV
oder ihre Anteilinhaber haben méglicherweise keinen Anspruch auf Erstattung dieser Steuern. Viele dieser Lander haben
Steuergesetze, nach denen Kapitalertragsteuern auf Nichtansassige, wie z. B. die ICAV, anwendbar sein kdnnen.
Typischerweise sind diese Kapitalertragsteuern auf der Grundlage der Selbstveranlagung zu ermitteln. Aus diesem Grund
dirfen diese Steuern vom Makler der ICAV nicht auf der Grundlage der ,Einbehaltung“ abgezogen werden. Der
auslandische Steueraufwand wird gegebenenfalls periodengerecht ausgewiesen und unter ,Kapitalertragssteuern® in der
verkirzten Gesamtergebnisrechnung erfasst. Fir die Berichtszeitraume zum 31. Dezember 2020 und 31. Dezember 2019
fielen Kapitalertragsteuern fir den Franklin FTSE Brazil UCITS ETF, den Franklin FTSE India UCITS ETF, den Franklin
LibertyQ AC Asia ex Japan UCITS ETF, den Franklin LibertyQ Global Equity SRI UCITS ETF, den Franklin LibertyQ
Emerging Markets UCITS ETF und den Franklin LibertyQ Global Dividend UCITS ETF an. Der im Ausland geschuldete
Steuerbetrag wird gegebenenfalls unter ,Verbindlichkeiten aus Kapitalertragssteuern® in der verkirzten Bilanz erfasst.
VerauRerungsgewinne, Dividenden und Zinsen, die vereinnahmt werden, kénnen im Ursprungsland Quellensteuern
unterliegen. Die ICAV oder ihre Anteilinhaber haben méglicherweise keinen Anspruch auf Erstattung dieser Steuern. Die
Quellensteuerbelastung auf Dividenden fur den Zeitraum zum 31. Dezember 2020 und 31. Dezember 2019 ist in der
verkirzten Gesamtergebnisrechnung angegeben. Die fir den Zeitraum zum 31. Dezember 2020 und 30. Juni 2020 zu
zahlende Kapitalertragssteuer auf nicht realisierte Gewinne ist in der verkirzten Bilanz dargestellt.

Die ICAV betrachtet Zinsen und Strafen fur mit ihnen zusammenhéngende Steuerverbindlichkeiten als untrennbares
Element der Steuerschuld und bilanziert Zinsen und Strafen. Diese Betrdge wirden in der verkirzten
Gesamtergebnisrechnung in der Steuerposition und die etwaigen Verbindlichkeit in der Einkommenssteuerverbindlichkeit
in der verkilrzten Bilanz enthalten sein.

Fir den Zeitraum zum 31. Dezember 2020 und das Geschéftsjahr zum 30. Juni 2020 hat die ICAV ungewisse
Steuerverbindlichkeiten und damit verbundene Zinsen und Strafen in Bezug auf auslandische Kapitalertragsteuern mit null
bewertet. Dies stellt die bestmdgliche Schatzung des Managements dar, doch kann der geschéatzte Wert erheblich von
dem letztlich zu zahlenden Betrag abweichen.

Status als meldepflichtiger Fonds

Die ICAV hat eine Bestatigung von der britischen Steuer- und Zollbehérde (HM Revenue & Customs (HMRC)) erhalten,
dass ihr mit Wirkung ab den Auflegungsdaten aller Teilfonds im Sinne des britischen Steuerrechts in GroRbritannien der
Status als meldepflichtiger Fonds (UK Reporting Fund Status) zuerkannt wurde.

Franklin LibertyShares ICAV Halbjahresbericht 45



ERLAUTERUNGEN ZUM VERKURZTEN
HALBJAHRESABSCHLUSS FUR DEN ZEITRAUM ZUM
31. DEZEMBER 2020 (Fortsetzung)

3. Anteilskapital und Nettoinventarwert pro Anteil

Genehmigt

Das genehmigte Anteilskapital der ICAV besteht aus 500.000.000.002 nennwertlosen Anteilen, unterteilt in 2 nennwertlose
Zeichneranteile und 500.000.000.000 nennwertlose riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile. Der Verwaltungsrat kann alle
Anteile der ICAV zu den von ihm als angemessen erachteten Bedingungen ausgeben.

Zeichneranteile

Die ICAV hat die 2 nennwertlosen Zeichneranteile zu jeweils 1 EUR zum Zweck der Registrierung der ICAV ausgegeben.
Die Zeichneranteile berechtigen die Inhaber zur Teilnahme an und Stimmabgabe auf Generalversammlungen der ICAV,
berechtigen die Inhaber jedoch nicht zur Beteiligung an Gewinnen oder Vermdgenswerten der ICAV, es sei denn, es
handelt sich um eine Kapitalriickzahlung bei einer Abwicklung. Die Anteile sind nicht Teil des Nettoinventarwerts der ICAV
und werden im Abschluss nur in dieser Erlauterung erwéahnt.

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile

Jeder Anteil berechtigt den Inhaber zur Teilnahme an und Stimmabgabe auf Generalversammlungen der ICAV sowie zur
Beteiligung an den Gewinnen und Vermdgenswerten des Teilfonds in gleichem Umfang, auf den sich die Anteile beziehen,
vorbehaltlich etwaiger Unterschiede bei Gebuhren, Kosten und Aufwendungen, die fir unterschiedliche Klassen gelten.
Jeder Anteilinhaber hat fiir jeden ganzen von ihm gehaltenen Anteil eine Stimme. Die Haftung der Anteilinhaber beschrankt
sich gegebenenfalls auf den fiir jeweils von ihnen gehaltene Anteile nicht eingezahlten Betrag, und die Anteilinhaber haften
nicht fir die Schulden des Teilfonds. Die Mindestbetrdge fur die Kreation und Ricknahme sind im jeweiligen
Prospektnachtrag fiir die einzelnen Teilfonds angegeben.
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ERLAUTERUNGEN ZUM VERKURZTEN HALBJAHRESABSCHLUSS FUR DEN ZEITRAUM ZUM
31. DEZEMBER 2020 (Fortsetzung)

3. Anteilskapital und Nettoinventarwert pro Anteil (Fortsetzung)

Das ausgegebene Anteilskapital, der Nettoinventarwert und der Nettoinventarwert pro Anteil stellen sich zum 31. Dezember 2020 wie folgt dar:

Franklin Liberty  Franklin Liberty

Franklin Franklin Franklin Franklin  Franklin Liberty Euro Short  USD Investment

FTSE Brazil FTSE China FTSE India FTSE Korea Euro Green Bond Maturity Grade Corporate

UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF Bond UCITS ETF

usb usb uUsD usb EUR EUR uUsD

Thesaurierende  Thesaurierende  Thesaurierende  Thesaurierende  Thesaurierende Ausschiittende Ausschiittende

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile

Zu Beginn des Zeitraums ausgegebene Anteile ............................. 600.000 800.000 450.000 5.700.000 960.000 1.340.000 650.000
Ausgegebene Anteile ..o 100.000 1.200.000 150.000 10.700.000 1.950.000 160.000 150.000
Zuriickgenommene Anteile ............cooiiiiiiiiii - - - - - (90.000) (150.000)
Am Ende des Zeitraums ausgegebene Anteile ........................ 700.000 2.000.000 600.000 16.400.000 2.910.000 1.410.000 650.000
Nettoinventarwert ... 16.155.771 76.500.554 16.874.947 696.523.059 79.244 179 35.291.291 19.095.274
Nettoinventarwert pro Anteil ... 23,08 38,25 28,12 42,47 27,23 25,03 29,38
Kreationen wahrend des Zeitraums ............cccoooiiiiiiiniiiieees 1.716.579 43.098.114 3.828.592 361.899.176 51.915.696 3.989.659 4.330.357
Rucknahmen wahrend des Zeitraums ...........occcoiiieiiiiiiiiineeeees - - - - - (2.248.444) (4.381.304)

Franklin LibertyQ

Franklin LibertyQ Franklin LibertyQ European Franklin LibertyQ Franklin LibertyQ Franklin LibertyQ Franklin LibertyQ

AC Asia ex Japan Emerging Markets Dividend European Equity Global Dividend Global Equity SRI U.S. Equity

UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF

usb usb EUR EUR uUsD usb uUsD

Ausschiittende Ausschiittende Ausschiittende Ausschiittende Ausschiittende Ausschiittende Ausschiittende

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile

Zu Beginn des Zeitraums ausgegebene Anteile ............................ 250.000 1.800.000 500.000 300.000 1.000.000 600.000 1.450.000

Ausgegebene Anteile ... - - 500.000 - 200.000 200.000 1.300.000

Zuriickgenommene Anteile ... - (200.000) (100.000) - (200.000) (200.000) (400.000)

Am Ende des Zeitraums ausgegebene Anteile ........................ 250.000 1.600.000 900.000 300.000 1.000.000 600.000 2.350.000

Nettoinventarwert ... 5.519.517 42.218.213 21.082.360 8.204.262 28.744.529 20.198.348 90.723.365

Nettoinventarwert pro Anteil ... 22,08 26,39 23,42 27,35 28,74 33,66 38,61

Kreationen wahrend des Zeitraums ............cccoooiiiiiiiniiiiees - - 11.201.231 - 5.557.592 6.144.732 46.243.657

Riicknahmen wahrend des Zeitraums ............ccccoooviiiiiiiinice e, - (4.693.299) (2.132.666) - (5.100.910) (5.742.865) (13.770.587)
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3. Anteilskapital und Nettoinventarwert pro Anteil (Fortsetzung)

Das ausgegebene Anteilskapital, der Nettoinventarwert und der Nettoinventarwert pro Anteil stellen sich zum 31. Dezember 2020 wie folgt dar (Fortsetzung):

Franklin STOXX Franklin S&P 500
Europe 600 Paris Paris Aligned

Aligned Climate Climate
UCITS ETF* UCITS ETF*
EUR usD
Thesaurierende  Thesaurierende
Anteile Anteile

Zu Beginn des Zeitraums ausgegebene Anteile .....................cco..
Ausgegebene Anteile ... 200.000 400.000
Zuriickgenommene Anteile ..., - -
Am Ende des Zeitraums ausgegebene Anteile ........................ 200.000 400.000
Nettoinventarwert ... 5.396.936 11.731.783
Nettoinventarwert pro Anteil ... 26,98 29,33

Kreationen wahrend des Zeitraums ...............cooocvviiiieiiiiiiiiiee e, 5.008.114 10.5625.376
Ricknahmen wahrend des Zeitraums .............cccccvvvvvvvvvviiviviveiinnnnns - -

* Der Fonds wurde nach dem 30. Juni 2020 aufgelegt, daher werden keine Vergleichsdaten angegeben.
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3. Anteilskapital und Nettoinventarwert pro Anteil (Fortsetzung)

Das ausgegebene Anteilskapital, der Nettoinventarwert und der Nettoinventarwert pro Anteil stellen sich zum 30. Juni 2020 wie folgt dar:

Franklin Liberty

Franklin Liberty

Franklin Franklin Franklin Franklin Liberty Euro Short  USD Investment

FTSE Brazil FTSE China FTSE India Euro Green Bond Maturity Grade Corporate

UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF Bond UCITS ETF

usb usb uUsD EUR uUsD

Thesaurierende  Thesaurierende  Thesaurierende  Thesaurierende  Thesaurierende Ausschiittende Ausschiittende

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile

Zu Beginn des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile .................... 100.000 200.000 100.000 1.290.000 250.000
Ausgegebene Anteile ... 500.000 800.000 350.000 240.000 650.000
Zurtickgenommene Anteile ............ccoocoviiiiiiiici - (200.000) - (190.000) (250.000)
Am Ende des Geschéaftsjahres ausgegebene Anteile .............. 600.000 800.000 450.000 1.340.000 650.000
Nettoinventarwert ... 10.642.572 24.414.681 9.431.488 33.194.289 18.516.316
Nettoinventarwert pro Anteil ............coooviiiiiiiiii e 17,74 30,52 20,96 24,77 28,49
Kreationen wahrend des Geschéftsjahres ............ccccociviiiiinnnns 8.510.999 22.450.351 6.964.742 5.993.082 17.779.552
Riicknahmen wahrend des Geschéftsjahres ..., - (5.441.348) - (4.639.649) (6.715.187)

Franklin LibertyQ

Franklin LibertyQ Franklin LibertyQ European Franklin LibertyQ Franklin LibertyQ Franklin LibertyQ Franklin LibertyQ

AC Asia ex Japan Emerging Markets Dividend European Equity Global Dividend Global Equity SRI U.S. Equity

UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF

usD usD EUR usD usb

Thesaurierende  Thesaurierende Ausschiittende  Thesaurierende Ausschiittende  Thesaurierende  Thesaurierende

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile

Zu Beginn des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile .................... 250.000 2.200.000 300.000 200.000 550.000

Ausgegebene Anteile ...........ccoooiiiiiiiiii 250.000 800.000 400.000 1.400.000 1.350.000

Zuriickgenommene Anteile ... (250.000) (1.200.000) (200.000) (1.000.000) (450.000)

Am Ende des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile .............. 250.000 1.800.000 500.000 600.000 1.450.000

Nettoinventarwert ..o 4.608.286 39.233.342 10.646.513 16.981.039 46.908.719

Nettoinventarwert pro Anteil ... 18,43 21,80 21,29 28,30 32,35

Kreationen wéahrend des Geschéftsjahres ............ccccoociviiiiinnns 4.126.877 17.018.617 9.121.582 37.020.801 43.315.677

Riicknahmen wahrend des Geschéftsjahres .............ccoccooceeiiies (4.173.364) (23.098.763) (5.173.916) (26.424.908) (13.806.101)
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3. Anteilskapital und Nettoinventarwert pro Anteil (Fortsetzung)

Das ausgegebene Anteilskapital, der Nettoinventarwert und der Nettoinventarwert pro Anteil stellen sich zum 31. Dezember 2019 wie folgt dar:

Franklin Liberty  Franklin Liberty

Franklin Franklin Franklin Franklin  Franklin Liberty Euro Short  USD Investment

FTSE Brazil FTSE China FTSE India FTSE Korea Euro Green Bond Maturity Grade Corporate

UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF Bond UCITS ETF

usb usb uUsD usb EUR EUR uUsD

Thesaurierende  Thesaurierende  Thesaurierende  Thesaurierende  Thesaurierende Ausschiittende Ausschiittende

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile

Zu Beginn des Zeitraums ausgegebene Anteile ............................. 100.000 200.000 100.000 100.000 450.000 1.290.000 250.000

Ausgegebene Anteile ... 100.000 200.000 100.000 100.000 290.000 110.000 100.000

Zurickgenommene Anteile - - - - (110.000) - (150.000)

Am Ende des Zeitraums ausgegebene Anteile ........................ 200.000 400.000 200.000 200.000 630.000 1.400.000 200.000

Nettoinventarwert ... 5.758.241 11.725.234 5.000.392 5.855.952 16.258.568 35.051.662 5.459.043

Nettoinventarwert pro Anteil ...........ccccoiiiiiiiiii 28,79 29,31 25,00 29,28 25,81 25,04 27,30

Kreationen wahrend des Zeitraums ..............ccccooiiiiiiiiiiiiiie . 2.512.051 5.419.161 2.371.424 2.894.024 7.566.077 2.754.455 2.680.138

Ricknahmen wahrend des Zeitraums ............cccccvviiieiiiiiiieeeeees - - - - (2.851.087) - (4.102.214)
Franklin LibertyQ

Franklin LibertyQ Franklin LibertyQ European Franklin LibertyQ Franklin LibertyQ Franklin LibertyQ Franklin LibertyQ

AC Asia ex Japan Emerging Markets Dividend European Equity Global Dividend Global Equity SRI U.S. Equity

UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF

usb usb EUR EUR uUsD usb uUsD

Thesaurierende  Thesaurierende Ausschiittende  Thesaurierende Ausschiittende  Thesaurierende  Thesaurierende

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile

Zu Beginn des Zeitraums ausgegebene Anteile .....................cco... 250.000 2.200.000 300.000 200.000 200.000 200.000 550.000

Ausgegebene Anteile ... - 400.000 200.000 100.000 600.000 600.000 1.100.000

Zurickgenommene Anteile ... - (200.000) - - - - (100.000)

Am Ende des Zeitraums ausgegebene Anteile ........................ 250.000 2.400.000 500.000 300.000 800.000 800.000 1.550.000

Nettoinventarwert ... 5.192.341 62.364.836 12.730.839 8.482.842 22.371.046 24.677.241 54.325.596

Nettoinventarwert pro Anteil ... 20,77 25,99 25,46 28,28 27,96 30,85 35,05

Kreationen wahrend des Zeitraums ............cccccoeiiiiiiniiiiiiee - 8.986.005 4.762.230 2.649.352 16.143.811 16.663.216 36.720.230

Ricknahmen wahrend des Zeitraums ..., - (4.780.746) - - - - (3.248.517)
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4. Betriebliche Aufwendungen

Gesamtkostenquote (,, TER)

Alle im Zusammenhang mit einem Teilfonds zahlbaren Gebiihren und Aufwendungen werden als Pauschalgebiihr gezahilt.
Diese wird als Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio oder ,TER”) bezeichnet.

Die fur die einzelnen Teilfonds zahlbare TER ist nachstehend aufgefihrt.

Gesamtkostenquote (TER) Gesamtkostenquote (TER)

(% des NIW) (% des NIW)
Teilfonds 31. Dezember 2020 30. Juni 2020
Franklin FTSE Brazil UCITS ETF 0.19% 0.19%
Franklin FTSE China UCITS ETF 0.19% 0.19%
Franklin FTSE India UCITS ETF 0.19% 0.19%
Franklin FTSE Korea UCITS ETF 0.09% 0.09%
Franklin Liberty Euro Green Bond UCITS ETF 0.30% 0.30%
Franklin Liberty Euro Short Maturity UCITS ETF 0.15% 0.15%
Franklin Liberty USD Investment Grade Corporate Bond UCITS ETF 0.35% 0.35%
Franklin LibertyQ AC Asia ex Japan UCITS ETF 0.40% 0.40%
Franklin LibertyQ Emerging Markets UCITS ETF* 0.45% 0.55%
Franklin LibertyQ European Dividend UCITS ETF 0.25% 0.25%
Franklin LibertyQ European Equity UCITS ETF 0.25% 0.25%
Franklin LibertyQ Global Dividend UCITS ETF 0.45% 0.45%
Franklin LibertyQ Global Equity SRI UCITS ETF 0.40% 0.40%
Franklin LibertyQ U.S. Equity UCITS ETF 0.25% 0.25%
Franklin STOXX Europe 600 Paris Aligned Climate UCITS ETF** 0.15% -
Franklin S&P 500 Paris Aligned Climate UCITS ETF** 0.15% -

* Die TER wurde ab 1. Juli 2020 von 0,55 % auf 0,45 % gesenkt.
**Die Teilfonds wurden am 29. Juli 2020 aufgelegt.

Honorare der Verwaltungsratsmitglieder

Im Zeitraum zum 31. Dezember 2020 sind fur die Verwaltungsratsmitglieder Robert Burke, Frank Ennis und Gregory
McGowan Honorare in Hohe von jeweils 12.500 EUR angefallen (31. Dezember 2019: jeweils 12.500 EUR) Die Franklin
Templeton Gruppe stellt Mitarbeitende zur Verfiigung, die als Verwaltungsratsmitglieder des ICAV tatig sind. Die
Gesamtvergitung der Verwaltungsratsmitglieder tibersteigt nicht EUR 100.000 pro Jahr und Verwaltungsratsmitglied (oder
einen entsprechenden Betrag) (oder eine andere Summe, die der Verwaltungsrat bisweilen festlegen und den
Anteilinhabern mitteilen kann).

5. Zeitwerthierarchie

Die im Berichtszeitraum fiir die ICAV angewandten Grundsétze der Risikosteuerung im Zusammenhang mit dem Einsatz
von Finanzinstrumenten entsprechen den im gepriften Jahresabschluss der ICAV zum 30. Juni 2020 offen gelegten.

Die ICAV muss bei der Klassifizierung im Rahmen der Bewertung zum beizulegenden Zeitwert eine Zeitwerthierarchie
anwenden, die die Bedeutung der fiir die Bewertung verwendeten Parameter widerspiegelt.
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5. Zeitwerthierarchie (Fortsetzung)

Der Standard schreibt einem Unternehmen eine quantitative und eine qualitative Analyse der zum beizulegenden Zeitwert
ausgewiesenen Instrumente anhand einer Bewertungshierarchie mit drei Ebenen vor. Die Zeitwerthierarchie hat folgende
Ebenen:

e Ebene1 - Auf aktiven Markten fir identische Vermégenswerte oder Verbindlichkeiten notierte Preise
(unangepasst).

e Ebene 2 — Bewertungsparameter, die fur den Vermégenswert oder die Verbindlichkeit entweder direkt (das heif’t
als Preise) oder indirekt (das heifdt von Preisen abgeleitet) beobachtbar sind und die nicht der Ebene 1
angehdren.

e Ebene 3 — Bewertungsparameter fur den Vermdgenswert oder die Verbindlichkeit, die nicht auf beobachtbaren
Marktdaten basieren (das heiR’t nicht beobachtbare Parameter).

Dariiber hinaus verlangt die Anderung fur diejenigen Instrumente, die liber wesentliche nicht beobachtbare Parameter
verfigen (Ebene 3), Angaben zu den Ubertragungen in und aus Ebene 3, eine Uberleitung der Eréffnungs- und
Abschlusssalden, die Gesamtgewinne und -verluste fir die Finanzjahraufteilung zwischen den in der
Gesamtergebnisrechnung erfassten und in der Aufstellung der insgesamt erfassten Gewinne und Verluste, K&ufe,
Verkaufe, Emissionen und Abrechnungen. Die Ebene in der Bewertungshierarchie, innerhalb derer die Zeitwertbewertung
in ihrer Gesamtheit eingeordnet wird, wird auf Grundlage der Daten der untersten Ebene ermittelt, die fur die
Zeitwertbewertung in ihrer Gesamtheit bedeutend sind.

Zu diesem Zweck wird die MaRgeblichkeit der Parameter fur die Zeitwertbewertung in ihrer Gesamtheit beurteilt. Wenn
eine Zeitwertbewertung beobachtbare Parameter verwendet, die auf der Basis nicht beobachtbarer Parameter erhebliche
Anpassungen erfordern, so ist diese Art der Bewertung der Ebene 3 zuzuordnen. Die Beurteilung der MaRgeblichkeit eines
bestimmten Parameters fir die Zeitwertbewertung in ihrer Gesamtheit erfordert Urteilsvermdgen und die Abwagung von
Faktoren, die fir den Vermégenswert oder die Verbindlichkeit spezifisch sind.

Fir die Definition, was als ,beobachtbar” gilt, ist eine sorgfaltige Beurteilung von Seiten der Teilfonds erforderlich. Die
Teilfonds erachten als beobachtbare Daten solche Marktdaten, die jederzeit verfiigbar sind, regelmaRig veréffentlicht oder
aktualisiert werden, verlasslich und Uberpriifbar und nicht geschitzt sind und von unabhangigen Quellen bereitgestellt
werden, die aktiv mit dem betreffenden Markt beschéaftigt sind. Nicht zum beizulegenden Zeitwert gefiihrte
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten gefiihrt, wobei der Buchwert einen
angemessenen Naherungswert fir den beizulegenden Zeitwert darstellt.

In den folgenden Tabellen wird die Zeitwerthierarchie der zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermdgenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten der Teilfonds zum 31. Dezember 2020 analysiert.

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt

Franklin FTSE Brazil UCITS ETF usD usD usD usD
Finanzielle Vermdgenswerte:

AKLEN ..o 16,365,692 - - 16,365,692

16,365,692 - - 16,365,692

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt

Franklin FTSE China UCITS ETF uUsD usD uUsD uUsD
Finanzielle Vermdgenswerte:

AKLIEN ..o 76,257,106 - - 76,257,106

Terminkontrakte (FULUMES)* ..........ccooviiiiiiiiiiiieie e 2,573 - - 2,573

76,259,679 - - 76,259,679
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5. Zeitwerthierarchie (Fortsetzung)

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt

Franklin FTSE India UCITS ETF UsD usb UsD UsD
Finanzielle Vermégenswerte:

AKHEN ..o 17,410,844 - - 17,410,844

17,410,844 - - 17,410,844

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt

Franklin FTSE Korea UCITS ETF usD usD usD usD
Finanzielle Vermégenswerte:

AKHEN ..o 689,888,755 - 5,525 689,894,280

Terminkontrakte (FULUIES)™ ...........cceovviiiiiicieeee e 266,190 - - 266,190

690,154,945 - 5,525 690,160,470

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt

Franklin Liberty Euro Green Bond UCITS ETF EUR EUR EUR EUR
Finanzielle Vermégenswerte:

ANIBINEN ... - 78,652,880 - 78,652,880

Terminkontrakte™ ..o - (37,080) - (37,080)

- 78,615,800 - 78,615,800

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt

Franklin Liberty Euro Short Maturity UCITS ETF EUR EUR EUR EUR
Finanzielle Vermdgenswerte:

ANIEINEN ..o - 29,522,359 - 29,522,359

- 29,522,359 - 29,522,359

Franklin Liberty USD Investment Grade Corporate Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt

Bond UCITS ETF usb usD UsD UsD
Finanzielle Vermdgenswerte:

ANIEINEN Lo - 18,938,338 - 18,938,338

- 18,938,338 - 18,938,338

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt

Franklin LibertyQ AC Asia ex Japan UCITS ETF usD usD UsD usD
Finanzielle Vermdgenswerte:

AKHEN oo 5,538,414 - - 5,538,414

5,538,414 - - 5,538,414

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt

Franklin LibertyQ Emerging Markets UCITS ETF usD usD UsD UsD
Finanzielle Vermégenswerte:

AKEIEN .o 42,079,906 - - 42,079,906

Terminkontrakte (Futures)* 3,955 - - 3,955

42,083,861 - - 42,083,861

* Reprasentiert den nicht realisierten Nettogewinn/(-verlust).
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5. Zeitwerthierarchie (Fortsetzung)

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt

Franklin LibertyQ European Dividend UCITS ETF EUR EUR EUR EUR
Finanzielle Vermégenswerte:

AKHEN .o 21,036,981 - - 21,036,981

21,036,981 - - 21,036,981

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt

Franklin LibertyQ European Equity UCITS ETF EUR EUR EUR EUR
Finanzielle Vermégenswerte:

AKHEN oo 8,181,747 - - 8,181,747

8,181,747 - - 8,181,747

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt

Franklin LibertyQ Global Dividend UCITS ETF UsD usbD UsD UsD
Finanzielle Vermégenswerte:

AKHEN .o 28,699,169 - - 28,699,169

28,699,169 - - 28,699,169

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt

Franklin LibertyQ Global Equity SRI UCITS ETF usD usb usD usD
Finanzielle Vermégenswerte:

AKEEN ..o 20,159,380 - - 20,159,380

4 - - 4

20,159,384 - - 20,159,384

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt

Franklin LibertyQ U.S. Equity UCITS ETF usD usb usD usD
Finanzielle Vermdgenswerte:

AKEEN ..o 90,541,595 - - 90,541,595

Terminkontrakte (Futures)™ ..., 1,888 - - 1,888

90,543,483 - - 90,543,483

Franklin STOXX Europe 600 Paris Aligned Climate Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt

UCITS ETF** EUR EUR EUR EUR
Finanzielle Vermégenswerte:

AKHEN oo 5,395,219 - - 5,395,219

5,395,219 - - 5,395,219

Franklin S&P 500 Paris Aligned Climate Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt

UCITS ETF** UsD usb UsD UsD
Finanzielle Vermdgenswerte:

AKEEN ..o 11,715,353 - - 11,715,353

11,715,353 - - 11,715,353

* Reprasentiert den nicht realisierten Nettogewinn/(-verlust).
** Die Teilfonds wurden am 29. Juli 2020 aufgelegt.
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5. Zeitwerthierarchie (Fortsetzung)

Anlagen, deren Werte auf notierten Marktpreisen in aktiven Markten basieren, werden in die Ebene 1 eingeordnet. Fur die
ICAV gehdren dazu aktive bérsennotierte Aktien und bérsengehandelte Derivate.

Finanzinstrumente, die nicht bérsennotiert sind, aber auf der Grundlage von notierten Marktpreisen, Handlernotierungen
oder alternativen Preisquellen bewertet werden, die durch beobachtbare Parameter gestitzt werden, werden der Ebene 2
zugeordnet. Dazu gehéren Anleihen und Terminkontrakte.

Etwaige Anderungen in oder Ubertragungen zwischen den einzelnen Ebenen erfolgen am Ende des Berichtszeitraums. Im
Zeitraum zum 31. Dezember 2020 gab es keine Ubertragungen zwischen den Ebenen. Im Geschaftsjahr zum 30. Juni
2020 wurde SillaJen Inc, ein vom Franklin FTSE Korea UCITS ETF gehaltenes Wertpapier, von Ebene 1 auf Ebene 3
Ubertragen, da der Handel in dem Wertpapier und somit seine Bepreisung im Mai 2020 ausgesetzt wurden. Hemisphere
Properties India Ltd, ein vom Franklin FTSE India UCITS ETF gehaltenes Wertpapier, wurde auf die Ebene 3 Ubertragen,
da der Handel in dem Wertpapier und somit seine Bepreisung im September 2019 ausgesetzt wurden.

Nachstehende Tabelle gibt Aufschluss Uber Verdnderungen bezogen auf die Ebene 3 der Zeitwerthierarchie fir den
Zeitraum zum 31. Dezember 2020:

Franklin FTSE India UCITS ETF 31. Dezember 2020
Zu Beginn des Geschéftsjahres 689
Nicht realisierter Verlust im Periodenergebnis (520)
Nicht realisierter Gewinn im Periodenergebnis 165
Verkaufe (334)

Am Ende des Geschéftsjahres -

Franklin FTSE Korea UCITS ETF 31. Dezember 2020
Zu Beginn des Geschéftsjahres 4,989
Nicht realisierter Gewinn im Periodenergebnis 536
Am Ende des Geschéftsjahres 5,525

In den folgenden Tabellen wird die Zeitwerthierarchie der zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermdgenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten der Teilfonds zum 30. Juni 2020 analysiert.

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt

Franklin FTSE Brazil UCITS ETF UsD usb UsD UsD
Finanzielle Vermégenswerte:

AKHEN ..o 10,710,174 - - 10,710,174

Terminkontrakte (FULUIES)* ...........ccooviiiiiicieeee e 1,767 - - 1,767

10,711,941 - - 10,711,941

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt

Franklin FTSE China UCITS ETF UsD usb UsD UsD
Finanzielle Vermégenswerte:

AKHEN ..o 24,284,303 - - 24,284,303

Terminkontrakte (FULUIES)* ...........ccoovviiiiiicieeee e (2,179) - - (2,179)

24,282,124 - - 24,282,124
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Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt

Franklin FTSE India UCITS ETF UsD usb UsD UsD
Finanzielle Vermégenswerte:

AKHEN .o 9,500,098 - 689 9,500,787

9,500,098 - 689 9,500,787

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt

Franklin FTSE Korea UCITS ETF usD usD usD UsD
Finanzielle Vermégenswerte:

AKHEN .o 154,924,598 - 4,989 154,929,587

Terminkontrakte (FULUIES)™ ..........c..oooviiiuiiiieecee e (3,963) - - (3,963)

154,920,635 - 4,989 154,925,624

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt

Franklin Liberty Euro Green Bond UCITS ETF EUR EUR EUR EUR
Finanzielle Vermégenswerte:

ANIBINEN ..o - 24,389,822 - 24,389,822

Terminkontrakte™ ... ..o - 2,527 - 2,527

- 24,392,349 - 24,392,349

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt

Franklin Liberty Euro Short Maturity UCITS ETF EUR EUR EUR EUR
Finanzielle Vermdgenswerte:

ANIEINEN .. - 32,166,015 - 32,166,015

Terminkontrakte (FUtUres)™ .........cccooiiiiii e (13,750) - - (13,750)

(13,750) 32,166,015 - 32,152,265

Franklin Liberty USD Investment Grade Corporate Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt

Bond UCITS ETF UsD usb UsD UsD
Finanzielle Vermégenswerte:

ANIEINEN ..o - 17,903,378 - 17,903,378

- 17,903,378 - 17,903,378

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt

Franklin LibertyQ AC Asia ex Japan UCITS ETF usD usD usD UsD
Finanzielle Vermégenswerte:

AKHEN oo 4,561,509 - - 4,561,509

Terminkontrakte (FULUIES)™ ..........c..oooviiiieiieeccee e (839) - - (839)

4,560,670 - - 4,560,670

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt

Franklin LibertyQ Emerging Markets UCITS ETF usD usD usD usD
Finanzielle Vermégenswerte:

AKHEN .o 38,854,917 - - 38,854,917

Terminkontrakte (FULUIES)™ ..........c..coviivviiiieeiieee e 2,910 - - 2,910

38,857,827 - - 38,857,827
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5. Zeitwerthierarchie (Fortsetzung)

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt

Franklin LibertyQ European Dividend UCITS ETF EUR EUR EUR EUR
Finanzielle Vermégenswerte:

AKEEN <. 10,592,981 - - 10,592,981

Terminkontrakte (FUtUrES)™ ..........cocviiiiiiiii e 90 - - 90

10,593,071 - - 10,593,071

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt

Franklin LibertyQ European Equity UCITS ETF EUR EUR EUR EUR
Finanzielle Vermégenswerte:

AKEEN Lo 7,333,722 - - 7,333,722

Terminkontrakte (Futures)* 1,135 - - 1,135

7,334,857 - - 7,334,857

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt

Franklin LibertyQ Global Dividend UCITS ETF usb usbD usb UsD
Finanzielle Vermégenswerte:

AKEEN <. 23,677,650 - - 23,677,650

Terminkontrakte (Futures)™ ..o (170) - - (170)

23,677,480 - - 23,677,480

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt

Franklin LibertyQ Global Equity SRI UCITS ETF UsD usb UsD UsD
Finanzielle Vermdgenswerte:

AKHEN ..o 16,885,415 - - 16,885,415

Terminkontrakte (Futures)* (794) - - (794)

16,884,621 - - 16,884,621

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt

Franklin LibertyQ U.S. Equity UCITS ETF usD usb usD usD
Finanzielle Vermégenswerte:

AKEIEN <. 46,862,632 - - 46,862,632

Terminkontrakte (FUtUrES)™ .........cocviiiiiiiie e 1,706 - - 1,706

46,864,338 - - 46,864,338

* Repréasentiert den nicht realisierten Nettogewinn/(-verlust).

Nachstehende Tabelle gibt Aufschluss Uber Verdnderungen bezogen

Geschéftsjahr zum 30. Juni 2020:

auf die Ebene 3

der Zeitwerthierarchie fur das

Franklin FTSE India UCITS ETF 30. Juni 2020
Zu Beginn des Geschéaftsjahres -
Nicht realisierter Verlust im Periodenergebnis -
Ubertragungen auf Ebene 3 689
Am Ende des Geschéftsjahres 689
Franklin FTSE Korea UCITS ETF 30. Juni 2020
Zu Beginn des Geschéaftsjahres -
Nicht realisierter Verlust im Periodenergebnis -
Ubertragungen auf Ebene 3 4,989
Am Ende des Geschéftsjahres 4,989
Franklin LibertyShares ICAV Halbjahresbericht 57



ERLAUTERUNGEN ZUM VERKURZTEN
HALBJAHRESABSCHLUSS FUR DEN ZEITRAUM ZUM
31. DEZEMBER 2020 (Fortsetzung)

6. Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Zum 31. Dezember 2020 werden samtliche Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente bei der State Street Custodial
Services (Ireland) Limited gehalten. Ausgenommen sind nachstehende Bareinschisse. Das langfristige Kreditrating von
State Street Corporation, der ultimativen Muttergesellschaft der Verwahrstelle, betrug zum 31. Dezember 2020 AA-
(30. Juni 2020: AA-). Samtiliche Bareinschusssalden wurden bei J.P. Morgan gehalten, deren Kreditrating zum
31. Dezember 2020 bei A+ lag (30. Juni 2020: A+).

Die folgenden zum 31. Dezember 2020 Dezember und 30. Juni 2020 bei Brokern gehaltenen Bareinschusssalden sind in
der verkirzten Bilanz unter Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente erfasst:

31. Dezember 30. Juni
Teilfonds Waéhrung 2020 2020
Franklin FTSE Brazil UCITS ETF UsD 3 6.932
Franklin FTSE China UCITS ETF USD 8.271 9.674
Franklin FTSE India UCITS ETF UsD - -
Franklin FTSE Korea UCITS ETF UsD 474.191 11.355
Franklin Liberty Euro Green Bond UCITS ETF EUR - -
Franklin Liberty Euro Short Maturity UCITS ETF EUR - 42139
Franklin Liberty USD Investment Grade Corporate Bond UCITS ETF uUsD 929 -
Franklin LibertyQ AC Asia ex Japan UCITS ETF UsD - 4.970
Franklin LibertyQ Emerging Markets UCITS ETF USD 10.028 27.618
Franklin LibertyQ European Dividend UCITS ETF EUR - 5.525
Franklin LibertyQ European Equity UCITS ETF EUR 40 4.548
Franklin LibertyQ Global Dividend UCITS ETF USD 21 4.636
Franklin LibertyQ Global Equity SRI UCITS ETF UsD 3.089 14.154
Franklin LibertyQ U.S. Equity UCITS ETF UsSD 3.012 2.540
Franklin STOXX Europe 600 Paris Aligned Climate UCITS ETF* EUR - -
Franklin S&P 500 Paris Aligned Climate UCITS ETF* UsD - -

* Die Teilfonds wurden am 29. Juli 2020 aufgelegt.
7. Angaben zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Die auf Seite 2 aufgefihrten Verwaltungsratsmitglieder, die Anlageverwalter, Franklin Advisers, Inc., Franklin Templeton
Investment Management Limited, Franklin Templeton Institutional, LLC und Franklin Advisory Services LLC, die
Verwaltungsgesellschaft, Franklin Templeton International Services S.a r.l., der Vertreter in der Schweiz, Franklin
Templeton Switzerland Limited und die Informationsstelle in Deutschland, Franklin Templeton Investment Services GmbH,
gelten als nahe stehende Personen im Sinne der Rechnungslegungsstandards, denen die ICAV unterliegt. Vom
Anlageverwalter im Berichtszeitraum vereinnahmte und zum 31. Dezember 2020 zahlbare Betrage sind in der TER fir die
einzelnen Teilfonds enthalten und in Erlauterung 4 angegeben.

Geschafte mit Filhrungskraften in Schliisselpositionen
Die Beteiligungen von Verwaltungsratsmitgliedern an nahe stehenden Unternehmen oder Personen stellen sich wie folgt
dar:

William Jackson ist Chief Administration Officer for Technology & Operations bei Franklin Templeton. Auf3erdem ist er
Verwaltungsratsmitglied bei mehreren Franklin-Templeton-Unternehmen, unter anderem bei der Verwaltungsgesellschatt,
sowie bei im Vereinigten Konigreich und in Luxemburg ansassigen Fondsgesellschaften. Er ist britischer Staatsbirger.
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7. Angaben zu nahe stehenden Unternehmen und Personen (Fortsetzung)

Gregory E. McGowan war von 1986 bis zu seinem Ausscheiden 2016 bei Franklin Templeton tatig und bekleidete
mehrere leitende Posten, unter anderem als Executive Vice President, Director und General Counsel von Templeton
International Inc. und Templeton Worldwide Inc. Er ist US-amerikanischer Staatsbirger.

Patrick O’Connor ist Head of Global Exchange Traded Funds bei Franklin Templeton Investments. Er ist US-
amerikanischer Staatsburger.

Caroline Baron ist Head of Exchange Traded Fund Sales - EMEA. Sie unterstitzt die Markteinfilhrung von Franklin
Templetons Global Exchange Traded Funds in ganz Europa und bewirbt die Franklin LibertyShares ICAV-Palette in der
Region. Sie ist franzésische Staatsburgerin.

Im Zeitraum zum 31. Dezember 2020 und 30.Juni 2020 war abgesehen von den vorstehenden Angaben kein
Verwaltungsratsmitglied beziehungsweise keine verbundene Person eines Verwaltungsratsmitglieds als wirtschaftlicher
Eigentimer oder anderweitig am Anteilskapital der ICAV oder mafgeblich an der ICAV selbst oder an einem Vertrag oder
einer Vereinbarung mit der ICAV beteiligt.

Im Zeitraum zum 31. Dezember 2020 sind fur die Verwaltungsratsmitglieder Robert Burke, Frank Ennis und Gregory
McGowan Honorare in Héhe von jeweils 12.500 EUR angefallen (31. Dezember 2019: jeweils 12.500 EUR) Die Franklin
Templeton Gruppe stellt Mitarbeitende zur Verfigung, die als Verwaltungsratsmitglieder des ICAV téatig sind. Die
Gesamtvergitung der Verwaltungsratsmitglieder tbersteigt nicht 100.000 EUR pro Jahr und Verwaltungsratsmitglied (oder
einen entsprechenden Betrag) (oder eine andere Summe, die der Verwaltungsrat bisweilen festlegen und den
Anteilinhabern mitteilen kann).

Verbundene Personen

Vorschrift 41(1) der OGAW-Vorschriften der Zentralbank besagt, dass ,ein Verantwortlicher sicherstellen muss, dass jede
Transaktion zwischen einem OGAW und einer verbundenen Partei a) nach dem Fremdvergleichsgrundsatz und b) im
besten Interesse der Anteilinhaber des OGAW erfolgt”.

Wie gemaR Vorschrift 81(4) der OGAW-Vorschriften der Zentralbank vorgeschrieben, haben sich die
Verwaltungsratsmitglieder vergewissert, dass durch schriftiche Verfahren belegte Vorkehrungen getroffen wurden, um
sicherzustellen, dass die von Vorschrift 41(1) vorgeschriebenen Pflichten auf alle Transaktionen mit einer verbundenen
Person angewendet werden; und bei allen Transaktionen mit verbundenen Personen, die im Jahresverlauf eingegangen
wurden, wurden die von Vorschrift 41(1) vorgeschriebenen Pflichten erfllt.

Die Verwaltungsratsmitglieder haben sich vergewissert, dass (i) durch schriftliche Verfahren belegte Vorkehrungen
getroffen wurden, um sicherzustellen, dass die von Vorschrift 43(1) der OGAW-Vorschriften der Zentralbank
vorgeschriebenen Pflichten auf alle Transaktionen mit einer verbundenen Person angewendet werden (so wie in Vorschrift
42 der OGAW-Vorschriften der Zentralbank definiert); und (ii) bei allen Transaktionen mit verbundenen Parteien, die im
Berichtszeitraum, auf den sich der Bericht bezieht, eingegangen wurden, die von Vorschrift 43(1) der OGAW-Vorschriften
der Zentralbank vorgeschriebenen Pflichten erfillt wurden.

Alle vorstehend genannten Geschéfte mit nahe stehenden Parteien hielten dem Fremdvergleichsgrundsatz stand und
erfolgten im normalen Geschéftsgang.
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