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PIMCO Advantage Covered Bond UCITS ETF  

P I M C O  E T F s  p l c :  S T AN D : 3 0  S E P  2 0 2 6

Ausschüttende 

Börse Deutsche Börse (Xetra)

Bloomberg-Ticker COVR GY

Handelswährung EUR

ISIN IE00BF8HV717

Sedol BF8HV71

CUSIP G7110H180

Valoren 22497434

WKN A1W6DJ

Basisinformationen

Ausschüttende  

Auflegungsdatum 17/12/2013 

Ausschüttung  jährlich 

Gesamtkosten 0,43% p. a.  

Fondstyp UCITS 

Portfoliomanager Patrick Schneider, Timo Boehm 

Nettofondsvermögen 105,3 (in Millionen EUR)

Basiswährung des 

Fonds
EUR 

Währung der 

Anteilsklasse
EUR  

Replication Method N/A

Domizil Irland

Berichtstatus im 

Vereinigten 

Königreich

N/A

ISA-geeignet N/A

Mindestanlage 1 unit 

Für die Kategorisierung der Verordnung über 

nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im 

Finanzdienstleistungssektor (SFDR): Artikel 8

Die SFDR-Kategorisierung legt fest, wie der Fonds im 

Rahmen der Verordnung (EU) 2019/2088 über 

nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im 

Finanzdienstleistungssektor (SFDR) kategorisiert wird. 

Artikel 8 Fonds fördern unter anderem Umwelt- oder 

Sozialmerkmale. Weitere Einzelheiten sind im Prospekt 

und im relevanten Fonds-Zusatz aufgeführt 

Die Anleger sollten beachten, dass dieser Fonds im 

Vergleich zu den Erwartungen der Autorité des 

Marchés Financiers eine unverhältnismäßige 

Kommunikation über die Berücksichtigung nicht-

finanzieller Kriterien in seiner Anlagepolitik aufweist

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT 
PIMCO Global Advisors (Ireland) Limited

ANLAGEBERATER 
PIMCO Europe Ltd 

pimco.com/de/de 

Informationen Austauschen 

ETF ANTEILSKLASSE AUSSCHÜTTENDE ANTEILE 

Beschreibung des Fonds

Der PIMCO Advantage Covered Bond UCITS ETF strebt an, Erträge zu erzielen und zugleich 
das eingesetzte Kapital zu erhalten und zu mehren. Der ETF wird vorwiegend in ein aktiv 
verwaltetes diversifiziertes Portfolio aus gedeckten Anleihen investieren. 

Chancen für Anleger 

Der Fonds bietet ein effizientes Engagement in gedeckten Anleihen. Gedeckte Anleihen bieten 
Eigenschaften von sicheren Fluchtwerten, Verlustabsicherung und einen deutlichen 
Renditevorteil gegenüber Vermögenswerten mit vergleichbaren Risikoprofilen. 

Risiken für Anleger

• Basiert auf dem Jahrezehnte umfassenden Know-how von PIMCO bei der aktiven 

Verwaltung von gedeckten Anleihen

• Der Fonds bietet die interessante Möglichkeit, in einem globalen Portfolio aus gedeckten 

Anleihen anzulegen.

Risiko- und Ertragsprofil 

Kontrahentenrisiko: Andere Finanzinstitute erbringen Dienstleistungen wie die Verwahrung von Vermögenswerten oder dienen als 
Kontrahent bei Finanzkontrakten wie Derivaten. Der Fonds kann dem Insolvenzrisiko oder einer anderen Art des Ausfalls von 
Kontrahenten für Transaktionen unterliegen. Kredit- und Ausfallrisiko: Eine Verschlechterung der finanziellen Verfassung eines 
Emittenten festverzinslicher Wertpapiere kann dazu führen, dass dieser nicht mehr bereit oder in der Lage ist, einen Kredit 
zurückzuzahlen oder eine vertragliche Verpflichtung zu erfüllen. Dies könnte einen teilweisen oder kompletten Wertverlust seiner 
Anleihen zur Folge haben. Fonds mit umfangreichen Engagements in Wertpapieren ohne Investment-Grade-Rating sind diesem 
Risiko in höherem Maße ausgesetzt. Derivat- und Kontrahentenrisiko: Der Einsatz bestimmter Derivate kann dazu führen, dass 
der Fonds ein größeres oder volatileres Engagement in den zugrunde liegenden Vermögenswerten sowie ein erhöhtes 
Kontrahentenrisiko aufweist. Der Fonds könnte dadurch bei Marktschwankungen oder im Zusammenhang mit einem Kontrahenten, 
der seine Verpflichtungen nicht erfüllen kann, höhere Gewinne erzielen oder umfangreichere Verluste erleiden. Anleihenrisiko: Es 
besteht das Risiko, dass die Institution, die die Wertpapiere begeben hat, Konkurs anmelden muss. In diesem Fall würde der Fonds 
Erträge einbüßen. Steigende Zinsen wirken sich oftmals negativ auf festverzinsliche Werte aus. Risiko im Zusammenhang mit 
dem Einsatz von Derivaten: Das Risiko, dass der Emittent oder Bürge eines festverzinslichen Wertpapiers oder Derivats seinen 
Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommt, wird bei hochverzinslichen Wertpapieren höher eingeschätzt. Dies kann sich auf die 
Wertentwicklung des Fonds auswirken. Zinsrisiko: Zinsänderungen bewirken in der Regel, dass sich der Wert von Anleihen und 
anderen Schuldtiteln in die entgegengesetzte Richtung bewegt (beispielsweise führt ein Zinsanstieg üblicherweise zu einem 
Rückgang der Anleihenkurse). Risiko im Zusammenhang mit hypothekenbesicherten und anderen forderungsbesicherten 
Wertpapieren: Mortgage- oder Asset-Backed Securities unterliegen ähnlichen Risiken wie andere festverzinsliche Wertpapiere. 
Auch sie sind einem Risiko der vorzeitigen Rückzahlung sowie einem höheren Kredit- und Liquiditätsrisiko ausgesetzt. 

Marketing-Anzeige 
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Prognose für zukünftige Ergebnisse dar. 

P I M C O  AD V AN T A G E  C O V E R E D  B O N D  U C I T S  E T F  

Fondsstatistik 

Effektive Duration (Jahre) 4,43

Geschätzte Rückzahlungsrendite⊕ 4,01

Restlaufzeit (Jahre) 5,13

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Prognose für zukünftige Ergebnisse dar. 

Wertentwicklung (nach 
Kosten) 1 Mon. 3 Mon. 6 Mon. 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre Seit Aufl.

ETF, aussch. (%) -1,55 -2,64  -1,11  -1,81  3,08  -0,81  0,23  1,13  

Benchmark (%) -1,15 -2,25 -0,84 -1,00 2,96 -1,01 -0,26 —

Kalenderjahr 
(nach Kosten) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Jahr bis 

dato

ETF, Aussch. (%) 3,07 2,33 0,07 3,95 3,00 -2,33 -12,66 6,05 3,80 2,69 -2,03

Benchmark (%) 2,16 0,69 0,26 2,75 1,90 -2,13 -13,12 5,56 3,37 2,24 -1,24

Zeitraumangaben endenjeweils zum Datum dieses Fact Sheets. Zeiträume von mehr als einem Jahr sind annualisiert.

ÜBER DIE BENCHMARK 

Der Bloomberg Euro Aggregate Covered 3% Cap Index bildet die Performance von auf Euro lautenden Covered Bonds nach. Die Aufnahme in den Index ist von der Währung, auf die 

die Emission lautet, und nicht vom Domizil des Emittenten abhängig. Infrage kommen nur Wertpapiere mit einem Investment-Grade-Rating (auf Basis eines Durchschnittwerts aus den 

Ratings von Moody’s, S&P und Fitch), einer Restlaufzeit von wenigstens einem Jahr, festen Kuponterminen und einem ausstehenden Betrag von mindestens 300 Mio. EUR. Die 

Indexbestandteile sind auf der Grundlage des aktuell ausstehenden Betrags nach ihrer Kapitalisierung gewichtet, jedoch unter dem Vorbehalt, dass die Gesamtallokation in einem 

einzelnen Emittenten drei Prozent nicht überschreiten darf. Eine Direktanlage in einen nicht verwalteten Index ist nicht möglich. 

Sofern im Verkaufsprospekt oder in den jeweiligen wesentlichen Anlegerinformationen/ Basisinformationsdokument, nichts anderes angegeben ist, wird der Fonds nicht gegenüber einer 

bestimmten Benchmark oder einem Index verwaltet. Jeder Hinweis auf eine bestimmte Benchmark oder einen bestimmten Index in diesem Factsheet erfolgt ausschließlich zum Zwecke 

des Risiko- oder Performancevergleichs. Ŧ

Wertentwicklung (nach 

Kosten) 
Sep'2020-Sep'2021 Sep'2021-Sep'2022 Sep'2022-Sep'2023 Sep'2023-Sep'2024 Sep'2024-Sep'2025 

ETF, aussch.  (%) -0,84  -13,73  1,61  8,57  2,75  

Benchmark (%) -1,29 -13,15 0,28 7,80 2,27 

Zeitraumangaben endenjeweils zum Datum dieses Fact Sheets. Zeiträume von mehr als einem Jahr sind annualisiert. 

Quelle: PIMCO. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie und kein 
zuverlässiger Indikator für künftige Ergebnisse, und es wird nicht gewährleistet, dass in 
Zukunft vergleichbare Renditen erzielt werden.
Der Wertzuwachs einer Anlage von 10.000 wird zum NAV berechnet und geht davon aus, dass alle 
Dividenden- und Kapitalgewinnausschüttungen reinvestiert wurden. Ausgabeaufschläge oder 
steuerliche Auswirkungen sind nicht berücksichtigt. Der Wert der Anteile kann aufgrund von 
Währungsschwankungen sowohl steigen als auch fallen.
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Quelle: PIMCO 

Top 10 Bestände (in % des Fondsvermögens)*

IRS EUR 3.00000 03/17/27-2Y LCH 24,6

FIN FUT EUX EURO-BTP 12/08/26 3,7

BENDIGO AND ADELAIDE BK COV SEC REGS 2,4

KOOKMIN BANK COVERED SEC REGS 2,2

RFR GBP SONIO/4.25000 09/16/26-2Y LCH 2,1

ICCREA BANCA SPA SEC 2,0

FIN FUT US 10YR CBT 12/21/26 1,8

WESTPAC BANKING CORP COV SEC REGS 1,8

MACQUARIE BANK LTD COV SEC REGS 1,8

BANCO DESIO DELLA BRIANZ COV 1,8

*Top 10 Positionen beziehen sich auf den 30/09/2026

Quelle: PIMCO
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⊕Renditen bei denen die vom Fonds zu zahlenden Kosten und Gebühren nicht berücksichtigt werden. Die Abzug dieser Kosten und Gebühren verringert die Rendite. Renditen werden in 
der Basiswährung des Fonds ausgewiesen und beziehen sich nicht allein auf die Anteilsklasse.Die Abzug dieser Kosten und Gebühren verringert die Rendite. Renditen werden in der 
Basiswährung des Fonds ausgewiesen und beziehen sich nicht allein auf die Anteilsklasse.PIMCO berechnet die "Geschätzte Rendite bis Fälligkeit" eines Fonds durch die Ermittlung 
eines Durchschnittswertes für die Rendite bis Fälligkeit aller Wertpapiere des Fonds auf Markt-gewichteter Basis. PIMCO erhält die "Rendite bis Fälligkeit" jedes Wertpapiers aus der 
Portfolio-Analysedatenbank von PIMCO. Sofern die "Rendite bis Fälligkeit" eines Wertpapiers in dieser Datenbank nicht verfügbar ist, bezieht PIMCO diesen Wert von Bloomberg. Sofern 
in keiner Datenbank verfügbar, weist PIMCO diesem Wertpapier eine "Rendite bis Fälligkeit" aus einer auf früheren Daten basierenden PIMCO-Matrix zu. Bei den in diesem Fall 
verwendeten Datenquellen handelt es sich um eine statistische Matrix, und PIMCO garantiert nicht die Genauigkeit dieser Daten zum Zwecke der Berechnung der "Geschätzten Rendite 
bis Fälligkeit". Die "Geschätzte Rendite bis Fälligkeit" wird nur zur Veranschaulichung bereitgestellt; sie sollte nicht als primäre Grundlage für eine Anlageentscheidung herangezogen 
werden und ist nicht als Garantie bzw. Prognose für die künftige Wertentwicklung des Fonds oder die wahrscheinliche Rendite einer Anlage zu verstehen.
Bei PIMCO definieren wir ESG-Integration als die konsequente Berücksichtigung wesentlicher ESG-Faktoren in unserem Investment-Research-Prozess mit dem Ziel, dadurch die 
risikobereinigten Renditen unserer Kunden zu optimieren. Wesentliche ESG-Faktoren können unter anderem sein: Risiken des Klimawandels, soziale Ungleichheit, verändertes 
Verbraucherverhalten, regulatorische Risiken, Mitarbeiterentwicklung oder Fehlverhalten eines Emittenten. Wir erkennen an, dass ESG-Aspekte bei der Bewertung der Volkswirtschaften, 
Märkte, Branchen und Geschäftsmodelle rund um den Globus zunehmend an Bedeutung gewinnen. Außerdem fließen wesentliche ESG-Kriterien als entscheidende Faktoren in die 
Beurteilung langfristiger Anlagechancen und -risiken für alle Anlageklassen sowie für alle öffentlichen und privaten Märkte mit ein. Wenn wir ESG-Kriterien in den Bewertungsprozess 
miteinbeziehen, heißt das nicht, dass eine Investmententscheidung ausschließlich nach diesen Kriterien getroffen wird. Vielmehr evaluieren die Portfoliomanager und Analystenteams 
von PIMCO eine Vielzahl von finanztechnischen und nicht finanziellen Faktoren, um sodann ihre Anlageentscheidungen zu treffen. ESG-Kriterien können dabei eine Rolle spielen, sie 
müssen es aber nicht. Die Relevanz von ESG-Überlegungen für Investmententscheidungen ist keineswegs statisch, sondern hängt von bestimmten Anlageklassen und -strategien ab. 
Die ESG-Anlagestrategie des Fonds kann Wertpapiere gewisser Emittenten aus anderen Gründen als der finanziellen Performance auswählen oder ausschließen. Eine solche Strategie 
birgt das Risiko, dass sich die Wertentwicklung des Fonds von ähnlichen Fonds, die keine ESG-spezifische Anlagestrategie verfolgen, unterscheidet. So könnte sich die Anwendung 
dieser Strategie auf das Engagement des Fonds in bestimmten Sektoren oder Investmentkategorien auswirken und die Wertentwicklung des Fonds unter Umständen schmälern. Es kann 
nicht gewährleistet werden, dass die vom Anlageberater einbezogenen Faktoren die Auffassungen oder Werte eines bestimmten Anlegers widerspiegeln. Die vom Anlageberater 
herangezogenen Faktoren entsprechen möglicherweise nicht den Faktoren, die ein bestimmter Anleger zur Beurteilung der ESG-Praktiken eines Emittenten für relevant hält. Künftige 
ESG-Entwicklungen und -Regulierungen können sich auf die Umsetzung der Anlagestrategie des Fonds auswirken. Darüber hinaus können ESG-bezogene Due-Diligence-Prüfungen, die 
umfangreichere Berichterstattung und die Nutzung von ESG-Daten externer Anbieter mit Kosten verbunden sein.
ŦUnterschiede in der Wertentwicklung des Fonds im Vergleich zum Index und damit verbundenen Angaben zur Verteilung in Bezug auf bestimmte Wertpapierkategorien oder 
Einzelpositionen können zum Teil auf Unterschiede in den vom Fonds und vom Index verwendeten Preisbildungsmethoden zurückzuführen sein.
Dies ist eine Marketingmitteilung. Dieses Dokument ist nicht rechtsverbindlich, und seine Veröffentlichung ist nicht durch ein Gesetz oder eine Verordnung der Europäischen Union oder 
des Vereinigten Königreichs vorgeschrieben. Diese Marketingmitteilung enthält zu wenige Details, um die Leser zu einer fundierten Anlageentscheidung zu befähigen. Bitte lesen Sie den 
UCITS-Prospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID)/KID, bevor Sie eine endgültige Anlageentscheidung treffen. Für Anleger mit Wohnsitz im Vereinigten Königreich: 
PIMCO Funds: Global Investors Series Plc, PIMCO Select Funds Plc und PIMCO ETFs plc (die ‚Fonds‘) haben ihren Sitz in der Republik Irland und sind von der irischen Zentralbank 
zugelassen. Die Fonds sind im Vereinigten Königreich gemäß dem Overseas Fund Regime anerkannt, sie sind aber nicht in Großbritannien zugelassen. Anleger aus dem Vereinigten 
Königreich sollten beachten, dass sie keine Beschwerde gegen PIMCO Europe Ltd oder die Verwahrstelle an den britischen Financial Ombudsman Service richten können. Jedwede 
Ansprüche wegen Verlusten im Zusammenhang mit PIMCO Europe Ltd oder der Verwahrstelle werden nicht durch das Financial Services Compensation Scheme abgedeckt. Der 
Fondsprospekt enthält detaillierte Informationen und ist sorgfältig zu prüfen. Potenzielle Anleger sollten sich vor der Entscheidung bezüglich einer Anlage in die Fonds finanziell beraten 
lassen.

Fachinformationen für professionelle Anleger: Nach den uns vorliegenden Informationen erfüllen Sie die Voraussetzungen, um als professioneller Kunde im Sinne von Anhang II der 
MiFiD II-Richtlinie 2014/65/EU eingestuft zu werden. Bitte informieren Sie uns, falls dies nicht zutrifft. Die in dieser Mitteilung beschriebenen Dienstleistungen und Produkte stehen nur 
professionellen Kunden im Sinne von Anhang II der MiFID II-Richtlinie 2014/65/EU in ihrer Umsetzung in den einzelnen EU-Mitgliedstaaten und/oder im Handbuch der "Financial Conduct 
Authority" zur Verfügung. Diese Publikation ist kein öffentliches Angebot. Privatanleger sollten sich nicht auf dieses Dokument verlassen. Die vorliegenden Meinungen und 
Einschätzungen stellen unser eigenes Urteil dar. Sie können jederzeit ohne Ankündigung geändert werden, ebenso wie Aussagen zu Trends an den Finanzmärkten, die auf den aktuellen 
Marktbedingungen basieren. Unseres Erachtens sind die hier zur Verfügung gestellten Informationen verlässlich, wir übernehmen jedoch keine Gewähr für ihre Richtigkeit oder 
Vollständigkeit.

Ausschließlich für qualifizierte Anleger:Nach den uns vorliegenden Informationen erfüllen Sie die Voraussetzungen für die Einstufung als professionelle Kunden gemäß dem 
Schweizer Kollektivanlagengesetz (KAG) vom 23. Juni 2006. Bitte informieren Sie uns, wenn dies nicht zutrifft. Die Informationen im vorliegenden Dokument sind kein Angebot des in 
Irland eingetragenen Produkts in der Schweiz im Sinne des Schweizer Finanzdienstleistungsgesetzes (FIDLEG) und seiner Durchführungsverordnung. Gemäß FIDLEG und seiner 
Durchführungsverordnung handelt es sich hierbei lediglich um Werbung für das Produkt.Vertreter und Zahlstelle in der Schweiz: BNP PARIBAS, Paris, Zürich Branch, Selnaustrasse 16, 
8002 Zürich, Schweiz. Der Verkaufsprospekt, die Satzung, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des Produkts sind kostenlos beim Vertreter in 
der Schweiz erhältlich.

Zusätzliche InformationenFür PIMCO-Fonds ist ein Fondsprospekt erhältlich. Für jede Anteilsklasse jedes Teilfonds der Gesellschaft sind OGAW-„Key Investor Information Documents“ 
(KIIDs = wesentliche Anlegerinformationen ) (für Investoren aus Großbritannien) sowie sogenannte „Packaged Retail and Insurance-based Investment Products“ (PRIIPS) „Key 
Information Documents“ (KIDs) erhältlich. Der Fondsprospekt der Gesellschaft ist auf www.fundinfo.com erhältlich und steht in Englisch, Französisch, Deutsch, Italienisch, Portugiesisch 
und Spanisch zur Verfügung. Die KIIDs und KIDs sind unter www.fundinfo.com erhältlich und stehen in einer der Amtssprachen jedes EU-Mitgliedsstaats zur Verfügung, in denen jeder 
Teilfonds zur Vermarktung im Rahmen der Richtlinie 2009/65/EG (die OGAW-Richtlinie) angemeldet wurde. Außerdem ist eine Zusammenfassung der Anlegerrechte unter 
www.pimco.com verfügbar. Die Zusammenfassung ist in englischer Sprache erhältlich. Die Teilfonds der Gesellschaft sind derzeit zur Vermarktung in verschiedenen EU-Mitgliedsstaaten 
im Rahmen der OGAW-Richtlinie angemeldet. PIMCO Global Advisors (Ireland) Limited kann diese Meldungen für jede Anteilsklasse und/oder jeden Teilfonds der Gesellschaft gemäß 
dem in Artikel 93a der OGAW-Richtlinie beschriebenen Verfahren jederzeit zurücknehmen. 

 

http://www.fundinfo.com
http://www.fundinfo.com
http://www.pimco.com
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PIMCO ETFs plc ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und Umbrella-Struktur sowie mit gesonderter Haftung zwischen den Teilfonds, die mit beschränkter Haftung 
nach irischem Recht eingetragen wurde und in Irland von der Zentralbank als Organismus für die gemeinsame Anlage in Wertpapieren gemäß den Vorschriften der Europäischen 
Gemeinschaften (Organismen für gemeinsame Anlage in Wertpapieren) von 2011 (Ausführungsverordnung Nr. 352 aus dem Jahr 2011) in ihrer aktuellen Fassung zugelassen ist 
(„OGAW“). Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen stellen weder eine Anlageberatung noch eine Empfehlung zur Anlage in eine bestimmte Anlageklasse, ein bestimmtes 
Wertpapier oder eine bestimmte Strategie dar. Die bereitgestellten Informationen dienen lediglich zur Veranschaulichung und sollten nicht als Anlageberatung oder als Empfehlung zum 
Kauf oder Verkauf von Wertpapieren verstanden werden. Vor der Vermögensanlage sind die Anleger dazu angehalten, unabhängigen professionellen Rat einzuholen. Jedwede Anlage in 
einen ETF sollte auf der Grundlage des entsprechenden Verkaufsprospekts und der wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs)/Basisinformationsblätter (KIDs) unter Berücksichtigung 
der Anlageziele, Risiken, Gebühren und Kosten erfolgen. Weitere Informationen zu ETFs, ihren Verkaufsprospekten, den wesentlichen Anlegerinformationen und den 
Prospektergänzungen erhalten Sie unter www.pimco.co.uk oder bei Ihrem Finanzberater oder Makler. Weitere Informationen zum Einsatz von Benchmarks oder Indizes bei aktiv 
verwalteten ETFs sind im Verkaufsprospekt und der jeweiligen Prospektergänzung dargelegt. Der Vertrieb und das Angebot von ETFs können in bestimmten Rechtsgebieten gesetzlich 
eingeschränkt sein. Die Informationen auf dieser Website sind weder ein Verkaufsangebot für noch eine Kaufaufforderung an Personen in Rechtsgebieten, in denen ein solches Angebot 
nicht rechtens ist; das Gleiche gilt für Personen, an die ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung nicht rechtens ist. Die Informationen auf dieser Website sind nicht zur 
Verbreitung unter oder zu Händen von US-amerikanischen oder kanadischen Bürgern bestimmt. Auf dem Sekundärmarkt erworbene Anteile von OGAW-ETFs können in der Regel nicht 
direkt an diese OGAW-ETFs zurückverkauft werden. Um Anteile auf einem Sekundärmarkt zu erwerben oder zu veräußern, müssen Anleger die Hilfe eines Finanzmittlers (z. B. eines 
Wertpapierhändlers) in Anspruch nehmen; hierfür können Gebühren anfallen. Des Weiteren zahlen Anleger beim Erwerb von Anteilen möglicherweise mehr als den aktuellen 
Nettoinventarwert und erhalten bei der Veräußerung möglicherweise einen geringeren Betrag. 
 
Risiko 
Das investierte Kapital ist Risiken ausgesetzt. Anlagen am Anleihenmarkt unterliegen Risiken wie zum Beispiel Markt-, Zins-, Emittenten-, Kredit-, Inflations- und Liquiditätsrisiken. Der 
Wert der meisten Anleihen und Anleihenstrategien wird durch Zinsänderungen beeinflusst. Anleihen und Anleihenstrategien mit längerer Duration sind häufig sensitiver und volatiler als 
Papiere mit kürzerer Duration; die Anleihenpreise sinken in der Regel, wenn die Zinsen steigen, und das aktuelle Niedrigzinsumfeld erhöht dieses Risiko. Aktuelle Verringerungen der 
Kreditfähigkeit des Anleihenkontrahenten können zu einer niedrigeren Marktliquidität und einer höheren Kursvolatilität beitragen. Der Wert von Anleiheninvestments kann zum Zeitpunkt 
ihrer Auflösung über oder unter dem ursprünglichen Kaufpreis liegen. Rohstoffe sind mit erhöhten Risiken verbunden, darunter Markt- und politischen Risiken, dem Regulierungsrisiko 
sowie Risiken hinsichtlich Witterung, Abbaubedingungen usw., sodass sie unter Umständen nicht für alle Anleger geeignet sind. Wechselkurse können innerhalb kurzer Zeit erheblich 
schwanken und die Rendite eines Portfolios schmälern. Derivate und rohstoffgebundene Derivate können mit bestimmten Kosten und Risiken wie z. B. Liquiditäts-, Zins-, Markt-, 
Kredit- und Verwaltungsrisiken sowie dem Risiko verbunden sein, dass eine Position nicht zum günstigsten Zeitpunkt glattgestellt werden kann. Rohstoffgebundene Derivate können mit 
zusätzlichen Kosten und Risiken verbunden sein, wie etwa mit Änderungen der Volatilität des Rohstoffindex oder mit Faktoren, die eine bestimmte Branche oder einen bestimmten 
Rohstoff betreffen, wie Dürren, Überschwemmungen, Wetterverhältnisse, Tierseuchen, Embargos, Tarife sowie internationale wirtschaftliche, politische und regulatorische 
Entwicklungen. Durch Anlagen in Derivate kann der Verlust den Wert des investierten Kapitals überschreiten. Aktien können sowohl wegen der tatsächlichen als auch der empfundenen 
allgemeinen Markt-, Konjunktur- und Branchenbedingungen an Wert verlieren. Anlagen in Wertpapieren, die auf Fremdwährungen lauten und/oder im Ausland begeben wurden, 
können mit höheren Risiken aufgrund von Wechselkursschwankungen sowie wirtschaftlichen und politischen Risiken behaftet sein. Dies gilt vor allem für Schwellenländer. Staatliche 
Wertpapiere werden im Allgemeinen von dem ausgebenden Staat besichert. Obligationen von Stellen und Behörden der US-Regierung werden unterschiedlich stark, aber im 
Allgemeinen nicht in voller Höhe vom US-amerikanischen Staat besichert. Portfolios, die in diese Wertpapiere investieren, sind nicht garantiert und unterliegen Wertschwankungen. 
Hochrentierliche, niedriger bewertete Wertpapiere bergen ein höheres Risiko als höher bewertete Wertpapiere. Portfolios, die darin anlegen, können einem höheren Kredit- und 
Liquiditätsrisiko unterliegen als andere Portfolios. Hypotheken- und forderungsbesicherte Wertpapiere können aufgrund des Risikos einer vorzeitigen Rückzahlung empfindlich auf 
Zinsveränderungen reagieren, und obgleich sie im Allgemeinen durch einen staatlichen, staatsnahen oder privaten Bürgen besichert werden, gibt es keine Garantie, dass der Bürge seine 
Verpflichtungen erfüllt. Erträge aus Kommunalanleihen können Bundes- und örtlichen Steuern sowie zuweilen einer alternativen Mindeststeuer unterliegen. EinCredit Default Swap 
(CDS) ist eine außerbörslich (over-the-counter bzw. OTC) zwischen zwei Parteien abgeschlossene Vereinbarung, bei der das Ausfallrisiko von festverzinslichen Wertpapieren übertragen 
wird; CDS sind das am weitesten verbreitete Kreditderivat. Inflationsindexierte Anleihen (Inflation-linked Bonds, ILBs), die von einem Staat begeben werden, sind Rentenpapiere, 
deren Nennwert regelmäßig an die Inflationsrate angepasst wird; der Wert von ILBs sinkt, wenn die Realzinsen steigen. Treasury Inflation-Protected Securities (TIPS) sind ILBs, die von 
der US-Regierung ausgegeben werden. Bestimmte US-Staatspapiere sind durch den US-amerikanischen Staat besichert. Obligationen von Stellen und Behörden der US-Regierung 
werden unterschiedlich stark, aber im Allgemeinen nicht in voller Höhe vom US-amerikanischen Staat besichert. Portfolios, die in diese Wertpapiere investieren, sind nicht garantiert und 
unterliegen Wertschwankungen. 
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F7X3) gemäß Verordnung 43 der Europäischen Union (über Märkte für Finanzinstrumente) Regulations 2017 in der jeweils geltenden Fassung; (3) britische Zweigstelle: die Financial 
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Kunden über die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen verfügen, um die mit den jeweiligen Wertpapierdienstleistungen oder -transaktionen verbundenen Risiken zu verstehen. Da 
die Dienstleistungen und Produkte von PIMCO Europe GmbH ausschließlich professionellen Kunden angeboten werden, ist ihre Angemessenheit stets gewährleistet. PIMCO (Schweiz) 
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