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WISDOMTREF’

Dieser Prospekt ist eine Konsolidierung des Prospekts der Gesellschaft vom 31. Oktober 2017
und der Zusétzlichen Informationen fir Anleger in der Schweiz vom 7. November 2017. Dieser
Prospekt ist ein konsolidierter Prospekt fir Anleger in der Schweiz. Er ist ausschliesslich fur
das Angebot und den Vertrieb der Anteile der Gesellschaft in der Schweiz oder von der Schweiz
aus bestimmt. Er enthalt nur Informationen zu den in der Schweiz zugelassenen Fonds und stellt
keinen Prospekt nach irischem Recht dar. Bei Unklarheiten in Bezug auf den Inhalt dieses
Prospekt wenden Sie sich bitte an Ilhren Bo6rsenmakler, Bankberater, Rechtsanwalt,
Steuerberater oder an einen unabhangigen Finanzberater.

Die unter der Uberschrift ,Management und Verwaltung“ genannten Mitglieder des Verwaltungsrats
der Gesellschaft sind die Personen, die die Verantwortung fur die in diesem Verkaufsprospekt
enthaltenen Informationen Ubernehmen. Die Verwaltungsrate bestatigen nach Prifung mit
angemessener Sorgfalt und nach bestem Wissen und Gewissen, dass die in diesem Dokument
enthaltenen Informationen den Tatsachen entsprechen und dass keine Angaben weggelassen
wurden, die die Bedeutung der Informationen verandern kénnten.
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1. WICHTIGE INFORMATIONEN

1.1 Allgemeines

Anteile eines in diesem Prospekt oder einem entsprechenden Nachtrag sowie in den wesentlichen
Anlegerinformationen beschriebenen Fonds werden nur auf der Grundlage der in diesen Dokumenten
und im zuletzt veréffentlichten Jahresbericht und gepriften Jahresabschluss (und, falls nach diesem
Bericht verdffentlicht, in einer Kopie des letzten Halbjahresberichts und ungepriiften Abschlusses)
enthaltenen Informationen angeboten. Diese Berichte sind Teil dieses Prospekts und zusammen mit
entsprechenden Nachtrdgen am eingetragenen Sitz der Gesellschaft offentlich verfugbar. Bei
Widersprichlichkeiten zwischen diesem Prospekt und einem Nachtrag gilt der entsprechende Nachtrag.

Niemand ist berechtigt, andere Informationen oder Zusicherungen in Verbindung mit dem Angebot oder
der Platzierung von Anteilen zu geben, die tUber den Inhalt dieses Prospekts und vorstehend genannter
Nachtrage und Berichte hinausgehen. Falls derartige Informationen oder Zusicherungen gegeben
werden, sind sie nicht als zuverlassig und von der Gesellschaft genehmigt zu betrachten. Die Ubergabe
dieses Prospekts (gleichgtiltig, ob die Berichte beigefiigt sind oder nicht) oder die Ausgabe von Anteilen
implizieren unter keinen Umstanden, dass sich die Angelegenheiten der Gesellschaft seit dem Datum
dieses Prospekts oder entsprechender Nachtrage dieses Prospekts nicht geédndert haben. Soweit nicht
anderweitig angegeben, basieren die Angaben in diesem Prospekt auf Recht und Praxis zum Datum
dieses Prospekts. Die Gesellschaft ist nicht an veraltete Prospekte gebunden, wenn ein neuer Prospekt
veroffentlicht wurde. Anleger sollten gewéhrleisten, dass sie Uber die aktuellste Version verfligen.

Die Gesellschaft ist von der Zentralbank zugelassen und wird auch von selbiger Giberwacht. Die
Zulassung der Gesellschaft bedeutet nicht, dass die Zentralbank die Gesellschaft empfiehlt oder
fur diese birgt. Ebenso wenig ist die Zentralbank fir den Inhalt dieses Verkaufsprospekts
verantwortlich. Mit der Zulassung der Gesellschaft ibernimmt die Zentralbank keine Gewahr fur
die Ergebnisse der Gesellschaft noch haftet sie flr deren Leistungserbringung bzw.
Leistungsstoérung.

1.2 Angebot von Anteilen

Die Verbreitung dieses Prospekts und das Angebot und die Zeichnung von Anteilen kénnen in
gewissen Landern Beschrankungen unterliegen. Keine Person, die ein Exemplar dieses Prospekts in
einer solchen Rechtsordnung erhélt, darf diesen Prospekt als Angebot ihr gegeniiber zum Kauf oder
zur Zeichnung von Anteilen ansehen, es sei denn, ein solches Angebot an sie ist in der jeweiligen
Rechtsordnung zuldssig. Dementsprechend stellt dieser Prospekt weder ein Angebot noch eine
Aufforderung durch Personen in einem Rechtssystem dar, in dem derartige Angebote oder
Aufforderungen nicht rechtmaéssig sind oder in der die Person, die das Angebot oder die Aufforderung
macht, dazu nicht berechtigt ist, bzw. dies gegeniiber Personen geschieht, denen gegeniuber derartige
Angebote oder Aufforderungen rechtswidrig sind.

Es liegt in der Verantwortung aller Personen, die sich im Besitz dieses Prospektes befinden und
gemass diesem Prospekt Anteile beantragen moéchten, sich Uber sémtliche geltenden Gesetze und
Bestimmungen der massgeblichen Gerichtsbarkeit zu informieren und diese einzuhalten. Potenzielle
Antragsteller auf Anteile sollten sich Uber die gesetzlichen Anforderungen fur die Antragstellung und
fur  Zeichnung, Besitz oder Verausserung dieser Anteile sowie (Uber etwaige
Devisenkontrollbestimmungen und die Steuern informieren, die in den L&andern gelten, deren
Staatsangehdrige sie sind, in denen sie gegrindet wurden oder ihren Sitz oder Wohnsitz oder
gewohnlichen Aufenthalt haben, einschliesslich erforderlicher behordlicher oder sonstiger
Genehmigungen und der Beachtung sonstiger Formalitaten.

Die Registrierung und der Vertrieb der Anteile der Gesellschaft in Rechtsordnungen ausserhalb von Irland
wird beantragt. Der Manager kann Zahistellen, Représentanten, Vertriebsstellen oder sonstige
Bevollméchtigte in den entsprechenden Rechtsordnungen ernennen oder hierzu aufgefordert werden.
Gemaéss lokalen Vorschriften missen diese Bevollméchtigten eventuell Konten fiuhren, Uber die
Zeichnungs- und Ricknahmebetrage gezahlt werden. Anleger, die entweder freiwillig oder aufgrund lokaler
Vorschriften Zeichnungs- und Ricknahmebetrage nicht direkt mit der Verwahrstelle der Gesellschatft,
sondern Uber die Verwaltungsstelle mit Zwischenstellen abwickeln, tragen das Kreditrisiko gegeniber
dieser Zwischenstelle fiir Zeichnungsbetrage vor dem Transfer der Gelder an die Verwahrstelle fur die
Gesellschaft
2



und fur an den betreffenden Anleger zahlbare Riicknahmebetrage durch die Zahlstelle.

121 Vereinigtes Konigreich

Die Gesellschaft beantragte und erhielt Gber einen entsprechenden Antrag bei der FCA die
Anerkennung gemass Abschnitt 264 FSMA als anerkannter Organismus flir gemeinsame Anlagen,
sodass dieser Prospekt im Vereinigten Koénigreich ohne Beschrankungen gemass Abschnitt 238 oder
239 des FSMA ausgegeben oder verbreitet werden kann.

Potenzielle Anleger im Vereinigten Konigreich sollten beachten, dass die Gesellschaft im Vereinigten
Konigreich nicht ansassig oder zugelassen ist, und dass die Absicherungen im Rahmen des britischen
Regulierungssystems fur Anlagen in die Gesellschaft begrenzt sind. Anleger kénnen mdglicherweise keine
Anspriiche gegen die Gesellschaft oder den Manager im Rahmen des United Kingdom Financial Services
Compensation Scheme geltend machen. Potenzielle Anleger mit Wohnsitz im Vereinigten Konigreich
miissen sich daher auf ihre eigene Uberpriifung der rechtlichen, steuerlichen, finanziellen und sonstigen
Folgen einer Anlage in die Gesellschaft einschliesslich der bestehenden Risiken verlassen. Interessierte
Anleger sollten den Inhalt dieses Prospekts nicht als Beratung zu rechtlichen, steuerlichen oder sonstigen
Angelegenheiten betrachten und sich bei Unsicherheiten Uber die Gesellschaft, ihre Eignung oder zu
ergreifende Massnahmen an eine von der FCA im Rahmen des FSMA zugelassene und beaufsichtigte
und zur Beratung zu Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen qualifizierte Person wenden.

Nach der Anerkennung gemass FSMA wird die Gesellschaft bestimmte Einrichtungen fur britische
Anleger der Fonds unter einer Adresse im Vereinigten Konigreich unterhalten.

1.2.2 Vereinigte Staaten

Die Anteile wurden und werden nicht nach dem Gesetz von 1933 oder den Wertpapiergesetzen eines
Bundesstaates der Vereinigten Staaten registriert, und die Anteile dirfen weder unmittelbar noch
mittelbar in den Vereinigten Staaten einer oder zugunsten einer US-Person angeboten oder an diese
verkauft werden, ausser im Rahmen einer Transaktion, die nicht gegen das Gesetz von 1933 oder
gegen sonstiges geltendes Recht der US-Bundesstaaten verstdsst. Angebot oder Weiterverkauf von
Anteilen in den Vereinigten Staaten oder an US-Personen kdnnen eine Verletzung von US-Gesetzen
darstellen. Die Gesellschaft war und ist nicht nach dem Gesetz von 1940 registriert und die Anleger
haben keinen Anspruch auf den Vorteil der Registrierung.

Ausser gemass einer Befreiung von bzw. in einem nicht den aufsichtsrechtlichen Anforderungen des
Gesetzes von 1940 Act unterliegenden Geschéaft durfen Anteile nicht von einer Person erworben
werden, die als US-Person gilt. Anteile durfen nicht von einem ERISA-Plan erworben oder gehalten
oder mit dem Vermdgen eines solchen erworben werden.

Die Anteile wurden von der SEC, einer US-bundesstaatlichen Wertpapierkommission oder sonstigen
Aufsichtsbehorde weder zugelassen, noch wurde eine solche Zulassung verweigert. Dartber hinaus
hat keine der vorgenannten Aufsichtsbehérden Uber die Vorteile der Anteile oder die Richtigkeit oder
die Angemessenheit dieses Prospekts in der jeweils gednderten oder ergéanzten Version entschieden.
Gegensatzliche Darstellungen sind ungesetzlich.

Die Anteile unterliegen Einschrankungen der Ubertragbarkeit und des Weiterverkaufs und dirfen nur
gemass Ausnahmen der Satzung, dem Gesetz von 1933 und anwendbaren Wertpapiergesetzen der
Bundesstaaten zu Registrierung oder Ausnahmeregelungen in die Vereinigten Staaten Ubertragen
oder weiterverkauft werden.

Um die Einhaltung der oben bezeichneten Beschrankungen zu gewéhrleisten, steht die Gesellschaft
dementsprechend mit Ausnahme aussergewothnlicher Umstédnde nicht fir Anlagen durch US-
Personen offen und dann auch nur mit vorheriger Zustimmung des Verwaltungsrats. Die Definition
einer US-Person und weitere Informationen zu Beschrankungen fir US-Personen befinden sich
Anhang IV.

Ein potenzieller Anleger muss beim Erwerb der Anteile eventuell nachweisen, dass er (i) keine US-
Person ist, die vom direkten oder indirekten Erwerb, Kauf oder Besitz von Anteilen auf Rechnung oder
zugunsten einer US-Person ausgeschlossen ist, oder (ii) kein ERISA-Plan ist, der vom Erwerb, Kauf
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oder Besitz von Anteilen mit dem Vermdgen eines ERISA-Plans ausgeschlossen ist. Durch die
Erteilung der vorherigen Zustimmung des Verwaltungsrats zu einer Anlage erhalt der Anleger nicht
das Recht, Anteile im Rahmen von zukunftigen oder Folgeantragen zu erwerben.

1.3 Berechtigte Inhaber

Anteilsinhaber sind dazu verpflichtet, die Verwaltungsstelle unverziglich zu informieren, wenn sie kein
berechtigter Inhaber mehr sind.

Wenn die Gesellschaft Kenntnis davon erlangt, dass Anteile entgegen vorstehenden Beschrankungen
direkt von oder zugunsten einer Person gehalten werden, kann sie (i) auf diese Weise gehaltene
Anteile zwangsweise zuriicknehmen, (i) den Anteilsinhaber zur Ubertragung seiner Anteile an eine fir
den Besitz dieser Anteile qualifizierte Person auffordern, oder (iii) die Gesellschaft zur Rlicknahme der
Anteile auffordern.

1.4 Borsennotierung

Die Fonds der Gesellschaft werden so als bdrsengehandelte Fonds strukturiert, dass eine oder
mehrere Anteilsklassen jedes Fonds an einer Borse notiert und gehandelt werden.

Die Zulassung zur Notierung bestimmter Anteilsklassen an einer oder mehreren Boérsen wird gemass
den jeweiligen Beschlissen des Verwaltungsrats beantragt.

Irische Borse (Irish Stock Exchange)

Die ausgegebenen und zur Ausgabe verfigbaren Anteile der Gesellschaft wurden zur amtlichen
Notierung und zum Handel am Hauptmarkt der Irish Stock Exchange zugelassen. Die Zulassung von
Anteilen anderer Klassen zum amtlichen Handel am Hauptmarkt kann bei der Irish Stock Exchange
beantragt werden.

Weder die Zulassung der Anteile zum amtlichen Handel auf dem Hauptmarkt der Irish Stock
Exchange noch die Genehmigung des Prospektes gemass den Einzelheiten der
Notierungsauflagen der irischen Bdrse stellen eine Garantie oder Zusicherung seitens der
irischen Bdrse hinsichtlich der Kompetenz der Dienstleister oder einer anderen mit der
Gesellschaft verbundenen Partei, der Angemessenheit der in den Einzelheiten der
Notierungsauflagen enthaltenen Informationen oder der Eignung der Gesellschaft fur
Anlagezwecke dar.

London Stock Exchange

Die ausgegebenen und zur Ausgabe verfiigbaren Anteile der Gesellschaft wurden zum Handel am
Hauptmarkt der London Stock Exchange zugelassen.

1.5 Ubersetzungen

Dieser Verkaufsprospekt und etwaige Zusatzerklarungen kénnen auch in andere Sprachen Ubersetzt
werden. Eine solche Ubersetzung wird die gleichen Informationen enthalten und die gleiche
Bedeutung haben wie der in englischer Sprache verfasste Prospekt/Nachtrag. Im Falle von
Abweichungen zwischen dem englischsprachigen Verkaufsprospekt/Nachtrag und dem
Verkaufsprospekt/Nachtrag in  einer anderen  Sprache hat der englischsprachige
Verkaufsprospekt/Nachtrag Vorrang, sofern (und nur sofern) das Recht einer Gerichtsbarkeit, in dem
die Anteile verkauft werden, nicht vorsieht, dass bei einem Verfahren, das auf einer Angabe in einem
Verkaufsprospekt/Nachtrag in einer anderen Sprache als Englisch basiert, die Sprache des
Verkaufsprospekts/Nachtrags, auf dem dieses Verfahren basiert, Vorrang hat.

1.6 Begriffsbestimmungen

In diesem Prospekt verwendete Begriffe haben die ihnen im nachstehenden Abschnitt
.Begriffsbestimmungen” zugewiesene Bedeutung.



1.7 Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Alle Streitigkeiten und Anspriiche hinsichtlich (a) der Bedingungen dieses Prospekts und von
Nachtragen unabhéngig von der Sprache, in die sie Uibersetzt sind, (b) Ausgabe, Besitz, Ubertragung
oder Riicknahme von Anteilen, oder (c) sonstige Anspriiche oder Streitigkeiten jeglicher Art, die auf
beliebige Weise aus oder in Verbindung mit Anteilen entstehen, unterliegen den Gesetzen von Irland
und werden dementsprechend ausgelegt. Alle diese Streitigkeiten und Anspriiche unterliegen der
ausschliesslichen Gerichtsbarkeit der Gerichte von Irland.

1.8 Risikofaktoren

Vor einer Anlage in der Gesellschaft sollten Anleger die Erlauterungen unter ,Risikofaktoren*
gelesen und berticksichtigt haben.

Der Wert der Anlage und die daraus erzielten Ertrdge kénnen sowohl fallen als auch steigen
und Anleger erhalten den urspringlich in den Fonds investierten Betrag moglicherweise nicht
zuruck. Die vergangene Performance bietet keine Garantie fir die Zukunft. Die stets zwischen
Zeichnungs- und Riucknahmepreisen fur Anteile bestehende Differenz (aufgrund der
Anwendung einer Zeichnungsgebihr und/oder einer Ricknahmegebihr von maximal 3 %)
bedeutet, dass eine Anlage als mittel- bis langfristig angesehen werden sollte.

Dieser Prospekt sollte gelesen werden, bevor ein Antrag auf Anteile gestellt wird. Falls Sie den
Inhalt dieses Dokuments nicht verstehen, sollten Sie einen zugelassenen Finanzberater zu Rate
ziehen.

1.9 Profil des typischen Fondsanlegers

Jeder Fonds steht einem breiten Spektrum an Anlegern offen, die ein Portfolio mit spezifischer
Verwaltung hinsichtlich Anlageziel und Politik wiinschen. Anleger sollten informierte Anleger sein und
professionelle Beratung beziglich ihrer Fahigkeit, Kapital- und Ertragsrisiken zu tragen, eingeholt
haben. Eine Investition sollte nur von solchen Personen vorgenommen werden, die einen Verlust ihrer
Anlagen tragen kénnen.
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2, BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

»Abgaben und Gebiihren*, samtliche Stempelsteuern und sonstigen Steuern, staatlichen Abgaben,
Auflagen, Erhebungen, Devisenkosten und -provisionen (einschliesslich Devisenspreads), Depotbank-
und  Unterdepotbankgebiihren, Ubertragungsgebiihren und -kosten, Vertretungsgebiihren,
Maklergebuhren, Provisionen, Bankgebiihren, Eintragungsgebiihren und sonstigen Aufwendungen und
Gebihren, einschliesslich samtlicher Riickstellungen fir den Spread oder die Differenz zwischen dem
Preis, zu dem eine Anlage zum Zweck der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil eines Fonds
bewertet wurde, und dem geschatzten oder tatsachlichen Preis, zu dem diese Anlage im Falle von
Zeichnungen des jeweiligen Fonds gekauft oder im Falle von Rucknahmen des jeweiligen Fonds
verkauft werden kann, einschliesslich, zur Klarstellung, samtlicher Aufwendungen oder Kosten, die aus
Anpassungen von FDI entstehen, die infolge einer Zeichnung oder Riicknahme erforderlich sind, ob
diese im Zusammenhang mit der Griindung, der Erhdhung oder Senkung der Barmittel oder sonstigen
Vermdgenswerte der Gesellschaft, oder bei der Auflegung, dem Erwerb, der Ausgabe, der
Umwandlung, dem Umtausch, dem Kauf, dem Halten, dem Rickkauf, der Riicknahme, dem Verkauf
oder der Ubertragung von Anteilen (ggf. einschliesslich der Auflegung oder der Stornierung von
Anteilszertifikaten) oder Anlagen durch die Gesellschaft bzw. im Namen der Gesellschaft zahlbar sind
oder werden.

»Act“, der Companies Acts in der jeweils glltigen Fassung.

»Anerkanntes Clearing-System“, ein ,anerkanntes Clearing-System“ das von der irischen
Finanzbehorde (Irish Revenue Commissioners) als solches bezeichnet wird.

»Anlage, jede gemass der Griindungsurkunde sowie den Verordnungen und der Satzung zulassige
Anlage.

»Anlageverwalter”, bezeichnet entweder Mellon Capital Management Corporation Assenagon Asset
Management S.A. oder Irish Life Investment Managers Limited, wie fir den jeweiligen Fond bestellt,
und/oder eine andere Person, die mit vorheriger Zustimmung der Zentralbank
Anlageverwaltungsleistungen einen Fonds erbringt.

»Anlageverwaltungsvertrag®, bezeichnet in Bezug auf den betreffenden Fonds der gemass den
Anforderungen der Zentralbank zwischen dem jeweiligen Manager und dem Anlageverwalter
abgeschlossene Vertrag fiir den betreffenden Fonds in der jeweils geltenden Fassung.

»Anteil“, ein nennwertloser, gewinnberechtigter Anteil am Kapital der Gesellschaft, der gemass der
Satzung und den im Rahmen der Satzung vorgesehenen Rechte fir einen Fonds ausgegeben wird.

»Anteilsinhaber®, der registrierte Inhaber eines Anteils eines Fonds der Gesellschaft.

»Antragsformular®, ein vom Verwaltungsrat vorgeschriebenes Formular, das fur den Handel von
Anteilen eines Fonds auf dem Primarmarkt zu verwenden ist. ,,Zeichnungsantragsformular®, ist das
fur Zeichnungen zu verwendende Antragsformular. ,,Rlicknahmeantragsformular®, ist das fir
Rucknahmen zu verwendende Antragsformular.

»Auflagen der Zentralbank®, die Auflagen der Zentralbank geméss den OGAW-Verordnungen und
den Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48 (1)) (Undertakings for Collective
Investment in Transferable Securities) Regulations 2015 in ihrer jeweils gultigen Fassung.

»Barkomponente“, in Bezug auf eine Creation Unit der Barbetrag gleich der Differenz zwischen dem
Nettoinventarwert der Anteile in einer Creation Unit (d. h., der Nettoinventarwert je Anteil multipliziert
mit der Anzahl der Anteile in einer Creation Unit) und dem Wert der Depotpapiere.

»,Bartransaktionsgebiihr“ die im Verzeichnis der Portfolioanlagen angegebene Gebuhr, die vom
Anlageverwalter zur Entrichtung der Abgaben und Geblhren verwendet wird, die dem Fonds bei einer
Barzeichnung oder -ricknahme entstehen.

»Basiswahrung®, in Bezug auf einen Fonds die Wahrung, in der der Nettoinventarwert dieses Fonds
gemass den Angaben im entsprechenden Nachtrag berechnet wird.
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»Berechtigter Teilnehmer®, ein Market-Maker oder Broker-Dealer oder eine andere Einrichtung im
Handelsprozess des Primarmarkts, die mit der Gesellschaft eine Teilnehmervereinbarung
abgeschlossen hat.

»Bewertungszeitpunkt®, ein Zeitpunkt an einem Geschaftstag, an dem der Nettoinventarwert eines
Fonds und der Nettoinventarwert je Anteil gemass den Angaben im entsprechenden Fondsnachtrag
berechnet werden.

»courts Service“, verantwortlich fur die Verwaltung von Geldern im Rahmen der Kontrolle durch die
oder gemass Anordnung der Courts.

»Creation Unit“, in Bezug auf einen Fonds die Anzahl an Anteilen, die ein berechtigter Teilnehmer
gemass den Angaben im entsprechenden Fondsnachtrag zeichnen muss oder zurtickgeben kann.

»Dematerialisierte Form“, bezeichnet Anteile, deren Eigentumsrecht in unverbriefter Form
eingetragen wird, und die Uber ein computergestitztes Abwicklungssystem gemass Companies Act
von 1990 (Uncertificated Securities) Regulations, 1996 (in der jeweils gultigen Fassung) Ubertragen
werden kdnnen.

»Depositary Receipt®, ein aktiendahnliches Wertpapier, das das Eigentum an zugrunde liegenden
Wertpapieren nachweist. Depositary Receipts kdénnen American Depositary Receipts (,ADR®),
European Depositary Receipts (,EDR®), Global Depositary Receipts (,GDR*) oder Non-Voting
Depository Receipts (,NVDR*) umfassen, die in Thailand ausgegeben werden und eine &hnliche
Vereinbarung nachweisen.

»Depotpapiere®, in einer Creation Unit ein bestimmtes Portfolio aus Anlagen, die bei einer Zeichnung
in einen Fonds uUbertragen werden oder die bei einer Ricknahme an einen zurtckgebenden
Anteilsinhaber Ubertragen werden. ,Festgelegte Depotpapiere“ sind Depotpapiere, die ein
reprasentatives Sample in einem Index enthaltener Wertpapiere umfassen. ,,Ausgehandelte
Depotpapiere” sind Depotpapiere, die vom Anlageverwalter als geeignete Anlagen eines Fonds
identifiziert werden, die jedoch angepasst werden muissen (z. B. durch einen Verkauf oder Kauf oder
durch eine Anpassung der zugrunde liegenden Positionen), um die Indexbestandteile zu
reprasentieren.

»ERISA Plan“, (i) ein Pensionsplan gemass Title | des United States Employee Retirement Income
Security Act von 1974 in der jeweils giltigen Fassung (,ERISA®); oder (i) ein individuelles
Pensionskonto oder ein Plan gemass Paragraph 4975 des United States Internal Revenue Code von
1986 in der jeweils gliltigen Fassung.

»Euro“ und ,,€“, die Europaische Einheitswéhrung gemass Ratsverordnung (EG) Nr. 974/98 vom 3.
Mai 1998 zur Einfuhrung des Euro.

»,Europaischer Wirtschaftsraum“ oder ,EWR“, der Europaische Wirtschaftsraum, dessen
Mitgliedstaaten die EU-Mitgliedstaaten, Norwegen, Island und Liechtenstein sind.

»Exchange Traded Notes“ oder ,ETN“, ETN sind allgemein erstrangige, un/besicherte, nicht
nachrangige Schuldtitel, die von einem Sponsor ausgegeben werden, z. B. von einer Investmentbank.
ETN werden an Bérsen gehandelt, und die Renditen sind an die Wertentwicklung der zugrunde
liegenden Wertpapiere, Instrumente oder Marktindizes gekniipft.

»FCA”, die Financial Conduct Authority des Vereinigten
Konigreiches.

,,FDI, derivative Finanzinstrumente.

»Fonds“, ein Fonds mit Vermdgenswerten, der fur eine oder mehrere Anteilsklassen gegrundet wurde,
die gemdass den fur diesen Fonds geltenden Anlagezielen investiert werden und der Teil der
Gesellschaft ist.

»FSMA®“: der Financial Services and Markets Act, 2000 des Vereinigten
Kdnigreiches.
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»Geregelte Markte“, die in Anhang | und gegebenenfalls im entsprechenden Nachtrag aufgefiihrten
Borsen und/oder geregelten Markte.

»Gesamtnachtrag”, ein Nachtrag, dessen einziger Zweck die Auflistung der aktuell von der
Zentralbank zugelassenen Fonds der Gesellschaft ist.

»Geschaftstag“, in Bezug auf einen Fonds ein Tag oder Tage gemdass den Angaben im
entsprechenden Nachtrag und/oder Tage, die der Verwaltungsrat jeweils festlegt und den
Anteilsinhabern vorab mitteilt.

»Gesellschaft“, WisdomTree Issuer Aktiengesellschaft.

»Gleichwertige Massnahmen“, diese gelten fiir eine Investmentgesellschaft, wenn die
Investmentgesellschaft von der irischen Steuerbehérde den Bescheid der Genehmigung gemass 8§
739D (7B) des Taxes Act erhalten hat und die Genehmigung nicht widerrufen wurde.

»Handelsschluss®, bezeichnet in Bezug auf Handelsantrage flr Fondsanteile die Zeitpunkte an
Geschéaftstagen, zu denen Antragsformulare fir einen Handelstag gemass den Angaben im
entsprechenden Nachtrag beim Verwalter eingegangen sein missen.

,Handelstag®“, in Bezug auf einen Fonds der Tag oder die Tage geméass den Angaben im
entsprechenden Nachtrag (und/oder andere Tage, die der Verwaltungsrat jeweils festlegt und den
Anteilsinhabern vorab mitteilt), wobei grundséatzlich mindestens zwei Handelstage in jedem
Kalendermonat in regelméassigen Intervallen bestehen mussen.

»In Irland ansdssige Person“, (i) bezeichnet im Falle einer Gesellschaft eine Gesellschaft, die fur
Steuerzwecke ihren Sitz in Irland hat; (ii) bezeichnet im Falle einer natirlichen Person eine natirliche
Person, die fur Steuerzwecke ihren Wohnsitz in Irland hat;

(iii) im Falle eines Trust ein fir Steuerzwecke in Irland ansassiger Trust.

»Index“, in Bezug auf einen Fonds der Index, dessen Verfolgung oder Nachbildung ein Fonds anstrebt
und mit dem seine Rendite verglichen wird.

»Indexanbieter, die Einrichtung, die geméass genaueren Angaben in einem Nachtrag einen Index
erstellt hat und unterhalt.

»Intermediar®: eine Person, (i) die ein Geschaft flihrt, dessen Inhalt oder Bestandteil der Empfang von

Zahlungen einer Investmentgesellschaft im Namen anderer Personen oder (ii) das Halten von Anteilen
an einer Investmentgesellschaft im Namen anderer Personen ist;

»lrischer Steuerinldnder”, jede Person ausser (i) einem Steuerauslander; oder (ii) einem
steuerbefreiten irischen Anleger.

»KIID%, die fir Fondsanteile geméass den Verordnungen entsprechend den Auflagen der Zentralbank
veroffentlichten wesentlichen Anlegerinformationen in der jeweils geltenden Fassung.

,»LSE*“, die London Stock Exchange.

»Managementvertrag®, der geméass den Anforderungen der Zentralbank zwischen der Gesellschaft
und dem Manager abgeschlossene Vertrag vom 2. Oktober 2014 in der jeweils geltenden Fassung.

»Manager®“, WisdomTree Management Limited, eine in Irland gegrindete Gesellschaft mit
beschrankter Haftung.

»Mitgliedstaat“: zum jeweiligen Zeitpunkt ein Mitgliedstaat der Europaischen Union.

»Nachtrag®, jedes von der Gesellschaft veréffentlichte Dokument, das als Zusatzerklarung zu diesem
Verkaufsprospekt ausgewiesen ist.

»Nettoinventarwert“, der satzungsgemass ermittelte Nettoinventarwert eines Fonds bzw. Anteils.



,»OECD*, die Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung.

,»OGAW*, ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, der gemass der Richtlinie in der
jeweils giiltigen Fassung errichtet wird.

,OTC*, bezeichnet Over-The-Counter (im Freiverkehr).

»Person mit gewohnlichem Aufenthalt in Irland“, (i) bezeichnet im Falle einer natirlichen Person
eine naturliche Person, die fiir Steuerzwecke ihren gewdhnlichem Aufenthalt in Irland hat; (ii) im Falle
eines Trust einen fur Steuerzwecke in Irland domizilierten Trust. Eine natirliche Person, die drei Jahre
in Folge in Irland anséassig war, wird dort mit Beginn des vierten Steuerjahres gewdhnlich ansassig.
Eine naturliche Person, die in Irland gewodhnlich anséassig war, ist ab dem Ende des dritten Jahres in
Folge, in dem diese Person nicht in Irland ansassig war, dort nicht mehr gewdhnlich anséassig.

»Personal Portfolio Investment Undertaking“ oder ,,PPIU“, ein Anlageorganismus, in dessen
Rahmen das gesamte oder Teile des Anlagevermégens des Organismus ausgewdahlt werden kann
oder wurde, oder die Auswahl des gesamten oder eines Teils des Anlagevermdgens beeinflusst
werden kann oder wurde — vom Investor, von einer im Namen des Anlegers handelnden Person, von
einer mit dem Anleger verbundenen Person, von einer Person, die mit einer Person verbunden ist, die
im Namen des Anlegers handelt, vom Anleger und einer mit dem Anleger verbundenen Person, oder
eine im Namen des Anlegers und der mit dem Anleger verbundenen Person handelnde Person.

»Primarmarkt“, der ausserbodrsliche Markt, an dem Fondsanteile direkt mit der Gesellschaft
ausgegeben und zuriickgenommen.

»Promoter, WisdomTree Asset Management, Inc.

»Prospekt®, dieses Dokument in der jeweils geltenden Fassung gemass den Auflagen der
Zentralbank zusammen mit einem Nachtrag oder einer Ergdnzung, wenn der Zusammenhang dies
erfordert oder voraussetzt.

»Qualifizierter Inhaber”, jede andere Person, Kdrperschaft oder Einrichtung als (i) eine US-Person
gemass Definition in Regelung 902 (k) des Act von 1933; (i) ein ERISA-Plan; (iii) eine sonstige
Person, Korperschaft oder Einrichtung, an die der Verkauf oder die Ubertragung von Anteilen, oder
deren Besitz von Anteilen (entweder direkt oder indirekt diese Person betreffend, und entweder allein
oder in Verbindung mit anderen verbundenen oder nicht verbundenen Personen, oder unter sonstigen
Umstanden, die der Verwaltungsrat fur relevant halt) dazu fihren wirde, (a) dass die Gesellschaft als
.Investmentgesellschaft® im Rahmen des Act von 1940 registriert werden musste, (b) dass die Anteile
der Gesellschaft im Rahmen des Act von 1933 registriert werden missten, (c) dass die Gesellschaft zu
einer ,beherrschten auslandischen Koérperschaft® im Sinne des US Internal Revenue Code von 1986
wuirde, (d) dass die Gesellschaft regelméssige Berichte geméss Paragraph 13 des US Exchange Act
von 1934 einreichen misste,

(e) dass die Vermogenswerte der Gesellschaft als ,Planvermdgen® eines Anlegers in Pensionspléne
gelten wirden, oder (f) dass die Gesellschaft anderweitig gegen den Act von 1940, den Act von 1933,
den US Employee Retirement Income Security Act von 1974, den US Internal Revenue Code von
1986 oder den US Exchange Act von 1934 verstossen wirde; oder (iv) eine Depotstelle, ein Nominee,
Treuhander oder Nachlassverwalter einer in (i) bis (iii) oben beschrieben Person, Kérperschaft oder
Einrichtung.

»Relevante Erklarung®, die Erklarung beziglich des Anteilsinhabers geméss Erlauterung in Schedule
2B des Taxes Act. Die relevante Erklarung fur Anleger, die weder in Irland anséssige Personen, noch
Personen mit gewohnlichem Aufenthalt in Irland sind (oder fir diese Anleger handelnde Intermediar)
ist im Zeichnungsantragsformular enthalten.

,Relevanter Zeitraum*: steht fiir einen Zeitraum von 8 Jahren, der mit dem Erwerb eines Anteils
durch einen Anteilsinhaber beginnt, und fir jeden nachfolgenden Zeitraum von 8 Jahren, der
unmittelbar nach dem vorausgegangenen relevanten Zeitraum beginnt.

»Richtlinie“, die Richtlinie Nr. 2009/65/EG des Rates des Europaischen Parlaments vom 13. Juli 2009
in der gednderten, ergénzten oder ersetzten Fassung.

12



»Ricknahmegebiihr®, die von einem Anleger bei einer Ricknahme von Anteilen eines Fonds an den
Manager zu zahlende Gebihr, die im entsprechenden Fondsnachtrag angegeben ist.
»Sammelurkunde®, ein von der Gesellschaft an einen Zentralverwahrer (oder dessen Nominee)
ausgegebenes Anteilszertifikat.

»Satzung*, die Satzung der Gesellschaft in der jeweils geltenden Fassung.
»SEC*, die US Securities and Exchange Commission.

»Sekundarmarkt“, der Markt, an dem Fondsanteile nicht direkt mit der Gesellschaft gehandelt
werden.

»SFT-Verordnung“: die Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 in ihrer jeweils aktuellen oder
ersetzten Fassung.

»Sterling®, ,,GBP“ oder ,,Stg£“, die gesetzliche Wahrung des Vereinigten Kdnigreichs.

.Stock Connect” bezeichnet ein Wertpapierhandels- und Clearingsystem zur Schaffung eines
gegenseitigen Borsenzugangs zwischen der VR-China (Shanghai und Shenzhen Stock Exchange) und
der Hong Kong Securities Clearing Company Limited. Es ermdglicht dem Unternehmen den Handel
mit qualifizierten chinesischen A-Aktien, die an den entsprechenden Borsen in der Volksrepublik China
notiert sind.

»Steuerauslander”, eine Person, die aus steuerlicher Sicht weder eine in Irland ansassige Person,
noch eine Person mit gewodhnlichem Aufenthalt in Irland ist, die der Gesellschaft die relevante
Erklarung gemass Schedule 2B des Taxes Act Ubergeben hat, zu der die Gesellschaft Gber keinerlei
Informationen verfiigt, die angemessenerweise darauf hindeuten, dass die relevante Erkléarung
unrichtig ist oder zu irgendeinem Zeitpunkt unrichtig war.

»Steuerbefreiter irischer Anleger®, (a) ein Intermediar im Sinne von Paragraph 739B des Taxes Act;
(b) ein Pensionsplan, der ein steuerbefreiter, zugelassener Investmentfonds im Sinne von Paragraph
774 des Taxes Act oder eine Rentenversicherung oder ein Anlagefonds ist, fir den Paragraph 784
oder 785 des Taxes Act anwendbar ist; (c) eine im Lebensversicherungsgeschéft tatige Gesellschaft
im Sinne von Paragraph 706 des Taxes Act; (d) eine Anlageorganismus im Sinne von Paragraph
739(B)(1) des Taxes Act; (e) eine Investment-Kommanditgesellschaft im Sinne von Paragraph 739J
des Taxes Act; (f) ein spezieller Anlageplan im Sinne von Paragraph 737 des Taxes Act; (g) eine
Investmentgesellschaft, auf die Paragraph 731(5)(a) des Taxes Act anwendbar ist; (h) eine
Wohltatigkeitsorganisation, die eine in Paragraph 739D(6)(f)(i) des Taxes Act bezeichnete Person ist;
(i) eine qualifizierte Verwaltungsgesellschaft im Sinne von Paragraph 734(1) des Taxes Act; (j) eine
spezifische Gesellschaft im Sinne von Paragraph 734(1) des Taxes Act; (k) eine geméass Paragraph
784A(2) des Taxes Act von der Einkommenssteuer und Kapitalertragssteuer befreite Person, deren
Anteile Anlagen eines zugelassenen Rentenfonds oder eines zugelassenen Mindestrentenfonds sind,;
() eine von der Einkommensteuer und Kapitalertragssteuer geméss Paragraph 7871 des Taxes Act
befreite Person, deren Anteile Vermdgenswerte eines personlichen Rentensparkontos sind; (m) ein
Kreditverein im Sinne von Paragraph 2 des Credit Union Act von 1997; (n) eine in Irland ansassige
Gesellschaft, die in einen Geldmarktfonds investiert, der eine Person geméass Paragraph 739D(6)(K)(1)
des Taxes Act ist; (0) die National Pensions Reserve Fund Commissionss oder ein Anlagevehikel der
Commission; (p) die National Treasury Management Agency oder ein Fonds-Anlagevehikel (im Sinne
von Abschnitt 37 des National Treasury Management Agency (Amendment) Act 2014), dessen
alleiniger wirtschaftlicher Eigentimer der Finanzminister ist, oder der Staat, der durch die National
Treasury Management Agency handelt; (q) ein Unternehmen, das mit den von der Gesellschaft an das
Unternehmen geleisteten Zahlungen der Korperschaftsteuer gemass Abschnitt 110(2) des
Steuergesetzes unterliegt oder unterliegen wird; oder (r) jede andere in Irland ansassige Person oder
Person mit gewohnlichem Aufenthalt in Irland, der es gestattet ist, Anteile an der Gesellschaft nach der
Steuergesetzgebung oder schriftlicher Praxis oder einer Konzession der Revenue Commissioners
steuerbefreit zu halten oder die die mit der Gesellschaft verbundenen Steuerbefreiungen auslost,
sofern sie eine relevante Erklarung ausgefiillt hat.
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»Taxes Act“, der Taxes Consolidation Act von 1997 in der jeweils gultigen Fassung.

»Teilnehmervereinbarung®, die zwischen einem Antragsteller und der Gesellschaft geschlossene
Vereinbarung, die es dem Antragsteller erméglicht, als berechtigter Teilnehmer zu handeln und Anteile
der Gesellschaft zu zeichnen oder zurtickzugeben.

» TER, Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio).

»Tracking Error“, die Volatilitdt der Differenz zwischen der Rendite eines den jeweiligen Index bzw.
abgesicherten Index (gemass Definition im Nachtrag des jeweiligen Fonds) verfolgenden oder
nachbildenden Fonds und der Rendite des entsprechenden Index.

,UKLA*, die United Kingdom Listing Authority, Teil der UK Financial Conduct Authority.
,US-Dollar“, ,USD* oder ,,US$*, die gesetzliche Wahrung der USA.

,»US-Person®, ist in Anhang IV dieses Prospekts definiert und bezeichnet allgemein eine Person oder
Einrichtung, die von der SEC jeweils als ,US-Person® gemass Regelung 902(k) des Act von 1933
betrachtet wird, oder sonstige Personen oder Einrichtungen nach dem Ermessen des Verwaltungsrats.
Der Verwaltungsrat kann die Definition der ,US-Person® erforderlichenfalls unangekindigt andern, um
die dann geltenden US-Gesetze und Vorschriften bericksichtigen. US-Personen dirfen ohne
vorherige Genehmigung des Verwaltungsrats keine Anteile der Gesellschaft kaufen.

»Vereinigte Staaten“ und ,,US“, die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre Territorien, Besitzungen,
Bundesstaaten der Vereinigten Staaten und der District of Columbia.

»vereinigtes Konigreich“ und ,,VK“, das Vereinigte Koénigreich von Grossbritannien und Nordirland.

»Veroffentlichungszeit®, der Zeitpunkt, zu dem das Verzeichnis der Portfolioanlagen vom Verwalter
gemass den Angaben im entsprechenden Nachtrag verétffentlicht wird.

»Vverordnungen®, die Verordnungen der Europaischen Gemeinschaften (Organismen fir gemeinsame
Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren) von 2011 in der jeweils gednderten, erganzten oder ersetzten
Fassung.

»Vertrag liber Vertriebs- und Supportleistungen, der geméss den Anforderungen der Zentralbank
zwischen dem Manager und der Vertriebsstelle abgeschlossene Vertrag vom 2. Oktober 2014 in der
jeweils geltenden Fassung.

svertriebsstelle“ WisdomTree Europe Limited und/oder eine andere Person, die mit vorheriger
Zustimmung der Zentralbank Vertriebs- und Supportleistungen fiir die Gesellschaft erbringt.

»verwahrstelle“, State Street Custodial Services (Ireland) Limited oder eine andere mit vorheriger
Genehmigung der Zentralbank als Verwahrstelle der Gesellschaft ernannte Person.

»verwahrstellenvertrag®, der vom 13. Mai 2016 datierende Vertrag zwischen der Gesellschaft, dem
Manager und der Verwahrstelle, der von Zeit zu Zeit entsprechend den Anforderungen der Zentralbank
geandert werden kann.

»verwalter”, State Street Fund Services (Ireland) Limited und/oder eine andere Person, die mit
vorheriger Zustimmung der Zentralbank zur Erbringung von Verwaltungsdienstleistungen fur die
Gesellschaft ernannt wird.

»verwaltungsrat“, die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft oder alle ordnungsgemass
genehmigten Ausschiisse oder Beauftragten derselben.

»,verwaltungsvertrag®, der gemass den Anforderungen der Zentralbank zwischen dem Manager und
dem Verwalter abgeschlossene Vertrag vom 2. Oktober 2014 in der jeweils geltenden Fassung.

»Verzeichnis der Portfolioanlagen®, in Bezug auf die Zeichnung und Riicknahme von Creation Units
eines bestimmten Fonds ein Verzeichnis mit dem Portfolio der Anlagen, der Barkomponente und der
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Wertpapieranpassungsgebihr (falls anwendbar) (fir Geschéfte eines Fonds in Sachwerten) und dem
Barbetrag und der Bartransaktionsgebuhr (falls anwendbar) (fir Bargeschéfte eines Fonds), die (a) an
die Gesellschaft fir einen Fonds zu Ubertragen sind (bei einer Zeichnung) oder (b) von der
Gesellschaft fiir einen Fonds zu liefern sind (bei einer Riicknahme).
»Wahrungsmanagementvertrag“, der Vertrag zwischen dem Manager, dem Anlageverwalter und
State Street Europe Limited (der ,Wahrungsmanager®) vom 2. Oktober 2015 in seiner jeweils
entsprechend den Anforderungen der Zentralbank geanderten Fassung.

»Wertpapierabwicklungssystem®, ein System, dessen Tatigkeit in der Ausfihrung von Auftrédgen zur
Ubertragung des Eigentums oder der Beteiligung an einem Wertpapier besteht.

»Zeichneranteile”, Anteile zu je €1 am Kapital der Gesellschaft, die in der Satzung als
»Zeichneranteile bezeichnet und zu Zwecken der Gesellschaftsgrindung ausgegeben werden.

»Zeichnungsgebiihr®, die von einem Anleger bei einer Zeichnung von Anteilen eines Fonds an den
Manager zu zahlende Gebhr, die im entsprechenden Fondsnachtrag angegeben ist.

»Zentralbank®: die irische Zentralbank oder Nachfolger derselben.
»Zentralverwahrer®, der Betreiber eines Wertpapierabwicklungssystems.
1933 Act: das US-Wertpapiergesetz von 1933 in der jeweils geltenden Fassung.

1940 Act: das Investment Company Act von 1940 in der jeweils geltenden Fassung.
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Mitglieder des
Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat der
Gesellschaft mit
Geschaftsadresse in:
25-28 North Wall Quay
Dublin 1
Irland
setzt sich aus folgenden
Mitgliedern zusammen:

David Abner
Gregory Barton
Vincent Dodd
Denise Kinsella
Amit Muni
Peter Ziemba

Verwahrstelle

State Street Custodial
Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2
Irland

Listing Sponsor

Davy Davy House
49 Dawson Street
Dublin 2
Irland

UK Facilities Agent
Marketing Agent

WisdomTree Europe Limited
3 Floor
31-41 Worship Street
London EC2A 2DX
Vereinigtes Kénigreich

3. VERZEICHNIS

Geschaftssitz

25-28 North Wall Quay
Dublin 1
Irland

Sekretar

Wilton Secretarial Limited
Fitzwilton House
6" Floor
2 Grand Canal Square
Dublin 2
Irland

Anlageverwalter

Mellon Capital Management
Corporation
50 Fremont St # 3900 San
Francisco
CA 94105-2240
Vereinigte Staaten

Anlageverwalter

Assenagon Asset
Management S.A.
Aerogolf Center
1B Heienhaff
1736 Senningerberg
Luxemburg

Rechtsberater (fur irisches
Recht)

A&L Goodbody
International Financial
Services Centre
North Wall Quay
Dublin 1
Irland
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Manager

WisdomTree Management Limited

25-28 North Wall Quay
Dublin 1
Irland

Mit der Wertpapierleihe
beauftragte Stelle

State Street Bank GmbH
20 Churchill Place
Canary Wharf
London E14 5HJ
Vereinigtes Konigreich

Anlageverwalter

Irish Life Investment
Managers Limited
Beresford Court
Beresford Place
Dublin 1
Irland

Verwaltungs-, Register- und

Transferstelle

State Street Fund Services (Ireland)

Limited

78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2
Irland

Wirtschaftsprifer

Ernst & Young Ernst & Young

Building
Harcourt Centre
Harcourt Street

Dublin 2

Irland



WISDOMTREE ISSUER PUBLIC LIMITED COMPANY
4, EINLEITUNG

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und getrennter Haftung
zwischen ihren Fonds. Sie wurde in Irland am 20. September 2011 gegriindet. Die Gesellschaft gilt im
Sinne der Verordnungen als OGAW und ist als solcher in Irland von der Zentralbank zugelassen.

Die Gesellschaft ist als Umbrella-Fonds strukturiert, sodass das Anteilskapital der Gesellschaft in
verschiedene Anteilsklassen aufgeteilt werden kann, wobei eine oder mehrere Klassen jeweils einen
Fonds der Gesellschaft bilden. Die Auflegung weiterer Fonds erfordert die vorherige Genehmigung der
Zentralbank, und die Auflegung von Anteilsklassen erfolgt geméass den Anforderungen der
Zentralbank.

Anleger sollten beachten, dass die Vermdgenswerte einzelner Fonds jeweils voneinander getrennt
sind und gemass den Anlagezielen und der Anlagepolitik des jeweiligen Fonds investiert werden, und
dass Anteile eines Fonds zu unterschiedlichen Bedingungen ausgegeben werden kénnen. Die Anteile
der einzelnen Fonds sind untereinander in jeder Hinsicht gleichrangig und kénnen sich jeweils nur in
der Referenzwéhrung der Klasse, der Dividendenpolitik, der Hohe der berechneten Gebuhren und
Aufwendungen, der Anzahl in einer Creation Unit enthaltener Anteile oder anderweitig nach dem
Ermessen des Verwaltungsrats unterscheiden. Ferner kdnnen jedem Fonds eine oder mehrere
Anteilsklassen zugeordnet werden. Wenn verschiede Anteilsklassen einen Fonds bilden, kénnen die
Einzelheiten zu den einzelnen Klassen in einem einzigen Nachtrag oder in getrennten Nachtragen fir
jede Klasse behandelt werden. Die Basiswéhrung jedes Fonds wird vom Verwaltungsrat festgelegt
und im entsprechenden Nachtrag angegeben. Details der aktuellen Fonds der Gesellschaft sind im
Gesamtnachtrag enthalten. Jeder Nachtrag ist Bestandteil des Prospekts und sollte im
Zusammenhang und gemeinsam mit diesem Prospekt gelesen werden.



5. ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK

5.1 Allgemeines

Die jeweiligen Anlageziele und die Politiken fur jeden Teilfonds werden vom Verwaltungsrat zum
Zeitpunkt der Einrichtung des betreffenden Fonds formuliert und im entsprechenden Nachtrag
beschrieben. Anderungen der Anlageziele oder wesentliche Anderungen der Anlagepolitik eines
Fonds zu einem beliebigen Zeitpunkt erfordern die vorherige schriftiche Zustimmung aller
Anteilsinhaber des entsprechenden Fonds, oder, im Falle der Einberufung einer Hauptversammlung
der Anteilsinhaber dieses Fonds, eine Mehrheit der auf dieser Versammlung abgegebenen Stimmen.
Der Verwaltungsrat kann unwesentliche Anderungen der Anlagepolitk eines Fonds jeweils
durchfiihren. Anteilinhaber werden vor der Umsetzung von Anderungen des Anlageziels oder der
Anlagepolitik eines Fonds mit angemessener Frist informiert, um ihnen die Rickgabe ihrer Anteile vor
dieser Umsetzung zu ermdglichen.

5.2 Anlage und Kreditaufnahmebefugnisse

Die Anlage der Vermdgenswerte jedes Fonds muss den Verordnungen entsprechen. Eine ausfuhrliche
Aufstellung der allgemeinen Beschréankungen fur Anlagen und Kreditaufnahmen flr alle Fonds ist in
Anhang Il des Prospekts enthalten. Der Verwaltungsrat kann fiir neue Fonds weitere Beschrankungen
erlassen, deren Einzelheiten im entsprechenden Nachtrag festgelegt werden.

Ferner kann der Verwaltungsrat zu gegebener Zeit weitere Anlagebeschrankungen festlegen, die nach
Ansicht des Anlageverwalters mit den Anteilsinhabern vereinbar oder in deren Interesse sind, um den
Gesetzen und Vorschriften jener Lander Folge zu leisten, in denen sich Anteilsinhaber der
Gesellschaft befinden oder die Anteile vertrieben werden.

Die Gesellschaft erhielt von der Zentralbank fir jeden Fonds die Berechtigung, flexibel bis zu 100 %
der Vermogenswerte eines Fonds in Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zu
investieren, die von einem Mitgliedstaat, dessen Gebietskorperschaften, einem Drittstaat oder
internationalen o6ffentlich-rechtlichen Korperschaften ausgegeben werden, denen ein oder mehrere
EU-Mitgliedstaaten angehdéren.

Es ist vorgesehen, dass die Gesellschaft mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank befugt ist, von
Anderungen der in den Verordnungen vorgesehenen Anlagebeschrankungen Gebrauch zu machen,
die der Gesellschaft die Anlage in Wertpapieren, derivativen Finanzinstrumenten oder anderen
Vermdégenswerten gestatten wirden, die zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Prospekts nach
den Verordnungen beschrankt oder untersagt sind. Die Gesellschaft kiindigt Anteilsinhabern ihre
Absicht, von diesen Anderungen wesentlicher Art Gebrauch zu machen, rechtzeitig mit, und der
Prospekt wird entsprechend aktualisiert.

5.3 Anlagestrategien

Die von einem Fonds genutzte Hauptanlagestrategie wird in dessen Anlageziel beschrieben.
Normalerweise verfolgt ein Fonds entweder eine nachbildende Strategie oder eine reprasentative
Sampling-Strategie. Unabhangig von der verfolgten Strategie ist es flr einen Fonds unter bestimmten
Umstanden nicht moéglich oder praktikabel, Indexbestandteile zu halten (z. B. wéahrend einer llliquiditat
eines Indexbestandteils). Auch aufgrund von Marktbewegungen zwischen periodischen
Indexanpassungen kann die Gewichtung eines Bestandteils eines Index die aufsichtsrechtlichen
Anlagebeschréankungen uberschreiten. Unter solchen Umstanden ist der Anlageverwalter bestrebt,
das Engagement des Fonds im entsprechenden Bestandteil zu verringern, um den Fonds wieder in
die zulassigen Grenzen zurlckzufilhren. Der Anlageverwalter kann dies Uber reprasentatives
Sampling oder durch eine Position in einem Wertpapier erreichen, das kein Indexbestandteil ist, von
dem der Anlageverwalter jedoch anderweitig erwartet, dass es bei der Nachbildung der Performance
des entsprechenden Index hilft.

5.3.1 Nachbildende Strategie

Wenn ein Fund eine nachbildende Strategie einsetzen will, strebt er den Besitz aller Wertpapiere eines
Index generell mit denselben Gewichtungen dieses Index an. Fonds, die diese Strategie nutzen,
nennen diese Absicht in ihrer Anlagepolitik.

18



5.3.2 Reprasentative Sampling-Strategie

Wenn ein Fonds eine reprasentative Sampling-Strategie anstrebt, investiert er allgemein in ein Sample
der Indexbestandteile, deren Risiko, Rendite und andere Eigenschaften dem Risiko, der Rendite und
den anderen Eigenschaften des Index insgesamt &hnlich sind.

Der Umfang der Bestéande eines Fonds, der eine reprasentative Sampling-Strategie anwendet, basiert
auf einer Reihe von Faktoren einschliesslich der Grésse des Fondsvermdgens. Zusétzlich werden
zuweilen Bestandteile in einen Index aufgenommen oder daraus entfernt, wodurch sich die Merkmale
eines Index wie beispielsweise die darin vertretenen Sektoren, Branchen oder Lander und die
Gewichtungen andern kénnen. Ein Fonds kann Anlagen verkaufen, die in einem Index vertreten sind,
oder Wertpapiere kaufen, die noch nicht in einem Index vertreten sind, um ihr Ausscheiden oder ihre
Aufnahme in einen Index vorwegzunehmen oder verschiedene Kapitalmassnahmen oder sonstige
Anderungen an einem Index zu beriicksichtigen. Ferner kann ein Fonds in seinem Bestreben der
Nachbildung der Indexentwicklung Wertpapiere eines Index Uber- oder untergewichten und nicht im
Index enthaltene Wertpapiere kaufen oder verkaufen.

Zusatzlich kénnen zuweilen spezifische Sampling-Techniken im Nachtrag eines Fonds festgelegt
werden.

5.4 Fondsanlagen

Die Anlagen jedes Fonds sind auf Anlagen beschrankt, die von den Verordnungen gestattet werden.
Die Anlagen, die ein Fonds erwerben kann, werden normalerweise an einem der in Anlage |
genannten geregelten Markte notiert oder gehandelt.

Ein Fonds kann (vorbehaltlich der Anlagekonzentrationsgrenzen gemass Anhang lll) und sofern im
Einklang mit seiner Anlagepolitik auch bodrsennotierte Anlagen erwerben, in offene Organismen fir
gemeinsame Anlagen investieren (notiert oder ausserbérslich, einschliesslich anderer Fonds der
Gesellschaft), in Aktienwerte (wie Stammaktien und Aktien von Gesellschaften), Staatsanleihen,
Exchange Traded Notes, Geldmarktinstrumente (einschliesslich kurzfristiger Obligationen, handelbarer
Einlagenzertifikate und Commercial Paper, die zum Kaufzeitpunkt mit Investment-Grade bewertet
werden), Tracking-Aktien (eine Aktiengattung, deren Wert an spezifische Geschéaftseinheiten oder
Unternehmensbereiche innerhalb einer grosseren Gesellschaft geknipft ist und die die Performance
dieser Geschéaftseinheiten oder Bereiche ,nachbilden® soll) und Depositary Receipts investieren.

Sofern in der Anlagepolitik eines Fonds beschrieben, kann der Anlageverwalter zu direkten
Anlagezwecken auch FDI einsetzen, unter anderem Devisentermingeschéfte, Futures (die
beispielsweise zur Verwaltung von Cashflows auf kurzfristiger Basis genutzt werden konnen, indem
der Future fir ein Engagement in einer Anlageklasse gehalten wird, in die eine direkte Anlage geplant
ist), Devisenfutures (die zur Absicherung gegen Wahrungsschwankungen eingesetzt werden kdnnen),
Optionen auf Futureskontrakte, Devisen- und sonstige Swapvereinbarungen (die jeweils dazu dienen,
den Anlageverwalter beim Erreichen der Ziele eines Fonds zu unterstitzen und die der
Anlageverwalter fur ein effizientes Engagement in Indexbestandteilen, die Erwirtschaftung einer mit
dem Index vergleichbaren Rendite, das Management von Cashflows, die Verringerung von
Transaktionskosten oder Steuern, die Minimierung des Tracking Error oder anderen Grinden nutzt,
die er fUr einen Fonds im Zusammenhang mit dem Anlageziel des Fonds fiir geeignet halt). Die Fonds
der Gesellschaft, die derzeit keine FDI nutzen, werden vor dem Abschluss von FDI-Transaktionen ein
Risikomanagementverfahren einrichten, das der Zentralbank vorgelegt und von dieser gemass ihren
Anforderungen freigegeben wird. Wenn ein Fonds den Einsatz von FDI beabsichtigt, wird dies in
seiner Anlagepolitik beschrieben.

Jeder Fonds kann daneben ergadnzende liquide Vermdgenswerte halten.

5.5 Beschrankungen und Verwaltung von Beschrankungen fiir Anlagen in
Indexbestandteile

Es kdnnen bestimmte Umstande vorliegen, in denen der Besitz von Indexbestandteilen durch
Vorschriften verboten oder anderweitig nicht im Interesse der Anteilsinhaber ist. Diese Umstande sind
nachfolgend beschrieben (einschliesslich einer Beschreibung ihrer mdglichen Verwaltung durch den
Anlageverwalter in Bezug auf einen Fonds). Zu diesen Umstéanden zahlen unter anderem folgende
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Falle:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

v)

(vi)

(Vi)

5.6

sich aus der Einhaltung der Verordnungen ergebende Beschrankungen fur den Anteil des
Wertes jedes Fonds, der in einzelnen Wertpapieren gehalten werden darf

Die Indexbestandteile andern sich zuweilen. Bei der Verwaltung eines Fonds kann der
Anlageverwalter verschiedene Strategien einsetzen, um ihn an den veranderten Index
anzupassen. Wenn beispielsweise ein Wertpapier, das Bestandteil des Index ist, nicht
verflgbar ist oder kein Markt fur dieses Wertpapier besteht, kann ein Fonds stattdessen
Depository Receipts fir diese Wertpapiere oder Finanzderivate halten.

Wertpapiere im Index kénnen zuweilen von unternehmensspezifischen Ereignissen betroffen
sein. Der Anlageverwalter kann auf diese Ereignisse nach eigenem Ermessen auf die
effizienteste Weise reagieren.

Ein Fonds kann zusatzliche liquide Mittel halten und tber Forderungen aus Dividenden oder
Ertréagen verfligen, die der Anlageverwalter bis zur Ausschittung einsetzen kann.

Von einem Fonds gehaltene und im Index enthaltene Wertpapiere konnen zuweilen illiquide
werden oder anderweitig nicht zum Fair Value zu erhalten sein. Unter diesen Umstanden
kann der Anlageverwalter verschiedene Techniken einsetzen, unter anderem den Kauf von
Wertpapieren, deren Renditen einzeln oder gemeinsam eine enge Korrelation mit den
gewilnschten Bestandteilen des Index aufweisen, oder den Kauf eines Samples der Aktien
des Index.

Der Anlageverwalter berucksichtigt die Kosten aller vorgeschlagenen Portfoliotransaktionen.
Transaktionen, die den Fonds in perfekte Ubereinstimmung mit dem Index bringen, missen
nicht notwendigerweise grundsatzlich effizient sein; und

Ein Fonds kann im Index vertretene Wertpapiere verkaufen, um deren Ausscheiden aus dem
Index vorwegzunehmen, oder nicht im Index vertretene Wertpapiere kaufen, um deren
Aufnahme in den Index vorwegzunehmen.

Tausch oder Ersatz eines Index

Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, den fir einen Fonds angegebenen Index durch einen
anderen Index zu ersetzen, wenn:

(@)

(b)
()
(d)

(€)

(f)

9)

(h)

die Gewichtungen der Indexbestandteile dazu fihren wirden, dass der Fonds gegen
Verordnungen verstdsst oder im Rahmen entsprechender Besteuerungsvorschriften oder -
regelungen schlechter gestellt ware;

der Index oder Indexserien nicht mehr existieren;

ein neuer Index verfugbar wird, der den Index ersetzt;

ein neuer Index verfugbar wird, der als Marktstandard fur die Anleger in dem betreffenden Markt
angesehen wird und/oder als fiir die Anteilsinhaber Gewinn bringender als der bestehende
Referenzindex angesehen wirde;

die Anlage in im Index enthaltene Wertpapiere schwierig wird;

der Indexanbieter seine Lizenzgebihren auf ein Niveau erhoht, das der Verwaltungsrat der
Gesellschaft als zu hoch betrachtet;

sich die Qualitat (einschliesslich Genauigkeit und Verfligbarkeit von Daten) des Index nach
Ansicht des Verwaltungsrats verschlechtert hat;

ein liquider Futuresmarkt fir die im Index enthaltenen Ubertragbaren Wertpapiere nicht mehr
verflgbar ist; oder

ein Index verfiigbar wird, der der wahrscheinlichen steuerlichen Behandlung des anlegenden
Fonds bezuglich der in diesem Index enthaltenen Wertpapiere genauer entspricht.
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Der vorstehende Ermessensspielraum ist nicht erschopfend, und der Verwaltungsrat behalt sich das
Recht vor, den Index eines Fonds unter anderen Umstédnden zu &andern, wenn er dies fir
angemessen halt. Unter diesen Umstanden wirde der Ersatzindex im Wesentlichen dieselben
Marktsegmente wie der urspriingliche Index messen. Der entsprechende Fondsnachtrag wird
aktualisiert, der Verwaltungsrat &ndert den Namen eines Fonds (falls angemessen), und die
Anteilsinhaber werden auf den geéanderten Index hingewiesen. Samtliche Anderungen am Index oder
am Namen eines Fonds werden zuvor von der Zentralbank genehmigt.

Wenn eine der vorstehenden Anderungen zu einer Anderung des Anlageziels oder zu einer
wesentlichen Anderung der Anlagepolitik eines Fonds fiihrt, wird vor der Anderung die Genehmigung
der Anteilsinhaber des Fonds eingeholt.

5.7 Effizientes Portfoliomanagement

Der Anlageverwalter kann im Namen eines Fonds und vorbehaltlich der Bedingungen und innerhalb
der von der Zentralbank festgelegten Grenzen Techniken und Instrumente fir Ubertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements
einsetzen. Transaktionen fir ein effizientes Portfoliomanagement kdnnen mit dem Ziel erfolgen, eine
Verringerung des Risikos oder der Kosten, oder die Erwirtschaftung zusatzlichen Kapitals oder Ertrags
fur einen Fonds bei einem angemessenen Risikoniveau und unter Beriicksichtigung des Risikoprofils
dieses Fonds zu erreichen. Vom Fonds fur ein effizientes Portfoliomanagement eingesetzte Techniken
und Instrumente sind in Anhang Il aufgefiihrt. Diese Techniken und Instrumente kénnen Anlagen in
FDI wie Futures, Optionen und Swaps sowie Wertpapierleihgeschafte, Pensionsgeschéafte und/oder
umgekehrte Pensionsgeschéfte umfassen. Alle aus effizienten Portfoliomanagementaktivitaten
resultierenden Ertrdge nach Abzug von direkten und indirekten Betriebskosten werden vom Fonds
aufbewabhrt.

Gegebenenfalls werden neue, fur die Gesellschaft geeignete Techniken und Instrumente entwickelt,
die die Gesellschaft (unter Beachtung des Vorstehenden und der Anforderungen der Zentralbank)
nutzen kann. Wenn ein Fonds die Nutzung von Instrumenten fir direkte Anlagezwecke beabsichtigt,
werden Einzelheiten in der Anlagepolitik des Fonds angegeben.

Sofern im entsprechenden Nachtrag des Fonds nicht anders vorgesehen, ist die Gesellschaft im
Namen eines Fonds derzeit nicht an ,Wertpapierfinanzierungsgeschaften gemass der Definition
dieses Begriffs in der SFT-Verordnung beteiligt.

In Bezug auf ,Total Return Swaps“ gemass der Definition dieses Begriffs in der SFT-Verordnung
kénnen Fonds, die abgesicherte Anteilsklassen (,,abgesicherte Anteilsklassen®) anbieten, jedoch
Total Return Swaps zur Absicherung von Wahrungsrisiken eingehen. Der maximale Anteil des
Nettoinventarwerts eines Fonds, der abgesicherte Anteilsklassen anbietet, die Total Return Swaps
unterliegen kdnnen, betragt 100 %. Der erwartete Anteil des Nettoinventarwerts eines Fonds, der
abgesicherte Anteilsklassen anbietet, die Total Return Swaps unterliegen werden, betragt 80 %.

5.8 Wertpapierleiheprogramm

Die Gesellschaft kann im Namen eines Fonds Wertpapierleihgeschéafte fur ein effizientes
Portfoliomanagement abschliessen, sofern die in den Auflagen der Zentralbank genannten
Bedingungen und Grenzen beachtet werden. Der Manager hat die State Street Bank GmbH fiir die
Verwaltung des Wertpapierleiheprogramms zur Wertpapierleihstelle der Gesellschaft ernannt. Die
State Street Bank GmbH gehdrt zur gleichen Unternehmensgruppe wie die Verwahrstelle. Nach den
Bedingungen von Wertpapierleihvereinbarungen, die die Wertpapierleihstelle im Namen eines Fonds
abschliesst, hat der Fonds Anspruch auf Einnahmen durch eine Wertpapierleihgebihr. Die
Wertpapierleihstelle behdlt einen Teil der Gebuhr zur Deckung der direkten und indirekten operativen
Kosten der Wertpapierleihen (z. B. die Kosten der Ausleihungen, die Kosten der Verwaltung von
Sicherheiten und die Gebihr der Wertpapierleihstelle (zu marktiblichen Séatzen)). Der Fonds hat
Anspruch auf den Rest der Wertpapierleihgebihr. Einzelheiten zu den Ertragen aus den
Wertpapierleihen (sowie Einzelheiten der direkten und indirekten operativen Kosten und Gebuhren)
werden in die Halbjahres- und Jahresberichte der Gesellschaft aufgenommen.
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6. INDIZES

6.1 Allgemeines

Jeder Fonds ist bestrebt, die Wertentwicklung eines Index zu verfolgen oder nachzubilden. Der
Anlageverwalter ist bestrebt, den Tracking Error zu minimieren (soweit mdglich und praktikabel). Da
sich die Indexbestandteile im Laufe der Zeit &ndern konnen, verlasst sich der Anlageverwalter
bezuglich Informationen zur Zusammensetzung und Gewichtung der Indexbestandteile hierbei
ausschliesslich auf die Informationen des Indexanbieters. Wenn der Anlageverwalter diese
Informationen zu einem Index an einem Geschéftstag nicht beschaffen oder verarbeiten kann, wird die
zuletzt veroffentlichte Zusammensetzung und/oder Gewichtung dieses Index fur die Verwaltung der
Fondsanlagen verwendet. Es gibt keine Garantie daflir, dass ein Index auf der in diesem Prospekt
beschriebenen Grundlage weiter berechnet und verdffentlicht wird oder dass wesentliche
Veranderungen ohne Bezug auf die Gesellschaft oder den Fonds unterbleiben.

6.2 Indexneugewichtung

Die Neugewichtung ist das Verfahren, mit dem ein Indexanbieter periodisch Anderungen eines Index
bekanntgibt, die die Aufnahme oder Entfernung von Wertpapieren entsprechend den Indexregeln
berticksichtigen. Bei einer Neugewichtung werden Wertpapiere, die vom Indexanbieter zur
Berechnung des Index herangezogen werden, durch einen nicht verbundenen Dritten gepruft, um zu
ermitteln, ob sie der Indexmethodik des Indexanbieters entsprechen und flr eine Aufnahme in einen
Index infrage kommen. Auf der Grundlage dieser Prufung werden Wertpapiere, die die
Indexanforderungen erfillen, dem entsprechenden Index hinzugefiigt, und Wertpapiere, die diese
Anforderungen nicht erfillen, werden aus dem entsprechenden Index entfernt. Als Antwort auf die
Marktbedingungen koénnen Wertpapier- und Sektorgewichtungen zwischen den jahrlichen
Neugewichtungstagen  schwanken. Ein  Indexanbieter kann auch  ausserplanmassige
Indexneugewichtungen durchfiihren. Eine ausserplanmassige Neugewichtung kann erfolgen, um die
Bestandteile eines Index anzupassen (unter anderem wegen Fehlern in einer friheren
Neugewichtung).

Wenn sich die Bestandteile eines Index &ndern, ist ein Fonds in der Regel bestrebt, seine Anlagen
und Engagements anzupassen, um den Index genauer widerzuspiegeln. Hierzu missen Anlagen ge-
und verkauft werden. Mit dieser Neugewichtung sind Kosten verbunden (wie Brokergebihren, Kosten
fur den Borsenhandel und andere Entgelte, Gebuhren, Zinsen, Steuern und Abgaben in Verbindung
mit Erwerb oder Verdusserung von Anlagen), die vom Fonds getragen werden und in der Berechnung
des Index nicht berlcksichtigt werden. Diese Kosten kdnnen sich daher auf den Tracking Error eines
Fonds auswirken.
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7. AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Der Verwaltungsrat beabsichtigt die vollstandige oder fast vollstandige Ausschittung der Anteile des
dem Fonds zugeordneten Nettoertrags (Zinsen und Dividenden abziglich Aufwendungen). Dividenden
werden in der Basiswahrung der ausschittenden Anteilsklasse eines Fonds an Anteilsinhaber
ausgezahlt. Normalerweise werden Dividenden in der im entsprechenden Fondsnachtrag
angegebenen Haufigkeit erklart. Details zu Dividendenzahlungen sind auf www.wisdomtree.eu zu
finden.

Anteilsinhaber, die Dividendenzahlungen in einer anderen Wahrung erhalten méchten, sollten sich an
die Verwaltungsstelle wenden, um herauszufinden, ob dies mdglich ist. Solche Devisenumwandlungen
von Dividendenzahlungen erfolgen auf Kosten und Risiko der Anteilsinhaber. Ausschittungen von
Ertragen werden in Form von Barmitteln auf das vom Anteilsinhaber in der Teilnehmervereinbarung
angegebene Bankkonto oder gemdass der Vereinbarung des Anteilsinhabers mit dem anerkannten
Clearing-System tberwiesen.

Eine Dividende, auf die sechs Jahre nach ihrer erstmaligen Falligkeit noch kein Anspruch erhoben
wurde, verfallt automatisch, ohne dass eine Erklarung oder sonstige Massnahme seitens der
Gesellschaft notig ware.

Wenn der Verwaltungsrat beschliesst, die Dividendenpolitik einer Anteilsklasse zu @ndern, werden alle

Einzelheiten der Anderung der Dividendenpolitik in einem (iberarbeiteten Fondsnachtrag beschrieben,
und alle Anteilsinhaber werden vorab informiert.
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8. RISIKOFAKTOREN

Anlagen in die Gesellschaft und in einen Fonds sollten mit dem Wissen erfolgen, dass der Wert von
Anlagen des Fonds entsprechend den Verédnderungen der Finanzlage von Emittenten oder
Gegenparteien, den Anderungen spezifischer wirtschaftlicher oder politischer Bedingungen, die ein
bestimmtes Wertpapier oder einen bestimmten Emittenten betreffen, und Anderungen der allgemeinen
wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen schwanken kann. Ein Anleger eines Fonds kdnnte den
Wert seiner Anlage kurz- oder langfristig verlieren.

Vor einer Anlage in der Gesellschaft oder in einen Fonds sollten potenzielle Anleger daher die
nachstehenden Risikofaktoren beriicksichtigen. Zusatzliche, spezifische Risikoinformationen fir die
einzelnen Fonds sind im Nachtrag fur diese Fonds enthalten. Dieser Abschnitt soll keine vollstandige
Erlauterung darstellen, und es konnen von Zeit zu Zeit auch andere Risiken relevant sein.
Insbesondere kann die Performance der Gesellschaft und jedes einzelnen Fonds von Veradnderungen
der Markt-, wirtschaftlichen und politischen Bedingungen und der gesetzlichen, aufsichtsrechtlichen
und steuerlichen Anforderungen beeinflusst werden.

Eine Anlage in die Gesellschaft und in Fonds sollte auch in Kenntnis der inh&renten Risiken einer
Anlage in Aktienwerte einschliesslich des Risikos erfolgen, dass sich die Finanzlage von Emittenten
oder die allgemeinen Bedingungen auf dem Aktienmarkt verschlechtern kénnen (was jeweils zu einem
sinkenden Wert der Fondsanlagen und damit zu einem sinkenden Wert der Anteile des Fonds fihren
kann). Stammaktien sind bei Anderungen von Marktvertrauen und -wahrnehmung gegeniiber
Schwankungen des allgemeinen Aktienmarkts, erhdhter Volatilitdt und sinkenden Kursen anféllig.
Diese Anlegerwahrnehmungen basieren auf verschiedenen und unvorhersehbaren Faktoren, unter
anderem auf Erwartungen beziiglich Regierungs-, Wirtschafts-, Geld- und Finanzpolitik, Inflations- und
Zinssatzen, wirtschaftlicher Expansion und Abkihlung, sowie globalen oder regionalen politischen
Wirtschafts- oder Bankenkrisen.

Risiko von Kapitalkontrollen und -sanktionen. Wirtschaftliche Bedingungen wie volatile
Wechselkurse und Zinssatze, politische und militérische Ereignisse und sonstige Bedingungen kénnen
oder Vorwarnung zu staatlichen Interventionen (einschliesslich Interventionen durch die Regierung
des Wohnsitzlandes eines Anlegers gegeniber anderen Regierungen, Wirtschaftssektoren,
auslandischen Unternehmen und damit verbundenen Wertpapieren und Beteiligungen) und zur
Einfihrung von Kapitalkontrollen und/oder -sanktionen fiihren, wozu auch Vergeltungsmassnahmen
einer Regierung gegen eine andere Regierung zéhlen kdénnen, wie z. B. die Beschlagnahmung von
Vermogen. Zu Kapitalkontrollen und/oder -sanktionen zahlen Verbote oder Beschréankungen fir den
Transfer oder Besitz von Devisen, Wertpapieren oder anderen Vermdgenswerten, zu denen auch
darauf bezogene derivative Instrumente zahlen kdnnen. Auf Gewinne, die von ausléndischen
Einrichtungen (z. B. einem Fonds) riuckgefihrt werden, kénnen Abgaben erhoben werden.
Kapitalkontrollen und/oder -sanktionen kénnen auch die Fahigkeit eines Fonds beeinflussen, Anteile
aufzulegen und zurtickzunehmen oder auslandische Wertpapiere oder Fremdwé&hrungen zu kaufen,
zu verkaufen, zu Ubertragen, anzunehmen, zu liefern oder anderweitig ein Engagement darin zu
erzielen, den Wert und/oder die Liquiditat dieser Instrumente negativ beeinflussen, den Handelsmarkt
und Preis fiir Fondsanteile negativ beeinflussen und zu einem sinkenden Wert eines Fonds fihren.

Risiko von Schuldtiteln von Unternehmen. Anleger sollten beachten, dass Zinsséatze fur liquide
Mittel im Laufe der Zeit schwanken. Der Preis von Schuldtiteln wird durch Anderungen der Zinsséatze
allgemein beeinflusst. Ein Fonds kann in Schuldtitel von Unternehmen von Gesellschaften mit
unterschiedlicher Kreditwirdigkeit investieren. Ein Ausfall des Emittenten eines Schuldtitels kann zu
einer Wertminderung dieses Fonds filhren. Wenngleich bestimmte Fonds in Schuldtitel investieren
kénnen, die auf dem Sekundarmarkt angelegt und gehandelt werden, kann der Sekundarmarkt fir
Unternehmensanleihen haufig illiquide sein. Daher kann es schwieriger werden, den Marktwert bei
Kéufen und Verkaufen zu erzielen.

Kontrahentenrisiko. Wenn ein Fonds FDI-Transaktionen abschliesst oder Barmittel auf Terminkonten
einzahlt wird der Fonds der Kreditwirdigkeit seiner Gegenparteien und deren Fahigkeit zur Erfullung
der Bedingungen dieser Geschéfte ausgesetzt. Im Fall des Konkurses oder der Insolvenz einer
Gegenpartei kbnnen dem Fonds Verzdgerungen bei der Liquidierung von Positionen und erhebliche
Verluste entstehen, darunter der mogliche Wertriickgang von Anlagen wahrend des Zeitraums, in dem
der Fonds versucht, seine Rechte geltend zu machen, der fehlende Zugriff auf Anlageertrage wahrend
dieses Zeitraums und Kosten und Aufwendungen in Bezug auf die Geltendmachung seiner Rechte.
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Ausfallrisiko seitens der Verwahrstelle. Die Gesellschaft ist dem Kreditrisiko der Verwahrstelle als
Gegenpartei der Verwahrstellen, auf die diese zurlckgreift, ausgesetzt, wenn Barmittel von der
Verwahrstelle oder anderen Verwahrstellen gehalten werden. Bei einer Insolvenz der Verwahrstelle
oder einer anderen Verwahrstelle wird die Gesellschaft im Hinblick auf die Barpositionen des Fonds
als allgemeiner Glaubiger der Verwahrstelle bzw. einer anderen Verwahrstelle behandelt. Die
Wertpapiere der Fonds werden jedoch von der Verwahrstelle oder anderen Verwahrstellen in
getrennten Konten aufbewahrt und sollten im Falle der Insolvenz der Verwahrstelle oder der anderen
Verwahrstellen geschiitzt sein. Falls eine solche Gegenpartei finanzielle Schwierigkeiten hatte, kénnte
der Handel eines Fonds, auch wenn dieser in der Lage ist, sein gesamtes Kapital intakt
wiederzuerlangen, in der Zwischenzeit wesentlich gestért werden, was zu erheblichen Verlusten
fuhren kdnnte.

Landerrisiko. Der Wert des Fondsvermdgens kann Ungewissheiten beziiglich Veranderungen der
Regierungspolitik eines Landes, der Besteuerung, Beschrankungen auslandischer Investitionen,
Wahrungsbeschliissen, geltenden Gesetzen und Vorschriften oder Naturkatastrophen oder politischen
Unruhen unterliegen, die zur Schwéchung der Wertpapiermérkte eines Landes filhren kénnen.

Wahrungsrisiko. Die Basiswahrung eines Fonds ist in der Regel die Referenzwéahrung des
entsprechenden Index. Wenn die Indexbestandteile auf andere Wahrungen als die Basiswahrung
lauten, konnen die Anlagen eines Fonds in anderen Wahrungen als der Basiswahrung des Fonds
erworben werden. Soweit in der Anlagepolitik nicht anders angegeben, setzt der Anlageverwalter
keine Absicherungstechniken in dem Bestreben ein, das Wahrungsrisiko eines Fonds zu mindern. Der
Fonds unterliegt daher dem Wechselkursrisiko, und die Kosten des Erwerbs von Anlagen kdnnen von
Wechselkursschwankungen der verschiedenen Wahrungen positiv oder negativ beeinflusst werden.
Bei Schwellenmarktlandern kann die Volatilitat der Devisenmarkte erhoht sein. Je nach
Referenzwéhrung des Anlegers kdnnen sich Schwankungen zwischen dieser Wahrung und der
Basiswahrung negativ auf den Wert der Anlage im Fonds auswirken. Unglnstige Veranderungen der
Wechselkurse kénnen eine verminderte Rendite und einen Kapitalverlust zur Folge haben. Wahrend
Transaktionen zur Wahrungsabsicherung zwar potenziell die Wahrungsrisiken vermindern, denen ein
Fonds andernfalls ausgesetzt wére, bringen sie andererseits auch gewisse andere Risiken mit sich,
darunter das Risiko eines Zahlungsausfalls der Gegenpartei. Wenn ein  Fonds
Fremdwahrungsgeschéfte tatigt, die die Eigenschaften des Wahrungsrisikos seiner Anlagen
verandern, kann die Performance eines Fonds stark von Veranderungen der Wechselkurse beeinflusst
werden, da von diesem Fonds gehaltene Wahrungspositionen méglicherweise nicht den gehaltenen
Wertpapierpositionen entsprechen. Anteile kdnnen auf eine andere als die an einer Boérse gehandelte
Wahrung lauten. In diesem Fall kénnen Wechselkursschwankungen einen negativen Effekt auf die
Renditen eines Fonds haben.

Risiken im Zusammenhang mit der Internetsicherheit. Infolge der verstarkten Nutzung von
Technologien wie dem Internet bei der Durchfihrung von Geschaften sind die Gesellschaft,
berechtigte Teilnehmer, Serviceanbieter (einschliesslich dem Anlageverwalter, dem Verwalter und der
Verwahrstelle) und die entsprechenden Borsen direkt oder Uber ihre Serviceanbieter anfallig fur
betriebliche,  Informationssicherheits- und damit verbundene ,Cyber‘-Risiken. Ahnliche
Internetsicherheitsrisiken gelten fir die Emittenten von Wertpapieren, in die ein Fonds investiert. Dies
kann fir die betroffenen Emittenten erhebliche nachteilige Folgen haben und zu einem Wertverlust der
Anlagen eines Fonds in diesen Portfolio-Unternehmen filhren. Im Gegensatz zu vielen anderen Arten
von Risiken, denen ein Fonds ausgesetzt ist, sind diese Risiken in der Regel nicht durch eine
Versicherung abgedeckt. Internetvorfalle kdénnen auf absichtliche Angriffe oder unabsichtlich
ausgeltste Vorfalle zurtckzufihren sein. Cyber-Angriffe umfassen unter anderem den unerlaubten
Zugang zu digitalen Systemen (z. B. durch ,Hacking“ oder die Programmierung von Schadsoftware)
zum Zwecke der Veruntreuung von Vermoégenswerten oder sensiblen Informationen, Beschadigung
von Daten oder Auslosung von Stérungen im Betriebsablauf. Cyber-Angriffe kdnnen auch auf eine
Weise ausgefiihrt werden, die keinen unerlaubten Zugang erfordert, zum Beispiel durch die Auslésung
von Uberlastangriffen auf Websites (so dass die Netzwerkdienste fur die vorgesehenen Anwender
nicht verfigbar sind). Ausfélle oder Verletzungen der Internetsicherheitssysteme des Beraters, der
Vertriebsstelle oder anderer Serviceanbieter eines Fonds (darunter der Anlageverwalter, Verwalter,
die Verwahrstelle, Indexanbieter, die Registerstelle, die Transferstelle und Fondrechnungsprifer),
Market Maker, berechtigte Teilnehmer oder die Emittenten von Wertpapieren, in die ein Fonds
investiert, kbnnen Stérungen auslosen und die Geschéftsablaufe beeintrachtigen, was zu Folgendem
fuhren kann: finanzielle Verluste, Beeintrachtigung der Fahigkeit eines Fonds zur Berechnung seines
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Nettoinventarwerts, Offenlegung vertraulicher Handelsinformationen, Behinderung des Handels,
Einreichung of falscher Handelsauftrdge oder falsche Erstellung von Riicknahmeantragen, Unféhigkeit
eines Fonds oder seiner Serviceanbieter, Geschéafte durchzufuhren, Verstdsse gegen geltende
Datenschutz- und andere Gesetze, aufsichtsrechtliche Bussgelder, Strafen, Imageschaden,
Erstattungs- oder andere Entschadigungskosten oder zusatzliche Compliance-Kosten. Darliber hinaus
kénnen Cyber-Angriffe dazu fiihren, dass Aufzeichnungen Uber Vermoégenswerte und Transaktionen
eines Fonds, das Eigentum eines Anteilinhabers von Anteilen eines Fonds sowie sonstige Daten, die
fur das Funktionieren des Fonds von zentraler Bedeutung sind, unzuganglich, falsch oder
unvollstandig werden. Einem Fonds kdnnen erhebliche Kosten in Verbindung mit der Behebung oder
Verhinderung von kunftigen Internetvorfallen entstehen. Die Gesellschaft hat keinen Einfluss auf die
Internetsicherheitspléne und -systeme von Serviceanbietern der Fonds, Emittenten, in die ein Fonds
investiert, Market Makern oder berechtigten Teilnehmern. Die Fonds und Anteilinhaber kdnnten daher
davon beeintrachtigt werden.

Handelstagsrisiko. Ungeachtet der ausléandischen Borsen, an denen die Anlagen eines Fonds notiert
oder gehandelt werden kdnnen, darf ein Fonds madglicherweise an einem bestimmten Handelstag
nicht handeln, oder maglicherweise ist die Berechnung seines Nettoinventarwerts (und damit die
Zeichnung und Rucknahme von Anteilen) an einem bestimmten Handelstag ausgesetzt. Daher kann
sich der Wert von Wertpapieren des Fondsportfolios an Tagen andern, an denen Anteilsinhaber oder
andere Anleger keine Anteile des Fonds kaufen oder verkaufen kénnen.

Depositary Receipts. Depositary Receipts missen nicht unbedingt in derselben Wahrung
ausgegeben werden wie die ihnen zugrunde liegenden Wertpapiere, in die sie umgetauscht werden
kénnen. Ein Fonds investiert nicht in ausserbdrsliche Depositary Receipts oder Depositary Receipts,
die der Anlageverwalter fur illiquide halt, oder fir die Preisinformationen nicht ohne weiteres verfligbar
sind. Ferner sind allgemein nur Sponsored Depositary Receipts zuldssig. Ein Fonds kann jedoch unter
eng begrenzten Voraussetzungen in Unsponsored Depositary Receipts investieren. Die Emittenten
von Unsponsored Depositary Receipts missen keine wesentlichen Informationen verotffentliche,
wodurch weniger Informationen Uber diese Emittenten verfigbar sein kénnen und eventuell keine
Korrelation zwischen diesen Informationen und dem Marktwert der Depositary Receipts besteht. Die
Nutzung von Depositary Receipts kann den Tracking Error gegeniber einem zugrunde liegenden
Index erhdhen.

Schwellenmarktrisiko. Die Wirtschaft einzelner Schwellenlander kann sich hinsichtlich Wachstum
des Bruttoinlandsprodukts, Inflationsrate, Wahrungsabwertung, Anlagereinvestition,
Ressourcenunabhangigkeit und Zahlungsbilanz positiv oder negativ von der Wirtschaft eines
entwickelten Landes unterscheiden. Des Weiteren hangt die Wirtschaft in Schwellenlandern meist
stark vom internationalen Handel ab. Dementsprechend war die Wirtschaft durch Handelsbarrieren,
Devisenkontrollen, Anpassungen der Wechselkurse durch staatliche Kontrolle und andere
protektionistische Massnahmen, die von anderen Handelspartnerlandern auferlegt oder ausgehandelt
wurden, beeintrachtigt und dies kann fortdauern. Diese Wirtschaften wurden und werden eventuell
auch weiterhin durch wirtschaftliche Bedingungen in ihren Handelspartnerlandern beeintrachtigt. Die
Wirtschaft bestimmter dieser Lander basiert mdglicherweise Uberwiegend auf einigen wenigen
Industriezweigen, ist gegebenenfalls anfallig fir Anderungen bei den Handelsbedingungen.
Verschuldung und Inflation kdnnen auch auf einem hoéheren Niveau liegen. Daher bestehen bei der
Anlage in Wertpapieren von Unternehmen und Regierungen aus Schwellenmérkten Risiken, die tber
die gewohnlichen Risiken hinausgehen, die mit einer Anlage in Wertpapieren aus héher entwickelten
Landern verbunden sind. Diese Risiken umfassen:

Risiko der Abschlusspriifung und Rechnungslegungsvorschriften

Die rechtliche Infrastruktur und die Buchfihrungs-, Wirtschaftsprifungs- und
Finanzberichterstattungsstandards in einigen Landern, in die ein Fonds investieren kann, sehen
maoglicherweise nicht denselben Umfang an Anlegerinformationen vor, der im Allgemeinen
international gelten wirde. Insbesondere die Bewertung von Vermogenswerten, Abschreibungen,
Wechselkursdifferenzen, latente Besteuerungen, Eventualverbindlichkeiten und Konsolidierungen
kénnen von internationalen Rechnungslegungsvorschriften abweichen.

Verwahrstellenrisiko.

Das Verwahrstellenrisiko bezieht sich auf Risiken, die mit dem Vorgang des Clearings und der
Abwicklung von Geschaften sowie dem Besitz von Wertpapieren durch lokale Banken,
Bevollméachtigte und Verwahrstellen zusammenhangen. Lokale Bevollméachtigte sind lokalen

Error! Unknown document property name.



Sorgfaltsstandards  verpflichtet, und im Allgemeinen ist die Wahrscheinlichkeit von
Verwahrungsproblemen umso grésser, je weniger entwickelt der Wertpapiermarkt eines Landes ist.

Waéhrungsrisiko
Ein Wahrungsrisiko entsteht durch Wechselkursschwankungen, Neubewertungen von Wahrungen,

ungunstige kunftige politische und wirtschaftlichen Entwicklungen und die mégliche Auferlegung von
Umtauschsperren fur Wahrungen oder andere Gesetze oder Einschrankungen ausléndischer
Regierungen.

Enteignungstrisiko.

Bei manchen Schwellenlandern besteht die Mdglichkeit der Enteignung, Verstaatlichung, Besteuerung
mit Beschlagnahmewirkung und der Beschréankung der Verwendung oder des Abzugs von Geldern
oder sonstigen Vermogenswerten eines Fonds, einschliesslich der Einbehaltung von Dividenden.

Inflationsrisiko

Wenngleich viele Gesellschaften, deren Aktien ein Fonds halten kann, in der Vergangenheit in einem
inflationdren Umfeld mdglicherweise profitabel waren, ist die Entwicklung in der Vergangenheit keine
Gewahr flr die zukunftige Entwicklung. Die Inflation kann Volkswirtschaften und den Wert von Aktien
der Gesellschaften beeintrachtigen.

Rechtliches Risiko

Viele der Gesetze, die ausléndische Investitionen, Transaktionen mit Aktienwerten und andere
vertragliche Beziehungen in bestimmten Landern und insbesondere in Schwellenlandern regeln, sind
neu und weitgehend unerprobt. In bestimmten Schwellenmarktléndern besteht eine betrachtliche
Unsicherheit Uber den gesetzlichen Rahmen fir den Kauf und Verkauf von Anlagen und beziglich des
wirtschaftlichen Eigentums an diesen Anlagen, und es kann nicht gewahrleistet werden, wie die
Gerichte oder Behodrden dieser Schwellenmarktlander auf Fragen reagieren, die sich aus der Anlage
des Fonds in diesen Landern und diesbezuglich vorgesehenen Vereinbarungen ergeben.

Gesetze, Verordnungen, Regeln, Bestimmungen und sonstige Rechtsvorschriften, die derzeit fr
geplante Anlagestrategien gelten, kénnen vollstandig oder teilweise geéndert werden, und Gerichte
oder sonstige Behorden von Schwellenmarktlandern knnen bestehende relevante Rechtsvorschriften
in einer Weise auslegen, dass die geplanten Anlagestrategien rickwirkend oder anderweitig oder in
einer die Fondsanlage beeintrachtigenden Weise illegal, unglltig oder unwirksam werden. In
Schwellenmarktlandern kénnen unverdéffentlichte, aktuell oder zuklnftig geltende Rechtsvorschriften
bestehen, die mit verdffentlichten Rechtsvorschriften kollidieren oder diese ersetzen und die geplanten
Anlagestrategien wesentlich beeintrachtigen kénnen.

Es besteht keine Gewdahr, dass zwischen der Verwahrstelle und Unterverwahrstellen,
Bevollméachtigten oder Korrespondenten abgeschlossene Vereinbarungen oder Vertrage vor einem
Gericht eines Schwellenmarktlandes bestand haben oder dass ein von der Verwahrstelle oder der
Gesellschaft gegen solche Unterverwahrstellen, Bevollméchtigte oder Korrespondenten vor einem
Gericht einer beliebigen Rechtsordnung erwirktes Urteil von einem Gericht eines
Schwellenmarktlandes durchgesetzt wird.

Rechtsvorschriften zu  Unternehmen in  Schwellenmarktlandern und  insbesondere  zur
treuhanderischen Haftung von Verwaltungsratsmitgliedern und/oder Verwaltern und zur Offenlegung
kénnen sich in einem Entwicklungszustand befinden und gegenlber entsprechenden Gesetzen in
hoéher entwickelten Landern deutlich weniger streng sein.

Demzufolge kann ein Fonds verschiedenen ungewdéhnlichen Risiken unterliegen, beispielsweise
einem unzulénglichen Anlegerschutz, einer widersprichlichen Gesetzgebung, unvollstédndigen,
unklaren und sich andernden Gesetzen, der Unkenntnis oder Verletzungen von Vorschriften seitens
der anderen Marktteilnehmer, dem Fehlen etablierter oder effektiver Wege fiir Rechtsbehelfe, dem
Fehlen von Standardpraktiken und Vertraulichkeitsgepflogenheiten, die fur entwickelte Markte
charakteristisch sind, und einer mangelnden Durchsetzung bestehender Vorschriften. Darliber
hinaus kann es schwierig sein, ein Urteil in bestimmten Landern, in denen die Vermdgenswerte eines
Fonds investiert sind, zu erwirken und zu vollstrecken. Es besteht keine Gewéhr, dass diese
Schwierigkeit beim Schitzen und Durchsetzen von Rechten keine wesentliche negative
Auswirkungen auf einen Fonds und seine Geschéftstatigkeit haben. Ferner kdnnen Ertrage und
Gewinne eines Fonds von auslandischen Regierungen erhobenen Quellensteuern unterliegen, fur
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die Anteilsinhaber mdoglicherweise keine vollsténdige auslandische Steueranrechnung erhalten.
Darliber hinaus kann es schwierig sein, ein Urteil vor einem Gericht ausserhalb Irlands zu erwirken
und zu vollstrecken.

Liguiditétsrisiko

Die Wertpapiere vieler Unternehmen aus Schwellenléandern sind eventuell weniger liquide und ihre
Kurse schwanken starker als bei Wertpapieren vergleichbarer Unternehmen aus Industrienationen.
Anlagen in auslandischen Wertpapieren kdnnen ausserdem zu hoheren operativen Aufwendungen
fuhren. Grund hierfir sind die Kosten fir die Umrechnung von Devisen in die Basiswahrung eines
Fonds, héhere Bewertungs- und Kommunikationskosten und der Aufwand fir die Verwahrung von
Wertpapieren bei auslandischen Depotbanken.

Politisches Risiko

Schwellenmarktlander  kénnen ebenfalls  Uberdurchschnittich  hohe  Risiken  politischer
Veranderungen, staatlicher Regulierungsvorschriften, sozialer Instabilitdt oder diplomatischer
Entwicklungen (einschliesslich Krieg) bergen, die die Wirtschaften der entsprechenden Lander und
damit den Wert der Anlagen in diesen Landern beeintrachtigen kénnen. Regierungen zahlreicher
Schwellenmarktlander haben tber das Eigentum an oder die Kontrolle Giber zahlreiche Unternehmen
einen wesentlichen Einfluss auf viele Aspekte des Privatsektors ausgelbt und tben diesen weiter
aus. Zukinftige Handlungen dieser Regierungen koénnen eine wesentliche Auswirkung auf
Wirtschaftsbedingungen von Schwellenmérkten haben, wodurch Unternehmen des Privatsektors,
allgemeine Marktbedingungen sowie Preise und Renditen bestimmter Wertpapiere eines Fonds
beeintrachtigt werden kénnen.

Abwicklungsrisiko
Gewisse Markte in den Schwellenlandern sind dafiir bekannt, dass es zu langen Verzégerungen
zwischen dem Handels- und Abwicklungstermin der gekauften oder verkauften Wertpapiere kommt.

FDI-Risiken Sofern im entsprechenden Nachtrag angegeben, kann ein Fonds gemass den
Anforderungen der Zentralbank in FDI investieren. Zulassige FDI sind Futures, Forwards, Optionen,
Swaps, Credit Default Swaps, Inflationsswaps (die zur Verwaltung entsprechend den Grenzen und
Bedingungen gemdass Anhang I, Inflationsrisiko genutzt werden durfen) Optionen auf Swaps,
Differenzkontrakte, Zinsswaps und Optionsscheine. Diese Derivatepositionen kénnen entweder an
Borsen oder im Freiverkehr gehandelt werden. Solche FDI weisen in der Regel eine hohere
Volatilitat auf als die ihnen zugrundeliegenden Wertpapiere und haben dementsprechend ein
hoheres Risiko. Die mit dem Einsatz dieser Derivate verbundenen Hauptrisiken sind (i) die
Unmadglichkeit der genauen Vorhersage der Richtung von Marktbewegungen und (ii) Marktrisiken,
beispielsweise fehlende Liquiditat oder fehlende Korrelation zwischen den Wertanderungen der
Basiswerte und des Wertes von Derivaten eines Fonds. Manchmal sind diese Techniken zur
Renditesteigerung oder Risikominderung nicht geeignet oder effektiv. Eine Anlage eines Fonds in
OTC-Derivate unterliegt dem Ausfallrisiko der Gegenpartei. Ferner muss ein Fonds eventuell mit
Gegenparteien zu Standardbedingungen handeln, die er nicht aushandeln kann, und das Risiko von
Verlusten tragen, weil einer Gegenpartei die Rechtsfahigkeit fir den Abschluss eines Geschifts fehlt,
oder wenn das Geschéft aufgrund entsprechender Gesetze und Verordnungen nicht durchsetzbar
wird. Bei seinen Anlagen in FDI geht der Fonds unter Umstanden ein Kreditrisiko gegentber den
Dritten ein, mit denen er die betreffenden Geschéfte durchfihrt, und tragt somit gegebenenfalls auch
das Erfullungsrisiko.

Risiko der Aussetzung eines Fonds. Die Gesellschaft kann die Berechnung des
Nettoinventarwerts und der Zeichnung und Ricknahme von Anteilen eines oder mehrerer Fonds
unter bestimmten Umstanden aussetzen. Wahrend einer solchen Aussetzung kann es fir einen
Anleger schwierig sein, Anteile zu kaufen oder zu verkaufen, und der Marktpreis entspricht
maoglicherweise nicht dem Nettoinventarwert je Anteil. Wenn die Gesellschaft die Zeichnung
und/oder Ricknahme von Fondsanteilen aussetzen muss, oder wenn eine Bérse, an der die
zugrunde liegenden Anlagen eines Fonds gehandelt werden, geschlossen ist, wird erwartet, dass der
Preis, zu dem ein Anleger Anteile kauft oder verkauft, einen grésseren Abschlag oder Aufschlag auf
den Nettoinventarwert je Anteil aufweisen kann, als dies ansonsten der Fall wére.

Geopolitisches Risiko. Manche Lander und Regionen, in die ein Fonds investieren kann, haben
Sicherheitsstérungen, Kriege oder Gefahren von Kriegen und Aggressionen, Terrorismus,
wirtschaftliche  Unsicherheiten, Natur- und Umweltkatastrophen und/oder systemische
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Marktstorungen erfahren, die zu erhohter kurzfristiger Marktvolatilitat gefuhrt haben und in der
Zukunft hierzu fihren kdnnen und negative Langfristauswirkungen auf lokale Volkswirtschaften und
die Weltwirtschaft und Markte allgemein haben kénnen. Solche geopolitischen und anderen
Ereignisse kdnnen auch Wertpapiermarkte stéren, und wéhrend solchen Marktstérungen nehmen
andere hier beschriebene Risiken eines Fonds voraussichtlich zu. Hierdurch kénnen die Anlagen
eines Fonds jeweils negativ beeinflusst werden.

Risiko von Staatsanleihen. Anleger sollten beachten, dass in Perioden niedriger Inflation das
positive Wachstum eines Fonds, der in Staatsanleihen investiert, begrenzt sein kann.

Emittentenspezifisches Risiko. Anderungen der Finanzlage eines Emittenten oder einer
Gegenpartei, Anderungen der spezifischen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen, die einen
bestimmten Wertpapier- oder Emittententyp betreffen, und Anderungen der allgemeinen
wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen kénnen den Wert eines Wertpapiers oder Instruments
beeinflussen. Der Wert von Wertpapieren kleinerer, weniger bekannter Emittenten kann volatiler sein,
als bei grossen Emittenten. Emittentenspezifische Ereignisse kénnen sich auf den Wert eines Fonds
negativ auswirken.

Indexrisiko. Ein Fonds wird ungeachtet der aktuellen oder erwarteten Performance des Index oder
der im Index enthaltenen Wertpapiere versuchen, die Indexrendite nachzubilden. Infolgedessen kann
die Performance eines Fonds schlechter als die eines mit einer aktiven Anlagestrategie verwalteten
Portfolios sein. Die Struktur und Zusammensetzung eines Index wird sich auf die Performance,
Volatilitat und das Risiko des Index (auf absoluter Basis und im Vergleich mit anderen Indizes) und
damit auf die Performance, Volatilitdt und das Risiko des Fonds auswirken.

Die Performance eines Fonds kann durch allgemein sinkende Kurse der Wertpapiere oder
Marktsegmente leiden, auf die sich ein Index bezieht. Jeder Fonds investiert unabhangig von ihrem
Performancepotenzial in Wertpapiere, die ein einem Index enthalten oder fir diesen reprasentativ
sind. Die Wertpapiere in einem Index oder in den Portfolios der einzelnen Fonds kdnnen sich
schlechter entwickeln, als die Renditen anderer Wertpapiere oder Indizes, die andere
Wirtschaftssektoren, Lander, Regionen, Markte oder Anlageklassen nachbilden. Verschiedene Arten
von Wertpapieren oder Indizes weisen tendenziell Zyklen auf, in denen sie sich besser oder schlechter
als die allgemeinen Wertpapiermarkte entwickeln.

Indexanbieter liefern zwar Beschreibungen dessen, was ein Index erreichen soll, sie bieten jedoch
generell keine Gewahrleistung bezlglich der Qualitat, der Genauigkeit oder der Vollstandigkeit von
Daten beziglich ihrer jeweiligen Indizes, noch tGbernehmen sie hierfur eine entsprechende Haftung.
Sie Ubernehmen auch keine Garantie, dass die veroffentlichten Indizes den beschriebenen
Indexmethoden entsprechen werden. Fehler der Qualitat, Richtigkeit und Vollstéandigkeit von Daten
kénnen zuweilen auftreten. Zusatzlich kénnen Indexanbieter neben fest geplanten Neugewichtungen
zusatzliche Ad-hoc-Neugewichtungen ihrer Indizes vornehmen, um beispielsweise einen Fehler bei
der Auswahl der Indexbestandteile zu korrigieren. Wenn der Index eines Fonds neu gewichtet wird
und der Fonds daraufhin sein Portfolio neu gewichtet, so dass dieses dem Index entspricht, werden
aus dieser Neugewichtung des Portfolios entstehende Transaktionskosten vom Fonds und im weiteren
Sinne somit von dessen Anteilsinhabern getragen. Ausserplanmassige Indexneugewichtungen kénnen
den Fonds dem Tracking Error aussetzen. Daher kénnen Fehler und zusatzliche, von einem
Indexanbieter am Index eines Fonds vorgenommene Ad-hoc-Neugewichtungen die Kosten des Fonds
erhéhen. Kein Indexanbieter ist in irgendeiner Weise verpflichtet, die Anforderungen der Gesellschaft
oder der Anteilsinhaber bei der Ermittlung, Zusammenstellung oder Berechnung eines Index in
Betracht zu ziehen. Die Gesellschaft hat keine Kontrolle oder Einflussmdglichkeit auf die Festlegung
der Zusammensetzung oder Berechnung eines Index.

Risiko der Nachbildung und Verfolgung eines Index. Es gibt keine Garantie dafur, dass das
Anlageziel eines Fonds erreicht wird. Vor allem gibt es kein Finanzinstrument, mit dem die Renditen
eines Index exakt reproduziert bzw. nachgebildet werden kénnen. Anderungen an den Anlagen eines
Fonds und Neugewichtungen eines Index kdnnen verschiedene Transaktionskosten (unter anderem
im Zusammenhang mit der Abwicklung von Devisentransaktionen), betriebliche Aufwendungen oder
Ineffizienzen zur Folge haben, die die Nachbildung der Index-Performance durch einen Fonds
beeintrachtigen kdnnen. Ausserdem wird die Gesamtrendite einer Anlage in die Anteile durch
bestimmte Kosten und Aufwendungen verringert, die bei der Berechnung des entsprechenden Index
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nicht berticksichtigt werden. Es wird nicht erwartet, dass ein Fonds die Performance seines
entsprechenden Index jederzeit mit absoluter Genauigkeit verfolgt oder nachbildet. Von einem Fonds
wird jedoch erwartet, dass er Anlageergebnisse erzielt, die im Allgemeinen dem Preis und der Rendite
seines jeweiligen Index entsprechen.

Risiken des Index-Sampling. Kauf und Verkauf aller Indexbestandteile kdnnen teuer und ineffizient
sein, sodass ein Fonds ,Sampling“-Techniken fir die Auswahl von Wertpapieren einsetzen kann,
wenn dies in der Anlagepolitik angegeben ist. Unter solchen Umstéanden kann der Anlageverwalter ein
reprasentatives Sample von Wertpapieren treffen, die dem gesamten Index hinsichtlich wesentlicher
Risikofaktoren und anderer Eigenschaften nahekommt. Hierzu zahlen Kurs/Gewinn-Verhéltnis,
Sektorgewichtung, Landergewichtung, Marktkapitalisierung, Dividendenrendite und sonstige finanzielle
Merkmale von Aktien. Im Vergleich zum Risiko seines Index hélt ein Fonds das Wahrungs-, Lander-,
Branchen- und Teilsektorrisiko innerhalb enger Grenzen. Es besteht jedoch das Risiko, dass die fur
den Fonds ausgewdahlten Wertpapiere in der Summe nicht die Anlageperformance des
entsprechenden Index erreichen.

Anlagen in ausserbdrsliche Wertpapiere. Wenngleich ein Fonds allgemein in notierte Wertpapiere
investiert, ist ein Fonds gemass den Verordnungen berechtigt, bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts
in Wertpapiere zu investieren, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden. In solchen
Situationen ist es einem Fonds daher eventuell nicht modglich, diese Wertpapiere leicht zu verkaufen.

Anlagerisiko. Es besteht keine Garantie, dass bei den Anlagen eine Wertsteigerung eintritt oder dass
die Anlageziele eines Fonds erreicht wird.

Risiko im Zusammenhang mit dem Anlagestil. Jeder Fonds investiert unabhéngig von ihrem
Performancepotenzial in Wertpapiere, die in seinem Index enthalten oder fir diesen reprasentativ
sind. Ein Fonds versucht nicht, seinen Index zu ubertreffen oder defensive Positionen in fallenden
Markten einzugehen. Daher kann die Performance eines Fonds von einem allgemeinen Rickgang in
Marktsegmenten, auf die sich sein Index bezieht, beeintrachtigt werden. Die Renditen aus
unterschiedlichen Wertpapiertypen, in die ein Fonds investiert, kbnnen unter den Renditen der
verschiedenen allgemeinen Wertpapierméarkte oder Anlageklassen liegen. Verschiedene
Wertpapiertypen (z. B. Titel mit hoher, mittlerer und niedriger Marktkapitalisierung) durchlaufen
tendenziell Zyklen, in denen sie besser — oder schlechter — als die allgemeinen Wertpapierméarkte
laufen. In der Vergangenheit hielten diese Phasen bis zu mehrere Jahre an.

Liquiditats- und Preisrisiko. Die Aktien neu gegriindeter Gesellschaften kdnnen weniger liquide sein
als Aktien reiferer und etablierterer Gesellschaften. Neu gegriindete Gesellschaften kénnen im
Vergleich zu reiferen und etablierteren Gesellschaften eine kiirzere Betriebsgeschichte, eine geringere
Fahigkeit zur Beschaffung von zusatzlichem Kapital und einen kleineren offentlichen Markt fir ihre
Aktien aufweisen. Aufgrund von Veranderungen der Wechselkurse von Wahrungen, in denen die
Vermogenswerte des Fonds gehalten werden, sowie aufgrund von Veranderungen der Kurse von
Aktien oder der Zinssétze im Vergleich zu anderen Wertpapieren, in die der Fonds mdglicherweise
anlegt, kénnen die Preise der Anteile eines Fonds volatil sein.

Anlagen in Schwellenlandern sind weniger liquide und volatiler als an den fuhrenden Aktienmarkten,
was zu grésseren Schwankungen des Kurses von Anteilen eines Fonds fihren kann. Es kann nicht
gewabhrleistet werden, dass ein Markt fiir eine Anlage besteht, die auf einem Schwellenmarkt erworben
wurde, und dieser Liguidititsmangel kann den Wert oder die problemlose Verdusserung dieser
Anlagen beeintrachtigen. Ferner kénnen Falle auftreten, in denen bei illiquiden Anlagen der Handel
und die Preisbildung nur Uber einen Broker erfolgen, wodurch der Wert oder die einfache
Verausserung dieser Anlagen beeintrachtigt werden kann.

Portfolioumschlagsrisiko. Ein Fonds kauft und verkauft Wertpapiere ohne Berlcksichtigung der
Auswirkungen auf den Portfolioumschlag. Ein hdherer Portfolioumschlag verursacht einem Fonds
zusétzliche Transaktionskosten. Ein Fonds, dessen Index sich auf einen spezifischen
Wirtschaftssektor, ein Land oder eine Region bezieht, konzentriert sich auf die Wertpapiere von
Emittenten mit Bezug auf diesen Wirtschaftssektor, dieses Land oder diese Region und unterliegt
insbesondere den Risiken nachteiliger politischer, branchenspezifischer, sozialer, regulatorischer,
technologischer und 6konomischer Ereignisse, die einen solchen Sektor, ein solches Land oder eine
solche Region betreffen.
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Aussetzungsrisiko. Die Gesellschaft kann die Berechnung des Nettoinventarwerts und der
Zeichnung und Rucknahme von Anteilen eines oder mehrerer Fonds unter bestimmten Umstanden
aussetzen. Wahrend einer solchen Aussetzung kann es fur einen Anleger schwierig sein, Anteile zu
kaufen oder zu verkaufen, und der Marktpreis entspricht mdglicherweise nicht dem Nettoinventarwert
je Anteil. Wenn die Gesellschaft die Zeichnung und/oder Ricknahme von Fondsanteilen aussetzen
muss, oder wenn eine Borse, an der die zugrunde liegenden Anlagen eines Fonds gehandelt werden,
geschlossen ist, wird erwartet, dass der Preis, zu dem ein Anleger Anteile kauft oder verkauft, einen
grésseren Abschlag oder Aufschlag auf den Nettoinventarwert je Anteil aufweisen kann, als dies
ansonsten der Fall wére.

Auf bestimmten Markten wird der Handel an der lokalen Boérse mdoglicherweise von einem oder
wenigen lokalen Marktteiinehmern ausgefiihrt. Wenn solche Marktteilnehmer Aktien oder Gelder fur
ein Handelsgeschéft nicht liefern, besteht ein Risiko der Aussetzung fir alle Fonds, die ihren Handel
auf dem lokalen Markt tber diese Teilnehmer abwickeln. Das Risiko kann erhdht sein, wenn ein Fonds
an einem Wertpapierleiheprogramm teilnimmt. In jedem Fall kann die Aussetzung zu steigenden
Kosten fir den Fonds fuhren.

Marktrisiko. Der Handelspreis von Aktienpapieren, festverzinslichen Wertpapiere, Rohstoffen und
anderen Instrumenten schwankt als Reaktion auf verschiedene Faktoren. Zu diesen Faktoren zahlen
Ereignisse, die den gesamten Markt oder spezifische Marktsegmente betreffen, z. B. politische,
wirtschaftliche und Marktentwicklungen sowie Ereignisse, die sich auf spezifische Emittenten
auswirken. Ebenso wie Wertpapier- und Rohstoffpreise allgemein schwankt der Nettoinventarwert
eines Fonds dementsprechend und aufgrund anderer Faktoren in einer grossen Bandbreite. Die
Ereignisse in 2008, 2209, 2010 und 2011 haben zu einem anhaltenden und wesentlichen
Markteinbruch und einer hohen Marktvolatilitat gefihrt. Moglicherweise andauernde Marktturbulenzen
kénnen sich negativ auf die Fonds-Performance auswirken. Daher konnte ein Investor den Wert seiner
Anlage kurz- oder langfristig verlieren.

Risiko fehlender Korrelation. Die Performance der Fonds wird gegeniiber einem bestimmten Index
gemessen. Wie bei allen Indexfonds kdnnen die Performance eines Fonds und seines Index aus
verschiedenen Grinden voneinander abweichen. Beispielsweise entstehen einem Fonds Kosten, die
seinem Index nicht entstehen. Ferner ist ein Fonds eventuell nicht jederzeit vollstandig in die
Wertpapiere seines Index investiert oder halt Wertpapiere, die nicht in seinem Index enthalten sind,
und kann Preisdifferenzen, unterschiedlichen Zeitpunkten der Dividendenabgrenzung, betrieblicher
Ineffizienz und/oder der Erfordernis unterliegen, die Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen
gemass Abschnitt ,Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen® einzuhalten. Ein Fonds kann
Beschrankungen fir ausléndische Beteiligungen unterliegen und daher mdoglicherweise nicht in
gleichem Umfang wie sein Index in bestimmte Wertpapiere investieren. Der Einsatz von Sampling-
Techniken kann die Fahigkeit eines Fonds beeintrachtigen, eine enge Korrelation mit seinem Index zu
erzielen. Bei einem Fonds, der eine reprasentative Sampling-Strategie anwendet, ist generell ein
grosseres Risiko fehlender Korrelation zu erwarten, und dieses Risiko kann in Zeiten erhdhter
Marktvolatilitdt oder sonstiger ungewohnlicher Marktbedingungen erhdht sein.

Sekundarmarktrisiken. Fondsanteile werden an der Borse am Sekundarmarkt gehandelt. Der Preis,
zu dem Anteile am Sekundarmarkt gehandelt werden, unterscheidet sich aufgrund von Faktoren wie
dem Umfang von Angebot und Nachfrage an der Borse, an der die Anteile gehandelt werden, vom
Nettoinventarwert der Anteile. Die Gesellschaft kann den Umfang des Handels der Anteile und ob sie
zum, unter oder Uber ihrem Nettoinventarwert je Anteil gehandelt werden nicht vorhersehen. Es wird
erwartet, dass der Nettoinventarwert pro Anteil und der Sekundarmarktpreis von Anteilen einander
durch Arbitrage folgen. Ein berechtigter Teilnehmer oder sonstiger professioneller Investor, der die
Geld- und Briefkurse von Anteilen berechnet, berticksichtigt den Nettoinventarwert der Anteile, die
erforderlichen Betrage der Wertpapiere des Index fur Creation Units einschliesslich Verkehrssteuern
(falls anwendbar), Kosten der Zeichnung von Anteilen und Verwahrungskosten (unter anderem).
Wenn der fiktive Preis fir den Erwerb der im Index enthaltenen Wertpapiere, die der Zeichnung einer
Creation Unit entsprechen, niedriger oder héher als der Sekundarmarktpreis fir die Anteile in einer
Creation Unit ist, entscheidet sich ein berechtigter Teilnehmer mdglicherweise fiir die Arbitrage des
Fonds und zeichnet Creation Units oder gibt diese zuriick.

Anleger auf dem Sekundarmarkt kénnen Anteile Uber einen Broker, berechtigten Teilnehmer oder
anderen Market Maker kaufen. Unter solchen Umstanden ist der Anleger gegebenenfalls nicht als
Anteilsinhaber eingetragen oder wird eventuell nicht im Anteilsinhaberregister der Gesellschaft geflhrt.
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Wenn ein Anleger nicht im Anteilsinhaberregister der Gesellschaft gefuhrt wird, verfligt ein solcher
Anleger nicht Uber die von Anteilsinhaber austibbaren Rechte, wie Stimmrechte oder Rechte zur
Teilnahme an Versammlungen der Gesellschaft oder eines Fonds.

Preisrisiko fur Anteile auf dem Sekundarmarkt. Wie bei allen Exchange Traded Funds werden die
Fondsanteile auf dem Sekundarmarkt zu Marktpreisen ge- und verkauft. Wenngleich erwartet wird,
dass der Marktpreis der Anteile ungefahr dem Nettoinventarwert je Anteil des Fonds entspricht,
kdnnen der Marktpreis und der Nettoinventarwert je Anteil zeitweise deutlich variieren, unter anderem
aufgrund von Angebot und Nachfrage der Fondsanteile und/oder in Perioden von Marktvolatilitat.
Daher bezahlt ein Anleger beim Kauf von Anteilen auf dem Sekundarmarkt eventuell mehr oder
weniger als den Nettoinventarwert je Anteil. Dementsprechend erhélt ein Anleger beim Verkauf von
Anteilen auf dem Sekundarmarkt eventuell mehr oder weniger als den Nettoinventarwert je Anteil.
Wenn ein Anleger Anteile zu einem Zeitpunkt kauft, zu dem der Marktpreis einen Aufschlag auf den
Nettoinventarwert je Anteil aufweist, oder Anteile zu einem Zeitpunkt verkauft, zu dem der Marktpreis
einen Abschlag auf den Nettoinventarwert je Anteil aufweist, kann ein Anleger Verluste erleiden.

Risiko der Wertpapierleihgeschéfte. Wenn ein Fonds Aktienleihgeschéafte abschliesst, erhalt er von
einem Leihnehmer fir jedes Geschéft Sicherheiten. Trotz gehaltener Sicherheiten kénnte ein Fonds
dennoch einem Verlustrisiko ausgesetzt sein, wenn ein Leihnehmer seine Pflicht zur Rickgabe der
geliehenen Wertpapiere nicht erfllt. Wie bei allen Kreditgewéhrungen bestehen auch hier Sdumnis-,
Regress- oder Verlustsrisiken. Sollte der Leihnehmer der Wertpapiere bei der Rickgabe des Anteils
scheitern oder seine Verpflichtungen im Rahmen eines Wertpapierleihgeschéafts nicht erfullen, wird auf
die im Zusammenhang mit diesem Geschéaft gestellte Sicherheit zurlickgegriffen. Der Wert der
Sicherheiten wird auf einer Hohe gehalten, die dem téaglichen Marktwert der verliehenen Wertpapiere
entspricht oder diesen Ubersteigt. Es besteht jedoch ein Risiko, dass der Wert der Sicherheiten unter
den Wert der verliehenen Wertpapiere fallen kann, und wenn der Fonds die verliehenen Wertpapiere
nicht wiederbekommt, werden die Sicherheiten verkauft, und die Barerldse werden dazu verwendet,
die Wertpapiere auf dem Markt zu ersetzen. Das Risiko eines Fehlbetrags bei den Barerlosen, die fur
den Ersatz der verliehenen Wertpapiere verfiigbar sind, wird von der Wertpapierleihstelle im Rahmen
des vertraglichen Schadenersatzes getragen. Da ein Fonds die erhaltenen Barsicherheiten investieren
kann, unterliegt er dartiber hinaus den mit diesen Anlagen verbundenen Risiken, wie beispielsweise
einem Wertverlust oder einem Verzug oder Ausfall des Emittenten des betreffenden Wertpapiers.

Risiko der getrennten Haftung. Die Gesellschaft ist als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung
zwischen den Fonds strukturiert. Nach irischem Recht stehen die Vermdgenswerte eines Fonds nicht
fur Verbindlichkeiten eines anderen Fonds zur Verfligung. Die Gesellschaft ist jedoch weiterhin eine
einzige rechtliche Einheit, die im eigenen Namen Geschéfte fuhren oder Vermdgenswerte halten kann
oder Forderungen in anderen Rechtsordnungen ausgesetzt sein kann, die diese Haftungstrennung
nicht unbedingt anerkennen.

Abwicklungsrisiko. Manche Fonds kdnnen Handelsverfahren aufweisen, die eine Abwicklung der
Zeichnungsgelder nach dem Annahmeschluss der Antragsformulare vorsehen. Bei diesen Fonds
besteht das Risiko, dass ein berechtigter Teilnehmer die entsprechenden Zeichnungsgelder nicht oder
nicht vollstandig zahlt, oder dass diese Zahlungen nicht in dem Zeitrahmen erfolgen, der im
entsprechenden Nachtrag angegeben ist. Die Gesellschaft kann von diesen Anlegern die Erstattung
von Verlusten fordern, die dem entsprechenden Fonds entstanden sind. Der entsprechende Fonds
kann jedoch einen Verlust erleiden, wenn die Gesellschaft diese Verluste von diesen Anlegern nicht
erstattet bekommit.

Steuerrisiko. Die im Abschnitt ,Besteuerung“ enthaltenen Informationen basieren auf den
Steuergesetzen und -praktiken bei Herausgabe dieses Prospekts und stehen unter dem Vorbehalt von
Anderungen. Anderungen der Steuergesetzgebung in Irland oder einer Rechtsordnung, in der ein
Fonds registriert, notiert oder investiert ist oder vertrieben wird kdnnen sich auf den Steuerstatus der
Gesellschaft und eines Fonds auswirken. Dies kann sich auch auf den Wert von Fondsanlagen in der
betroffenen Rechtsordnung, auf die Féhigkeit eines Fonds, sein Anlageziel zu erreichen, und/oder auf
die Nachsteuerrenditen fiir Anteilsinhaber auswirken. Wenn ein Fonds in derivative Finanzinstrumente
anlegt, kénnen diese Erwagungen auch auf die Rechtsordnung angewandt werden, in denen das
Recht des FDI und/oder des betreffenden Kontrahenten und/oder der Markte gilt, in denen das FDI
engagiert ist. Die Mdglichkeit der Inanspruchnahme und die Hohe der Anlegern zur Verfigung
stehenden Steuerermassigungen hangen von den persénlichen Umstanden jedes Anteilsinhabers ab.
Die Informationen im Abschnitt ,Besteuerung” sind nicht erschépfend und stellen keine Rechts- oder
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Steuerberatung dar. Zukinftige Anteilsinhaber sollten sich in Bezug auf ihre individuelle
Steuersituation und die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in den Fonds an ihre Steuerberater
wenden. Wenn ein Fonds in einer Rechtsordnung investiert, in der das Steuersystem nicht vollstandig
entwickelt oder nicht ausreichend sicher ist, sind die Gesellschaft, der Manager, ein Fonds, der
Anlageverwalter, die Verwahrstelle und der Verwalter nicht verpflichtet, den Anteilsinhabern
gegeniiber Rechenschaft iber Zahlungen fiir Steuern oder andere Abgaben der Gesellschaft oder des
jeweiligen Fonds abzulegen, die von der Gesellschaft oder dem jeweiligen Fonds in gutem Glauben an
eine Steuerbehdrde geleistet werden bzw. von einer solchen ihr gegeniber erhoben wurden, auch
wenn sich spater herausstellt, dass diese Zahlungen nicht hatten geleistet werden mussen bzw. ihr
gegeniber nicht hatten erhoben werden diirfen.

Die Gesellschaft kann Quellen- oder sonstigen Steuern auf die Ertrdge und/oder Gewinne ihres
Anlageportfolios unterliegen. Wenn die Gesellschaft in Wertpapiere investiert, die zum Zeitpunkt des
Erwerbs keinen Quellen- oder sonstigen Steuern unterliegen, kann nicht zugesichert werden, dass in
der Zukunft keine Anderungen der einschlagigen Rechtsvorschriften, Abkommen, Vorschriften oder
Bestimmungen oder von deren Auslegung dazu fihren werden, dass Steuern erhoben werden. Die
Gesellschaft ist moglicherweise nicht in der Lage, fur solche Steuern eine Erstattung zu erhalten, und
jedwede derartige Anderung kénnte negative Auswirkungen auf den Nettoinventarwert der Anteile
haben.

Nicht borsennotierte Wertpapiere. Wenngleich ein Fonds allgemein in notierte Wertpapiere
investiert, kann ein Fonds bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in Wertpapiere investieren, die nicht
an einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden. Wertpapiere, die an keinem geregelten
Markt notiert sind oder gehandelt werden, koénnen illiquide werden, wodurch ein Fonds diese
Wertpapiere mdoglicherweise nicht leicht verkaufen und damit ihren Wert realisieren kann. Unter
solchen Umsténden wird der Nettoinventarwert des Fonds beeintrachtigt.

Bewertungsrisiko. Die Anlagen eines Fonds werden in der Regel gemass der Satzung und den
geltenden Gesetzen zum jeweiligen Marktwert bewertet. Unter bestimmten Umstanden kann ein Tell
des Fondsvermdgens durch die Gesellschaft zum beizulegenden Zeitwert unter Anwendung von
Preisen bewertet werden, die von einem Kursdienst oder einem anderen Marktintermediar gestellt
werden, wenn keine anderen verlasslichen Bewertungsquellen verfligbar sind. Wenn aus diesen
Quellen keine relevanten Informationen verfigbar sind oder die Gesellschaft die verfligbaren
Informationen fur unzuverlassig halt, kann der Verwaltungsrat die Vermégenswerte eines Fonds auf
Basis anderer Informationen bewerten, die die Gesellschaft nach ihrem eigenen Ermessen flr
angemessen erachtet. Es kann keine Garantie geben, dass diese Bewertungen genau den Preis
widerspiegeln, den ein Fonds beim Verkauf einer Anlage erhalten wirde, und wenn ein Fonds eine
Anlage zu einem niedrigeren Preis als dem Preis verkauft, den er bei der Bewertung angesetzt hat,
beeintrachtigt dies den Nettoinventarwert des Fonds.

Volatilitatsrisiko. Der Nettoinventarwert bestimmter Fonds kann einer hohen Volatilitdt unterliegen.
Ferner sollten interessierte Anleger beachten, dass Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten
normalen Marktschwankungen und anderen Risiken unterliegen, die Anlagen in Wertpapieren
innewohnen.

Sammelkonten. Ein einzelnes Sammelkonto wird auf Umbrella-Ebene im Namen der Gesellschaft
(das ,Sammelkonto®) gefuhrt. Alle Zeichnungs- und Ricknahmegelder und Dividenden oder
Barausschuttungen, die an die oder von den Fonds zu zahlen sind, werden tber das Sammelkonto
geleitet und verwaltet.

Zeichnungsgelder, die in Bezug auf einen Fonds vor der Ausgabe von Anteilen eingehen, werden im
Namen der Gesellschaft im Sammelkonto gehalten und gelten als Vermdgenswert des
entsprechenden Fonds. Beziiglich gezeichneter und von der Gesellschaft im Sammelkonto gehaltener
Barbetrage sind Anleger ungesicherte Glaubiger der Gesellschaft, bis die gezeichneten Anteile
ausgegeben werden, und sie nehmen an Wertzuwachs des Nettoinventarwerts des entsprechenden
Fonds, fur den der Zeichnungsantrag gestellt wurde oder sonstigen Rechten der Anteilinhaber
(einschliesslich Dividendenberechtigungen) erst ab dem Zeitpunkt der Ausgabe der entsprechenden
Anteile teil. Bei einer Insolvenz dieses Fonds oder der Gesellschaft besteht keine Garantie, dass der
Fonds oder die Gesellschaft Uber ausreichende Mittel zur vollstandigen Auszahlung ungesicherter
Glaubiger verfigen.
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Die Zahlung von Ricknahmeerlésen und Dividenden durch einen Fonds kann nur erfolgen, wenn die
Verwaltungsstelle alle Zeichnungsunterlagen im Original sowie Nachweise Uber die Einhaltung der
Verfahren zur Verhinderung von Geldwéasche erhalten hat. Zahlungen von Ricknahmeerlésen und
Dividenden an Anteilinhaber mit Anspruch auf diese Betrdge konnen bis zur Erfillung der
vorstehenden Anforderungen zur Zufriedenheit des Verwalters blockiert werden. Rucknahme- und
Ausschuittungsbetrage einschliesslich blockierter Riicknahme- oder Ausschittungsbetrage werden bis
zur Zahlung an den relevanten Anleger oder Anteilinhaber im Namen der Gesellschaft auf dem
Sammelkonto gehalten. Solange diese Betrdge auf dem Sammelkonto gehalten werden, sind die
Anleger/Anteilinhaber, die Anspruch auf diese Zahlungen von einem Fonds haben, bezlglich dieser
Betrage ungesicherte Glaubiger der Gesellschaft und bezlglich ihrer Interessen an diesen Betragen
profitieren sie nicht von Steigerungen des Nettoinventarwerts des entsprechenden Fonds oder
sonstigen Rechten der Anteilinhaber (einschliesslich weiterer Dividendenberechtigungen). Anteile
zuriickgebende Anteilinhaber sind bezlglich der zurickgenommenen Anteile zum und ab dem
entsprechenden Ricknahmedatum nicht langer Anteilinhaber. Bei einer Insolvenz des
entsprechenden Fonds oder der Gesellschaft besteht keine Garantie, dass der Fonds oder die
Gesellschaft Uber ausreichende Mittel zur vollstindigen Auszahlung ungesicherter Glaubiger verfligen.
Anteile zurlickgebende Anteilinhaber und Anteilinhaber mit Anspruch auf Dividenden sollten daher
gewahrleisten, dass fur den Erhalt dieser Zahlungen auf ihr eigenes Konto fehlende Unterlagen
und/oder Informationen der Gesellschaft oder ihrem Vertreter (dem Verwalter) unverziglich
bereitgestellt werden. Risiken durch die Nichtbeachtung tragt dieser Anteilinhaber.

Bei einer Insolvenz eines Fonds gelten fir die Rickerstattung von Betragen, auf die andere Fonds
Anspruch haben, die jedoch aufgrund der Fihrung des Sammelkontos an den insolventen Fonds
Ubertragen wurden, die Grundsétze des irischen Trust-Gesetzes und die Bedingungen der operativen
Verfahren fir das Sammelkonto. Es kdnnen Verzogerungen bei der Durchfihrung und/oder
Streitigkeiten beziiglich der Riickerstattung dieser Betrage auftreten, und der insolvente Fonds verfligt
eventuell nicht Gber ausreichende Mittel zur Riickzahlung félliger Betrdge an andere Fonds.
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9. MANAGEMENT UND VERWALTUNG

Der Verwaltungsrat kontrolliert die Geschéftstatigkeit der Gesellschaft und ist fur die allgemeine
Anlagepolitik verantwortlich, die von ihm festgelegt und dem Manager mitgeteilt wird. Der Manager
einige seiner Aufgaben an den Anlageverwalter, den Verwalter und die Vertriebsstelle delegiert.

9.1 Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat, zu dem Einzelheiten nachfolgend erlautert werden, verwaltet und Gberwacht die
Angelegenheiten der Gesellschaft. Alle Verwaltungsratsmitglieder sind nicht geschéftsfihrende
Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft.

David Abner (wohnhaft in den USA, ab 31. August 2016 im Vereinigten Konigreich). David Abner ist
CEO der europaischen Geschéftstatigkeiten von Wisdom Tree. Er war seit April 2008 bei
WisdomTree Asset Management als Head of Capital Markets tatig. Vor seinem Eintritt in
WisdomTree war David Abner Managing Director und Head of ETF Trading Americas bei BNP
Paribas in New York von 2006 bis 2008. David Abner begann seine Laufbahn bei 1992 bei Bear
Stearns, wo er die Handelsgruppe flr geschlossene Fonds bis 2000 leitete und dann bis zu seinem
Ausscheiden im Jahr 2006 Head of ETF Trading war. David Abner besitzt einen Master of Science in
Management and Policy Analysis und einen Bachelor of Arts in Economics der State University of
New York in Stony Brook.

Gregory Barton (wohnhaft in den USA). Gregory Barton ist als Executive Vice President—
Operations und Chief Operating Officer von WisdomTree Investments, Inc. (,WTI*) seit Oktober 2012
tatig. Vor seinem Eintritt in WTI war Gregory Barton als Executive Vice President Business and Legal
Affairs, General Counsel und Secretary der Finanzmediengesellschaft TheStreet, Inc. von Juni 2009
bis Juli 2012 tatig. Davor war er von Oktober 2007 bis August 2008 als General Counsel und
Secretary des Medien- und Merchandising-Unternehmens Martha Stewart Living Omnimedia, Inc.
beschaftigt. Von Oktober 2004 bis Oktober 2007 war Gregory Barton der Executive Vice President,
Licensing and Legal Affairs, General Counsel und Secretary und von November 2002 bis Oktober
2004 Executive Vice President, General Counsel und Secretary des Technologie- und
Medienunternehmens Ziff Davis Media Inc. Vor Ziff Davis bekleidete Gregory Barton mehrere
Positionen bei WTI (unter dem damaligen Namen Individual Investor Group, Inc.) von August 1998
bis November 2002, darunter President, Chief Financial Officer und General Counsel. Davor war er
Vice President, Corporate and Legal Affairs und General Counsel der Alliance Semiconductor
Corporation, einem Unternehmen fir integrierte Schaltungen, von Mai 1995 bis August 1998.
Gregory Barton war friher Anwalt der Kanzlei Gibson, Dunn & Crutcher LLP. Von Juni 2006 bis
Oktober 2012 Gregory Barton als Independent Trustee und Chairman of the Audit Committee fir den
WisdomTree Trust tatig. Gregory Barton schloss das Claremont McKenna College mit einem B.A. mit
summa cum laude und die Harvard Law School mit einem J.D. mit magna cum laude ab.

Vincent Dodd (in Irland ansassig). Vincent Dodd verflugt Uber 24 Jahre Erfahrung in den Bereichen
Fondsmanagement, Fondsverwaltung und Private Banking. Er ist derzeit als Specialist Independent
Director mehrerer irischer und internationaler Finanzdienstleister, OGAW und bdérsennotierter
Investmentfonds tatig. Vincent Dodd war von 1997 bis 2003 Head of Private Banking bei der KBC
Bank in Irland. Vor seinem Eintritt in die KBC Bank war er von 1993 bis 1997 Head of Business
Development der Bank of Ireland Securities Services, der Verwahrungs- und
Fondsverwaltungabteilung der Bank of Ireland. Er war Senior Manager der Private Clients Group der
Investment Bank of Ireland von 1991 bis 1993. Von 2003 bis 2008 war Vincent Dodd Senior
Consultant und Director mehrerer spezialisierter Beratungsfirmen, die mit Family Offices, Privat- und
Firmenkunden auf dem irischen Markt tatig sind. Vincent Dodd erwarb seinen B.A. in Economics and
Politics vom University College Dublin im Jahr 1986 und seinen DBA in Corporate Finance and
Business Administration im Jahr 1987 von der Queens University Belfast. Vincent Dodd besitzt seit
2010 ein Postgraduierten-Diplom in Corporate Governance der Smurfit Business School am
University College Dublin und ist Mitglied des Institute of Directors. Vincent Dodd ist ein
unabhéngiges, nicht geschéftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied.

Denise Kinsella (in Irland ansassig). Denise Kinsella ist unabhangiges, nicht geschéftsfiihrendes
Verwaltungsratsmitglied mehrerer Investmentfonds mit mehr als 20 Jahren Erfahrung im Bereich
internationaler Finanzdienstleistungen. Sie ist Rechtsanwaltin und war sechs Jahre (1999 bis 2005)
Partner bei Dillon Eustace Solicitors mit Spezialisierung auf Gesetze und Verordnungen im Bereich
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Finanzdienstleistungen, insbesondere Investmentfonds, Bankwesen und Wertpapiere. Davor war sie
Senior Executive der Bank of Ireland Group, wo sie 11 Jahre tétig war, einschliesslich als Director of
Client Services und Director of Legal Affairs der Bank of Ireland Securities Services und als Senior
Manager der Bank of Ireland Asset Management. Denise Kinsella ist ehemalige Vorsitzende der Irish
Fund Company Industry Association (,IFIA“) und des Rechts- und Regelungs-Unterausschusses der
IFIA und beteiligte sich an mehreren wichtigen Arbeitsgruppen der Fondsbranche. Sie besitzt einen
Ehrentitel in Rechtswissenschaften des Trinity College Dublin und wurde von der Law Society of
Ireland 1987 als Anwaéltin zugelassen. Sie verfugt Uber ein Diplom in Unternehmensfiihrung des
Institute of Directors (UK) (2011).

Amit Muni (wohnhaft in den USA). Amit Muni ist sein M&rz 2008 als Executive Vice President—
Finance und Chief Financial Officer von WTI tatig. Vor seinem Eintritt in WTI war Amit Muni von 2003
bis Marz 2008 Controller und Chief Accounting Officer von International Securities Exchange
Holdings, Inc., einer elektronischen Optionsbdrse. Amit Muni war von 2000 bis 2003 Vice President,
Finance von Instinet Group Incorporated, einem elektronischen Broker-Dealer-Agentur. Von 1996 bis
2000 war Amit Muni als Manager der Finanzdienstleistungsbranche bei der
Wirtschaftsprifungsgesellschaft PricewaterhouseCoopers LLP beschéftigt. Von 1991 bis 1996 war
Amit Muni Steuerberater und leitender Wirtschaftsprifer fir National Securities Clearing Corporation,
einem Anbieter von zentralisierten Clearing-, Informations- und Abwicklungsdienstleistungen fir die
Finanzbranche. Amit Muni erhielt einen B.B.A. in Accounting von der Pace University und ist
Certified Public Accountant.

Peter Ziemba (wohnhaft in den USA) - Peter Ziemba ist als Executive Vice President—Business and
Legal Affairs von WTI seit Januar 2008 und als Chief Legal Officer seit Marz 2011 tatig. Von April
2007 bis Méarz 2011 diente Peter Ziemba als WTI General Counsel. Vor seinem Eintritt in WTI war
Peter Ziemba von 1991 bis 2007 Partner in der Abteilung Corporate and Securities von Graubard
Miller, dem fiihrenden Justiziar von WTI, und bei dieser Firma seit dem Beginn im Jahr 1982
beschéftigt. Peter Ziemba erhielt seinen B.A. in History mit Auszeichnung von der Binghamton
University und seinen J.D. cum laude von der Benjamin N. Cardozo School of Law. Peter Ziemba
war 1996 bis 2003 Verwaltungsratsmitglied von WTI.

9.2 Fondsmanager

Die Gesellschaft hat WisdomTree Management Limited geméss dem Managementvertrag zum
Manager ernannt. Gemass dem Verwaltungsgesellschaftsvertrag ist die Verwaltungsgesellschaft fur
die Leitung und Verwaltung der Angelegenheiten der Gesellschaft und den Vertrieb der Anteile
verantwortlich, jedoch unterliegt sie der Gesamtaufsicht und Kontrolle des Verwaltungsrats.

Der Manager hat die Anlageverwaltungsfunktionen fur die jeweiligen Fonds an den Anlageverwalter,
die Funktionen der Verwaltungs-, Transfer- und Registerstelle an den Verwalter und die
Vertriebsfunktion an die Vertriebsstelle Ubertragen. Der Manager kann zu gegebener Zeit
Einrichtungen fiir den Vertrieb von Anteilen ernennen, die aus den Gebuhren bezahlt werden, die an
den Manager zu zahlen sind.

Der Manager ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung (private company limited by shares) und
wurde in Irland am 23. Juni 2014 unter der Gesellschaftsregisternummer 545822 gegriindet. Sie
befindet sich zu 100 % indirekt im Besitz von WisdomTree und ist Teil der Unternehmensgruppe des
Promoters. Der Manager verflgt ber ein genehmigtes Anteilskapital von €10.000.000, und sein
ausgegebenes und voll eingezahltes Anteilskapital betrdgt jederzeit mindestens €125.000. Die
Haupttatigkeit des Managers ist die Erbringung von Verwaltungsdienstleistungen fir Organismen fur
gemeinsame Anlagen wie die Gesellschaft. Die Verwaltungsratsmitglieder des Managers sind mit
jenen der Gesellschaft identisch.

Der Sekretéar des Fondsmanagers ist Wilton Secretarial Limited.

Der Manager hat eine Vergltungspolitik (die ,Vergitungspolitik) genehmigt und umgesetzt. Die
Vergutungspolitik richtet die Interessen der Mitarbeiter an den langfristigen Interessen der Kunden,
des Geschéfts, der Anteilinhaber und anderer Beteiligter aus. Sie konzentriert sich auf eine
leistungsbezogene Bezahlung, wobei sichergestellt wird, dass die Leistung nicht durch das Eingehen
von Risiken erbracht wird, die nicht mehr im Rahmen der Risikobereitschaft des Managers liegen.
Nach Auffassung des Managers ist die Vergutungspolitik verhaltnisméassig und entspricht einem
soliden und effizienten Risikomanagement geméass den geltenden OGAW-Auflagen. Einzelheiten zur

Error! Unknown document property name.



aktuellen Vergutungspolitik des Managers, einschliesslich einer Beschreibung, wie die Vergutung
und die Leistungen berechnet werden, sowie Angaben zu den Personen, die fir die Gewahrung
dieser Vergutung/Leistungen zustdndig sind, stehen auf folgender Website zur Verfiigung:
www.wisdomtree.eu. Ein gedrucktes Exemplar dieser Einzelheiten ist zudem auf Anfrage kostenlos
beim Manager erhéltlich.

9.3 Vertriebstrager

WisdomTree Asset Management, Inc ist als Promoter der Gesellschaft tatig. Er ist von der SEC
zugelassen und als Anlageberater im Rahmen des Investment Advisers Act von 1940 in der jeweils
glltigen Fassung registriert. Er wurde am 11. Februar 2005 gegriindet. Zum 30. April 2016 betragt das
Fondsvolumen insgesamt ungefahr US$44,3 Milliarden.

9.4 Anlageverwalter

In Bezug auf einige der im jeweiligen Nachtrag dargelegten Teilfonds hat der Manager Assenagon
Asset Management S.A. gemall dem Anlageverwaltungsvertrag zum Anlageverwalter ernannt.
Assenagon Asset Management S.A. ist verantwortlich fur die Verwaltung der Anlage der
Vermogenswerte bestimmter Teilfonds der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den Anlagezielen und
Anlagerichtlinien, die in diesem Prospekt und dem Beiheft fir den betreffenden Teilfonds beschrieben
sind, wobei stets die Aufsicht und die Leitung durch die Verwaltungsratsmitglieder zu beachten sind.
Assenagon Asset Management S.A. ist eine Aktiengesellschaft nach luxemburgischem Recht, die von
der Commission de Surveillance du Secteur Financier (die ,CSSF*) gemafR Kapitel 15 des Gesetzes
vom Dezember 2010 uber Organismen fur gemeinsame Anlagen zugelassen und reguliert wird. Die
Assenagon Asset Management S.A. hat ihren Sitz im Aerogolf Center, 1B, Heienhaff, 1736
Senningerberg, Luxemburg. Der Investment-Manager verwaltet per 31. Dezember 2015 ein Vermdgen
von rund 17 Mrd. Euro.

In Bezug auf einige der im jeweiligen Nachtrag dargelegten Teilfonds hat der Manager Irish Life
Investment Managers Limited gemafll dem Anlageverwaltungsvertrag zum Anlageverwalter ernannt.
Irish Life Investment Managers Limited ist flr die Verwaltung der Anlage der Vermdgenswerte
bestimmter Teilfonds der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den Anlagezielen und Anlagerichtlinien
verantwortlich, die in diesem Prospekt und dem Nachtrag fur den betreffenden Teilfonds beschrieben
sind, wobei stets die Aufsicht und Leitung der Direktoren zu beachten ist. Irish Life Investment
Managers Limited wurde am 8. August 1986 in Irland gegrindet und wird von der Zentralbank
reguliert. Irish Life Investment Managers Limited verflgt derzeit uber Vermdgenswerte in H6he von
rund 68 Mrd. €, die von einem Vermogensverwalter verwaltet werden.

In Bezug auf alle verbleibenden Fonds hat der Manager Mellon Capital Management Corporation
gemass dem Anlageverwaltungsvertrag zum Anlageverwalter ernannt. Unter standiger Aufsicht und
auf Anweisung des Verwaltungsrats ist Mellon Capital Management Corporation fur die Verwaltung
des Investments der Vermogenswerte bestimmter Fonds der Gesellschaft geméass den Anlagezielen
und Politiken verantwortlich, die in diesem Prospekt und im Nachtrag fur den jeweiligen Fonds
beschrieben sind.

Der Anlageverwalter ist von der SEC zugelassen und als Anlageberater im Rahmen des Investment
Advisers Act von 1940 in der jeweils gultigen Fassung registriert. Der Anlageverwalter wurde am 9.
August 1983 gegrindet. Zum 30. August 2016 betrdgt das Fondsvolumen insgesamt ungefahr
US$334 Milliarden.

Der Anlageverwalter kann gemass den Anforderungen der Zentralbank einen oder mehrere
Unteranlageverwalter ernennen, an die er seine téaglichen Aufgaben der Anlageverwaltung fir die
Fonds ganz oder teilweise delegieren kann. Sofern mit dem Manager nicht anders vereinbart, zahlt der
Anlageverwalter die Gebuhren und Aufwendungen dieser Unteranlageverwalter. Informationen zur
anderen Unteranlageverwaltern, denen Anlageentscheidungen Ubertragen werden kdnnen, werden
Anteilsinhabern auf Anfrage zur Verfiigung gestellt, und Einzelheiten zu diesen Unteranlageverwaltern
werden im Jahresbericht und im gepriften Jahresabschluss sowie in Halbjahresberichten und
ungepriften Abschlissen veréffentlicht.
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9.5 Verwahrstelle

Die Gesellschaft hat State Street Custodial Services (Ireland) Limited gemass dem
Verwahrstellenvertrag als Verwahrstelle fir die Vermogenswerte der Gesellschaft bestellt. Die
Verwahrstelle sorgt gemass den Verordnungen fir die sichere Verwahrung der Vermégenswerte der
Gesellschaft.

Die Verwahrstelle ist eine in Irland am 22. Mai 1991 gegriindete Gesellschaft mit beschrankter Haftung
und ist ebenso wie die Verwaltungsstelle letztlich eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der
State Street Corporation. Sie hat ein genehmigtes Grundkapital von GBP 5.000.000 und ihr
ausgegebenes und voll eingezahltes Kapital betragt GBP 200.000. Zum 31. Mai 2014 verwahrte die
Verwahrstelle Vermdgenswerte in Hohe von ber 533 Milliarden US-Dollar. Die Verwahrstelle ist eine
Tochtergesellschaft der State Street Bank and Trust Company (,SSBT®), und die SSBT garantiert fur
die Verbindlichkeiten der Verwahrstelle. Die Verwahrstelle, SSBT und der Verwalter sind Téchter der
State Street Corporation. Die Haupttatigkeit der Verwahrstelle ist die Erbringung von Verwahrungs-
und Treuhanddienstleistungen fiir Organismen fir gemeinsame Anlagen und andere Portfolios.

Die State Street Corporation ist ein fuhrender weltweiter Spezialist fir Investmentdienstleistungen und
Investmentmanagement fiir anspruchsvolle globale Anleger. Die State Street Corporation hat ihren
Sitz in Boston, Massachusetts, USA, und wird an der New Yorker Bérse unter dem Symbol ,STT*
gehandelt.

Gemass dem Verwahrstellenvertrag hat sorgt die Verwahrstelle fir eine sichere Verwahrung der
Vermogenswerte der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den geltenden OGAW-Vorschriften.
Zusatzlich hat die Verwahrstelle folgende Hauptaufgaben, die nicht delegiert werden durfen:

e Sie muss sicherstellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Ruckkauf, die Ricknahme und die
Annullierung von Anteilen in Ubereinstimmung mit den Richtlinien und der Satzung erfolgen.

e Sie muss gewahrleisten, dass der Wert der Anteile gemass den Richtlinien und der Satzung
berechnet wird.

e Sie muss die Anweisungen des Managers, der Gesellschaft, des Anlageverwalters und eine
Wahrungsmanagers, der von oder im Namen der Gesellschaft ernannt wurde, es sei denn, diese
Anweisungen widersprechen dem Prospekt, den Verordnungen oder der Satzung;

e Sie muss sicherstellen, dass ihr bei Transaktionen, die das Vermdgen der Gesellschaft oder
eines Fonds betreffen, Zahlungen fur diese innerhalb des Ublichen zeitlichen Rahmens
Uberwiesen werden.

. §ie muss sicherstellen, dass die Einnahmen der Gesellschaft oder eines Fonds in
Ubereinstimmung mit den Richtlinien und der Satzung verwendet werden.

e Sie muss die Fuhrung der Gesellschaft und des (im Namen der Gesellschaft tatigen) Managers
in jedem Rechnungslegungszeitraum prifen und den Anteilinhabern hierliber berichten.

e Sie muss sicherstellen, dass der Cashflow der Gesellschaft entsprechend den Richtlinien und
der Satzung ordnungsgemass lberwacht wird.

Gemaéss den geltenden OGAW-Vorschriften sieht der Verwahrstellenvertrag vor, dass die
Verwahrstelle gegentiber der Gesellschaft und den Anteilinhabern in folgenden Fallen haftet: (i) bei
einem Verlust eines von der Verwahrstelle (oder von einer von der Verwahrstelle beauftragten
Unterverwahrstelle) verwahrten Finanzinstruments, es sei denn, die Verwahrstelle kann nachweisen,
dass der Verlust auf ein dusseres Ereignis zuriickzufiihren ist, das nach verniinftigem Ermessen
nicht kontrollierbar war und dessen Folgen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht hatten
vermieden werden koénnen; und (ii) bei allen sonstigen Verlusten, die infolge von Fahrlassigkeit oder
vorsétzlicher Nichterfullung der Vorschriften seitens der Verwahrstelle entstehen.

Gemass den Richtlinien darf die Verwahrstelle beziglich der Gesellschaft oder des Managers keine
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Tatigkeiten im Namen der Gesellschaft ausiiben, die zu Interessenkonflikten zwischen ihr und (i) der
Gesellschaft, (i) den Anteilinhabern und/oder (iii) dem Manager fuhren kénnen, wenn sie die
Erflllung ihrer Aufgabe als Verwahrstelle nicht von anderen potenziell kollidierenden Aufgaben
gemass der Verordnungen getrennt hat und die potenziellen Konflikte nicht identifiziert, verwaltet,
Uberwacht und den Anteilinhabern offengelegt hat. Weitere Einzelheiten zu potenziellen
Interessenkonflikten, die in Verbindung mit der Verwahrstelle entstehen kénnen, finden Sie im
Prospekt im Abschnitt ,Interessenkonflikte®.

Die Verwahrstelle darf ihre Verwahrungsaufgaben nur gemass den Richtlinien und unter folgender
Voraussetzung Ubertragen: (i) die Dienstleistungen werden nicht mit der Absicht Ubertragen, die
Anforderungen der Richtlinien zu umgehen; (ii) die Verwahrstelle kann darlegen, dass ein objektiver
Grund fir die Ubertragung besteht; und (i) die Verwahrstelle ist bei der Auswahl und Ernennung
eines Dritten, dem sie die Aufgaben der Verwahrung entweder vollstandig oder teilweise Ubertragen
hat, mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vorgegangen und fihrt
regelmassige Uberprifungen und eine fortlaufende Uberwachung der Dritten und der
Vereinbarungen dieser Dritten zu ihnen Ubertragenen Angelegenheiten mit der gebotenen
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit durch. Dritte, denen die Verwahrstelle die
Verwahrungsfunktionen gemass Richtlinien Ubertragt, kénnen diese Funktionen unter Einhaltung
derselben Anforderungen, wie sie fiir eine direkt von der Verwahrstelle durchgefiinrte Ubertragung
gelten, ihrerseits weiter (ibertragen. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer Ubertragung ihrer
Verwahrungsfunktionen unberuhrt.

Die Verwabhrstelle kann ihre Verwahrungsaufgaben bezlglich der Vermodgenswerte der Gesellschaft
an die Liste der Unterbeauftragten in Anhang V delegieren. Die Auswahl der Rechtstrager, an die
Verwahrungsaufgaben delegiert werden, héngt von den Markten ab, in denen die Gesellschaft
investiert. Die Verwahrstelle hat bestatigt, dass aus einer solchen Delegierung keine
Interessenkonflikte entstehen.

Aktuelle Informationen zu den Aufgaben der Verwahrstelle, zu Interessenkonflikten, die auftreten
kénnen, und zu den Ubertragungsvereinbarungen der Verwahrstelle werden Anlegern auf Anfrage
von der Gesellschaft zur Verfiigung gestellt.

9.6 Verwaltungsstelle

Der Manager hat seine Aufgaben als Verwalter gemass dem Verwaltungsvertrag an State Street Fund
Services (Ireland) Limited delegiert. Unter der allgemeinen Aufsicht des Verwaltungsrats und des
Managers ist der Verwalter fur die Verwaltung der Angelegenheiten der Gesellschaft einschliesslich
der Berechnung des Nettoinventarwerts, der Bearbeitung von Antragsformularen und
Handelsauftragen vom Primarmarkt, Dienstleistungen der Register-, und Transferstellen und der
Erstellung des Abschlusses der Gesellschaft verantwortlich.

Die Verwaltungsstelle ist eine in Irland am 23. Méarz 1992 gegriindete Gesellschaft mit beschrankter
Haftung und ist letztlich eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der State Street Corporation.
Das genehmigte Grundkapital der Verwaltungsstelle betrdagt GBP 5.000.000 mit einem
ausgegebenen und eingezahlten Kapital von GBP 350.000.

Die State Street Corporation ist ein fihrender weltweiter Spezialist fur Investmentdienstleistungen
und Investmentmanagement flr anspruchsvolle globale Anleger. Die State Street Corporation hat
ihren Sitz in Boston, Massachusetts, USA, und wird an der New Yorker Borse unter dem Symbol
-1 1% gehandelt.

9.7 Vertriebsstelle

Der Manager hat WisdomTree Europe Limited gemass dem Vertrag Uber Vertriebs- und
Supportleistungen zur verantwortlichen Einrichtung fur den Vertrieb der Anteile der Gesellschaft
ernannt. Die Vertriebsstelle gehort zur Unternehmensgruppe des Promoters.
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9.8 Waéhrungsmanager

Der Wahrungsmanager wurde vom Manager und vom Anlageverwalter auf nicht-diskretionarer Basis
zur Ermoglichung der Durchflhrung von Devisentermingeschéaften innerhalb von Parametern, die
vom Manager und vom Anlageverwalter festgelegt und definiert wurden, zum Zweck der Umsetzung
der Absicherungsstrategien fir bestimmte Fonds ernannt. Der Wahrungsmanager ist ein fihrender
Finanzdienstleister, der im Vereinigten Kénigreich von der FCA reguliert wird. Er verwaltet ein
Vermdgen in Hohe von 200 Milliarden US-Dollar und beschéftigt zum Juli 2015 etwa 30 Spezialisten
in seinem Wé&hrungsmanagementteam.

9.9 Interessenskonflikte

Aufgrund der umfassenden Tatigkeiten des Promoters, von WTI, der Verwaltungsratsmitglieder, des
Managers, des Anlageverwalters, der Vertriebsstelle, des Verwalter und der und gegebenenfalls
ihrer jeweiligen Holdinggesellschaften, Tochtergesellschaften und verbundenen Unternehmen
(jeweils eine interessierte Partei“) konnen Interessenskonflikte entstehen. Vorbehaltlich
nachstehender Bestimmungen kdnnen die interessierten Parteien Transaktionen durchfihren, bei
denen diese Konflikte entstehen, und sie muissen (vorbehaltlich nachstehender Bestimmungen)
keine Rechenschaft fur daraus entstehende Gewinne, Provisionen oder sonstige Vergutungen
ablegen. Solche Geschafte missen im besten Interesse der Anteilsinhaber (zum Datum der
Transaktion) und zu marktiblichen Bedingungen erfolgen.

Jede Partei wird angemessene Massnahmen ergreifen, um sicherzustellen, dass die Ausibung ihrer
jeweiligen Pflichten nicht durch eine solche sonstige Tétigkeit beeintrdchtigt wird und dass
maoglicherweise entstehende Konflikte angemessen gelost werden. Insbesondere gewahrleistet der
Anlageverwalter, dass Anlagegelegenheiten auf fairer und gerechter Basis zugewiesen werden.

Unbeschadet der Allgemeinglltigkeit des Vorstehenden konnen folgende Interessenskonflikte
entstehen:

® Eine interessierte Partei kann jede Anlage erwerben oder verdussern, unbeschadet dessen,
dass die gleichen oder ahnliche Anlagen im Eigentum oder fir Rechnung der Gesellschaft
bestehen oder auf sonstige Weise mit ihr verbunden sind.

(i) Eine interessierte Partei kann Anlagen unbeschadet dessen erwerben, halten oder
veraussern, dass diese Anlagen von oder im Namen der Gesellschaft mittels einer
Transaktion erworben oder veraussert wurden, die von der Gesellschaft unter Beteiligung der
interessierten Partei durchgefuhrt wurde, vorausgesetzt, dass der Erwerb einer solchen
Anlage im besten Interesse der Anteilsinhaber (zum Datum der Transaktion) und zu
marktiiblichen Bedingungen erfolgte.

(i)  Eine interessierte Partei kann mit der Gesellschaft als Auftraggeber oder Intermediar handeln,
sofern:-

A. der Wert der Transaktion wird von einer Person zertifiziert, die von der Verwahrstelle
(oder vom Verwaltungsrat im Falle einer Transaktion, an der die Verwahrstelle oder eine
Tochtergesellschaft der Verwahrstelle beteiligt ist) als unabhangig und qualifiziert
bestatigt wurde; oder

B. die Ausfuhrung zu den besten Bedingungen erfolgt, die an einer organisierten Borse
gemass den Regeln dieser Borse verfugbar sind; oderss

C. wenn A und B nicht durchfiihrbar sind, die Ausfiihrung zu Bedingungen erfolgt, die nach
Ansicht der Verwahrstelle (oder des Verwaltungsrats bei einer Transaktion mit der
Verwahrstelle oder einer Tochtergesellschaft der Verwahrstelle) dem Grundsatz
entsprechen, dass die Transaktion zu markttblichen Bedingungen erfolgt und im besten
Interesse der Anteilinhaber ist.

Bei jeder mit einer interessierten Partei fir die oder im Namen der Gesellschaft oder eines Fonds
abgeschlossene Transaktion dokumentiert die Verwahrstelle (oder der Verwaltungsrat bei einer
Transaktion, an der die Verwahrstelle oder eine verbundene Person der Verwahrstelle beteiligt
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ist) die Art und Weise, in der sie die oben in den Abséatzen (A) bis (C) festgelegten Grundséatze
erfullt hat, und wenn eine Transaktion mit einer interessierten Partei geméass (C) oben
durchgefihrt wird, dokumentiert die Verwahrstelle (oder der Verwaltungsrat bei einer
Transaktion, an der die Verwahrstelle oder eine verbundene Person der Verwahrstelle beteiligt
ist) die Griinde fur inre Uberzeugung, dass die Transaktion der Anforderung entspricht, dass
diese Transaktionen zu zum Zeitpunkt der Transaktion markttiblichen Bedingungen und im
besten Interesse der Anteilinhaber durchgefiihrt werden.

(iv) Bestimmte Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft sind aktuell oder zukinftig mit dem
Manager, Anlageverwalter und deren verbundenen Unternehmen verbunden. In ihrer
Eigenschaft als Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft fungieren sie jedoch als Personen
mit unabhé&ngigen treuhd&nderischen Pflichten und unterliegen nicht der Kontrolle des
Managers oder des Anlageverwalters. Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass die
Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft keine Rechenschaft Uber diese Konflikte schulden,
beispielsweise aufgrund einer als Verwaltungsratsmitglied oder Mitarbeiter des Managers oder
des Anlageverwalters erhaltener Vergitungen.

(v)  Die Gesellschaft kann Anlagen kaufen oder halten, deren Emittent eine interessierte Partei ist,
oder wenn eine interessierte Partei inr Berater oder Banker ist.

(viy Die Gesellschaft kann einen Fonds auflegen, dessen Index von Promoter lizenziert wird. Der
Promoter kann eine Geblhr von der Gesellschaft oder vom Manager fir diese
Lizenzierungsvereinbarung erhalten.

(viiy Die Gebuhr des Anlageverwalters kann auf einem Prozentsatz des Nettoinventarwerts eines
Fonds basieren.
Der Manager und der Anlageverwalter kénnen (zur Unterstitzung der Berechnung des
Nettoinventarwerts eines Fonds) fir den Bewertungsdienste fiir Anlagen erbringen. Dies kann
zu einem potenziellen Interessenskonflikt fiihren, da die Gebuhr des Anlageverwalters steigt,
wenn der Nettoinventarwert eines Fonds steigt.

(viii) Der Manager, Anlageverwalter und Unteranlageverwalter kdnnen an der Beratung oder
Verwaltung anderer Investmentfonds beteiligt sein, deren Anlageziele mit denjenigen der
Gesellschaft vergleichbar sind oder sich mit diesen Uberschneiden.

(ix) Die Gesellschaft kann in andere Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren, die von
einer interessierten Partei betrieben und/oder verwaltet werden kénnen. Wenn der Manager
oder der Anlageverwalter eine Provision fir eine Anlage der Gesellschaft in die Anteile eines
Organismus fir gemeinsame Anlagen erhalt, wird diese Provision in das Vermoégen des
entsprechenden Fonds eingezahilt.

(x)  Der Anlageverwalter kann Vereinbarungen mit seinen verbundenen Unternehmen
abschliessen, wobei der Anlageverwalter die Zahlung von Prdmien oder finanziellen Anreizen
aus seinen eigenen Ressourcen fir neue Zeichnungen des Fonds vereinbaren kann.

(xi)  Verbundene Unternehmen des Anlageverwalters kdnnen Anlagen in einen Fund tatigen, die
einen wesentlichen Prozentsatz des Nettovermdgens eines Fonds ausmachen kénnen. Diese
verbundenen Anleger koénnen nach ihrem Ermessen und ohne Benachrichtigung der
Anteilsinhaber Anteile eines Fonds zeichnen oder alle oder einen wesentlichen Teil ihrer
Anteile eines Fonds zurlickgeben. Bei wesentlichen Ricknahmen durch verbundene Anleger
und/oder andere Anteilsinhaber ist der Anlageverwalter moglicherweise nicht in der Lage,
ausreichend Anlagen an einem einzelnen Handelstag zu liquidieren, und einige oder alle
Rucknahmeantrage verbundener Anleger oder anderer Anteilsinhaber kdnnen auf einen
spateren Handelstag verschoben werden.

9.10 Interessenskonflikte innerhalb des Anlageverwalters

Da der Anlageverwalter mehrere Portfolios fur mehrere Kunden verwaltet, besteht ein Potenzial fur
Interessenskonflikte. Der Anlageverwalter verwaltet Portfolios, deren Anlagestil mit dem Stil der
Fonds im Wesentlichen gleich ist, jedoch sind die Portfoliozusammensetzungen bei diesen Portfolios
maoglicherweise nicht mit den Zusammensetzungen der Fonds identisch, beispielsweise aufgrund
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spezifischer Anlagebeschrankungen oder Richtlinien, die fir bestimmte Portfolios oder Konten
gelten, fir andere jedoch nicht. Der Anlageverwalter kann Wertpapiere fur ein Portfolio und nicht fur
ein anderes Portfolio kaufen, und die Performance von Wertpapieren, die fur ein Portfolio gekauft
wurden, kann von der Performance von Wertpapieren abweichen, die fur andere Portfolios gekauft
wurden. Der Anlageverwalter kann Transaktionen fiir andere Konten tatigen, die den
Anlageentscheidungen fur die Fonds direkt oder indirekt entgegengesetzt sind, oder
Anlageentscheidungen treffen, die mit fir die Fonds getroffenen Entscheidungen vergleichbar sind,
wobei in beiden Fallen je nach Marktbedingungen das Potenzial fiir nachteilige Auswirkungen auf die
Fonds besteht. Beispielsweise kann der Anlageverwalter ein Wertpapier fur ein Portfolio kaufen,
wahrend er angemessenerweise dasselbe Wertpapier aus einem anderen Portfolio verkauft.
Zusatzlich kénnen manche dieser Portfolios Geblhrenstrukturen aufweisen, die hoher oder
potenziell hdher als die an den Anlageverwalter gezahlten Gebuhren sind, was potenzielle Konflikte
bei der Allokation von Anlagegelegenheiten zwischen den Fonds und den anderen Konten
verursachen kann. Die Vergutungsstruktur fur Portfoliomanager innerhalb des Anlageverwalters sieht
jedoch nicht generell Anreize zur Bevorzugung eines Kontos vor, da der auf der Performance eines
Portfoliomanagers basierende Teil des Bonus nicht auf der Performance eines Kontos unter
Ausschluss anderer Konten basiert. Der Anlageverwalter hat sich verpflichtet, alle Kundenkonten in
fairer und gerechter Weise zu verwalten.

9.1 Versammlungen

Anteilsinhaber der Gesellschaft sind zur Teilnahme und Stimmabgabe auf
Jahreshauptversammlungen der Gesellschaft berechtigt. Die Jahreshauptversammlung der
Gesellschaft findet normalerweise innerhalb von sechs Monaten nach dem Ende eines
Geschéftsjahres der Gesellschaft in Irland statt. Einberufungsmitteilungen fur
Jahreshauptversammlungen werden Anteilsinhabern jeweils zusammen mit dem Jahresbericht und
dem gepriften Jahresabschluss mindestens einundzwanzig Tage vor dem fur die Versammlung
festgelegten Datum zugesendet.

9.12 Abschliisse und Informationen

Der Rechnungslegungszeitraum der Gesellschaft endet jahrlich am 31. Dezember, und
Halbjahresberichte werden jeweils zum 30. Juni erstellt.

Die Gesellschaft erstellt Jahresberichte und geprufte Jahresabschlisse innerhalb von vier Monaten
nach dem Ende eines Berichtszeitraums, auf den sie sich beziehen, d. h., zum 30. April eines
jeweiligen Jahres. Halbjahresberichte und ungeprufte Abschliisse (zum 30. Juni) werden ebenfalls
innerhalb von zwei Monaten ab dem Ende des Halbjahreszeitraums erstellt, auf den sie sich beziehen,
d. h., bis zum 31. August eines jeweiligen Jahres.

Der Jahresbericht und der geprifte Jahresabschluss bzw. der Halbjahresbericht und der ungepriifte
Abschluss werden innerhalb von vier Monaten nach dem Ende des Geschéftsjahres bzw. zwei Monate
nach dem Halbjahreszeitraum der Gesellschaft an das Companies Announcement Office der Irish
Stock Exchange gesendet. Exemplare des Jahresberichts, des gepriften Jahresabschlusses, des
Halbjahresberichts und des ungepriften Abschlusses werden Anteilsinhaber auf Anfrage zugesendet.
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10. BEWERTUNG

10.1 Berechnung des Nettoinventarwerts

Die Berechnung des Nettoinventarwerts jedes Fonds und (gegebenenfalls) jeder Anteilsklasse eines
Fonds wird vom Verwalter gemass den Anforderungen der Satzung durchgefiihrt. Ausser wenn die
Ermittlung des Nettoinventarwerts eines Fonds unter den im Abschnitt ,Voribergehende
Aussetzung® unten genannten Umstanden ausgesetzt oder verschoben ist, erfolgt die Berechnung
des Nettoinventarwerts jedes Fonds, des Nettoinventarwerts einer Anteilsklasse und des
Nettoinventarwerts je Anteil unter Bezugnahme auf den jeweiligen Bewertungszeitpunkt.

Der Nettoinventarwert eines Fonds wird jeweils in seiner Basiswahrung angeben. Der
Nettoinventarwert eines Fonds wird berechnet, indem zunéchst der Wert der Vermdgenswerte eines
Fonds ermittelt wird. Von diesem Betrag werden dann die Verbindlichkeiten des Fonds abgezogen
(darunter alle Gebihren und Aufwendungen, die féllig und/oder aufgelaufen und/oder
schatzungsweise fallig sind und aus den Vermoégenswerten des Fonds bestritten werden). Der
Nettoinventarwert einer Anteilsklasse innerhalb eines Fonds wird durch Abzug des Anteils der dieser
Klasse zugeordneten Verbindlichkeiten von den dieser Klasse zugeordneten Vermdgenswerten
ermittelt. Der Nettoinventarwert einer Anteilsklasse wird in der Basiswahrung der jeweiligen
Anteilsklasse ausgedruckt. Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse wird durch Division des
Nettoinventarwerts der Klasse durch die Anzahl der zum entsprechenden Bewertungszeitpunkt
ausgegebenen (oder als ausgegeben geltenden) Anteile dieser Klasse berechnet.

Anlagen eines Fonds werden nach den in der Satzung enthaltenen Bewertungsbestimmungen
bewertet. Die Satzung ermdglicht die Bewertung eines Fonds anhand der Methodik, die vom
zugrunde liegenden Index flir die Bewertung von Anlagen verwendet wird. Anlagen kdnnen daher
entweder zum (a) zuletzt gehandelten Kurs, (b) Geldkurs (entweder Geldkurs zum Bdrsenschluss
oder letzter Geldkurs), (c) Mittelkurs bei Bérsenschluss oder (d) letzten Mittelkurs am massgeblichen
anerkannten Markt bei Geschéaftsschluss an einem Handelstag bewertet werden. Ein bestimmter
oder spezifischer Vermodgenswert kann anhand einer alternativen Bewertungsmethode bewertet
werden, wenn der Verwaltungsrat dies fir erforderlich hélt und die alternative Methode von der
Verwahrstelle genehmigt wurde. Die zur Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil eines Fonds
verwendete Bewertungsmethodik wird fur dieselben Vermdgenswerte derselben Klasse konsistent
angewendet und im Nachtrag des entsprechenden Fonds angegeben.

Wenn Anlagen an mehreren geregelten Markten notiert oder normalerweise gehandelt werden, wird
der Markt verwendet, der nach Ansicht des Verwalters der Hauptmarkt flr die entsprechenden
Anlagen ist, oder der die fairsten Kriterien fir die Bewertung der entsprechenden Anlage bietet.
Wenn fir diese Anlagen keine Preise verfigbar sind (oder Preise verfligbar sind, die der
Verwaltungsrat nicht als reprasentativ ansieht), werden diese Anlagen zu ihrem wahrscheinlichen
Verausserungswert bewertet. Der wahrscheinliche Verdusserungswert einer Anlage wird sorgfaltig
und in gutem Glauben von einer kompetenten Person, Firma oder Gesellschaft, die ein Market
Maker fir diese Anlagen ist und vom Verwaltungsrat ernannt (und hierzu von der Verwabhrstelle
zugelassen) wurde und/oder von einer anderen kompetenten Person geschétzt, die vom
Verwaltungsrat ernannt (und hierzu von der Verwahrstelle zugelassen) wurde. Wenn diese Anlagen
mit einem Aufschlag oder Abschlag ausserhalb des geregelten Marktes erworben werden, kénnen
sie unter Berucksichtigung der Hohe des Ab- oder Aufschlags am Datum der Bewertung mit
Genehmigung der Verwahrstelle bewertet werden (die gewéhrleisten muss, dass der Einsatz eines
solchen Verfahrens im Zusammenhang mit der Ermittlung des wahrscheinlichen
Verausserungswerts des jeweiligen Wertpapiers gerechtfertigt ist).

Wenn Anlagen wie Anleihen, Schuldverschreibungen und &hnliche Nicht-Geldmarktpapiere keine
Bestandteile des einem Fonds zugrunde liegenden Index sind, werden diese Vermodgenswerte zum
Mittelkurs bei Bérsenschluss am Hauptmarkt, an dem diese Vermdgenswerte gehandelt werden oder
zum Handel zugelassen sind (d. h., der Markt, der der einzige Markt oder nach Ansicht des
Verwaltungsrats der Hauptmarkt ist, an dem die betreffenden Vermdgenswerte notiert sind oder
gehandelt werden) zuziglich der darauf ab ihrem Erwerbsdatum aufgelaufenen Zinsen bewertet.
Wenn Anlagen wie Geldmarktinstrumente (z. B. Einlagenzertifikate, Bankakzepte und Commercial
Paper) keine Bestandteile des einem Fonds zugrunde liegenden Index sind, wird der Wert dieser
Vermogenswerte anhand zuverlassiger Marktnotierungen ermittelt. Ohne  zuverlassige
Marktnotierungen werden sie anhand von Bewertungsmodellen oder Preismatrizen bewertet, die
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Renditen und/oder Preise fur Geldmarktinstrumente bertcksichtigen, die nach Eigenschaften wie
Rating, Zinssatz, Falligkeitstermin und Notierungen von Wertpapierhandlern zur Ermittlung des
aktuellen Werts als vergleichbar betrachtet werden. Anlagen wie Geldmarktanlagen mit bekannter
Restlaufzeit von weniger als drei Monaten, die keine spezifische Sensitivitdt gegeniber
Marktparametern einschliesslich Kreditrisiko aufweisen, kénnen anhand der Bewertung zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten geméass den Anforderungen der Zentralbank bewertet werden. Der
Verwaltungsrat oder seine Beauftragten Uberprifen Abweichungen zwischen der Bewertung zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten und dem Marktwert von Anlagen geméss den Anforderungen der
Zentralbank oder veranlassen eine solche Uberpriifung.

Der Wert von Anlagen wie Anteilen offener kollektiver Kapitalanlagen/Investmentfonds ist der letzte
verfugbare Nettoinventarwert dieses Anteils. Barmittel, Einlagen und sonstige liquide Mittel werden
zu ihrem Nominalbetrag mit gegebenenfalls aufgelaufenen Zinsen bewertet. FDI (einschliesslich an
einem geregelten Markt gehandelte Futureskontrakte und Optionen) werden zum Abwicklungskurs
des betreffenden Marktes bewertet; sollte dieser Abwicklungskurs aus irgendeinem Grund nicht
verfugbar oder nicht représentativ sein, erfolgt die Bewertung zum wahrscheinlichen
Verausserungswert, der sorgfaltig und in gutem Glauben von einer kompetenten und vom
Verwaltungsrat ernannten (und hierzu von der Verwahrstelle zugelassenen) Person geschatzt wird.
OTC-FDI werden mindestens taglich anhand einer Notierung von einer Gegenpartei, einer von der
Gesellschaft berechneten alternativen Bewertung oder von einem unabhangigen, vom
Verwaltungsrat ernannten und hierzu von der Verwahrstelle zugelassenen Kursmakler bewertet.
Sofern eine Bewertung einer Gegenpartei verwendet wird, muss sie mindestens wdchentlich von
einer Partei genehmigt oder gepriift werden, die von der Gegenpartei unabhangig ist (die hierzu von
der Verwahrstelle zugelassen ist). Wenn eine alternative Bewertung verwendet wird, orientiert sich
die Gesellschaft an international anerkannten Praktiken, die von Einrichtungen wie 10SCO
(International Organisation of Securities Commission) und AIMA (die Alternative Investment
Management Association) aufgestellt wurden, und eine solche Bewertung wird monatlich mit der
Bewertung der Gegenpartei abgeglichen. Die Gesellschaft kann OTC-FDI auch gemass den
Anforderungen relevanter Vorschriften oder den Anforderungen der Zentralbank bewerten. Wenn es
wesentliche Unterschiede gibt, missen sie umgehend geprift und geklart werden.

Ungeachtet der obigen Bestimmungen kann der Verwaltungsrat mit der Genehmigung der
Verwahrstelle (a) den Wert einer Anlage unter Beriicksichtigung von Wahrung, geltendem Zinssatz,
Falligkeit, Marktgangigkeit, Handelskosten und/oder anderen Faktoren anpassen, die ihm relevant
erscheinen konnen, oder (b) in Bezug auf einen bestimmten Vermdgenswert die Nutzung einer
anderen, von der Verwahrstelle genehmigten Bewertungsmethode erlauben, wenn er dies fir
notwendig erachtet, damit der Zeitwert widergespiegelt wird.

10.2 Verdéffentlichung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert je Anteil eines Fonds wird in den Geschéaftsraumen des Verwalters wahrend
normalen Geschéftszeiten an jedem Geschéftstag veroffentlicht und nach der Berechnung vom
Verwalter unverziglich der ISE und (soweit erforderlich) anderen Borsen gemeldet, an denen die
Anteile der Fonds jeweils notiert sind. Der aktuelle Nettoinventarwert je Anteil eines Fonds wird auch
auf www.wisdomtree.eu und in anderen erforderlichen Medien veréffentlicht.

10.3 Zeitweilige Aussetzung

Der Verwaltungsrat kann die Ermittlung des Nettoinventarwerts eines Fonds und die Ausgabe,
Ricknahme und den Umtausch einer bestimmten Anteilsklasse der Gesellschaft oder eines Fonds
aussetzen:

(@) ganz oder teilweise in einem Zeitraum, wenn einer der Hauptmaérkte, an dem ein wesentlicher
Teil der Indexbestandteile bezlglich eines Fonds bzw. der Anlagen eines Fonds jeweils notiert
ist oder gehandelt wird, oder wenn der Devisenmarkt fiir die Basiswahrung oder die Wahrung
eines Fonds, auf die ein wesentlicher Teil der Indexbestandteile fir einen Fonds bzw. die
Fondsanlagen lautet, geschlossen ist (ausser der Ublichen Schliessung an Feiertagen oder
Wochenenden) oder in dem der Handel an diesem Markt eingeschrankt oder ausgesetzt ist
oder in dem der Handel an massgeblichen Terminbérsen oder Markten eingeschrankt oder
ausgesetzt ist;
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(b) ganz oder teilweise in einem Zeitraum, wenn aufgrund politischer, wirtschaftlicher, militarischer
oder monetarer Ereignisse oder sonstiger Umstande ausserhalb der Kontrolle, Verantwortung
und Macht des Verwaltungsrats eine Verdusserung oder Bewertung von Anlagen eines Fonds
nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht angemessen durchfiihrbar ist, ohne dass dies den
Interessen der Anteilsinhaber allgemein oder der Anteilsinhaber des entsprechenden Fonds
schadet, oder wenn nach Ansicht des Verwaltungsrats der Nettoinventarwert nicht fair
berechnet werden kann oder wenn diese Verdusserung fur die Anteilsinhaber allgemein oder
die Anteilsinhaber des entsprechenden Fonds in erheblichem Masse schadlich ware;

(c) ganz oder teilweise in einem Zeitraum, in dem Kommunikationseinrichtungen ausfallen, die
Ublicherweise zur Ermittlung des Werts von Anlagen der Gesellschaft genutzt werden, oder
wenn aus einem anderen Grund der Wert von Anlagen oder sonstigen Vermégenswerten des
entsprechenden Fonds nicht verniuinftig oder fair bestimmt werden kann;

(d) ganz oder teilweise in einem Zeitraum, wenn die Gesellschaft nicht in der Lage ist, die fur fallige
Ricknahmezahlungen erforderlichen Gelder zurickzufihren oder in dem solche Zahlungen
nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht zu normalen Preisen bzw. zu normalen Wechselkursen
durchfiihrbar sind oder in dem beziiglich der Uberweisung von Geldern oder der Ubertragung
von Vermogenswerten, welche fir Zeichnungen, Ricknahmen oder den Handel bendtigt
werden, Schwierigkeiten auftreten bzw. Schwierigkeiten erwartet werden;

() nach Veroffentlichung einer Mitteilung, mit der eine Hauptversammlung zum Zweck der
Abwicklung der Gesellschaft oder eines Fonds einberufen wird,;

® wenn der Handel der Anteile an einer relevanten Borse beschrankt oder ausgesetzt ist;

() wenn die Abwicklung oder das Clearing von Wertpapieren in einem
Wertpapierabwicklungssystem unterbrochen ist;

(h) in einem Zeitraum, in dem der Handel der Anteile gemass einer Anweisung oder Anordnung
einer entsprechenden Aufsichtsbehdrde ausgesetzt ist;

0) in einem Zeitraum, in dem Index nicht berechnet oder veroffentlicht wird; in einem Zeitraum, in
dem eine Gegenpartei, mit der die Gesellschaft ein Swap-Geschéaft abgeschlossen hat, nicht in
der Lage ist, gemass dem Swap féllige oder geschuldete Zahlungen zu leisten; dies gilt auch,
wenn diese nicht in der Lage ist, die Erlose ihrer zugrunde liegenden Sicherung zurtickzufihren
oder zu einem angemessenen Satz umzutauschen;

0) in einem Zeitraum, in dem der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen eine Aussetzung als
erforderlich oder im Interesse der Gesellschaft, eines Fonds oder der Anteilsinhaber eines
Fonds betrachtet; oder

(k)  in einem Zeitraum, in dem der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen eine Aussetzung fir die
Zwecke einer Zusammenlegung, Fusionierung oder Restrukturierung eines Fonds oder der
Gesellschaft als erforderlich betrachtet.

Die Zentralbank, die Irish Stock Exchange, andere relevante Bédrsen und das relevante
Wertpapierabwicklungssystem erhalten unverziglich eine Mitteilung Uber den Beginn und das Ende
des Aussetzungszeitraums. Diese Mitteilung wird ausserdem in Publikationen nach dem Ermessen
des Verwaltungsrats und in jedem Fall Uber die Medien veréffentlicht, Uber die Anteilspreise
veroffentlicht werden. Eine Mitteilung erhalten ferner Personen, die eine Zeichnung oder Ricknahme
von Anteilen des betroffenen Fonds beantragen. In einem Aussetzungszeitraum eingehende Antrage
fur Anteile werden normalerweise bis zum nachsten Handelstag aufgeschoben.

Wenn moglich, unternimmt die Gesellschaft alle angemessenen Schritte, um eine Unterbrechung so
bald wie mdglich zu beenden.
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1. MAKLERGESCHAFTE

Der Anlageverwalter ist verantwortlich fir die Anlage der Vermdgenswerte des Fonds. Bei der
Auswahl von Brokern oder Héndlern fir Transaktionen mit den Anlagen kann der Anlageverwalter
diese Auswahl jeweils fir die spezifische Transaktion und auf fortlaufender Basis anhand als relevant
eingeschatzter Faktoren treffen, einschliesslich, jedoch nicht beschrankt auf die Marktbreite des
Wertpapiers; den Preis des Wertpapiers; die Angemessenheit von Provisionen oder gegebenenfalls
Auf- oder Abschlagen; die Ausflhrungsfahigkeit; die Abwicklungsfahigkeit; die Effizienz des Back-
Office und die Finanzlage des Brokers oder Handlers. Die allgemeine Angemessenheit von gezahlten
Brokerprovisionen wird vom Anlageverwalter auf der Grundlage seiner Kenntnis verfiigbarer
Informationen zur generellen Hdhe von Provisionen bewertet, die von anderen institutionellen
Anlegern fir vergleichbare Dienstleistungen gezahlt werden. Broker kdnnen wegen ihrer Féhigkeit
gewahlt werden, spezielle oder schwierige Ausfiihrungen abzuwickeln, die beispielsweise bei grossen
Blockgeschéften, weniger liquiden Wertpapieren, breiter Streuung oder anderen Umsténden eintreten
konnen. Bei der Auswahl eines Brokers oder Héndlers oder der Feststellung der Angemessenheit in
Verbindung mit Portfoliotransaktionen gezahlter Provisionen berucksichtigt der Anlageverwalter nicht
die Bereitstellung oder den Wert von Research, Produkten oder Dienstleistungen, die ein Broker oder
Handler gegebenenfalls anbietet.

Der Anlageverwalter ist bestrebt, die bestmdgliche Ausflihrung von Transaktionen fir einen Fonds zu
gewahrleisten. Dies bedeutet, dass der Anlageverwalter alle angemessenen Schritte zur Auswahl von
Brokern ergreift, die das bestmdgliche Ergebnis fir einen Fonds bieten, wobei Preis, Kosten,
Schnelligkeit, Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung und Abwicklung, Umfang, Art oder sonstige fur die
Ausfuihrung der Transaktion relevante Gesichtspunkte bertcksichtigt werden. Bei der Verwaltung der
Vermdgenswerte der Gesellschaft kann der Anlageverwalter Research und Unterstiitzung von Brokern
erhalten (beispielsweise die Bereitstellung statistischer und sonstiger Informationen und
Computersysteme (Hardware bzw. Software)). Der Anlageverwalter kann Brokergeschéafte an
Einrichtungen Ubertragen, die diese Research- und Unterstitzungsleistungen fur die Gesellschaft
erbracht haben. Die Vergunstigungen gemass etwaiger Vereinbarungen missen der Erbringung von
Anlagedienstleistungen fir die Gesellschaft zugutekommen und derartige Vereinbarungen muissen in
den regelméssig vorgelegten Berichten der Gesellschaft offengelegt werden.

Soweit Ausgabe- oder Ricknahmetransaktionen bar oder per ,Barausgleich® erfolgen, kann ein Fonds
den Kauf oder Verkauf von Anlagen mit Brokern-Dealern in Verbindung mit diesen Transaktionen
zeitgleich durchfihren. Diese Auftrage konnen bei einem berechtigten Teilnehmer in dessen
Eigenschaft als Broker-Dealer oder bei einem verbundenen Broker-Dealer dieses berechtigten
Teilnehmers platziert werden.
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12, HANDEL VON ANTEILEN

12.1 Allgemeines

Die Fonds sind Exchange Traded Funds, d. h., die Anteile der Fonds werden an einer oder mehreren
Borsen notiert und aktiv gehandelt. Nur als ,berechtigte Teilnehmer® bezeichnete Broker (und
vergleichbare Einrichtungen) durfen Anteile der Fonds direkt mit der Gesellschaft auf dem
Primarmarkt zeichnen oder zuriicknehmen. Diese berechtigten Teilnehmer verfiigen allgemein tber
die Fahigkeiten, die Anteile der Fonds innerhalb des Wertpapierabwicklungssystems zu liefern, das
fur die Borsen relevant ist, an denen die Anteile notiert sind. Berechtigte Teilnehmer verkaufen von
ihnen gezeichnete Anteile in der Regel an einer oder mehreren Borsen auf dem Sekundarmarkt, wo
diese Anteile dann frei handelbar sind. Potenzielle Anleger, die keine berechtigten Teilnehmer sind,
kénnen die Anteile der Fonds auf dem Sekundarmarkt Uber einen Broker/Dealer an einer
anerkannten Bérse oder OTC kaufen und verkaufen. Der Abschnitt ,Primarmarkt‘ bezieht sich auf
Zeichnungen und Rucknahmen zwischen der Gesellschaft und berechtigten Teilnehmern. Fr
Anleger, die keine berechtigten Teilnehmer sind, ist der Abschnitt ,Sekundarmarkt® unten
massgeblich. Damit keine Anteile von Personen erworben werden, die keine berechtigten Inhaber
sind, kann die Gesellschaft von ihr fir erforderlich gehaltene Beschrankungen erlassen.

Die Gesellschaft kann nach eigenem Ermessen Zeichnungsantrage fir Anteile annehmen oder ohne
Angabe von Grinden ganz oder teilweise ablehnen. Die Gesellschaft kann entweder in Sachwerten,
bar oder in einer Kombination aus beidem Zeichnungen von Anteilen annehmen und Ricknahmen
von Anteilen zahlen. Die Art und Weise, in der eine Zeichnung oder Ricknahme erfillt wird, liegt
normalerweise im Ermessen des Managers. Weitere, flr jeden Fonds spezifische Einzelheiten sind
im entsprechenden Fondsnachtrag dargelegt. Weitere Einzelheiten zum allgemeinen Zeichnungs-
und Ricknahmeverfahren finden Sie nachfolgend unter Punkt 12.6.

Je nach dem von einem Fonds genutzten Wertpapierabwicklungssystem kénnen Anteile der
Gesellschaft entweder in verbriefter oder in nicht verbriefter Form ausgegeben werden. Wenn sie in
verbriefter Form ausgegeben werden, gibt die Gesellschaft normalerweise eine Sammelurkunde aus,
die auf den Namen des relevanten Zentralverwahrers oder seines bezeichneten Nominees registriert
ist. Daher wird der Name des entsprechenden Zentralverwahrers oder seines bezeichneten
Nominees in das Anteilinhaberregister der Gesellschaft eingetragen.

Wenn die Anteile in unverbriefter Form ausgegeben werden, beschliesst der Verwaltungsrat, dass
die in dematerialisierter Form ausgegeben werden und dass keine temporaren Eigentumsurkunden
ausgegeben werden. Einzelheiten zur Art und Weise, in der Anteile eines bestimmten Fonds
ausgegeben werden, werden im relevanten Fondsnachtrag angegeben. Normalerweise wird der
Name des berechtigten Teilnehmers oder der Name eines Brokers, Nominees oder einer sonstigen
Einrichtung, die Uber ein Konto bei einem Wertpapierabwicklungssystem verfiigt (und an die Anteile
von dem berechtigten Teilnehmer verkauft wurden), in das Anteilinhaberregister der Gesellschaft
eingetragen.

Um Anteilsinhaber eines Fonds zu sein und die mit der Eigenschaft eines Anteilsinhabers
verbundenen Rechte bei der Gesellschaft ausiiben zu kénnen, sollten Anleger beachten, dass
sie im Anteilinhaberregister der Gesellschaft registriert sein missen.

12.2 Primarmarkt

Die Ausgabe oder Riicknahme von Anteilen direkt mit der Gesellschaft erfolgt auf dem sogenannten
~Primarmarkt‘. Nur berechtigte Teilnehmer diirfen auf dem Primarmarkt handeln.

Anteile eines Fonds werden normalerweise in Creation Units an jedem Handelstag auf Basis von
Terminpreisen ausgegeben und zuriickgenommen (d. h., unter Bezug auf den Nettoinventarwert von
Anteilen, der zum Bewertungszeitpunkt fir den entsprechenden Handelstag berechnet wird und
nach Berlcksichtigung entsprechender Abgaben und Gebihren (und (gegebenenfalls)
Bartransaktionsgebuihren). Zeichnungen, Riicknahmen oder ein Umtausch von Anteilen eines Fonds
erfolgen nicht in Zeitraumen, in denen eine tempordare Aussetzung der Ermittlung des
Nettoinventarwerts und der Ausgabe, Riucknahme und des Umtausch einer bestimmten
Anteilsklasse der Gesellschaft oder eines Fonds bekanntgegeben wurde.
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12.3 Berechtigte Teilnehmer

Um berechtigter Teilnehmer zu werden und mit einem Fonds auf dem Primarmarkt zu handeln, muss
ein Antragsteller eine Teilnehmervereinbarung mit der Gesellschaft abschliessen. Die
Teilnehmervereinbarung fordert vom Antragsteller die dauerhafte Erfullung bestimmter, von der
Gesellschaft festgelegter Zulassungskriterien. Die Kriterien koénnen Anforderungen an die
Kreditwirdigkeit ~und  einen  vorhandenen  Zugang zu  einem oder mehreren
Wertpapierabwicklungssystemen beinhalten. Der Antragsteller muss ferner ein
Uberpriifungsverfahren zur Verhinderung von Geldwasche durchlaufen, das der Verwalter im Namen
der Gesellschaft durchfiihrt. Wenn die in der Teilnehmervereinbarung festgelegten Kriterien von
einem berechtigten Teilnehmer zu einem beliebigen Zeitpunkt nicht mehr erfillt werden, ergreifen
der Manager und/oder die Gesellschaft entsprechende Schritte, die sie fir erforderlich halten, um
den Schutz der Interessen der Gesellschaft, eines Fonds und/oder der Anteilinhaber zu
gewahrleisten. Die Gesellschaft kann eine Genehmigung zur Téatigkeit als berechtigter Teilnehmer
widerrufen. Antragsteller, die berechtigter Teilnehmer werden wollen, sollten sich zu weiteren
Einzelheiten an den Verwalter wenden.

Wenn eine Teilnehmervereinbarung beim Verwalter zuerst per Fax eingereicht wird, muss das Original
der Teilnehmervereinbarung zusammen mit vom Manager geforderten geeigneten Unterlagen (z. B.
Dokumente, die fiir das vom Verwalter durchgefiihrte Uberpriifungsverfahren zur Verhinderung von
Geldwasche erforderlich sind) anschliessend unverziglich beim Verwalter eingehen. Wenn das
Original der Teilnehmervereinbarung und alle erforderlichen geeigneten Unterlagen nicht unverziglich
zur Verfugung gestellt werden, kann dies nach dem Ermessen des Managers zur Zwangsricknahme
der gezeichneten Creation Unit(s)fihren. Ohne Original der Teilnehmervereinbarung und
entsprechender Unterlagen erhalt ein berechtigter Teilnehmer keine Erlése aus Ricknahmen von
Creation Units oder Dividendenzahlungen (sofern zutreffend).

12.4 Handel

Berechtigte Teilnehmer kénnen Antragsformulare fir einen Handelstag beim Verwalter an einem
Geschéftstag entweder per Fax oder elektronisch Uber die Online-Auftragsplattform des Verwalters
Ubermitteln. Alternative Handelsmethoden kdnnen geméass den Anforderungen der Zentralbank
verfigbar gemacht werden.

Zeichnungen und Ricknahmen von Anteilen mussen fur eine oder mehrere Creation Units erfolgen
(sofern der Manager nach seinem Ermessen nichts anderes festlegt). Antragsformulare fur
Zeichnungen und Ricknahmen (per Fax oder elektronisch Ubermittelt) missen beim Verwalter bis
zum entsprechenden Handelsschluss eingehen (immer vorausgesetzt, dass der Verwaltungsrat
unter aussergewodhnlichen Umstanden beschliessen kann, Antragsformulare fir Zeichnungen oder
Ricknahmen von Anteilen nach dem Handelsschluss anzunehmen, wobei diese Antragsformulare
grundsatzlich vor dem entsprechenden Bewertungszeitpunkt eingehen muissen).

Der berechtigte Teilnehmer trégt das Risiko fur alle Handelsantrdge, und berechtigte Teilnehmer
mussen gewahrleisten, dass der Verwalter die Antragsformulare tatsachlich erhalten hat. Berechtigte
Teilnehmer mussen gewahrleisten, dass die im Zusammenhang mit Handelsantrdgen fir einen
Fonds erteilten Anweisungen klar und (gegebenenfalls) lesbar sind. Sobald der Verwalter ein
Antragsformular erhalten hat, ist es unwiderruflich, sofern der Manager nach seinem Ermessen
nichts anderes beschliesst.

Die Registrierungsangaben und Zahlungsanweisungen eines berechtigten Teilnehmers werden nur
geandert, wenn der Verwalter im Original oder in elektronischer Form erhélt. Ricknahmeantréage
werden nur bearbeitet, wenn die Zahlung auf das registrierte Konto des berechtigten Teilnehmers
erfolgt.

Berechtigte Teilnehmer sollten beachten, dass sie durch die Ubermittlung eines
Rucknahmeantragsformulars eine Zusicherung gegeniiber der Gesellschaft und dem Manager
abgeben, dass die zuriickzunehmenden Anteile nicht an eine andere Partei verliehen oder
verpfandet wurden und dass sie nicht Bestandteil eines Pensionsgeschafts, einer
Wertpapierleihvereinbarung oder einer anderen Vereinbarung sind, die die Aushéandigung der Anteile
an die Gesellschaft verhindern wiirde. Der Manager behalt sich das Recht vor, diese Zusicherungen
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nach seinem Ermessen zu Uberprifen. Wenn der berechtigte Teilnehmer nach dem Erhalt eines
Uberpriifungsersuchens keine nach Ansicht des Managers geeigneten Nachweise fiir seine
Angaben zur Verfugung stellt, wird das Rucknahmeantragsformular als in nicht ordnungsgemasser
Form erhalten betrachtet und kann von der Gesellschaft abgelehnt werden.

12.5 Verzeichnis der Portfolioanlagen

Der Verwalter berechnet an jedem Handelstag und fir jeden Fonds ein Verzeichnis der
Portfolioanlagen, das zur Veroffentlichungszeit in einem eingeschrankt zuganglichen Bereich von
http://www.wisdomtree.eu (zu dem berechtigte Teilnehmer und Market Maker Zugang haben)
veroffentlicht wird. Das Verzeichnis der Portfolioanlagen enthalt einen Barbetrag oder ein
Anlagenverzeichnis und eine Barkomponente, die (a) von einem berechtigten Teilnehmer bei einer
Zeichnung einer Creation Unit an die Gesellschaft geliefert werden kann, oder (b) vom
zuriickgebenden Anteilsinhaber bei einer Riicknahme einer Creation Unit geliefert wird. Der Wert der
Anlagen und der Barkomponente im Verzeichnis der Portfolioanlagen ist gleich der Summe des
Nettoinventarwerts der Anzahl an Anteilen in einer Creation Unit.

12.6 Zeichnungspreis und Abwicklungsverfahren
12.6.1 Allgemeines

Creation Units kdénnen an einem Handelstag zu einem Preis gezeichnet werden, der auf dem
Nettoinventarwert je Anteil multipliziert mit der Anzahl der Anteile in einer Creation Unit zuziglich
entsprechender Abgaben und Gebiihren basiert.

Die Mdglichkeit der Zeichnung von Creation Units in bar oder in Sachwerten wird in einem
Fondsnachtrag angegeben.

Der Verwalter sendet dem berechtigten Teilnehmer nach dem entsprechenden Handelstag eine
Handelsbestétigung fur den Zeichnungsantrag.

Sofern das Verfahren von Absatz 12.9 unten angewendet wird, werden Anteile erst an einen
berechtigten Teilnehmer ausgegeben, wenn die Verwahrstelle alle Depotpapiere und
Barkomponenten (gemdass den Angaben im Verzeichnis der Portfolioanlagen) (bei Zeichnungen in
Sachwerten) oder die Barmittel (geméass den Angaben im Verzeichnis der Portfolioanlagen) (bei
Barzeichnungen) und gegebenenfalls die Abgaben und Gebihren, die Bartransaktionsgebihr und
die Zeichnungsgebuhr erhalten hat.

12.6.2 Zeitpunkt der Abwicklung
Zahlungen fur den Zeichnungspreis fur Anteile (in bar oder in Sachwerten) muss der Verwalter bis zu
den im Nachtrag eines Fonds angegebenen Zeitpunkten erhalten.

12.6.3 Zeichnungsgebuhr

Der Manager kann nach seinem Ermessen eine Zeichnungsgebiihr von maximal 5 % auf den
gesamten Nettoinventarwert je Anteil der gezeichneten Creation Unit berechnen. Die Méglichkeit der
Berechnung einer solchen Zeichnungsgebiihr wird im Nachtrag eines Fonds angegeben.

12.6.4 Barzeichnungen

Barzeichnung ohne Anweisung

Zeichnungen von Creation Units kénnen durch Zahlung des im Verzeichnis der Portfolioanlagen
angegebenen Barbetrags zuziglich eventueller Abgaben und Gebihren erflllt werden.
Normalerweise basiert der Barbetrag auf dem Nettoinventarwert der in einer Creation Unit
enthaltenen Anteile. Der von einem berechtigten Teilnehmer fiir Abgaben und Gebiihren gezahlte
Betrag kann entweder durch Verweis auf (a) die tatsachlich beim Kauf von Anlagen entstanden
Kosten oder (b) auf eine Bartransaktionsgebuhr ermittelt werden.
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Barzeichnung mit Anweisung

Wenn ein berechtigter Teilnehmer Creation Units zeichnet und den Zeichnungsauftrag bar abwickeln
will, kann er mit dem Manager und dem Anlageverwalter vereinbaren, dass der Handel mit den
zugrunde liegenden Wertpapieren an einen bestimmten Broker Ubertragen wird. Der berechtigte
Teilnehmer muss den Manager und den Anlageverwalter vorab (ber seine Absicht informieren, auf
diese Weise zu zeichnen, wobei die Nutzung dieser Mdglichkeit grundsatzlich im Ermessen des
Managers und des Anlageverwalters bleibt. Der berechtigte Teilnehmer muss gewéhrleisten, dass
die entsprechenden Wertpapiere an die Verwahrstelle in fir diese zufriedenstellender Weise geliefert
werden (und er muss ferner die Anweisungen der Verwahrstelle zur korrekten Registrierung der
entsprechenden Wertpapiere auf den Namen (oder zugunsten) des entsprechenden Fonds erfiillen).
Der berechtigte Teilnehmer ist zusétzlich zur Ubernahme des mit der Nicht- oder teilweisen
Abwicklung der entsprechenden Wertpapiere verbundenen Risikos fur alle Kosten, Abgaben und
Gebiihren und sonstigen (wie auch immer entstandenen) Gebiuhren und Aufwendungen fir die
Ubertragung von Wertpapieren auf das Konto des entsprechenden Fonds verantwortlich.

Sammelkonto

Vor der Ausgabe von Anteilen erhaltene Zeichnungsbetrage werden auf einem Sammelkonto im
Namen der Gesellschaft gehalten. Zur Erlauterung ihrer Stellung beziglich der in einem
Sammelkonto gehaltenen Gelder werden Anleger auf die Risikoerklarung ,Sammelkonto” im
Abschnitt ,Risikofaktoren” dieses Prospekts verwiesen.

12.6.5 Zeichnungen in Sachwerten
Wenn ein berechtigter Teilnehmer Creation Units zeichnet und den Zeichnungsauftrag in
Sachwerten abwickeln will, Ubertréagt er Depotpapiere und die Barkomponente geméass dem

Verzeichnis der Portfolioanlagen an den Fonds.

Festgelegte Depotpapiere

Ein berechtigter Teilnehmer kann Zeichnungsauftrage fir Creation Units durch die Ubertragung
festgelegter Depotpapiere, der Barkomponente und eines entsprechenden Betrags der Abgaben und
Gebihren abwickeln.

Ausgehandelte Depotpapiere

Ein berechtigter Teilnehmer kann Zeichnungsauftrage fiir Creation Units durch die Ubertragung
ausgehandelter Depotpapiere, der Barkomponente und eines entsprechenden Betrags der Abgaben
und Gebuhren abwickeln.  Zusétzlich muss  ein berechtigter  Teilnehmer  eine
Wertpapieranpassungsgebuhr in Hohe des im Verzeichnis der Portfolioanlagen angegebenen Betrags
zahlen. Die Wertpapieranpassungsgebihr ist eine vom berechtigten Teilnehmer an den
Anlageverwalter gezahlte Gebuhr fur die Kosten der Anpassung der ausgehandelten Depotpapiere,
die der Fonds angenommenen hat, sodass die angenommenen Anlagen der vom Anlageverwalter fur
einen Fonds geforderten Konzentration der Indexbestandteile entsprechen.

Der berechtigte Teilnehmer muss den Manager und den Anlageverwalter vorab (ber die
Abwicklungsmethode informieren.

12.7 Riicknahmepreis und Abwicklungsverfahren

12.7.1 Allgemeines

Creation Units kdnnen an einem Handelstag zu einem Preis zuriickgenommen werden, der auf dem
Nettoinventarwert je Anteil multipliziert mit der Anzahl der Anteile in einer Creation Unit abziglich
entsprechender Abgaben und Gebuhren basiert.

Wenn ein berechtigter Teilnehmer Creation Units in Sachwerten zeichnet, werden Ricknahmen
normalerweise nach dem Ermessen des Managers und vorbehaltlich 12.7.6 in Sachwerten gezabhit.
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Berechtigte Teilnehmer missen gewahrleisten, dass Anteile, fir die ein Ricknahmeantrag gestellt
wird, bis zu dem im entsprechenden Fondsnachtrag angegebenen Zeitpunkt zur Léschung an den
Verwalter geliefert werden.

12.7.2 Zeitpunkt der Abwicklung

Rucknahmeerldse (in bar oder in Sachwerten) werden normalerweise zu den im Nachtrag eines Fonds
angegebenen Zeitpunkten gezahlt.
12.7.3 Rucknahmegebihr

Der Manager kann nach seinem Ermessen eine Rucknahmegebihr von maximal 3 % auf den
gesamten Nettoinventarwert je Anteil der zurickgenommenen Creation Unit berechnen. Die
Méoglichkeit der Berechnung einer solchen Ricknahmegebihr wird im Nachtrag eines Fonds
angegeben.

12.7.4 Barricknahmen

Barriicknahme ohne Anweisung

Vorbehaltlich nachstehender Bestimmungen von Absatz 12.7.6 kann ein berechtigter Teilnehmer die
Abwicklung der Erlose aus einer Ricknahme von Creation Units in bar beantragen. Die Kosten fr die
Uberweisung der Ricknahmeerltse werden von diesen Erldsen abgezogen.

Einem Anteile zuriickgebenden Anteilsinhaber wird ein den Abgaben und Gebiihren entsprechender
Betrag von den Ricknahmeerlésen abgezogen. Der von einem berechtigten Teilnehmer flr Abgaben
und Gebihren gezahlte Betrag kann entweder durch Verweis auf (a) die tatsachlich beim Verkauf von
Anlagen entstanden Kosten oder (b) auf eine Bartransaktionsgebuhr ermittelt werden.

Barriicknahme mit Anweisung

Wenn ein berechtigter Teilnehmer die Ricknahme von Creation Units beantragt und den Verkauf der
zugrunde liegenden Anlagen uber einen bestimmten Broker abwickeln will, muss er den Manager und
den Anlageverwalter vorab Uber seine Absicht informieren, wobei die Nutzung dieser Mdglichkeit im
Ermessen des Managers und des Anlageverwalters bleibt. Der berechtigte Teilnehmer muss
gewdhrleisten, dass der entsprechende Broker die entsprechenden Anlagen vom Fonds kauft. Der
berechtigte Teilnehmer ist zusétzlich zur Ubernahme des mit dem Nicht- oder teilweisen Kauf der
entsprechenden Anlagen verbundenen Risikos fir alle Kosten, Abgaben und Gebihren und sonstigen
(wie auch immer entstandenen) Gebuhren und Aufwendungen fur den Verkauf der entsprechenden
Anlagen verantwortlich. Der berechtigte Teilnehmer erhélt den vom entsprechenden Broker gezahlten
Kaufpreis nach Abzug der oben bezeichneten Kosten, Abgaben und Gebiihren und sonstigen
Gebihren und Aufwendungen.

Rucknahmeerlése werden per Bankiberweisung auf Kosten und Risiko des zuriickgebenden
berechtigten Teilnehmers gezabhilt.

Sammelkonto

Rucknahmeerltse, einschliesslich gesperrter Ricknahmeerlése, werden bis zur Zahlung an den
entsprechenden Anteilinhaber/Anleger auf einem Sammelkonto im Namen der Gesellschaft gehalten.
Zur Erlauterung ihrer Stellung bezilglich der in einem Sammelkonto gehaltenen Gelder werden
Anteilinhaber/Anleger auf die Risikoerklarung ,Sammelkonto® im Abschnitt ,Risikofaktoren“ dieses
Prospekts verwiesen.

12.7.5 Rucknahmen in Sachwerten
Wenn ein berechtigter Teilnehmer eine Ricknahme von Creation Units in Sachwerten beantragt,
erhalt er die Ricknahmeerlése der Anlagen und gegebenenfalls eine Barkomponente per

Uberweisung. Fir die Riicknahme gegen Sachwerte wird ein angemessener Betrag fiir Abgaben und
Gebthren erhoben.
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12.7.6 Umfangreiche Ricknahmeantrage

Wenn ein berechtigter Teilnehmer, der bar gezeichnet hat, eine Ricknahme von Creation Units
beantragt, die 5% oder mehr des Nettoinventarwerts eines Fonds reprasentieren, kann der
Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen die Creation Units durch eine Ricknahme in Sachwerten
zuricknehmen. Unter diesen Umstanden verkauft der Verwaltungsrat die Anlagen im Auftrag des
berechtigten Teilnehmers, wenn der berechtigte Teilnehmer dies beantragt hat, wobei die Kosten des
Verkaufs vom berechtigten Teilnehmer getragen werden.

Wenn die Summe aller Riicknahme- oder Umtauschantrage fiir einen Fonds an einem Handelstag
10% des Nettoinventarwerts dieses Fonds Uberschreitet, konnen Ricknahme- und/oder
Umtauschantrage fir Anteile dieses Fonds nach dem Ermessen des Verwaltungsrats anteilsmassig
reduziert werden, sodass die Gesamtzahl der Anteile des Fonds fir die Ricknahme oder den
Umtausch an diesem Handelstag 10 % des Nettoinventarwerts (oder nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats einen hoheren Prozentsatz des Nettoinventarwerts eines Fonds) dieses Fonds nicht
Uberschreitet. Auf diese Weise reduzierte Ricknahme- oder Umtauschantrage werden auf den
nachsten und jeden folgenden Handelstag vorgetragen (in Bezug auf welchen die Gesellschaft
dieselben Rechte besitzt), bis alle Anteile des urspriinglichen Antrags zuriickgenommen wurden.
Wenn Riucknahme- oder Umtauschantrage derart aufgeschoben werden, sorgt die Gesellschaft dafir,
dass Anteilsinhaber, deren Antrage davon betroffen sind, unverzuglich informiert werden. Unter diesen
Umstanden kann die Gesellschaft Anteile anderen Mengen als Creation Units zuriicknehmen.

12.8 Barausgleich

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, nach ihrem Ermessen Ersatz durch einen Barbetrag (ein
Barausgleichsbetrag) zu genehmigen oder zu fordern, der zur Barkomponente addiert wird.
Beispielsweise kann ein Barbetrag als Ersatz fiir ein Depotpapier verwendet werden, das nicht oder
nicht in ausreichender Anzahl verfiigbar ist. . Die Gesellschaft behalt sich ferner das Recht vor, einen
Barausgleichsbetrag zu genehmigen oder zu fordern, wenn die Lieferung eines Depotpapiers durch
den berechtigten Teilnehmer im Rahmen von Wertpapiergesetzen eingeschrankt ist, oder wenn die
Lieferung des Depotpapiers an den berechtigten Teilnehmer dazu fuhren wirde, dass die
Veradusserung des Depotpapiers durch den berechtigten Teilnehmer im Rahmen der
Wertpapiergesetze eingeschrankt wirde, oder wenn die Gesellschaft dies in anderen Situationen fir
angemessen halt.

12.9 Nichtlieferung von Depotpapieren

Wenn ein berechtigter Teilnehmer der Verwahrstelle ein oder mehrere Depotpapiere oder die
Barkomponente (geméass dem Verzeichnis der Portfolioanlagen) oder bei einer Barzeichnung ohne
Anweisung den im Verzeichnis der Portfolioanlagen angegebenen Barbetrag zuziglich geltender
Abgaben und Gebihren nicht bis zum angegebenen Zeitpunkt liefert, kann die Gesellschaft den
Zeichnungsantrag ablehnen. Entsprechend kann die Gesellschaft den Zeichnungs- oder
Rucknahmeantrag ablehnen, wenn bei einer Barzeichnung oder Barriicknahme mit Anweisung der
vom berechtigten Teilnehmer ausgewahlte Broker ein oder mehrere Depotpapiere oder den
entsprechenden Barbetrag nicht liefert.

Sofern dies vorab mit dem Manager vereinbart wurde und wenn zu erwarten ist, dass entweder der
berechtigter Teilnehmer oder der entsprechende Broker nicht in der Lage ist, Depotpapiere oder den
entsprechenden Barbetrag zu liefern, kann ein berechtigter Teilnehmer eine Bareinzahlung bei der
Verwahrstelle als Sicherheit fiir Depotpapiere und Barmittel leisten, die er nicht liefern kann. Der
Betrag in dieser Weise geleisteter Barsicherheiten muss mindestens 105 % des Wertes der fehlenden
Depotpapiere und Barmittel entsprechen. Der erforderliche Betrag der Sicherheiten wird vom Manager
zu gegebener Zeit festgelegt und kann je nach geschatzten Kosten flr den Erwerb der fehlenden
Depotpapiere oder der erwarteten Kosten fir den Verkauf zugrunde liegender Anlagen zur Erfillung
des Barricknahmeantrags variieren.

Eine solche Hinterlegung muss bis zu dem im entsprechenden Fondsnachtrag angegebenen Zeitpunkt
erfolgen. Wenn die Verwahrstelle den entsprechenden Barbetrag nicht bis zum entsprechenden
Zeitpunkt erhalt, kann der Zeichnungs- oder Riicknahmeantrag als abgelehnt betrachtet werden. Unter
diesen Umstéanden haftet der berechtigte Teilnehmer gegeniiber dem Fonds fir Verluste, die
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gegebenenfalls daraus entstehen.

Soweit fehlende Depotpapiere nicht bis zum entsprechenden Abwicklungszeitpunkt eingehen, oder
wenn die Barzahlung vom Broker nicht innerhalb von einem Geschéftstag nach der Benachrichtigung
des berechtigten Teilnehmers eingeht, dass eine solche Zahlung erforderlich ist, kann der
Anlageverwalter die Barsicherheit zum Kauf der fehlenden Depotpapiere fir den entsprechenden
Fonds oder die Barmittel zur Erfullung der félligen Rucknahmezahlung an den berechtigten
Teilnehmer verwenden.

Berechtigte Teilnehmer haften gegentber der Gesellschaft und dem entsprechenden Fonds fir
Kosten, die dem Fonds in Verbindung mit diesen Transaktionen entstehen. Diese Kosten beziehen
sich auf den Betrag, um den der tatsachliche Kaufpreis der Depotpapiere den Marktwert dieser
Depotpapiere am entsprechenden Handelstag Ubersteigt und damit verbundene Abgaben und
Gebiihren sowie Stempelsteuern, fallige Ertrage oder Dividenden (oder bei Barmitteln die Kosten der
Bartberweisung an den berechtigten Teilnehmer). Nicht genutzte Anteile der Bareinlage werden dem
berechtigten Teilnehmer erstattet, sobald die Verwahrstelle alle fehlenden Depotpapiere
ordnungsgemass erhalten hat oder diese vom Anlageverwalter im Namen des Fonds erworben
wurden und alle damit verbundenen Transaktionskosten und sonstigen vorgenannten Positionen
abgewickelt wurden.

Barsicherheiten missen in der Basiswahrung des entsprechenden Fonds (sofern mit dem Manager
nicht anders vereinbart) in unmittelbar verfligbaren Betrdgen von der Verwahrstelle gehalten und
taglich zum Marktwert bewertet werden. Die Gesellschaft kann die fehlenden Depotpapiere im Namen
des betroffenen Fonds jederzeit kaufen. Die Gesellschaft kann die Ricknahmeverpflichtung
gegeniuber dem berechtigten Teilnehmer aus den so gehaltenen Barmitteln zum Abwicklungszeitpunkt
erfillen, der im Nachtrag vorgesehen ist. Die Gebihren der Verwahrstelle und von
Unterverwahrstellen fur die Lieferung, Verwahrung und Ricklieferung der Barsicherheit sind vom
berechtigten Teilnehmer zu zahlen und werden von der bei der Verwahrstelle gehaltenen Sicherheit
nach Erfullung der Verpflichtungen des berechtigten Teilnehmers gegenuber der Gesellschaft
abgezogen. Der berechtigte Teilnehmer haftet gegentber der Gesellschaft und dem Fonds fiir dem
Fonds entstehende Fehlbetrdge durch Kosten fur den Kauf dieser Depotpapiere, Kosten der
BarUberweisung an den berechtigten Teilnehmer und Abgaben und Gebiihren sowie Stempelsteuern,
Ertréage oder féllige Dividenden.

12.10 Umtausch von Anteilen

Anteilsinhaber kénnen nach dem Ermessen des Verwaltungsrats in einer oder mehreren Creation
Units (oder einen anderen, vom Verwaltungsrat festgelegten Betrag) kostenlos in einen anderen
Fonds wechseln. Der Umtausch kann durch Ubermittlung eines Antragsformulars an den Verwalter
oder auf andere Weise wie schriftliche Anweisungen entsprechend der jeweiligen Anweisung des
Managers erfolgen. Die allgemeinen Bestimmungen zu Ricknahmeverfahren (einschliesslich
Bestimmungen zum Handelsschluss) gelten fir den Umtausch gleichermassen. Die Anzahl der im
neuen Fonds auszugebenden Anteile wird nach folgender Formel berechnet (wobei die Anzahl der so
auszugebenden Anteile immer mindestens einer Creation Unit des neuen Fonds entspricht):

A=BX CxD
E
Dabei ist:

A = Anzahl der zuzuordnenden Anteile der neuen Klasse und/oder des Fonds (sofern diese einer
Creation Unit entspricht).

B = Anzahl der umzuwandelnden Anteile der urspriinglichen Klasse und/oder des Fonds (sofern diese
einer Creation Unit entspricht).

C = der Nettoinventarwert je Anteil am entsprechenden Handelstag fur die urspriingliche Klasse bzw.
den Fonds

D = der vom Verwalter festgelegte Wahrungsumrechnungsfaktor, der dem gultigen Wechselkurs fir
die Abwicklung von Ubertragungen von Vermdgenswerten zwischen den entsprechenden
Fonds oder Klassen am entsprechenden Handelstag entspricht (wenn die Basiswahrungen der
entsprechenden Fonds unterschiedlich sind), oder wenn die Basiswahrungen der
entsprechenden Fonds gleich sind, dann D = 1.
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E = der Nettoinventarwert je Anteil am entsprechenden Handelstag fur die neue Klasse bzw. den
Fonds

Es sollte beachtet werden, dass der Manager normalerweise eine Gebuhr fir den Umtausch von
Anteilen zwischen Fonds von maximal 3 % des Nettoinventarwerts je umzutauschendem Anteil
erhebt. Auf diese Gebuhr kann der Manager nach seinem Ermessen grundsatzlich verzichten.

12.11 Sekundarmarkt

Der Verwaltungsrat strebt an, dass alle Fonds der Gesellschaft an der Bérse gehandelt werden.
Dementsprechend wird mindestens eine Anteilsklasse eines jeden Fonds an einer oder mehreren
Bdrsen notiert und kdnnen dort gekauft werden. Die Liquiditat an Bérsen wird normalerweise von
Market Makern bereitgestellt, die Mitgliedsfirmen von Bérsen sind. Uber diese Einrichtungen sollte
sich im Laufe der Zeit ein liquider und effizienter Sekundérmarkt entwickeln, wenn die Nachfrage der
Privatkunden nach diesen Anteilen bedient wird. Berechtigte Teilnehmer kénnen selbst als Market
Maker handeln oder Anteile im Rahmen ihres Broker/Dealer-Geschéfts Privatanlegern anbieten. Der
Handel von Anteilen auf dem Sekundarmarkt erfolgt nach den normalen Regeln und
Betriebsablaufen der entsprechenden Bérse und wird anhand der normalen Verfahren abwickelt, die
fur den Wertpapierhandel gelten.

12.11.1  Sekundarmarkt: Preis von Anteilen

Da der Kauf und Verkauf wvon Anteilen auf dem Sekundarmarkt an Bdrsen uber
Mitgliedsunternehmen der Borsen oder Bérsenmakler erfolgt, ist dies keine direkte Zeichnung oder
Rucknahme von Anteilen mit der Gesellschaft. Vielmehr stellen die Mitgliedsfirmen der Borsen Geld-
und Briefkurse zur Verfligung, zu denen die Anteile von Anlegern gehandelt werden kénnen. Der
Preis von auf dem Sekundarmarkt gehandelten Anteilen hangt von Faktoren wie Angebot und
Nachfrage auf dem Markt, Wertverdnderungen von Indexbestandteilen sowie vorherrschenden
Bedingungen des Finanzmarktes, der Unternehmen, Wirtschaft und Politik ab. Anleger sollten sich
bewusst sein, dass an Tagen, an denen eine Bodrse Anteile handelt, der Markt, an dem
Indexbestandteile gehandelt werden, jedoch geschlossen ist, sich die Geld-Brief-Spanne
vergréssern kann und die Differenz zwischen dem Marktpreis von Anteilen und dem letzten
berechneten Nettoinventarwert je Anteil zunehmen kann. Diese Geld-Brief-Spanne wird
normalerweise von der entsprechenden Borse Uberwacht (und sie kann Grenzen fur das Ausmass
dieser Spanne festlegen). Ferner sollten Anleger beachten, dass Verkaufs- und Kaufauftrage fur
Anteile auf dem Sekundarmarkt mit Kosten wie Brokergebiihren und Provisionen verbunden sein
konnen, Uber die die Gesellschaft keine Kontrolle hat. Dementsprechend werden Anteile auf dem
Sekundarmarkt normalerweise nicht zu ihrem Nettoinventarwert ver- oder gekauft.

12.11.2 Sekundarmarkt: Handel

Beim Kauf von Anteilen auf dem Sekund&armarkt kdnnen Anleger als Anteilsinhaber eines Fonds
registriert werden. In der Regel fihrt der Kauf von Anteilen auf dem Sekundarmarkt jedoch nicht
dazu, dass ein Investor als Anteilsinhaber eines Fonds registriert wird. Dies liegt daran, dass der
Anleger den Kauf von Anteilen normalerweise Uber eine Einrichtung arrangiert, die kein Konto bei
einem Wertpapierabwicklungssystem hat.

Anteile, die auf dem Sekundéarmarkt erworben wurden, kdnnen in der Regel nicht direkt
wieder an die Gesellschaft verkauft werden. Anleger mussen ETF-Anteile auf einem
Sekundarmarkt mit der Hilfe eines Intermediars kaufen und verkaufen und dafur
maoglicherweise Gebuhren zahlen. Wie nachstehend beschrieben missen Anleger beim Kauf
von Anteilen auf dem Sekundarmarkt mdoglicherweise mehr als den aktuellen
Nettoinventarwert zahlen und kénnen beim Verkauf solcher Anteile weniger als den aktuellen
Nettoinventarwert erhalten.

Wenn nach Ansicht des Managers der Borsenkurs von Anteilen wesentlich von ihrem
Nettoinventarwert abweicht (beispielsweise aufgrund des Fehlens eines Market Maker oder eines
bestehenden Marktstdrungsereignisses), kdnnen Anteilsinhaber, die Anteile auf dem Sekundarmarkt
erworben haben, ungeachtet der vorgenannten Anforderungen fur den Handel auf dem Primarmarkt
und vorbehaltlich der folgenden Anforderungen Anteile direkt bei einem Fonds zuriickgeben. Ein
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Rucknahmeantrag unter solchen Umstéanden kann vom Fonds nur angenommen werden, wenn (i)
der Verwalter einen giltigen Rucknahmeantrag erhalten hat, (ii) entsprechende Anforderungen
bezuglich der Verhinderung von Geldwéasche und Kundenidentifikation erfullt wurden, (iii) alle
Kontoerdffnungsunterlagen und -verfahren gultig abgeschlossen wurden (einschliesslich der
Bereitstellung von Einzelheiten der Teilnahme des entsprechenden Anteilsinhabers an einem
Wertpapierabwicklungssystem) und (iv) die Anteile des entsprechenden Riicknahmeantrags an das
Konto des Verwalters beim entsprechenden Zentralverwahrer geliefert wurden.

Wenn ein Anleger Anteile ({ber eine Einrichtung halt, die ein Konto bei einem
Wertpapierabwicklungssystem hat, muss sich der Anleger an diese Einrichtung wenden, um den
Verkauf der seiner Anlage zugeordneten Anteile direkt mit der Gesellschaft in seinem Namen zu
arrangieren. Ein solcher Nominee/Intermediar kann Gebihren und Aufwendungen fir die
Durchfuhrung einer Rucknahme berechnen, die sich ausserhalb der Kontrolle der Gesellschaft
befinden.

1212  Intraday-Nettoinventarwert

Der Manager kann nach seinem Ermessen an jedem Geschéftstag einen Intraday-Nettoinventarwert
oder ,iNAV* fiir einen oder mehrere Fonds verfligbar machen oder andere Personen bezeichnen, die
diesen in seinem Namen verfigbar machen. Der iNAV soll Anlegern und Marktteilnehmern eine
kontinuierliche Wertangabe fir den Fonds bieten. Sofern von einer relevanten Borse gefordert,
macht der Manager iNAVs in der Regel fur bestimmte Fonds verfligbar. Der iNAV wird flr jeden
Fonds auf einer Basis je Anteil wahrend des Handelstags oder eines Teils des Handelstags in
Echtzeit alle 15 Sekunden berechnet und basiert gewoéhnlich auf dem jeweils aktuellen Wert der
Vermogenswerte/Engagements des Fonds an diesem Geschéftstag.

Wenn der Manager die Verfigbarmachung eines iNAV fir einen bestimmten Fonds beschliesst,
werden die entsprechenden Bloomberg- und Reuters-Codes fur den iNAV auf www.wisdomtree.eu
und Uber andere gegebenenfalls erforderliche Medien verdéffentlicht.

iINAVs kann nur fr Fonds bereitgestellt werde, die Indizes verfolgen, bei denen Intraday-Preise von
Bestandteilen verfligbar sind. Intraday-Preise sind fur Fonds nicht verflgbar, die Indizes innerhalb
dynamischer Strategien mit variablen Allokationen zur Neuausrichtung am Ende jedes
Geschaftstags verfolgen oder nachbilden.

Ein iINAV oder geschatzter Nettoinventarwert ist nicht der Wert eines Anteils oder der Preis, zu dem
Anteile an relevanten Borsen gezeichnet oder zuriickgenommen oder ge- oder verkauft werden,
sollte nicht als solcher verstanden oder als verlasslich angesehen werden, spiegelt eventuell nicht
den tatsachlichen Wert eines Anteils wieder, und kann irrefihrend sein. Das Unvermégen des
Managers oder seines Beauftragten, einen iNAV oder geschéatzten Nettoinventarwert in Echtzeit oder
fur beliebige Zeitrdume bereitzustellen, fiihrt nicht automatisch zu einem Handelsstopp der Anteile
an einer relevanten Borse, die fortgesetzte Notierungsfahigkeit der Anteile an einer relevanten Borse
hangt jedoch von den Regeln der relevanten Borse unter diesen Umstéanden ab. An einem Kauf oder
Verkauf von Anteilen an einer relevanten Borse interessierte Anleger sollten sich bei
Anlageentscheidungen nicht ausschliesslich auf einen verfigbaren INAV oder geschétzten
Nettoinventarwert verlassen, sondern auch andere Marktinformationen und entsprechende
wirtschaftliche Faktoren einbeziehen (gegebenenfalls einschliesslich Informationen zum Index oder
zu Anlagen, den Indextiteln und auf dem Index basierenden Finanzinstrumenten, die dem jeweiligen
Fonds entsprechen).

Weder die Gesellschaft, noch der Verwaltungsrat, der Manager oder sonstige Dienstleister der
Gesellschaft haften gegeniiber Personen, die sich auf den iNAV oder geschéatzten Nettoinventarwert
berufen.

12.13 Massnahmen zur Bekdmpfung von Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung

Zum Datum dieses Prospekts kénnen Massnahmen, die im Criminal Justice (Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung) Act von 2013 vorgesehen sind und auf die Verhinderung von Geldwasche
abzielen, eine detaillierte Uberprifung der Identitat jedes Antragstellers und gegebenenfalls des
wirtschaftlichen Eigentiimers auf risikosensitiver Basis und die standige Uberwachung der
Geschaftsbeziehung erfordern. Politisch exponierte Personen (,PEP”), ein Individuum, das zu
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beliebiger Zeit im vorangegangen Jahr wichtige offentliche Amter bekleidet hat oder noch bekleidet
und direkte Familienmitglieder oder Personen, die als enge Vertraute solcher Personen gelten,
mussen ebenfalls identifiziert werden. Bei institutionellen Antragstellern kénnen diese Massnahmen
eine beglaubigte Kopie der Grindungsurkunde (und jeder Namensénderung), der Satzung (oder
Entsprechung), die Namen, den Beruf, die Geburtsdaten und Wohnsitz- und Geschaftsadressen aller
Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft erfordern.

Abhingig von den Umsténden eines Antrags kann eine detaillierte Uberpriifung entfallen, wenn

(a) der Anleger ein reguliertes Kredit- oder Finanzinstitut ist, oder (b) der Antrag Uber einen
regulierten Finanzintermediar gestellt wird. Diese Ausnahmen gelten nur, wenn sich das
Finanzinstitut oder der oben bezeichnete Intermediar in einem Land befinden, das die Empfehlungen
der Financial Action Task Force ratifiziert hat und in diesem Land mit Irland vergleichbare Anti-
Geldwasche-Gesetze gelten. Antragsteller kdnnen sich an die Verwaltungsstelle wenden, um zu
ermitteln, ob sie unter vorstehende Ausnahmeregelung fallen.

Der Verwalter und die Gesellschaft behalten sich das Recht vor, fiir die Uberpriifung der ldentitét
eines Antragstellers erforderliche Informationen einzuholen. Wenn ein Antragsteller Informationen,
die zum Zwecke der Uberpriifung erforderlich sind, verspatet oder gar nicht vorlegt, kann die
Gesellschaft oder Verwaltungsstelle die Annahme des Antrags und der Zeichnungsgelder
verweigern und die gesamten Zeichnungsgelder zuriickgeben oder die Anteile dieses
Anteilsinhabers zwangsweise zurtckkaufen und/oder die Zahlung von Ruckkauferlésen kann
verzogert werden (wenn der Antragsteller diese Informationen nicht vorlegt, erfolgt keine Zahlung
von Ruckkauferlésen und es laufen keine Zinsen dafir auf), und weder die Gesellschaft, noch der
Verwaltungsrat, der Anlageverwalter oder die Verwaltungsstelle haften gegeniber einem
Anteilsinhaber, wenn unter solchen Umstanden ein Zeichnungsantrag nicht bearbeitet wird oder
Anteile zwangsweise zurlickgekauft werden. Wenn ein Antrag zurlickgewiesen wird, gibt die
Verwaltungsstelle Zeichnungsgelder oder deren Saldo auf Kosten und Gefahr des Antragstellers
entsprechend geltendem Recht per Uberweisung auf das Konto zuriick, von dem die Zahlung erfolgt
ist. Die Verwaltungsstelle zahlt keine Rickkauferlése oder Dividendenzahlungen, wenn die zu
Uberprufungszwecken geforderten Unterlagen und/oder Informationen vom berechtigten
Anteilinhaber nicht vorgelegt werden. Solche blockierten Zahlungen kénnen auf einem Sammelkonto
gehalten werden, bis der Verwalter die geforderten Unterlagen und/oder Informationen erhalten hat.
Zur Erlauterung ihrer Stellung bezuglich der in einem Sammelkonto gehaltenen Gelder werden
Anteilinhaber auf die Risikoerklarung ,Sammelkonto® im Abschnitt ,Risikofaktoren” dieses Prospekts
verwiesen.

12.14 Datenschutz

Prospektive Anleger sollten beachten, dass sie der Gesellschaft durch das Ausflllen des
Zeichnungsantrags personliche Daten zur Verfigung stellen, die persoénliche Daten im Sinne der
Datenschutzgesetze  darstellen  kdénnen. Diese Daten werden fur die Verwaltung,
Transferstellenaktivitaten, statistische Analysen, Erhebungen und die Weitergabe an die Gesellschaft,
ihre Bevollméachtigen und Vertreter verwendet. Mit der Unterzeichnung des Antrags bestéatigen
Anleger, dass sie der Gesellschaft, ihren Bevollméchtigten und ihren oder deren ordnungsgemass
bevollméchtigten Vertretern sowie allen mit diesen verbundenen Gesellschaften ihre Einwilligung
erteilen, die Daten zu einem oder mehreren der folgenden Zwecke zu erfassen, aufzubewahren, zu
verwenden, offenzulegen und zu bearbeiten:

(@  zurlaufenden Verwaltung der vom Anleger an der Gesellschaft gehaltenen Anteile und der
entsprechenden Konten;

(b)  zujedem anderen besonderen Zweck, dem der Anleger ausdriicklich zugestimmt hat;

(¢)  zur Durchfuhrung von statistischen Analysen und Marktforschung;

(d)  zur Erfullung rechtlicher und aufsichtsrechtlicher Auflagen, die fur den Anleger und die
Gesellschaft gelten;

(e)  zur Offenlegung oder Weitergabe, ob in Irland oder in Landern ausserhalb von Irland (wie zum
Beispiel den Vereinigten Staaten von Amerika), die unter Umstanden nicht Uber dieselben
Datenschutzgesetze wie Irland verfigen, an Dritte wie Finanzberater, Aufsichtsorgane,
Wirtschaftspriifer, Technologieanbieter oder an die Gesellschaft sowie ihre Bevollmachtigten
und ihre oder deren ordnungsgemass berufene Vertreter sowie deren verbundene
Gesellschaften zu den oben genannten Zwecken; und/oder

® fur andere rechtmassige Geschaftsinteressen der Gesellschaft.
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Gemass den Datenschutzgesetzen haben Anleger das Recht, auf die von der Gesellschaft Uber sie
gespeicherten oder aufbewahrten personenbezogenen Daten zuzugreifen und diese gegebenenfalls
zu berichtigen, was bei der Gesellschaft schriftlich beantragt werden muss.

Die Gesellschaft sichert zu, alle von Anlegern bereitgestellten Daten vertraulich und nach Massgabe
der Datenschutzgesetze zu behandeln.

Mit der Unterzeichnung des Antragsformulars erklaren sich potenzielle Anleger damit einverstanden,
dass Telefongesprache, die zwischen ihnen und der Gesellschaft, ihren Bevollméachtigten, ihren
ordnungsgemass bestellten Vertretern sowie deren verbundenen Gesellschaften stattfinden, zu
Dokumentations-, Sicherheits- und/oder Schulungszwecken aufgezeichnet werden kénnen.
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13. GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

13.1 Grindungskosten

Alle Geblihren und Aufwendungen (einschliesslich Notierungskosten und die Gebiihren von Beratern
der Gesellschaft) fir die Organisation und Griindung der Gesellschaft, der Fonds der Gesellschaft
und ihrer Anteile werden vom Manager getragen.

13.2 TER

Die Gesellschaft wendet eine einheitliche Gebihrenstruktur fur ihre Fonds an (die TER), d. h., dass
jeder Fonds alle seine Gebiihren, Kosten und Aufwendungen (und seinen entsprechenden und ihm
zugeordneten Anteil an Kosten und Aufwendungen der Gesellschaft) als eine einzige
Pauschalgebihr zahlt. Der Manager, die Abschlusspriifer und der Verwaltungsrat werden aus der
TER bezahlt (wobei diese Geblhren taglich anfallen und monatlich riickwirkend gezahlt werden). Die
Gebihr des Managers ist die Differenz zwischen der TER und den Gebuhren und Aufwendungen,
die an die Abschlussprufer und den Verwaltungsrat zu zahlen sind.

Der Manager ist fur die Bezahlung aller tblichen Gebuhren und Betriebsaufwendungen aus dem
Betrag verantwortlich, den er aus der TER erhalten, unter anderem:

(@) Geblhren und Aufwendungen des Anlageverwalters, von Unteranlageverwaltern, der
Verwahrstelle und des Verwalters;

(b)  Gebuhren fur die Veroffentlichung des Nettoinventarwert je Anteil,

(c) Geblhren des Gesellschaftssekretariats;

(d) etwaige Ratinggeblhren;

(e) Lizenzgebuhren (einschliesslich fur die Nutzung eines Index);

® Honorare und Gebulhren von Steuer-, Rechts- und anderen Fachberatern der Gesellschaft;

(g) die Branchenfinanzierungsabgabe der Zentralbank, gesetzliche Gebiihren und die
Anmeldegebiihren des Companies Registration Office;

(h)  Geblhren im Zusammenhang mit der Notierung von Anteilen an sonstigen Bérsen;

0) Kosten der Veroéffentlichung des Intraday-Nettoinventarwerts (sofern zutreffend);

) Gebuhren und Aufwendungen in Verbindung mit der Erbringung von Register- und
Transferstellendienstleistungen fur die Gesellschaft, einschliesslich von oder innerhalb von
CREST oder anderen Systemen fir die Registrierung und Ubertragung dematerialisierter

Wertpapiere;

(k)  Geblhren von Vertriebs-, Zahlstelle oder Facilities Agent (einschliesslich Facilities Agent im
Vereinigten Konigreich);

(0 Gebuhren von Unterverwahrstellen, sofern diese Gebuhren marktublich sind;

(m) Geblhren im Zusammenhang mit der Notierung von Anteilen an sonstigen Bérsen;

(n)  Geblhren und Aufwendungen in Verbindung mit dem Vertrieb von Anteilen und Kosten der
Registrierung und Notierung der Gesellschaft in Rechtsordnungen ausserhalb von Irland

(einschliesslich Honoraren fiir Berater und Ubersetzungskosten);

(0) Kosten fir Erstellung, Druck und Verteilung des Prospekts, der Nachtrage, KlIDs, Berichte,
Abschlusse und erlauternder Mitteilungen;

(p) Gebihren und Aufwendungen fir Portfolioliberwachungen;
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() alle Kosten, die als Resultat periodischer Aktualisierungen von Verkaufsprospekt und
Nachtrdgen, KIID oder einer Gesetzesanderung oder der Einfihrung eines neuen Gesetzes
entstehen (einschliesslich aller Kosten aufgrund der Einhaltung jeglicher geltender kodifizierter
Vorschriften, ob mit oder ohne Gesetzeskraft);

) die Zwangsabgabe zur Finanzierung der Zentralbank; und

(s) alle anderen Gebihren und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Verwaltung und
Administration der Gesellschaft oder ihrer Anlagen.

Die fur einen Fonds zu zahlende TER wird im entsprechenden Nachtrag festgelegt. Es wird davon
ausgegangen, dass die von einem Fonds uUbernommene TER die oben angegebenen Betrdge
wahrend der Lebensdauer eines Fonds nicht Uberschreiten darf, wobei diese Betrédge eventuell
erhéht werden missen. Eine solche Erhdéhung bedarf der vorherigen Genehmigung der
Anteilsinhaber des entsprechenden Fonds, die entweder durch Stimmenmehrheit auf einer
Versammlung der Anteilsinhaber oder durch einen schriftlichen Beschluss aller Anteilsinhaber erteilt
wird. Wenn eine solche Genehmigung erteilt wird, wird der jeweilige Nachtrag entsprechend
aktualisiert.

13.3 Betriebliche Kosten und Aufwendungen

13.3.1. Jeder Fonds zahlt die folgenden Betriebskosten und Aufwendungen aus seinem
Vermogen:

0] Broker- oder sonstige Gebuhren, Kosten, Zinsen, Steuern (aller Art, unter anderem
Einkommen-, Verbrauchs-, Transfer-, Quellen-, Stempelsteuern und staatliche
Abgaben), in Verbindung mit Erwerb oder Verausserung von Anlagen oder mit
Ausgabe- und Rucknahmetransaktionen entstandene Abgaben einschliesslich
samtlicher Gebihren und Aufwendungen aufgrund getatigter FDI-Transaktionen
oder aus Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen (unter anderem
Gebihren, Kosten, Steuern, Abgaben oder Ausgaben in Verbindung mit dem Kauf
oder Verkauf eines Wahrungsbetrags oder der Verlagerung von Wertpapieren oder
sonstigen Vermoégenswerten in das Ausland oder deren Ruckfuhrung oder in
Verbindung mit der Ausfuihrung von Portfoliotransaktionen oder Ausgabe- oder
Ricknahmetransaktionen);

(i) in Verbindung mit Wertpapierleihgeschéften entstandene Gebihren und
Aufwendungen;

(i)  ausserordentliche Aufwendungen einschliesslich Gebuhren in Verbindung mit
Schiedsverfahren, laufenden oder anhangigen oder drohenden Schieds- oder
Gerichtsverfahren einschliesslich damit zusammenhéngender Vergleiche;

(v) in Verbindung mit der Ausubung von Stimmrechten entstandene Kosten und
Aufwendungen (sofern der Manager der Ubernahme dieser Kosten und
Aufwendungen in einem bestimmten Fall oder allgemein zustimmt);

(v) mit der Abwicklung der Gesellschaft und/oder des Fonds selbst verbundene
Gebiihren (sofern der Manager der Ubernahme dieser Kosten und Aufwendungen in
einem bestimmten Fall oder allgemein zustimmt); und

(vi)  Aufwendungen fir Versammlungen der Anteilsinhaber (sofern der Manager der
Ubernahme dieser Kosten und Aufwendungen in einem bestimmten Fall oder
allgemein zustimmt).

13.3.2 Verwaltungsratsvergutung

Die Verwaltungsratsmitglieder haben Anspruch auf ein Honorar, das aus dem Vermogen der
Gesellschaft gezahlt wird (sofern der Manager der Ubernahme dieser Kosten und Aufwendungen in
einem bestimmten Fall oder allgemein zustimmt) und auf eine Vergutung fur ihre Leistungen in einer

Error! Unknown document property name.



Hoéhe, die jeweils vom Verwaltungsrat beschlossen wird. Die Honorare eines
Verwaltungsratsmitglieds in einem Geschéaftsjahr dirfen ohne vorherige Genehmigung des
Verwaltungsrats 30.000 nicht Ubersteigen. Geschaftsfiihrende (in diesem Sinne einschliesslich des
Vorsitzenden) oder in einem Ausschuss in ihrer Eigenschaft als Verwaltungsratsmitglieder der
Gesellschaft tatige oder anderweitig Leistungen erbringende Verwaltungsratsmitglieder, die nach
Ansicht des Verwaltungsrats das Ubliche Ausmass der Aufgaben eines Verwaltungsratsmitglieds
Ubersteigen, oder die der Gesellschaft besondere Aufmerksamkeit widmen, kénnen eine
Sondervergitung nach dem Ermessen des Verwaltungsrats von maximal €10.000 erhalten.
Verwaltungsratsmitglieder kénnen unter anderem auch Zahlungen fiir Reise-, Ubernachtungs- und
sonstige Aufwendungen erhalten, die ihnen durch die Teilnahme an Sitzungen des Verwaltungsrats
oder in Verbindung mit der Geschéftstatigkeit der Gesellschaft ordnungsgemass entstanden sind.
Die Mitarbeiter/Verwaltungsratsmitglieder von WisdomTree, die Verwaltungsratsmitglieder der
Gesellschaft sind, haben vereinbart, auf ihre Verwaltungsratshonorare zu verzichten.

13.3.3 Zeichnungs- und Ricknahmegebiihren
Der Manager kann nach seinem Ermessen eine Zeichnungsgebihr und/oder eine
Rucknahmegebihr von maximal 3% des Nettoinventarwerts je gezeichneter oder

zurickgenommener Creation Unit berechnen. Die Mdglichkeit der Berechnung einer solchen Gebuhr
wird im Nachtrag eines Fonds angegeben.
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14. BESTEUERUNG

14.1 Allgemeines

Die angegebenen Informationen erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und stellen
keine Rechts- oder Steuerberatung dar. Prospektive Anleger sollten sich bei ihren eigenen
Fachberatern hinsichtlich der Auswirkungen der Zeichnung, des Kaufs, des Besitzes, der
Umschichtung oder des Verkaufs von Anteilen nach den Gesetzen der Rechtsordnung des
Landes erkundigen, in dem sie gegebenenfalls steuerpflichtig sind. Der Verwaltungsrat, die
Gesellschaft, die Fonds wund ihre jeweiligen Bevollmachtigten haften nicht fur
Steuerangelegenheiten von Anteilsinhabern oder interessierten Anlegern.

Es folgt eine kurze Zusammenfassung gewisser Aspekte des irischen und britischen Steuerrechts
und der in diesem Land herrschenden Besteuerungspraxis, soweit sich dieses bzw. diese auf die in
diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Geschéfte bezieht. Sie beruht auf der Beratung, die der
Verwaltungsrat zur Rechtslage und Praxis und deren offizieller Auslegung erhalten hat, die sich
jeweils andern kénnen.

Etwaige Dividenden und Zinsen, die ein Fonds fir Anlagen (ausser Wertpapieren von irischen
Emittenten) erhalt, kdnnen in den Landern, in denen die Emittenten der Anlagen ansassig sind,
steuerpflichtig sein (z. B. Quellensteuern). Jedoch kann die Gesellschaft mdglicherweise nicht in
allen Fallen von verringerten Quellensteuersatzen im Rahmen von Doppelbesteuerungsabkommen
zwischen Irland und solchen Landern profitieren.

Falls sich dies kinftig &ndert und die Anwendung eines niedrigeren Satzes zu einer Rickerstattung
an die Gesellschaft fuhrt, wird der Nettoinventarwert nicht neu berechnet. Diese Einnahme wird den
bestehenden Anteilsinhabern vielmehr zum Zeitpunkt der Riickerstattung anteilig angerechnet.

14.2 Besteuerung in Irland

Der Verwaltungsrat hat die Auskunft erhalten, dass sich die steuerliche Behandlung der Gesellschaft
und der Anteilsinhaber, unter der Voraussetzung, dass die Gesellschaft im steuerrechtlichen Sinne in
Irland anséassig ist, wie folgt darstellt:

14.2.1 Ansassigkeit — Natirliche Personen

Unter folgenden Voraussetzungen gilt eine nattrliche Person mit Blick auf ein bestimmtes Steuerjahr
von 12 Monaten als Person mit Wohnsitz in Irland:

(i) wenn sie sich innerhalb dieses Steuerjahres von 12 Monaten an 183 oder mehr Tagen in Irland
aufhalt; oder (ii) sich zusammen genommen 280 Tage in Irland aufhalt, wobei die Anzahl der in
Irland verbrachten Tage in diesem Steuerjahr und die Zahl der in Irland verbrachten Tage im Vorjahr
addiert werden. Die Anwesenheit einer Person in Irland fir hochstens 30 Tage innerhalb eines 12-
monatigen Steuerjahres wird fir das zweijahrige Kriterium nicht gezahlt. Ein eintagiger Aufenthalt in
Irland bedeutet den personlichen Aufenthalt einer natirlichen Person zu einer beliebigen Zeit
wahrend des Tages.

14.2.2 Ansassigkeit — Trust

Die Ermittlung der Steueransassigkeit eines Anlagefonds kann komplex sein. Ein Trust gilt allgemein
als steuerlich in Irland anséssig, wenn die Mehrheit der Treuhander steuerlich in Irland ansassig ist.
Wenn einige, aber nicht alle Treuhander in Irland anséassig sind, hangt die Ansassigkeit des
Anlagefonds davon ab, wo seine allgemeine Verwaltung erfolgt. Ferner miissen die Bestimmungen
eines eventuell geltenden Doppelbesteuerungsabkommens bertcksichtigt werden. Daher muss jeder
Anlagefonds als Einzelfall beurteilt werden.

14.2.3 Ansassigkeit — Gesellschaft

Es sollte beachtet werden, dass die Bestimmung der Steueransassigkeit einer Gesellschaft in
manchen Fallen ein sehr komplexes Problem darstellen kann; daher werden die
Erklarungspflichtigen ausdriicklich auf die einschlagigen Rechtsvorschriften in Absatz 23A des Taxes
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Act hingewiesen.
Am oder nach dem 1. Januar 2015 gegrundete Gesellschaften

Mit dem Finance Act von 2014 wurden Anderungen der vorstehenden Anséassigkeitsregelungen
durchgefiihrt. Ab dem 1. Januar 2015 gilt ein in Irland gegriindetes Unternehmen automatisch als zu
Steuerzwecken in Irland anséssig, sofern es nicht in einer Rechtsordnung als ansassig gilt, mit der
Irland ein Doppelbesteuerungsabkommen abgeschlossen hat. Ein in einer ausléandischen
Rechtsordnung gegriindetes Unternehmen, das in Irland zentral verwaltet und kontrolliert wird, wird
weiter als zu Steuerzwecken in Irland ansassig behandelt, sofern es nicht durch ein
Doppelbesteuerungsabkommen anderweitig ansassig ist.

Fur vor dem 1. Januar 2015 gegriindete Unternehmen treten die neuen Bestimmungen zur
Ansassigkeit von Unternehmen zum 1. Januar 2021 in Kraft.

Vor dem 1. Januar 2015 gegriindete Gesellschaften

Gemass den irischen Steuervorschriften fir vor dem 1. Januar 2015 gegriindete Unternehmen gilt ein
in Irland gegrindetes Unternehmen fir alle Steuerzwecke als in Irland ansassig. Unabhangig davon,
wo eine Gesellschaft gegrindet wurde, gilt eine Gesellschaft, deren zentrale Verwaltung und Leitung
sich in Irland befinden, als in Irland ansassig. Eine Gesellschaft, deren zentrale Verwaltung und
Kontrolle sich nicht in Irland befinden, die jedoch in Irland gegriindet wurde, ist in Irland steuerlich
ansassig, ausser:

- die Gesellschaft oder ein verbundenes Unternehmen gehen einer geschéaftlichen Aktivitat in
Irland nach, wobei entweder die Gesellschaft von Personen beherrscht wird, die in den EU-
Mitgliedstaaten oder in Landern ansadssig sind, mit denen Irland ein
Doppelbesteuerungsabkommen abgeschlossen hat, oder die Gesellschaft oder ein
verbundenes Unternehmen an einer anerkannten Bérse der EU oder eines Landes mit
Besteuerungsabkommen notiert ist;

oder

- die Gesellschaft gilt nach einem der Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und
anderen Landern nicht als in Irland ansassige Person.

14.2.4 Die Gesellschaft

Die Gesellschaft wird fir steuerliche Zwecke als in Irland ansassig betrachtet, wenn die zentrale
Verwaltung und Kontrolle ihrer Geschéfte in Irland ausgelbt wird. Die Gesellschaft wird nicht als
andernorts ansassig angesehen. Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die Geschafte der Gesellschaft in
einer Weise zu fuhren, dass ihre steuerliche Behandlung als in Irland ansassige Person sichergestellt
ist.

Der Verwaltungsrat ist dariber in Kenntnis gesetzt worden, dass die Gesellschaft als
Anlageorganismus im Sinne der Definition in Absatz 739B des Taxes Act qualifiziert ist. Nach
derzeitigem irischen Recht und derzeitiger irischer Praxis unterliegt sie nicht der Besteuerung in Irland.

Die Gesellschaft kann jedoch bei Eintritt eines ,steuerrelevanten Ereignisses® steuerpflichtig werden.
Zu steuerlich relevanten Ereignissen zahlen die Ausschittung von Zahlungen an Anteilsinhaber oder
die Einlosung, Ricknahme, Léschung oder Ubertragung von Anteilen. Ein steuerrelevantes Ereignis
umfasst auch die Verwendung oder Léschung von Anteilen eines Anteilsinhabers durch die
Gesellschaft zur Deckung des Betrags der entsprechenden Steuer, der auf einen Gewinn aus einer
Ubertragung eines Anteilsanspruchs zu bezahlen ist. Es umfasst ferner das Ende eines Zeitraums von
acht Jahren nach dem Erwerb von Anteilen unabhangig davon, ob die Anteile eingeldst,
zuriickgenommen, geldscht oder Ubertragen wurden. Bei steuerpflichtigen Ereignissen beziglich eines
Anteilsinhabers, der zum Zeitpunkt des Eintritts des steuerpflichtigen Ereignisses weder eine in Irland
ansassige Person, noch eine Person mit gewohnlichem Aufenthalt in Irland ist, entsteht bei der
Gesellschaft keine Steuerpflicht, vorausgesetzt, dass die geforderte unterzeichnete relevante
Erklarung vorliegt und die Gesellschaft keine Informationen besitzt, die nach verninftigem Ermessen
darauf deuten wirden, dass die darin enthaltenen Angaben im Wesentlichen nicht oder nicht mehr
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zutreffend sind. Falls keine unterzeichnete und ausgefertigte relevante Erklarung vorliegt, wird
angenommen, dass der Anleger eine in Irland ansassige Person oder Person mit gewohnlichem
Aufenthalt in Irland ist. Es ist jedoch nicht erforderlich, eine entsprechende Erklarung von
Anteilsinhabern einzuholen, wenn gleichwertige Massnahmen mit den Irish Revenue Commissioners
formal vereinbart wurden und die Genehmigung nicht widerrufen wurde.

Zu steuerrelevanten Ereignissen zahlen nicht (a) ein Umtausch von Anteilen der Gesellschaft in
andere Anteile der Gesellschaft durch einen Anteilinhaber, der in Form einer Transaktion zwischen
gleichberechtigten Partnern ohne Auszahlung an den Anteilinhaber erfolgt; (b) Transaktionen (welche
ansonsten als steuerrelevantes Ereignis gelten kdnnten) in Bezug auf Anteile, die in einem von den
Irish Revenue Commissioners anerkannten Clearing-System gehalten werden; (c) eine Ubertragung
des Anspruchs auf einen Anteil durch einen Anteilsinhaber, soweit die Ubertragung zwischen
Ehegatten und ehemaligen Ehegatten bzw. eingetragenen Lebenspartnern oder ehemaligen
eingetragenen Lebenspartnern erfolgt, vorbehaltlich bestimmter Bedingungen; (d) ein Umtausch von
Anteilen infolge einer die Voraussetzung erfullenden Zusammenlegung oder Umstrukturierung der
Gesellschaft mit einem anderen Anlageorganismus (im Sinne von Paragraph 739H des Taxes Act).

Wenn die Gesellschaft aufgrund des Eintritts eines steuerrelevanten Ereignisses steuerpflichtig wird,
ist die Gesellschaft berechtigt, von der Zahlung, die im Zusammenhang mit einem steuerrelevanten
Ereignis entsteht, einen Betrag in Hohe der entsprechenden Steuer abzuziehen bzw. sich diejenigen
Anteile von dem Anteilsinhaber oder einem wirtschaftlichen Eigentiimer gehaltenen Anteile
anzueignen oder zu stornieren, die zur Begleichung des Steuerbetrags erforderlich ist. Der betreffende
Anteilsinhaber ist verpflichtet, die Gesellschaft fir alle Verluste zu entschadigen und schadlos zu
halten, die dieser dadurch entstehen, dass sie aufgrund des Eintritts eines steuerrelevanten
Ereignisses steuerpflichtig wird, sofern kein solcher Abzug bzw. keine solche Rucknahme oder
Stornierung erfolgt ist.

Im Abschnitt ,Anteilsinhaber* unten finden Sie weitere Informationen zu steuerlichen Aspekten bei
Eintritt eines steuerrelevanten Ereignisses der Gesellschaft in Bezug auf (i) Anteilsinhaber, die weder
in Irland ansassigen Personen, noch Personen mit gewodhnlichem Aufenthalt in Irland sind; und (ii)
Anteilsinhaber, die entweder in Irland ansassige Personen oder Personen mit gewdhnlichem
Aufenthalt in Irland sind.

Mit dem Finance Act von 2008 wurde eine Anderung der Acht-Jahres-Regel der fiktiven Verausserung
fur irische Steuerinlander eingefiihrt. Dies ermoglicht es der Gesellschaft, die Anteile statt am Datum
der fiktiven Verausserung nach acht Jahren zu halbjahrlichen Terminen (d. h. am 30. Juni oder 31.
Dezember) zu bewerten. Daher entscheidet sich der Verwaltungsrat unwiderruflich, die Anteile in der
Berechnung von Gewinnen auf eine fiktive Verausserung fir irische Steuerinlander zum spéateren
Zeitpunkt des letzten 30. Juni oder 31. Dezember vor dem Datum der fiktiven Verausserung zu
bewerten, anstatt zum Datum der fiktiven Veréusserung selbst.

Befinden sich weniger als 10 % des Nettoinventarwerts der Anteile an der Gesellschaft im Besitz
irischer Steuerinldnder, entscheidet sich der Verwaltungsrat fur den Verzicht auf die Anwendung einer
Quellensteuer auf eine fiktive Verdusserung von Anteilen der Gesellschaft, und der Verwalter teilt
diese Entscheidung den Irish Revenue Commissioners mit. Anteilsinhaber, bei denen es sich um
irische Steuerinlander handelt, sind daher verpflichtet, etwaige Gewinne aus der fiktiven Verausserung
zuriickzuzahlen und den Irish Revenue Commissioners gegeniber die entsprechenden Steuern aus
der fiktiven Verausserung unmittelbar offenzulegen. Anteilsinhaber sollten sich an den Verwalter
wenden, um sich zu vergewissern, ob der Verwaltungsrat eine solche Entscheidung getroffen hat, und
ihre Verantwortung bezlglich relevanter Steuern gegenuber den lIrish Revenue Commissioners
festzustellen.

Befinden sich weniger als 15 % des Nettoinventarwerts der Anteile an der Gesellschaft im Besitz von
irischen Steuerinlandern, wird der Verwaltungsrat sich dafir entscheiden, Anteilsinhabern etwaige
zuviel gezahlte Steuern nicht zu erstatten. Anteilsinhaber haben stattdessen eine Erstattung etwaiger
zuviel gezahlter Steuern direkt bei den Irish Revenue Commissioners geltend zu machen.
Anteilsinhaber sollten sich beim Verwalter vergewissern, ob der Verwaltungsrat eine solche
Entscheidung getroffen hat, um festzustellen, ob sie eine Erstattung zuviel gezahlter Steuern direkt bei
den Irish Revenue Commissioners beantragen mussen.

Es gilt eine Massnahme zur Vermeidung von Steuerumgehung fir bestimmte Anlagen in
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Anlageorganismen (wie die Gesellschaft) durch irische Steuerinlander, die natirliche Personen sind.
Wenn der Anlageorganismus als PPIU betrachtet wird, werden Zahlungen an einen solchen
Anteilsinhaber zu 60 % besteuert. Es geht darum, ob der Anteilsinhaber oder eine verbundene Person
ein Wahlrecht geméss den Massnahmen zur Vermeidung von Steuerumgehung hat. Weitere
steuerliche Nachteile konnen eintreten, wenn ein Anteilsinhaber in der Steuererklarung zu
Ausschittungen von einem PPIU fehlerhafte Angaben macht.

Von der Gesellschaft aus Kapitalanlagen in irische Aktien erhaltene Dividenden kdnnen der irischen
Dividendenquellensteuer zum Standardsatz der Einkommensteuer (von derzeit 20%) unterliegen. Die
Gesellschaft kann gegeniber dem Auszahlenden jedoch eine Erklarung abgeben, dass sie ein
Anlageorganismus im Sinne von Paragraph 739B des Taxes Act und an den Dividenden wirtschaftlich
berechtigt ist, wodurch die Gesellschaft berechtigt ist, diese Dividenden ohne Abzug der irischen
Quellensteuer auf Dividenden zu erhalten.

14.2.5 Anteilsinhaber

® Anteilsinhaber, die keine in Irland ansassigen Personen oder Personen mit gewohnlichem
Aufenthalt in Irland sind

Die Gesellschaft muss bei Eintritt eines steuerrelevanten Ereignisses fir einen Anteilsinhaber keine
Steuer abziehen, wenn (a) der Anteilsinhaber keine in Irland ansassige Person oder Person mit
gewohnlichem Aufenthalt in Irland ist, (b) der Anteilsinhaber eine entsprechende Erklarung abgegeben
hat, und (c) die Gesellschaft nicht im Besitz von Informationen ist, die begrindeterweise darauf
schliessen lassen, dass die darin enthaltenen Angaben sachlich nicht oder nicht mehr richtig sind.
Ohne eine relevante Erklarung (oder Anerkennung der Irish Revenue Commissioners zur Anwendung
gleichwertiger Massnahmen fallen unabhéngig von der Tatsache, ob ein Anteilsinhaber keine in Irland
ansassige Person oder keine Person mit gewohnlichem Aufenthalt in Irland ist, bei Eintritt eines
steuerrelevanten Ereignisses in der Gesellschaft Steuern an. Die jeweils anfallende Steuer wird wie
nachstehend unter Abschnitt (i) erlautert abgezogen.

Soweit ein Anteilsinhaber als Intermediar im Auftrag von Personen handelt, die keine in Irland
ansassigen Personen oder Personen mit gewdhnlichem Aufenthalt in Irland sind, muss die
Gesellschaft bei Eintritt eines steuerrelevanten Ereignisses keine Steuer abziehen, sofern der
Intermediar eine entsprechende Erklarung abgegeben hat, dass er im Auftrag solcher Personen
handelt und die Gesellschaft nicht im Besitz von Informationen ist, die begriindeterweise darauf
schliessen lassen, dass die darin enthaltenen Angaben sachlich nicht oder nicht mehr richtig sind.

Anteilsinhaber, die weder in Irland ansassige Personen, noch Personen mit gewohnlichem Aufenthalt
in Irland sind und relevante Erklarungen abgegeben haben, geméss denen der Gesellschaft keine
Informationen vorliegen, die nach vernlnftigem Ermessen darauf deuten wirden, dass die in der
relevanten Erklarung enthaltenen Angaben im Wesentlichen nicht oder nicht mehr zutreffend sind,
unterliegen mit ihren Ertragen aus ihren Anteilen und Gewinnen bei der Verdusserung ihrer Anteile
keiner irischen Steuer. Dagegen sind Anteilsinhaber, die keine in Irland anséssigen juristischen
Personen sind und Anteile direkt oder indirekt durch oder fir eine Handelsgeschéafte betreibende
Niederlassung oder eine Vertretung in Irland halten, mit den Ertragen aus ihren Anteilen oder
Gewinnen aus der Verausserung ihrer Anteile in Irland steuerpflichtig.

Wenn von der Gesellschaft Steuern auf der Grundlage einbehalten werden, dass vom Anteilsinhaber
keine relevante Erklarung bei der Gesellschaft eingereicht wurde, sieht die irische Gesetzgebung
keine Steuererstattung vor, mit Ausnahme der folgenden Umsténde:

i. Die entsprechenden Steuern wurden von der Gesellschaft korrekt angemeldet und
innerhalb eines Jahres nach der Anmeldung kann die Gesellschaft in einer die irischen
Finanzkommissare zufrieden stellenden Form nachweisen, dass eine Riickerstattung
dieser gezahlten Steuern richtig und angemessen ist.

ii. Wenn ein Antrag auf Erstattung der irischen Steuer im Rahmen von Section 189, 189A
und 192 des Taxes Act gestellt wird (Bestimmungen zur Befreiung behinderter Personen,
Treuhandgesellschaften in Verbindung mit behinderten Personen und Personen, deren
Behinderung auf Thalidomid enthaltende Medikamente zuriickzufiihren ist), werden

Error! Unknown document property name. 64



erhaltene Ertrdage als gemdass Fall 1l von Schedule D steuerpflichtige Nettoertrage
behandelt, von denen Steuern abgefiihrt wurden.

(i) Anteilsinhaber, die keine in Irland ansassigen Personen oder Personen mit gewdhnlichem
Aufenthalt in Irland sind

Sofern ein Anteilsinhaber, der kein steuerbefreiter irischer Anleger ist, diesbezliglich eine relevante
Erklarung abgibt und die Gesellschaft keine Kenntnis von Informationen besitzt, die begriindet darauf
hinweisen, dass die darin enthaltenen Angaben sachlich nicht oder nicht mehr zutreffend sind, muss
die Gesellschaft Ausschittungen oder sonstige steuerrelevante Ereignisse beziglich eines
Anteilsinhabers, der eine in Irland ansassige Person oder eine Person mit gewohnlichem Aufenthalt
in Irland ist (ausser einem Anteilsinhaber, der eine Kapitalgesellschaft ist und die erforderliche
Erklarung abgegeben hat), mit einem Satz von 41 % besteuern. Bei einem Anteilsinhaber, der eine
Erklarung abgegeben hat, dass er eine Kapitalgesellschaft ist, betragt der Satz der von der
Gesellschaft einbehaltenen Steuer 25 %.

Eine Reihe von in Irland anséssigen Personen und Personen mit gewdhnlichem Aufenthalt in Irland
sind von den Bestimmungen der vorstehenden Regelung befreit, sobald eine relevante Erklarung
vorliegt. Diese sind steuerbefreite irischer Anleger. Wenn Anteile vom Courts Service gehalten
werden, zieht die Gesellschaft fiir die Zahlungen an den Courts Service ebenfalls keine Steuern ab.
Der Courts Service ist dagegen verpflichtet, Steuer auf an ihn geleistete Zahlungen der Gesellschaft
anzuwenden, wenn er diese Zahlungen den einzelnen wirtschaftlichen Eigentiimern zuweist.

In Irland anséassige Anteilsinhaber, die juristische Personen sind, und die Ausschittungen erhalten,
von denen Steuern einbehalten wurden, werden so behandelt, als hatten sie eine jahrliche, gemass
Fall IV von Schedule D des Taxes Act steuerpflichtige Zahlung erhalten, von der Steuern zum Satz
von 25 % abgefiihrt wurden. Im Allgemeinen unterliegen diese Anteilsinhaber in Irland keiner
weiteren Steuer auf bereits versteuerte sonstige Zahlungen, die sie fir ihren Anteilsbesitz erhalten.
In Irland anséassige Anteilsinhaber, die juristische Personen sind, und deren Anteile in Verbindung mit
einer geschaftlichen Aktivitat gehalten werden, mussen in Irland Steuern auf jegliche Ertrdge oder
Gewinne im Rahmen dieser geschéftlichen Aktivitdt zahlen, wobei eine Verrechnung aller von der
Gesellschaft einbehaltenen Steuern mit der abzufiihrenden Korperschaftsteuer erfolgt. Im
Allgemeinen unterliegen private Anteilsinhaber, die in Irland ansassige Personen oder Personen mit
gewohnlichem Aufenthalt in Irland sind, mit Ertrdgen aus ihren Anteilen oder bei der Verdusserung
erzielten Gewinnen keiner weiteren irischen Steuer, wenn von der Gesellschaft ein Steuerabzug auf
erhaltene Zahlungen erfolgt ist. Wenn ein Anteilsinhaber einen Wahrungsgewinn durch die
Verausserung seiner Anteile erzielt, unterliegt ein solcher Anteilsinhaber ggf. der
Kapitalertragssteuer im Prifungsjahr, in dem die Anteile verdussert werden.

Ein Anteilsinhaber, der eine in Irland ansassige Person oder eine Person mit gewdhnlichem
Aufenthalt in Irland ist, und eine Ausschittung oder einen Gewinn aus der Einlésung, Rickgabe,
Stornierung oder Ubertragung von Anteilen erhalt, worauf keine Steuer durch die Gesellschaft
einbehalten wurde, unterliegt der Einkommen- oder Korperschaftssteuer auf den Betrag einer
solchen Ausschittung oder eines solchen Gewinns. Hbéhere Satze kénnen gelten, wenn private
Anteilsinhaber ihre Steuererkldrung nicht ordnungsgemass vor dem angegebenen Abgabedatum
einreichen.

Die Gesellschaft muss den Irish Revenue Commissioners periodisch Informationen zu bestimmten
Anteilsinhabern und zum Wert ihrer Anlagen in der Gesellschaft liefern. Die Verpflichtung besteht bei
Anteilsinhabern, die irische Steuerinlander sind.

14.2.6 Stempelsteuer

Fur die Ausgabe, Ubertragung, den Riickkauf oder die Riicknahme von Anteilen an der Gesellschaft
fallen generell in Irland keine Stempelsteuern an. Erfolgt eine Zeichnung oder Ricknahme von
Anteilen durch die Ubertragung irischer Wertpapiere oder irischer Vermégenswerte in natura, kénnte
bei der Ubertragung dieser Wertpapiere oder Vermogenswerte eine irische Stempelsteuer anfallen.

Die Gesellschaft muss bei der Ubereignung oder Ubertragung von Aktien oder marktfahigen
Wertpapieren keine irische Stempelsteuer entrichten, wenn die betreffenden Aktien oder
marktfahigen Wertpapiere nicht von einem in Irland registrierten Unternehmen ausgegeben wurden
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und die Ubereignung oder Ubertragung keinen Bezug aufweist zu Grundbesitz in Irland oder einem
Recht auf oder einer Beteiligung an einem solchen Grundbesitz oder Aktien bzw. marktfahigen
Wertpapieren eines Unternehmens, das in Irland registriert ist (und bei dem es sich nicht um eine
Gesellschaft handelt, die eine Investmentgesellschaft im Sinne von Abschnitt 739B des Taxes Act
darstellt).

Es fallt keine Stempelsteuer fiir den Wiederaufbau oder die Zusammenfihrung von
Investmentgesellschaften geméss Abschnitt 739H des Taxes Act an, falls der Wiederaufbau oder die
Zusammenfiihrung zu gutglaubigen wirtschaftlichen Zwecken erfolgen und nicht der
Steuervermeidung dienen.

14.2.7 Kapitalerwerbsteuer

Die Verausserung von Anteilen unterliegt nicht der irischen Schenkungs- oder Erbschaftsteuer
(Kapitalerwerbsteuer), sofern die Gesellschaft als Investmentgesellschaft gemass Abschnitt 739B
des Taxes Act definiert wird und sofern (i) der Schenkungsempfanger bzw. der Erbe zum Zeitpunkt
der Schenkung oder Erbschaft in Irland weder seinen gewohnlichen Aufenthalt noch seinen
standigen Wohnsitz in Irland hat; (ii) der Anteile verdussernde Anteilsinhaber in Irland weder seinen
gewohnlichen Aufenthalt noch seinen standigen Wohnsitz in Irland hat; und (iii) die Anteile zum
Zeitpunkt der Schenkung oder Erbschaft und zum Zeitpunkt der Bewertung Teil der Schenkung oder
Erbschaft sind.

14.2.8 Foreign Account Tax Compliance Act (,FATCA®) und der Gemeinsame Meldestandard
(,CRS")

Der Hiring Incentives to Restore Employment Act (der ,Hire Act‘) wurde im Méarz 2010 in den USA
verabschiedet. Er umfasst Bestimmungen, die allgemein als ,FATCA® bekannt sind. Diese verlangen
von Finanzinstituten, dass sie Daten von US-Anlegern, die Vermégenswerte ausserhalb der USA
halten, an das US-Finanzamt (IRS) melden. Dies dient als Sicherheitsmassnahme gegen eine
Steuerflucht aus den USA. Um nicht in den USA anséssige Finanzinstitute daran zu hindern, diese
Regelung zu umgehen, stellt das Hire Act sicher, dass alle US-Wertpapiere, die von einem
Finanzinstitut gehalten werden, das die Bestimmungen dieser Regelung nicht einhalt, mit einer US-
Quellensteuer von 30 % auf die Bruttoverkaufserlose sowie Ertrage belegt werden. Die FATCA-
Quellensteuerregelung gilt seit dem 1. Juli 2014 fir Zahlungen von US-Zinsen, Dividenden, Mieten,
Lizenzgebuhren und Vergutungen. Fir Zahlungen von Bruttoerlosen aus dem Verkauf von
Schuldtiteln oder Aktien eines US-Emittenten tritt sie am 1. Januar 2017 in Kraft. Nach den
grundlegenden Bedingungen des Hire Act gilt die Gesellschaft als ,Finanzinstitut®, sodass die
Gesellschaft zur Erfullung der Regelung von allen Anlegern die Bereitstellung zwingender
Urkundsbeweise zu ihrer steuerlichen Ansassigkeit fordern kann.

Die irische Regierung hat eine zwischenstaatliche Vereinbarung (die ,Irish IGA*) zu FATCA mit den
USA abgeschlossen. Verordnungen zum Umsetzung der irischen IGA (als ,Financial Accounts
Reporting [United States of America] Regulations 2014“ bezeichnet) sind in Irland als Gesetz
verabschiedet worden. Diese sehen vor, dass zur Sicherstellung der Einhaltung der FATCA-
Bestimmungen Finanzinstitute, wie beispielsweise die Gesellschaft, Angaben zu ihren US-
Kontoinhabern an die irische Finanzbehdrde (Irish Revenue Commissioners) meldet, die diese
Angaben dann an den IRS weitergibt. Diesbeziglich ist eine Registrierung beim IRS erforderlich.

Zur Einhaltung dieser FATCA-Verpflichtungen kann die Gesellschaft dementsprechend von Anlegern
fordern, der Gesellschaft nach anwendbarem Recht vorgeschriebene Informationen und Dokumente
und andere Zusatzdokumente zur Verfigung zu stellen, die die Gesellschaft angemessenerweise
fordert. Interessierte Anleger sollten mit ihren Steuerberatern die mdglichen Auswirkungen von
FATCA auf ihre Anlagen in der Gesellschaft besprechen.

Obwohl die Gesellschaft wirtschaftlich vertretbare Anstrengungen unternehmen wird, um alle
Anforderungen zu erfillen, die erforderlich sind, um die Auferlegung von Quellensteuern auf
Zahlungen an die Gesellschaft gemass dem FATCA zu vermeiden, kann nicht zugesichert werden,
dass die Gesellschaft in der Lage sein wird, diese Verpflichtungen zu erfillen. Falls die Gesellschaft
infolge des FATCA einer Quellensteuer unterliegt, kann sich dies in erheblicher Weise auf die
Rendite aller Anleger auswirken.
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Interessierte Anleger sollten mit ihren Steuerberatern die méglichen Auswirkungen von FATCA auf
ihre Anlagen in der Gesellschaft besprechen.

Der Common Reporting Standard (,CRS®) ist ein neuer einheitlicher globaler Standard zum
automatischen Informationsaustausch (,AlA“). Er wurde von der Organisation fir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (,OECD®) im Februar 2014 genehmigt und geht aus friiheren
Arbeiten der OECD und der EU, globalen Standards zur Verhinderung von Geldwéasche und
insbesondere aus dem zwischenstaatlichen FATCA-Modellabkommen hervor. Im Rahmen des CRS
mussen die teilnehmenden Rechtsordnungen bestimmte Informationen austauschen, die von
Finanzinstituten hinsichtlich ihrer nicht gebietsansassigen Anleger erfasst werden. Der CRS ist in
Irland zum 1. Januar 2016 in Kraft getreten, weshalb die Gesellschaft bestimmte Informationen an
die irische Steuerbehdrde Uber nicht in Irland steueransassige Anteilinhaber melden muss (diese
Informationen werden dann an die entsprechenden Steuerbehérden weitergegeben). Ferner ist zu
beachten, dass der CRS die EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie ersetzt.

Jeder Anleger erklart sich einverstanden, der Gesellschaft gesetzlich vorgeschriebene Informationen
und Dokumente und zusatzlich von der Gesellschaft angemessenerweise geforderte Dokumente zur
Verfigung zu stellen, die gegebenenfalls von der Gesellschaft zur Erfullung ihrer Pflichten im
Rahmen von FATCA und CRS bendétigt werden.

14.3 Besteuerung im Vereinigten Konigreich

1431 Allgemeines

Die folgenden Ausfihrungen dienen nur als allgemeine Anleitung zu aktuellen Steuergesetzen des
Vereinigten Konigreichs und Vorschriften einschliesslich der Offshore Funds (Tax) Regulations von
2009 (die ,Verordnungen®), die die aktuelle britische Steuerregelung fur Offshore-Fonds enthalten,
und der aktuell veroffentlichten Praxis der britischen Steuerbehérde (HM Revenue & Customs). Es
wird darauf hingewiesen, dass Steuersatze, Besteuerungsgrundlagen und Steuererméssigungen
Anderungen unterliegen kénnen.

Die folgenden Ausfiihrungen beziehen sich (sofern nicht anders angegeben) ausschliesslich auf
private Anteilsinhaber, die fur britische Steuerzwecke ihren Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthalt
im Vereinigten Konigreich haben, und auf juristische Personen, die Anteilsinhaber mit steuerlichem
Sitz im Vereinigten Konigreich sind oder die anderweitig der britischen Korperschaftsteuer
unterliegen, und grundsétzlich auf Anteilsinhaber, die wirtschaftliche Eigentimer von Anteilen sind
und die ihre Anteile als Investment halten (ein ,britischer Anteilsinhaber). Ferner gelten sie eventuell
nicht flir bestimmte Arten von Anteilsinhabern wie Wertpapierhandler, Versicherungsgesellschaften
und Organismen fir gemeinsame Anlagen. Britische Anteilsinhaber, die sich {ber ihre
Steuersituation im Vereinigten Konigreich nicht sicher sind, sollten ihre eigenen fachkundigen
Berater konsultieren.

14.3.2 Status als britischer Meldefonds

Der Verwaltungsrat beabsichtigt fur jeden Fonds die Zertifizierung als ,Meldefonds” im Rahmen der
Verordnungen.

Potenzielle Anleger sollten ihre eigenen fachkundigen Berater zu den diesbeziiglichen Auswirkungen
konsultieren.

14.3.3 Besteuerung der Gesellschaft im Vereinigten Kdnigreich

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die Geschéftstatigkeit so zu steuern und auszuiben, dass die
Gesellschaft im Sinne des britischen Steuerrechts nicht im Vereinigten Konigreich anséassig ist.
Dementsprechend und unter der Voraussetzung, dass die Gesellschaft ihnren Handel im VK nicht tiber
einen dort befindlichen festen Geschaftssitz oder Vertreter durchfihrt, die im Sinne des britischen
Steuerrechts eine dauerhafte Niederlassung (,permanent establishment®) darstellen, und dass
samtliche Transaktionen im VK Uber einen Anlageverwalter oder Broker ausgefuhrt werden, dessen
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Ublicher Geschéftsinhalt das Durchfihren von Handlungen als unabhé&ngiger Vertreter vorsieht, wird
die Gesellschaft nicht zur Kdrperschaftsteuer im VK veranlagt und ist im Hinblick auf ihnre Gewinne dort
nicht einkommensteuerpflichtig. Sowohl der Verwaltungsrat als auch der Anlageverwalter
beabsichtigen, die Geschéaftstatigkeit der Gesellschaft und des Anlageverwalters so auszuliben, dass
diese Anforderungen erfillt werden, soweit dies im Bereich ihrer jeweiligen Steuerungsmaoglichkeiten
liegt. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass die notwendigen Bedingungen immer erfiillt sein
werden.

Von der Gesellschaft vereinnahmte Zinsen und sonstige Ertrage aus Quellen im VK kénnen im VK der
Quellensteuer unterliegen.

14.3.4 Besteuerung britischer Anteilsinhaber

Verkauf oder Ricknahme oder anderweitige Verdusserung von Anteilen

Die Gesellschatft ist fiir jede Anteilsklasse ein Offshore-Fonds geméss Definition in Abschnitt 355 des
Taxation (International and Other Provisions) Act von 2010 (wobei jede Anteilsklasse als separater
Offshore-Fonds gilt). Britischen Anteilsinhabern aus dem Verkauf oder der anderweitigen
Verausserung ihrer Anteile zufliessende Gewinne kdnnen daher als Einkommen besteuert werden und
nicht als Kapitalertrag, sofern die Gesellschaft die Voraussetzungen als ,Meldefonds” nicht tiber den
gesamten Zeitraum erfillt, in dem der britische Anteilsinhaber seine Anteile halt.

Wie oben angegeben, beabsichtigt der Verwaltungsrat fir jeden Fonds (und gegebenenfalls fir jede
Anteilsklasse) die Beantragung des Status als ,Meldefonds®. Jeder Fonds bzw. jede Anteilsklasse
behalt den einmal erhaltenen Status als ,Meldefonds” in jedem Abwicklungszeitraum der Gesellschaft,
sofern die Gesellschaft die geltenden Regelungen weiter einhélt und sich beziglich eines solchen
Fonds oder einer Anteilsklasse nicht fiir den Status als Nicht-Meldefonds entscheidet. Die fortgesetzte
Einhaltung beinhaltet das Einreichen jahrlicher Geschaftsberichte bei der britischen Steuerbehérde, in
denen die jahrlich zu berichtenden Ertrage fur den Fonds bzw. die Anteilsklasse dargelegt werden,
das Vermeiden ernsthafter Verstosse gegen die Vorschriften und das Vermeiden von insgesamt vier
geringfugigen Verstossen gegen die Verordnungen in jedem Abwicklungszeitraum. Wenngleich der
Verwaltungsrat beabsichtigt, den Status als ,Meldefonds® fiir jeden Fonds und jede Anteilsklasse zu
behalten, kann nicht garantiert werden, dass dieser Status jederzeit erhalten bleibt.

Solange ein Fonds bzw. eine Anteilsklasse den Status als ,Meldefonds“ hat, werden Gewinne
britischer Anteilsinhaber aus dem Verkauf oder der anderweitigen Verausserung ihrer Anteile als
steuerpflichtige Gewinne (und nicht als Einkommen) versteuert und unterliegen daher der
Kapitalertragsteuer bzw. Kérperschaftsteuer. Wenn der Status als ,Meldefonds® fir einen Fonds oder
eine Anteilsklasse nicht erhalten oder beibehalten wird, werden Gewinne britischer Anteilsinhaber aus
dem Verkauf oder der anderweitigen Verdusserung ihrer Anteile als Einkommen (und nicht als
steuerpflichtiger Gewinn) versteuert und unterliegen daher der Einkommensteuer bzw.
Korperschaftsteuer. In jedem Fall unterliegt die steuerliche Behandlung der Anwendung der Regeln fr
Darlehensverhaltnisse fur britische Anteilsinhaber, die juristische Personen sind, wie nachstehend
beschrieben.

Britische Anteilsinhaber, die juristische Personen sind, unterliegen stattdessen im Rahmen der
Regeln fur Darlehensverhaltnisse (enthalten in Kapiteln 5 und 6 des Corporation Tax Act von 2009
(,CTA 2009%) auf Basis einer Zeitwertbilanzierung der Steuer auf alle Gewinne aus dem Verkauf oder
der anderweitigen Verausserung ihrer Anteile, wenn die Gesellschaft, der entsprechende Fonds bzw.
die entsprechende Anteilsklasse nach Marktwert mehr als 60 % ihrer Anlagen in ,qualifizierten
Anlagen® halt (gemass Definition in Abschnitt 494 des CTA von 2009, uberwiegend Anlagen, die eine
Rendite direkt oder indirekt in Form von Zinsen erzielen). Diese Regeln gelten fir britische
Anteilsinhaber, die juristische Personen sind, wenn die Grenze von 60 % zu einem beliebigen
Zeitpunkt wahrend des Rechnungslegungszeitraums des entsprechenden britischen Anteilsinhabers
Uberschritten wird, selbst wenn er zu diesem Zeitpunkt keine Anteile halt. Auf der Grundlage der in
diesem Prospekt beschriebenen Anlageziele (die fur jeden Fonds im entsprechenden Fondsnachtrag
naher erlautert werden) kann die Grenze von 60 % in bestimmten Fonds und Anteilsklassen
Uberschritten werden.

Registrierte Pensionsplane sind von der Steuer auf Gewinne aus dem Verkauf oder der
anderweitigen Verausserung von Anteilen befreit.
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Ausschittungen/ausschiittungsgleiche Ertrage

Je nach den individuellen Umstanden unterliegen britische Anteilsinhaber allgemein der Einkommen-
oder Korperschaftssteuer auf Dividenden oder sonstige Ausschittungen von Ertrdgen durch die
Gesellschaft unabhéangig davon, ob diese Dividenden oder Ausschiittungen thesauriert werden oder
nicht.

Wie oben angegeben, beabsichtigt der Verwaltungsrat fir jeden Fonds die Beantragung des Status
als ,Meldefonds”. Unter der Annahme, dass eine Anteilsklasse den Status als ,Meldefonds” erhalt,
wird bei einem britischen Anteilsinhaber, der am Ende einer Rechnungsperiode eine Beteiligung an
dieser Anteilsklasse hélt, vereinfacht der Erhalt eines ausgeschitteten Betrags angenommen, der
gleich dem Anteil des britischen Anteilsinhabers am ausgewiesenen Ertrag der Gesellschaft fir diese
Anteilsklasse fur diese Rechnungsperiode ist (geméass der Ermittlung nach den International
Accounting Standards oder vergleichbaren Rechnungslegungsstandards), soweit dieser
ausgewiesene Betrag nicht tatsachlich als Ausschittung ausgezahlt wurde. Diese
ausschuttungsgleichen Betrage werden wie eine tatsachliche Ausschittung besteuert.

Die Vorschriften zur Besteuerung von Dividenden fir Personen mit Wohnsitz im Vereinigten
Konigreich anderten sich am 6. April 2016. Seit 6. April 2016 haben alle Personen mit Wohnsitz im
Vereinigten Konigreich Anspruch auf einen Dividenden-Freibetrag, demzufolge die ersten
Dividenden bis zu einem Betrag von GBP 5.000 steuerfrei sind. Erhaltene Dividendenbetrage, die
Uber diesen Freibetrag hinausgehen, unterliegen fir Personen mit Wohnsitz im Vereinigten
Konigreich der britischen Einkommensteuer zum Basissatz von 7,5 %. Erhaltene Dividendenbetrage
von Personen, die dem héheren Einkommensteuersatz unterliegen, werden mit 32,5 % besteuert.
Erhaltene Dividendenertrage, die Uber den Freibetrag hinausgehen, werden bei Personen mit
Wohnsitz im Vereinigten Konigreich, die dem zuséatzlichen Einkommenssteuersatz unterliegen, mit
38,1 % besteuert.

Wenn die Gesellschaft, der entsprechende Fonds oder (gegebenenfalls) die entsprechende
Anteilsklasse im entsprechenden Rechnungslegungszeitraum nach Marktwert mehr als 60 % ihrer
Anlagen in ,qualifizierten Anlagen® halt (siehe oben), werden Ausschittungen, die britische private
Anteilsinhaber von der Gesellschaft erhalten, als Zinsen versteuert.

Der britischen Kdrperschaftsteuer unterliegende Anteilsinhaber unterliegen im Allgemeinen nicht der
britischen Korperschaftsteuer auf von der Gesellschaft erhaltene (oder als erhalten betrachtete)
Ausschuittungen, sofern diese Ausschittungen unter die weitreichende Befreiung von der britischen
Korperschaftsteuer fur Ausschittungen (einschliesslich von auslandischen Gesellschaften erhaltene
Ausschuittungen) in Teil 9A des CTA von 2009 fallen, fur die bestimmte Ausschlisse und spezifische
Regeln zur Verhinderung von Steuerumgehungen gelten. ss

Spezielle Regelungen gelten fir britische Anteilsinhaber, die juristische Personen sind, wenn die
Gesellschaft, der entsprechende Fonds oder (gegebenenfalls) die entsprechende Anteilsklasse im
entsprechenden Rechnungslegungszeitraum nach Marktwert mehr als 60 % ihrer Anlagen in
,<qualifizierten Anlagen“ halt (siehe oben). In diesem Fall fliessen Dividenden und Ausschittungen
(einschliesslich Dividenden und Ausschittungen, die ansonsten als steuerbefreite Ausschittungen
oder jahrliche Zahlungen besteuert wiirden) stattdessen in die Berechnung von Belastungen und
Gutschriften von Darlehensverhaltnissen ein.

Stempelsteuer und Stempelersatzsteuer (stamp duty reserve tax - ,,SDRT*)

Bei der Ausgabe von Anteilen fallt keine Stempelsteuer oder SDRT an.

Sofern die Anteile (wie beabsichtigt) in keinem im Vereinigten Konigreich gefuhrten Register
eingetragen werden, unterliegen Vertrage zur Ubertragung der Anteile keiner Stempelersatzsteuer.
Bei einer Ubertragung von Anteilen wird keine Stempelsteuer erhoben, sofern das
Ubertragungsdokument nicht im Vereinigten Konigreich ausgefertigt wird und sich nicht auf im
Vereinigten Konigreich befindliches Vermdgen oder auf Angelegenheiten oder Sachen beziehen, die
im Vereinigten Konigreich durchgefuhrt wurden oder durchgefiihrt werden sollen.

Erbschaftsteuer
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Die Anteile werden fiir Zwecke der Erbschaftsteuer als nicht im Vereinigten Konigreich befindliches
Vermdgen behandelt.

Sonstige steuerliche Aspekte im Hinblick auf das Vereinigte Kénigreich

Britische Anteilsinhaber, die natirliche Personen sind, werden auf die Abschnitte 714 bis 751 des
Income Tax Act von 2007 hingewiesen. Mit diesen Bestimmungen soll verhindert werden, dass
naturliche Personen die Zahlung der Einkommensteuer durch Ubertragung von Vermégenswerten
oder Einkommen an Personen einschliesslich Unternehmen vermeiden, die ihren Wohnsitz bzw. Sitz
oder gewdhnlichen Aufenthalt im Ausland haben, sodass das Einkommen im Ausland entsteht. Bei
Anwendung dieser Bestimmungen kénnten britische Anteilsinhaber, die natirliche Personen sind,
der Steuer auf nicht ausgeschiittete Ertrage der Gesellschaft auf jahrlicher Basis unterliegen.
Befreiungen von diesen Regelungen sind fir echte Handelsgeschéafte (einschliesslich echter
Handelsgeschafte im Ausland) mdglich, wenn die Steuervermeidung nicht der Zweck oder einer der
Zwecke war, fur den die Geschéfte durchgefiihrt wurden.

Britische Anteilsinhaber, die natirliche Personen sind, werden ferner darauf hingewiesen, dass
Personen, die ihren Wohnsitz im Vereinigten Konigreich aufgeben und anschliessend einen Gewinn
aus dem Verkauf oder der anderweitigen Verausserung ihrer Anteile erzielen, der britischen
Kapitalertragsteuer auf diesen Gewinn unterliegen kdénnen, wenn sie innerhalb von flnf ganzen
Steuerjahren in das Vereinigten Kdnigreich zuriickkehren.

Anteilsinhaber, die naturliche Personen sind und flr britische Steuerzwecke ihren Wohnsitz, jedoch
nicht ihren gewdhnlichen Aufenthalt im Vereinigten Kénigreich haben, sollten beachten, dass sie bei
einem Antrag auf Anteile die Zahlung eventuell direkt auf ein britisches Bankkonto leisten mussen.
Wenn eine solche natirliche Person Zeichnungsgelder aus Mitteln bestreiten will, die sich
ausserhalb des Vereinigten Konigreichs befinden, kann eine solche Zahlung je nach den
personlichen Umsténden dieser Person fir Zwecke der Besteuerung im Vereinigten Kdnigreich zu
einer steuerpflichtigen Uberweisung fiihren. Diesen natiirlichen Personen wird daher empfohlen, vor
einer Zeichnung von Anteilen aus derartigen Mitteln eine unabhangige Steuerberatung zu diesen
Aspekten einzuholen.

Die britische Gesetzgebung enthalt Bestimmungen, nach denen bestimmte im Vereinigten
Kdnigreich ansassige Gesellschaften der Kérperschaftsteuer auf Gewinne von nicht im Vereinigten
Konigreich ansassigen Unternehmen unterliegen, an denen sie eine Beteiligung halten (,beherrschte
auslandische Unternehmen®). Die Bestimmungen betreffen im Vereinigten Konigreich ansassige
Gesellschaften, die entweder alleine oder gemeinsam mit verbundenen Personen eine Beteiligung
an mindestens 25 % des Gewinns einer nicht ansassigen Gesellschaft halten, wenn diese nicht
ansassige Gesellschaft von im Vereinigten Konigreich ansassigen Personen beherrscht. Die
Gesetzgebung zielt nicht auf die Besteuerung von Kapitalertrdgen, sondern auf kinstlich aus dem
Vereinigten Konigreich abgezogene Gewinne ab.

Die britische Steuerbehtrde kann versuchen, Steuervorteile aus bestimmten Transaktionen mit
Wertpapieren gemass Abschnitt 698 des Income Tax Act von 2007 oder Abschnitt 746 des
Corporation Tax Act von 2010 zu annullieren. Der Verwaltungsrat ist nicht der Meinung, dass
relevante Steuervorteile entstehen, hat jedoch bei der britischen Steuerbehérde Kkein
Auskunftsersuchen gestellt.

Wenn der Anteilsbestand an der Gesellschaft nicht ausreichend breit gestreut wird, um zu
gewabhrleisten, dass die Gesellschaft keine geschlossene Gesellschaft ist, wenn sie ihren Sitz im
Vereinigten Konigreich hatte, kdnnten der Gesellschaft zufliessende Kapitalertrdge britischen
Anteilsinhabern zugerechnet werden, die mehr als 25 Prozent der Gesellschaft halten. In diesem Fall
wirden britische Anteilsinhaber der Kapitalertragssteuer bzw. Korperschaftsteuer auf ihnen
zugerechnete Gewinne unterliegen. Befreiungen von diesen Regelungen sind mdglich, unter
anderem fir die Verausserung von Vermogenswerten durch die Gesellschaft, die nur fir die Zwecke
vollstandig oder tberwiegend ausserhalb des Vereinigten Konigreichs durchgefiihrter wirtschaftlich
signifikanter Aktivitaten der Gesellschaft erfolgen, oder wenn nachgewiesen werden kann, dass die
Steuervermeidung nicht der oder ein Zweck fir die Durchfiihrung der entsprechenden Transaktionen
war. Wenn Kapitalertragssteuer oder Koérperschaftsteuer von einem Anteilsinhaber im Rahmen
dieser Bestimmungen gezahlt wird, besteht fur diesen Anteilsinhaber die Mdglichkeit, anschliessend
eine vollstandige oder teilweise Steuerermassigung geltend zu machen.
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Es wird darauf hingewiesen, dass Steuersatze, Besteuerungsgrundlagen und Steuerermassigungen
Anderungen unterliegen kdénnen.
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15. RECHTLICHE UND ALLGEMEINE INFORMATIONEN

15.1 Griindung und Anteilskapital

Die Gesellschaft wurde in Irland am 20. September 2011 als Investmentgesellschaft mit variablem
Kapital und beschrénkter Haftung sowie Haftungstrennung zwischen ihren Fonds unter der
Registernummer 503861 gegrundet. Das genehmigte Anteilskapital der Gesellschaft betragt 300.000
€ unterteilt in 300.000 Zeichneranteile mit einem Nennwert von jeweils 1 € und 500.000.000.000
Anteilen ohne Nennwert.

15.2 Eigentum an Anteilen

Die Gesellschaft muss ein Register fihren, in dem die Einzelheiten zu Anteilsinhabern und Inhabern
von Zeichneranteilen enthalten sind. Nur Personen, deren Namen in das Register eingetragen
wurden, sind Anteilsinhaber der Gesellschaft.

Der Verwaltungsrat kann die Ausgabe von Anteilen in dematerialisierter Form gemass den
Regulations von 1996 des Companies Act von 1990 (Uncertificated Securities) (in der jeweils
gultigen Fassung) beschliessen. In diesem Fall werden Anteile ohne Anteilszertifikat ausgegeben.

Alternativ kann der Verwaltungsrat beschliessen, Anteile durch die Ausgabe eine Sammelurkunde
auszugeben. In diesem Fall werden Anteile von der Sammelurkunde représentiert und auf den
Namen eines Zentralverwahrers (oder dessen Nominee) registriert.

15.3 Rechte der Anteilsinhaber

Sofern in diesem Prospekt nicht anders angegeben, sind alle Anteile gleichrangig, und kein
Anteilsinhaber hat gegeniiber anderen Anteilsinhabern abweichende Stimmrechte.

15.4 Angaben zu Beteiligungen

Die Satzung gestattet dem Verwaltungsrat, nach seinem Ermessen Anteilsinhaber jederzeit in einer
Mitteilung dazu aufzufordern, der Gesellschaft schriftlich vollstandige und genaue Angaben zu
machen (i) zu seiner gesamten oder zu Teilen seiner Beteiligung an diesem Anteil (einschliesslich
Details und Einzelheiten dieses Anteils, wie vom Verwaltungsrat gefordert); (ii) wenn seine
Beteiligung an dem Anteil nicht aus dem gesamten wirtschaftlichen Eigentum daran besteht, zu den
Beteiligungen aller Personen mit (direktem oder indirektem) wirtschaftlichen Eigentum an dem Anteil
(wobei ein gemeinsamer Inhaber eines Anteils nicht verpflichtet ist, Einzelheiten von Beteiligungen
von Personen an dem Anteil anzugeben, die sich nur durch einen anderen gemeinsamen Inhaber
ergeben); und (iii) zu jeder von ihm oder einer Person mit wirtschaftlichem Eigentum an dem Anteil
eingegangenen Vereinbarung (ob gesetzlich bindend oder nicht), in der verabredet oder die
Verpflichtung tbernommen wurde oder durch die der Inhaber eines solchen Anteils aufgefordert
werden kann, den Anteil oder ein Beteiligung daran auf eine andere Person (ausgenommen einen
gemeinsamen Inhaber des Anteils) zu Ubertragen, oder in Bezug auf eine Versammlung der
Gesellschaft oder eine Anteilsklasse der Gesellschaft in bestimmter Weise oder in Ubereinstimmung
mit den Winschen oder Anweisungen einer anderen Person (ausgenommen anderer gemeinsamer
Inhaber des jeweiligen Anteils) zu handeln.

Die Satzung fordert von Anteilsinhabern, diese Informationen auf Anforderung unverziglich zur
Verfuigung zu stellen.

15.5 Stimmrechte

Nur Inhaber von Anteilen und Zeichneranteilen sind auf Versammlungen der Gesellschaft
stimmberechtigt. Wenn ein Anleger eine andere Beteiligung an Anteilen als in Form des
eingetragenen Besitzes von Anteilen hat (d. h., iber einen Nominee oder Zentralverwahrer), muss
sich dieser Anleger zu Einzelheiten bezlglich seiner Berechtigung zur Ausiibung von Stimmrechten
an den registrierten Anteilsinhaber wenden.

Die Inhaber der Zeichneranteile haben bei einer Abstimmung eine Stimme je Zeichneranteil,
keinerlei Anspruch auf Dividenden fir ihren Besitz von Zeichneranteilen und bei einer Abwicklung
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oder Auflésung der Gesellschaft (nach Zahlung eines Betrags an die Anteilsinhaber, der dem
Nettoinventarwert der Anteile zum Datum des Beginns der Abwicklung entspricht) einen Anspruch
auf die Zahlung fur den darauf eingezahlten Nennwert aus dem Vermdégen der Gesellschatft.

Die Inhaber von Anteilen haben bei einer Abstimmung eine Stimme je Anteil. Sie haben Anspruch
auf Dividenden, die der Verwaltungsrat zu gegebener Zeit erklaren kann, und bei einer Abwicklung
oder Auflésung der Gesellschaft auf einen gegenliber den Inhabern von Zeichneranteilen
bevorrechtigen Anspruch erstens auf einen Betrag gleich dem Nettoinventarwert der Anteile jeder
zum Datum der Abwicklung gehaltenen Klasse und, nach der Zahlung des an Inhaber der
Zeichneranteile gezahlten Nennwerts auf diese Anteile, auf Uberschiissige Vermégenswerte der
Gesellschaft (sofern vorhanden).

Vorbehaltlich der Bestimmungen der Satzung und spezieller Bestimmungen zu Abstimmungen, bei
denen Anteile ausgegeben oder vorlaufig gehalten werden kdnnen, hat auf Hauptversammlungen
jeder Inhaber von Anteilen, der (als natirliche Person) personlich anwesend ist, oder (als
Korperschaft) durch einen ordnungsgemass bevollméachtigten Reprasentanten anwesend ist, und
jeder Stimmrechtsvertreter bei einer Abstimmung durch Handzeichen eine Stimme. Fir die Annahme
von Beschlissen der Gesellschaft auf Hauptversammlungen ist eine einfache Mehrheit der
abgegebenen Stimmen der Anteilsinhaber auf der Versammlung erforderlich, auf der der Beschluss
vorgeschlagen wurde. Eine Mehrheit von mindestens 75 % der auf Hauptversammlungen
anwesenden und (stimmberechtigten) abstimmenden Anteilsinhaber ist erforderlich fur eine (i)
Satzungsanderung und (ii) Abwicklung der Gesellschatft.

Die mit jeder Anteilsklasse verbundenen Rechte kénnen mit schriftlicher Zustimmung der Inhaber
von 75 % der ausgegeben und umlaufenden Anteile dieser Klasse oder durch einen auf einer
separaten Hauptversammlung der Anteilsinhaber der Klasse gefassten ausserordentlichen
Beschluss gemass der Satzung geéandert oder aufgehoben werden.

15.6 Getrennte Haftung zwischen den Fonds

Da die Gesellschaft die Haftung zwischen ihren Fonds getrennt hat, werden die Bicher und Konten
jedes Fonds in der Basiswdhrung des entsprechenden Fonds separat geflhrt, wobei die
Vermoégenswerte jedes Fonds ausschliesslich diesem Fonds gehéren, in den Aufzeichnungen der
Verwahrstelle von den Vermdgenswerten anderer Fonds getrennt sind, und (ausser im Act
vorgesehen) nicht zur direkten oder indirekten Erfullung der Verbindlichkeiten oder Anspriiche
anderer Fonds verwendet werden durfen und fur derartige Zwecke nicht zur Verfugung stehen. Falls
ein Vermogenswert oder eine Verbindlichkeit der Gesellschaft nicht als einem bestimmten Fonds
zugeordnet betrachtet werden kann, kann der Verwaltungsrat nach seinem Ermessen und mit
Genehmigung der Abschlussprifer die Basis festlegen, auf der dieser Vermdgenswert oder diese
Verbindlichkeit den Fonds zugeordnet wird, und der Verwaltungsrat ist jederzeit mit Genehmigung
der Abschlusspriifer zur Anderung dieser Basis befugt, wobei die Genehmigung der Abschlusspriifer
nicht erforderlich ist, wenn der Vermogenswert oder die Verbindlichkeit allen Fonds im Verhéltnis
ihrer Nettoinventarwerte zugeordnet wird.

15.7 Ausgabe von Anteilen

Der Verwaltungsrat hat das Verfigungsrecht tber die Anteile und kann sie (vorbehaltlich der
Bestimmungen des Act) Personen zu Zeitpunkten und Bedingungen zuteilen, anbieten oder
anderweitig damit handeln oder an diese veraussern, die nach seiner Ansicht im besten Interesse
der Gesellschaft sind.

15.8 Ubertragungen von Anteilen

Alle Ubertragungen von Anteilen miissen schriftlich in tiblicher oder gewohnlicher Form erfolgen. Auf
jedem Ubertragungsformular miissen der vollstandige Name und die Anschrift des Ubertragenden
und des Ubertragungsempfangers angegeben sein. Die Ubertragungsurkunde fiir einen Anteil ist
vom Ubertragenden bzw. in seinem Auftrag zu unterzeichnen. Der Ubertragende gilt weiterhin als
Inhaber des Anteils, bis der Name des Ubertragungsempfangers dieses Anteils im Anteilsregister der
Gesellschaft eingetragen ist. Bei einer Ubertragung dematerialisierter Anteile konnen diese geméass
den Regeln des entsprechenden anerkannten Clearing-Systems tbertragen werden.
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Wenn als Folge einer Ubertragung der Ubertragende oder der Ubertragungsempfanger weniger als
eine Creation Aggregation Unit (der entsprechende Mindestanteilsbestand) halten wiirde oder
anderweitig gegen die Beschrankungen fir den im Prospekt oder in der Satzung enthaltenen Besitz
von Anteilen verstossen wiirde, oder wenn die Ubertragung dazu filhren kénnte, dass der
Gesellschaft eine Steuerpflicht oder finanzielle Nachteile entstehen, die der Gesellschaft ansonsten
mdglicherweise nicht entstanden wéren, kann der Verwaltungsrat die Registrierung der Ubertragung
eines Anteils dieser Person ablehnen. Die Eintragung von Ubertragungen kann zu Zeiten und fir
Zeitrdume, die der Verwaltungsrat bestimmt, einstweilen ausgesetzt werden, wobei die Eintragung
innerhalb eines Jahres nie langer als 30 Tage ausgesetzt werden darf. Der Verwaltungsrat kann die
Eintragung von Anteiliibertragungen verweigern, sofern der Ubertragungsempfanger kein
qualifizierter Inhaber ist oder die Anforderungen der Gesellschaft fir den Besitz von Anteilen nicht
anderweitig erfullt.

15.9 Befugnisse im Zusammenhang mit Kreditaufnahme und Sicherheitsleistung

Der Verwaltungsrat kann alle Befugnisse zur Kreditaufnahme im Namen der Gesellschaft ausiiben
und sein Unternehmen, Sachanlagen und Vermdgenswerte oder Teile davon direkt oder als
Sicherheitsleistung fur Schulden oder Verpflichtungen verpfanden oder belasten.

15.10 Beschrankungen fiir Anteilsinhaber

Der Verwaltungsrat kann Beschrankungen auferlegen, die er fir notwendig halt, um zu
gewdhrleisten, dass keine Anteile der Gesellschaft von einer Person erworben oder gehalten
werden, die kein qualifizierter Inhaber ist.

Wenn der Verwaltungsrat Kenntnis davon erhalt, dass Anteile auf vorgenannte Weise von einem
nicht qualifizierten Inhaber gehalten werden, kann der Verwaltungsrat diese Person in einer
Mitteilung zur Riickgabe oder Ubertragung dieser Anteile geméss den Bestimmungen der Satzung
auffordern. Wenn eine Person, der eine solche Mitteilung zugestellt wurde, diese Auflagen nicht
innerhalb von 30 Tagen erfullt, wird ihr unterstellt, dass sie einen schriftlichen Antrag auf Ruckkauf
aller ihrer gewinnberechtigten Anteile gestellt hat, die am nachsten Handelstag zuriickgenommen
werden. Eine Person, die davon Kenntnis erlangt, dass sie ein nicht qualifizierter Inhaber ist, muss
bei der Gesellschaft einen schriftlichen Antrag auf Riicknahme ihre Anteile geméass der Satzung oder
auf deren Ubertragung an eine Person einreichen, die dadurch kein nicht qualifizierter Inhaber wére.

15.11 Verwaltungsratsmitglieder

15.11.1 Ernennung

Ein Verwaltungsratsmitglied darf nur ernannt werden, wenn vorab die Genehmigung fir diese
Zulassung von der Zentralbank eingeholt wurde. Es sind mindestens zwei Verwaltungsratsmitglieder
erforderlich, und wenn die Anzahl der Verwaltungsratsmitglieder unter das vorgeschriebene
Minimum sinkt, missen die verbleibenden Verwaltungsratsmitglieder ein zusétzliches
Verwaltungsratsmitglied oder zusatzliche Verwaltungsratsmitglieder ernennen, bis dieses Minimum
erreicht ist, oder eine Hauptversammlung der Gesellschaft zum Zwecke dieser Ernennung
einberufen. Wenn kein Verwaltungsratsmitglied in der Lage oder gewillt ist, die Aufgaben
wahrzunehmen, kénnen zwei Anteilsinhaber eine Hauptversammlung mit dem Ziel einberufen,
Verwaltungsratsmitglieder zu ernennen.

Vorbehaltlich des Vorgesagten kann die Gesellschaft Gber einen Beschluss mit einfacher Mehrheit
eine Person als Verwaltungsratsmitglied bestellen, um entweder eine freie Position zu besetzen oder
ein zusétzliches Verwaltungsratsmitglied aufzunehmen. Vorbehaltlich der Anforderungen der
Zentralbank kann jedes Verwaltungsratsmitglied eigenhandig schriftlich jede beliebige Person
(einschliesslich anderer Verwaltungsratsmitglieder) als seinen Stellvertreter benennen.
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15.11.2 Versammlungen

Vorbehaltlich der Bestimmungen der Satzung kénnen die Verwaltungsratsmitglieder die Ablaufe ihrer
Sitzungen so regeln, wie sie es fir angemessen erachten. Ein Verwaltungsratsmitglied kann, und
der Secretary wird auf entsprechenden Wunsch eines Verwaltungsratsmitglieds, eine Sitzung des
Verwaltungsrats einberufen. Verwaltungsratsmitglieder sind berechtigt, auf Sitzungsankiindigungen
auch nachtraglich zu verzichten.

Die Einberufung einer Sitzung des Verwaltungsrats gilt als einem Verwaltungsratsmitglied
ordnungsgemass Ubermittelt, wenn sie ihm personlich oder mindlich mitgeteilt oder auf andere, in
der Satzung bezeichnete Weise an seine letzte bekannte Adresse oder an eine andere Adresse
gesendet wird, die es der Gesellschaft fir diesen Zweck mitgeteilt hat.

Die fur die Abwicklung der Geschéfte des Verwaltungsrats notwendige beschlussfahige Mehrheit ist
von den Verwaltungsratsmitgliedern festzulegen. Wenn nicht anders festgelegt, betragt sie zwei
Personen. Eine Person, die ein Amt nur als stellvertretendes Verwaltungsratsmitglied fuhrt, wird bei
Abwesenheit ihres Ernenners fir die beschlussfahige Mehrheit gezéhlt. Unbeschadet dessen, dass
diese Person fir mehr als ein Verwaltungsratsmitglied als stellvertretendes Verwaltungsratsmitglied
handeln kann, wird sie fur die Zwecke der Feststellung der Anwesenheit einer beschlussfahigen
Mehrheit jedoch nur einmal gezahlt.

15.11.3  Stimmrecht

Bei Sitzungen des Verwaltungsrats auftretende Fragen sind durch Stimmenmehrheit zu entscheiden.
Bei Stimmengleichheit verflgt der Vorsitzende der Sitzung Uber eine zweite oder ausschlaggebende
Stimme. Ein Verwaltungsratsmitglied, das auch stellvertretendes Verwaltungsratsmitglied fir ein
oder mehrere Verwaltungsratsmitglieder ist, verfigt in Abwesenheit dieser Ernenner von einer
Sitzung in dieser Sitzung zusatzlich zu seiner eigenen Stimme Uber eine separate Stimme im Namen
jedes Ernenners. Jedes anwesende Verwaltungsratsmitglied hat bei Abstimmungen eine Stimme,
und zusatzlich zu seiner eigenen eine weitere Stimme fir jedes andere nicht bei der Sitzung
anwesende Verwaltungsratsmitglied, von dem dieses Verwaltungsratsmitglied zur Vertretung bei der
Stimmabgabe bei einer solchen Sitzung bevoliméachtigt wurde. Eine solche Vollmacht kann sich
allgemein auf alle Sitzungen des Verwaltungsrats oder auf eine oder mehrere bezeichnete Sitzungen
beziehen und muss schriftlich erfolgen und mit einer gedruckten oder Faksimile-Unterschrift des
Verwaltungsratsmitglieds versehen sein, das diese Vollmacht erteilt.

15.11.4 Beteiligungen von Verwaltungsratsmitgliedern und sonstiger Personen

Zum Datum dieses Prospekts halten kein Verwaltungsratsmitglied und keine andere eng verbundene
Person eine wesentliche Beteiligung an den Anteilen der Gesellschaft oder entsprechende Optionen
auf diese Anteile.

Beziglich eines Verwaltungsratsmitglieds bezeichnet ,eng verbundene Person® hierfir (a) dessen
Ehegatte, abhéngige Kinder, sonstige Verwandte, die zum Datum der Transaktion mindestens ein
Jahr in demselben Haushalt gelebt haben; (b) eine Person (i) deren Fiuhrungsaufgaben durch eine
Person erbracht werden, (A) die Fihrungsaufgaben innerhalb der Gesellschaft erbringt, oder (B) die
in Absatz (a) oben bezeichnet ist; (ii) die direkt oder indirekt von einer in Unterabsatz (i) oben
bezeichneten Person kontrolliert wird; (iii) die zugunsten einer in Unterabsatz (i) oben bezeichneten
Person gegriindet wurde; oder (iv) deren wirtschaftliche Interessen weitgehend denen einer in
Unterabsatz (i) oben bezeichneten Person entsprechen.

Die Verwaltungsratsmitglieder haben Anspruch auf eine entsprechend vereinbarte Jahresgebiihr.
Die Satzung sieht vor, dass jedes Verwaltungsratsmitglied Anspruch auf eine vom Verwaltungsrat zu
gegebener Zeit festgelegte Vergutung fir seine Leistungen hat, wobei kein Verwaltungsratsmitglied
ohne Genehmigung des Verwaltungsrats Zahlungen (ber einen im Prospekt genannten Betrag
hinaus erhélt. Diese Gebilhren werden aus der Gesamtkostenquote gezahlt.

Vorbehaltlich der Bestimmungen des Act und sofern ein Verwaltungsratsmitglied dem
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Verwaltungsrat die Art und den Umfang seiner wesentlichen Beteiligung offengelegt hat, kann ein
Verwaltungsratsmitglied ungeachtet seines Amtes (i) Partei einer Transaktion oder einer
Vereinbarung mit der Gesellschaft, einer Tochtergesellschaft oder einem verbundenen Unternehmen
oder einer Transaktion oder einer Vereinbarung sein, an der die Gesellschaft, eine
Tochtergesellschaft oder ein verbundenes Unternehmen anderweitig beteiligt ist, oder anderweitig
an einer solchen beteiligt sein; (i) Verwaltungsratsmitglied, leitender Angestellter oder Angestellter
von, oder eine Partei einer Transaktion oder einer Vereinbarung mit einer juristischen Person sein,
die von der Gesellschaft geférdert wird, oder an der die Gesellschaft, eine ihrer
Tochtergesellschaften oder ein verbundenes Unternehmen anderweitig beteiligt ist; und (iii) nicht
aufgrund seiner Position gegeniber der Gesellschaft fur Vorteile verantwortlich gemacht werden, die
er aufgrund einer solchen Position oder Anstellung aus einer solchen Transaktion oder Vereinbarung
oder seinen Beteiligungen an einer solchen juristischen Person hat, und keine derartige Transaktion
oder Vereinbarung muss aufgrund solcher Beteiligung oder Vorteile vermieden werden. In einer
Sitzung des Verwaltungsrats oder eines Verwaltungsratsausschusses ist ein Verwaltungsratsmitglied
zu Beschlissen generell nicht stimmberechtigt, die Sachverhalte betreffen, an denen es direkt oder
indirekt eine wesentliche Beteiligung oder eine Verpflichtung hat, die mit den Interessen der
Gesellschaft kollidieren oder kollidieren konnen. Ein Verwaltungsratsmitglied ist bei einer Sitzung in
Bezug auf einen solchen Beschluss, bei dem er nicht zur Stimmabgabe berechtigt ist, bei der
Feststellung der Beschlussfahigkeit nicht zu bericksichtigen. Ungeachtet der vorstehenden
Bestimmungen ist ein Verwaltungsratsmitglied bei Beschliissen stimmberechtigt (und wird im
Quorum gezahlt), die bestimmte Angelegenheiten betreffen, an denen es beteiligt ist, einschliesslich
(unter anderem) Vorschlage, die andere Gesellschaften betreffen, an denen es direkt oder indirekt
beteiligt ist, sofern es nicht der Inhaber oder wirtschaftliche Eigentimer von mindestens 5 % der
ausgegebenen Anteile einer Klasse dieser Gesellschaft oder der Gesellschaftern dieser Gesellschaft
(oder einer dritten Gesellschaft, Uber die die Beteiligung erzielt wird) zur Verfigung stehenden
Stimmrechte ist.

Kein Verwaltungsratsmitglied hat von der Gesellschaft einen Kredit oder eine Biirgschaft erhalten.

Kein Verwaltungsratsmitglied:

0] hat jemals nicht geldschte Vorstrafen in Verbindung mit Straftaten gehabt; oder

(i) war Verwaltungsratsmitglied einer Gesellschaft oder Partnerschaft, die wahrend der Zeit
oder innerhalb der 12 Monate nach seinem Ausscheiden als Verwaltungsratsmitglied mit
exekutiver Funktion oder Gesellschafter fir insolvent erklart wurde, in Konkurs oder
Liquidation ging, unter Zwangsverwaltung gestellt oder freiwillige Vereinbarungen traf; oder

(iii) wurde jemals von einer gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen Behorde (einschliesslich
anerkannter Berufsverbande) offentlich gerlgt; oder wurde gerichtlich von einem Amt als
Verwaltungsrat oder von einer Funktion in der Geschaftsleitung oder der Geschéftsfiihrung
einer Gesellschaft ausgeschlossen.

15.12 Schadloshaltung

Verwaltungsratsmitglieder, Sekretéar und andere Fuhrungskrafte der Gesellschaft werden von der
Gesellschaft fur alle Verluste und Kosten entschéadigt, die diesen Personen aufgrund eines
geschlossenen Vertrags oder einer von ihnen in ihrer Eigenschaft als Fuhrungskrafte ausgeibten
Handlung bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben entstehen (sofern es sich dabei nicht um
Fahrlassigkeit oder vorsatzliche Unterlassung handelt).

1513 Vermoégenswerte der Gesellschaft

Zu den Vermogenswerten der Gesellschaft gehdren (i) alle Barguthaben, Bareinlagen und
Sichteinlagen einschliesslich aller darauf aufgelaufenen Zinsen und alle Forderungen, (i) alle
Wechsel, Schuldscheine, Einlagenzertifikate und Solawechsel, (iii) alle Anleihen, Devisenkontrakte,
Terminwechsel, Anteile, Aktien, Anteile oder gewinnberechtigte Anteile von oder Beteiligungen an
Organismen fir gemeinsame  Anlagen/investmentfonds, Vorzugsaktien, Bezugsrechte,
Optionsscheine,  Terminkontrakte,  Optionskontrakte, = Swapkontrakte,  Differenzgeschafte,
festverzinsliche Wertpapiere, variabel verzinsliche Wertpapiere, Wertpapiere, deren Rendite
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und/oder Einlésewert anhand von Indizes, Preisen oder Satzen berechnet wird, Finanzinstrumente
und andere Anlagen und Wertpapiere, die im Besitz der Gesellschaft sind oder auf die die
Gesellschaft Kontrakte abgeschlossen hat, ausser von der Gesellschaft emittierte Rechte und
Wertpapiere; (iv) alle Aktien- und Bardividenden und Barausschiittungen, die dem Fonds zustehen
und bei der Gesellschaft noch nicht eingegangen sind, deren Ausschiittung an die eingetragenen
Aktionare jedoch zu oder vor einem Datum erklart wurde, zu dem der Nettoinventarwerts ermittelt
wird, (v) alle aufgelaufenen Zinsen auf verzinsliche Vermdgenswerte im Besitz der Gesellschatft,
sofern diese Zinsen nicht im Kapitalbetrag dieses Vermégenswerts enthalten oder bertcksichtigt
sind, (vi) alle sonstigen Vermogenswerte der Gesellschaft, (vii) die der Gesellschaft zurechenbaren
Grundungskosten und die Kosten der Ausgabe und des Vertriebs von Anteilen der Gesellschaft,
sofern diese nicht abgeschrieben worden sind, und (viii) alle anderen Vermdégenswerte der
Gesellschaft aller Art, einschliesslich transitorischer Vermogenswerte geméss der jeweiligen
Bewertung und Definition des Verwaltungsrats.

15.14  Zwangsriicknahme

Der Verwaltungsrat kann die zwangsweise Ricknahme von Anteilen beschliessen und den Fonds
anschliessend auflésen

(@ wenn Anteile direkt oder indirekt von oder zugunsten einer Person unter Verletzung von zu
gegebener Zeit vom Verwaltungsrat festgelegten Besitzbeschradnkungen gehalten werden;

(b) wenn nach Ansicht des Verwaltungsrats diese Ricknahme das Risiko steuerlicher oder
aufsichtsrechtlicher Nachteile fir die Gesellschaft oder ihre Anteilsinhaber beseitigen oder
verringern wirde, oder wenn die Anteile von einem Anteilsinhaber gehalten werden, der kein
qualifizierter Inhaber ist;

(¢) wenn mindestens 75 % der (auf der Versammlung persoénlich oder per Stimmrechtsvertreter
abstimmenden) Anteilsinhaber die Ricknahme von Anteilen auf einer Hauptversammlung der
entsprechenden Klasse genehmigen, die mit einer Frist von mindestens 21 Tagen einberufen
wurde;

(d) nach dem Ermessen des Verwaltungsrats nach dem ersten Jahrestag der Erstausgabe von
Anteilen der entsprechenden Klasse, wenn der Nettoinventarwert der entsprechenden Klasse
wahrend zehn (10) oder mehr Geschéaftstagen unter das in einem Fondsnachtrag angegebene
Niveau fallt;

(e) im Ermessen des Verwaltungsrats, falls die Bérsennotierung des Fonds aufgehoben wird;

® wenn ein Anteilsinhaber die Verfahren zur Verhinderung von Geldwasche nicht zur
Zufriedenheit der Gesellschaft und/oder des Verwalter abgeschlossen hat; oder

(g) im Ermessen des Verwaltungsrats mit rechtzeitiger Benachrichtigung eines Anteilsinhabers.

Die Gesellschaft kann von den Erlésen einer solchen Zwangsriicknahme vor der Uberweisung an
zuriickgebende Anteilsinhaber Abgaben und Gebuhren und eine Riicknahmegebihr abziehen.

Die Gesellschaft kann den Erlés aus einer solchen Zwangsriicknahme zur Begleichung von Steuern
oder Quellensteuern verwenden, die auf den Anteilsbesitz oder das wirtschaftliche Eigentum an den
Anteilen durch einen Anteilsinhaber féllig geworden sind, einschliesslich darauf falliger Zinsen oder
Bussgelder.

1515 Umstédnde einer Abwicklung

Die Gesellschaft wird unter folgenden Umsténden abgewickelt:

(@) durch Verabschiedung eines ausserordentlichen Beschlusses fir eine Abwicklung;

(b) wenn die Gesellschaft ihre Geschéftstatigkeit nicht innerhalb von einem Jahr nach der
Grindung aufnimmt, oder wenn sie ihre Geschéftstatigkeit fur ein Jahr aussetzt;

()  wenn die Zahl der Gesellschafter unter das gesetzliche Minimum von zwei fallt;

(d) wenn die Gesellschaft ihre Schulden nicht zahlen kann und ein Liquidator bestellt wurde;

(e) wenn das zustandige Gericht in Irland der Meinung ist, dass die Geschéafte der Gesellschaft
und die Vollmachten des Verwaltungsrats in einer fur die Gesellschafter repressiven Weise
ausgeubt wurden; oder

® wenn das zustandige Gericht in Irland eine Abwicklung der Gesellschaft fir recht und billig
halt.
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15.16  Auflésung eines Fonds

Jeder Fonds kann in einem der folgenden Falle vom Verwaltungsrat nach freiem Ermessen durch
schriftliche Mitteilung an die Verwahrstelle geschlossen werden:

(@  wenn der Nettoinventarwert des jeweiligen Fonds zu irgendeinem Zeitpunkt unter die Schwelle
fur Zwangsriicknahmen sinkt, die vom Verwaltungsrat fir diesen Fonds festgelegt werden
kann und im entsprechenden Nachtrag angegeben wird; oder

(b)  wenn ein Fonds nicht mehr zugelassen oder auf sonstige Weise offiziell genehmigt ist; oder

(¢) wenn eine Rechtsvorschrift erlassen wird, die es illegal oder nach Auffassung des
Verwaltungsrats unpraktikabel oder unratsam macht, den jeweiligen Fonds fortzufiihren; oder

(d) bei einer Anderung wesentlicher Aspekte der Geschéftstatigkeit, der wirtschaftlichen oder
politischen Situation fur einen Fonds, die nach Ansicht des Verwaltungsrat erheblich
nachteilige Folgen fur die Anlagen des Fonds hétte; oder

(e) wenn der Verwaltungsrat entscheidet, dass es flr einen Fonds unmdéglich oder nicht ratsam
ist, die Geschaftstatigkeit unter den Marktgegebenheiten fortzusetzen; oder

® wenn der Verwaltungsrat beschlossen hat, dass z. B. aus Kosten-, Risiko- oder operativer
Perspektive der Abschluss, die Fortfiihrung oder die Aufrechterhaltung von Derivaten auf den
Index oder eine Anlage in Aktien des betreffenden Index fiur den betreffenden Fonds
unmaoglich oder undurchfiihrbar ist; oder

(99 wenn ein Fonds den entsprechenden Index nicht nachbilden kann und nicht durch einen
anderen Index ersetzen kann; oder

(h)  wenn es aufgrund der Gegebenheiten auf dem Sekundarmarkt fur einen Fonds unmdglich
oder unwirtschatftlich ist, die Geschaftstatigkeit fortzusetzen.

15.17  Ausschittung von Vermégenswerten bei einer Liquidation

Bei einer Abwicklung der Gesellschaft verteilt der Liquidator vorbehaltlich der Bestimmungen des Act
die Vermogenswerte der Gesellschaft auf der Grundlage, dass vom Fonds eingegangene oder
diesem Fonds zugeordnete Verbindlichkeiten ausschliesslich aus den Vermdgenswerten dieses
Fonds befriedigt werden. Die Vermogenswerte, die zur Verteilung unter den Gesellschaftern zur
Verfligung stehen, werden anschliessend in folgender Reihenfolge eingesetzt:

® Erstens zur Zahlung einer Summe an die Inhaber der Anteile jeder Klasse jedes Fonds in der
Wahrung, auf die diese Klasse lautet (oder in einer anderen vom Liquidator ausgewdahlten
Wahrung). Diese Summe entspricht so weit wie mdglich (zu einem vom Liquidator bestimmten
Wechselkurs) dem Nettoinventarwert der Anteile dieser Klasse im jeweiligen Bestand dieser
Inhaber zum Zeitpunkt des Beginns der Auflésung, sofern geniigend Vermdgenswerte im
betreffenden Fonds zur Verfigung stehen, um eine solche Zahlung zu ermdglichen. Falls in
Klassen von Anteilen im entsprechenden Fonds keine ausreichenden Vermogenswerte fur die
Ermdglichung dieser Zahlungen vorhanden sind, erfolgt ein Ruckgriff auf die nicht in einem
der Fonds enthaltenen Vermdgenswerte der Gesellschaft (sofern zutreffend) und
(vorbehaltlich des Act) nicht auf die in einem der Fonds enthaltenen Vermdgenswerte;

(i)  Zweitens zur Zahlung von Betragen an die Inhaber der Zeichneranteile in Héhe von maximal
dem darauf gezahlten Nennwert aus den Vermoégenswerten der Gesellschaft, die nicht in
einem der Fonds enthalten sind und die nach dem Regress gemass Teilabschnitt (b)(i) oben
verbleiben. Falls nicht genligend Vermogenswerte wie oben erlautert zur Verfiigung stehen,
um eine solche Zahlung zu ermdglichen, erfolgt keinerlei Regress auf die in einem der Fonds
enthaltenen Vermdgenswerte.

(i)  Drittens zur Zahlung des jeweils im betreffenden Fonds verbleibenden Restbetrags an die
Inhaber einer jeden Klasse Anteile, wobei eine solche Zahlung im Verhaltnis zu der
gehaltenen Anzahl von Anteilen dieser Klasse erfolgt; und

(iv)  Viertens zur Zahlung eines dann verbleibenden und nicht in einem der Fonds enthaltenen
Saldos an die Inhaber der Anteile, wobei diese Zahlung anteilsmassig nach dem Wert jedes
Fonds und innerhalb jedes Fonds anteilsméssig nach dem Wert jeder Klasse und im
Verhéltnis zur Anzahl der in jeder Klasse gehaltenen Anteile erfolgt.

15.18  Wesentliche Vertrage

(@) Die folgenden Vertrage sind von der Gesellschaft nicht im normalen Geschéftsverkehr
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abgeschlossen worden; sie sind wesentlich oder kénnten wesentlich sein: Ausser wie unten
aufgefiihrt hat die Gesellschaft zum Datum dieses Prospekts keine anderen Vertrage
abgeschlossen (abgesehen von Vertragen, die im normalen Geschaftsverlauf abgeschlossen
werden), die Bestimmungen enthalten, nach denen die Gesellschaft fir sie wesentliche
Verpflichtungen oder Anspriiche hat:

0] der Vertrag der Verwaltungsgesellschaft. Der Managementvertrag sieht vor, dass die
Ernennung des Managers so lange wirksam bleibt, bis der Vertrag von einer Partei
durch schriftliche Mitteilung an die andere unter Einhaltung einer Frist von mindestens
180 Tagen gekindigt wird. Unter gewissen Umstanden, wie z. B. der Insolvenz einer
Partei oder einer trotz entsprechender Aufforderung nicht behobenen
Vertragsverletzung, kann der Managementvertrag jedoch auch fristlos durch schriftliche
Mitteilung einer Partei an die andere gekundigt werden. Der Managementvertrag enthalt
Schadloshaltungen zu Gunsten des Managers unter Ausschluss von Angelegenheiten,
die auf Fahrlassigkeit, Betrug, Unredlichkeit, vorsatzlicher Nichterfullung oder grober
Fahrlassigkeit bei der Erfullung seiner Aufgaben und Pflichten beruhen, wobei der
Manager in diesen Féllen haftbar ist.

(i) der Verwahrstellenvertrag. Der Verwahrstellenvertrag sieht vor, dass die Ernennung der
Verwahrstelle in Kraft bleibt, solange er nicht von einer Partei mit einer Frist von
mindestens neunzig Tagen schriftich gekindigt wird, wenngleich der
Verwahrstellenvertrag unter bestimmten Umstanden, wie der Insolvenz einer der
Parteien oder bei Nichtbehebung einer Verletzung nach Aufforderung, fristlos gekiindigt
werden kann, wobei die Beendigung der Ernennung der Verwahrstelle in jedem Fall erst
wirksam wird, wenn eine neue Verwahrstelle ernannt wurde und ihre Ernennung von
der  Zentralbank  genehmigt  wurde. Der  Verwahrstellenvertrag  enthalt
Schadloshaltungen zu Gunsten der Verwahrstelle unter Ausschluss von
Angelegenheiten, die auf schuldhafter Nicht- oder Schlechterfullung ihrer Pflichten
beruhen, wobei die Verwahrstelle in diesen Fallen haftbar ist;

(b) Die folgenden, nicht im normalen Geschéaftsverkehr abgeschlossenen Vertradge, wurden vom
Manager in Beziehung zur Gesellschaft abgeschlossen und sind wesentlich oder kénnen
wesentlich sein:

® der Anlageverwaltungsvertrag, nach dem der Manager Mellon Capital Management
Corporation zu einem Anlageverwalter bestimmter Fonds ernannt hat. Der Vertrag sieht
vor, dass die Ernennung von Mellon Capital Management Corporation so lange wirksam
bleibt, bis der Vertrag von einer Partei durch schriftliche Mitteilung an die andere unter
Einhaltung einer Frist von mindestens neunzig Tagen gekindigt wird. Unter gewissen
Umstanden, wie z.B. der Insolvenz einer Partei oder einer trotz entsprechender
Aufforderung nicht behobenen Vertragsverletzung, kann der Vertrag jedoch auch fristlos
durch schriftliche Mitteilung einer Partei an die andere gekindigt werden. Der Vertrag
enthalt Schadloshaltungen zu Gunsten von Mellon Capital Management Corporation
unter Ausschluss von Angelegenheiten, die auf Fahrlassigkeit, Betrug, Unredlichkeit,
vorsatzlicher Nichterfuillung oder grober Fahrlassigkeit bei der Erfillung seiner Aufgaben
und Pflichten beruhen.

(i)  der Anlageverwaltungsvertrag, nach dem der Manager Assenagon Asset Management
S.A zum Anlageverwalter bestimmter Fonds ernannt hat. Der
Anlageverwaltungsvertrag sieht vor, dass die Ernennung von Assenagon Asset
Management S.A. so lange wirksam bleibt, bis der Vertrag von einer Partei durch
schriftliche Mitteilung an die andere unter Einhaltung einer Frist von mindestens neunzig
Tagen gekindigt wird. Unter gewissen Umstanden, wie z. B. der Insolvenz einer Partei,
dem Entzug der Zulassung von Assenagon Asset Management S.A. als
Anlageverwalter oder einer trotz entsprechender Aufforderung nicht behobenen
Vertragsverletzung, kann der Anlageverwaltungsvertrag jedoch auch fristlos durch
schriftliche Mitteilung einer Partei an die andere gekiindigt werden. Der Vertrag enthalt
Schadloshaltungen zu Gunsten von Assenagon Asset Management S.A. unter
Ausschluss von Angelegenheiten, die durch den Verstoss gegen die gegebenen
Bestatigungen oder Zusicherungen oder durch vorsatzliche Nichterfullung, Betrug,
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Unredlichkeit oder Fahrlassigkeit bei der Erflllung seiner Aufgaben und Pflichten
entstehen.

iii. der Anlageverwaltungsvertrag, nach dem der Manager Irish Life Investment
Managers Limited zum Anlageverwalter bestimmter Fonds ernannt hat. Der Vertrag
sieht vor, dass die Ernennung von Irish Life Investment Managers Limited so lange
wirksam bleibt, bis der Vertrag von einer Partei durch schriftliche Mitteilung an die
andere unter Einhaltung einer Frist von mindestens neunzig Tagen gekindigt wird.
Unter gewissen Umsténden, wie z. B. bei Insolvenz einer Partei, wenn lIrish Life
Investment Managers Limited nicht langer befugt ist, als Anlageverwalter zu agieren
oder bei einer trotz entsprechender Aufforderung nicht behobenen
Vertragsverletzung, kann der Vertrag jedoch auch fristlos durch schriftliche Mitteilung
einer Partei an die andere gekiindigt werden. Der Vertrag enthalt Schadloshaltungen
zu Gunsten von lIrish Life Investment Managers Limited unter Ausschluss von
Angelegenheiten, die auf Fahrlassigkeit, Betrug, Unredlichkeit, vorsatzlicher
Nichterfullung oder grober Fahrlassigkeit bei der Erfullung seiner Aufgaben und
Pflichten beruhen.

iv. der Verwaltungsvertrag, nach dem der Manager seine Funktionen der Verwaltungs- und
Transferstelle an den Verwalter delegiert hat. Der Verwaltungsvertrag sieht vor, dass
die Ernennung des Verwalters so lange wirksam bleibt, bis der Vertrag von einer
Partei durch schriftliche Mitteilung an die andere unter Einhaltung einer Frist von
mindestens neunzig Tagen gekulndigt wird. Unter gewissen Umstéanden, wie z. B. der
Insolvenz einer Partei oder einer trotz entsprechender Aufforderung nicht behobenen
Vertragsverletzung, kann der Verwaltungsvertrag jedoch auch fristlos durch
schriftiche Mitteilung einer Partei an die andere gekindigt werden. Der
Verwaltungsvertrag enthélt Schadloshaltungen zu Gunsten des Verwalters unter
Ausschluss von Angelegenheiten, die auf Fahrlassigkeit, vorsatzlicher Unterlassung
oder Betrug bei der Erfullung seiner Aufgaben und Pflichten im Rahmen des
Verwaltungsvertrags beruhen, wobei der Verwalter in diesen Fallen haftbar ist;

v. der Vertrag Uber Vertriebs- und Supportleistungen, nach dem der Manager seine
Funktion des Vertriebs der Anteile der Gesellschaft an die Vertriebsstelle delegiert hat.
Der Vertrag Uber Vertriebs- und Supportleistungen sieht vor, dass die Ernennung der
Vertriebsstelle so lange wirksam bleibt, bis der Vertrag von einer Partei durch
schriftliche Mitteilung an die andere unter Einhaltung einer Frist von mindestens
neunzig Tagen gekindigt wird. Unter gewissen Umstanden, wie z. B. der Insolvenz
einer Partei oder einer trotz entsprechender Aufforderung nicht behobenen
Vertragsverletzung, kann der Vertrag Uber Vertriebs- und Supportleistungen jedoch
auch fristlos durch schriftliche Mitteilung einer Partei an die andere gekindigt werden.
Der Vertrag Uber Vertriebs- und Supportleistungen enthalt Schadloshaltungen zu
Gunsten der Vertriebsstelle unter Ausschluss von Angelegenheiten, die auf
Fahrlassigkeit, vorsatzlicher Unterlassung oder Betrug bei der Erfullung ihrer Aufgaben
und Pflichten im Rahmen des Vertrags Uber Vertriebs- und Supportleistungen beruhen,
wobei die Vertriebsstelle in diesen Fallen haftbar ist.

vi. der Wahrungsmanagementvertrag, nach dem der Manager und der Anlageverwalter den
Wahrungsmanager fir die Umsetzung der Wahrungsabsicherungsstrategien bei
bestimmten Fonds ernannt haben. Der Wahrungsmanagementvertrag sieht vor, dass
die Ernennung des Wé&hrungsmanagers so lange in Kraft bleibt, bis sie von einer der
Parteien unter Wahrung einer Frist von neunzig Tagen schriftlich gekundigt wird. Der
Manager und der Anlageverwalter kbnnen den Wéahrungsmanagementvertrag und die
Ernennung des Wahrungsmanagers zudem mit sofortiger Wirkung beendigen, wenn
der Wahrungsmanager kraft Gesetzes nicht mehr die im Wahrungsmanagementvertrag
dargelegten Dienstleistungen erbringen oder die Strategie umsetzen darf. Der
Wahrungsmanager ist gegeniiber dem Manager und dem Anlageverwalter bei der
Wahrnehmung seiner Pflichten im Rahmen des Wé&hrungsmanagementvertrags nur fur
Angelegenheiten haftbar, die durch Fahrlassigkeit, Vorsatz oder Betrug seitens des
Wahrungsmanagers bei der Ausibung seiner Pflichten im Rahmen des
Wahrungsmanagementvertrags entstehen.
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15.19 Gerichtsverfahren

Die Gesellschaft war und ist seit ihrer Grindung in keine behdrdlichen, gerichtlichen oder
schiedsgerichtlichen Verfahren involviert, und soweit der Gesellschaft bekannt, sind keine
behérdlichen, gerichtlichen oder schiedsgerichtlichen Verfahren gegen die Gesellschaft anhéngig
oder angedroht, die seit der Grindung der Gesellschaft einen wesentlichen Einfluss auf die
finanzielle Situation oder Rentabilitét der Gesellschaft haben wirden oder hatten.

15.20 Provisionen

Sofern im Abschnitt ,Geblhren und Aufwendungen® oben nicht anders angegeben, hat die
Gesellschaft in Verbindung mit der Ausgabe oder dem Verkauf von Kapital der Gesellschaft keine
Provisionen, Nachlasse, Brokergebiihren oder sonstige Sonderkonditionen gewahrt oder zu zahlen.

15.21 Verschiedenes

Zum Zeitpunkt dieses Prospektes hat die Gesellschaft kein Fremdkapital (Terminkredite
eingeschlossen), das noch aussteht oder geschaffen, aber noch nicht emittiert wurde, sowie keine
ausstehenden Hypotheken, Belastungen, Debentures oder sonstigen Kreditaufnahmen oder
Verschuldungen in Form von Darlehen, einschliesslich Uberziehungskredite bei Banken,
Verbindlichkeiten aus Akzepten oder Akzeptkrediten, Verpflichtungen aus Finanzierungs-Leasing,
Mietkaufverpflichtungen, Garantien oder sonstige Eventualverbindlichkeiten. Die Gesellschaft hat
und hatte seit ihrer Grindung keine Dienstnehmer. Kein Verwaltungsratsmitglied ist direkt oder
indirekt an der Forderung der Gesellschaft oder an Vermdgenswerten beteiligt, die von der
Gesellschaft erworben oder verédussert oder an die Gesellschaft verleast wurden oder deren Erwerb,
Verausserung oder Leasing durch die Gesellschaft beabsichtigt ist, und zum Datum dieses
Dokuments bestehen keine Vertrage oder Vereinbarungen, an denen ein Verwaltungsratsmitglied
wesentlich beteiligt ist und die in ihrer Art und ihren Bedingungen in Bezug auf die Geschaftstatigkeit
der Gesellschaft ungewdhnlich oder wesentlich sind. Die Gesellschaft beabsichtigte nicht und
beabsichtigt nicht, Immobilien zu kaufen oder zu erwerben oder deren Kauf oder Erwerb zu
vereinbaren.

15.22  Facilities Agent im Vereinigten Kénigreich

Der Facilities Agent im Vereinigten Konigreich ist WisdomTree Europe Limited. Er unterhalt
Einrichtungen an seiner Adresse im Vereinigten Konigreich, sodass (i) Personen Exemplare dieses
Prospekts, der KIIDs, der letzten Jahres- und Halbjahresberichte der Gesellschaft, der
Grundungsurkunde und der Satzung einsehen und/oder (kostenlos) erhalten koénnen. Die
Grundungsdokumente der Gesellschaft sind gegen eine angemessene Gebilhr erhéltlich. Dieser
Prospekt, die KlIIDs und die letzten Jahres- und Halbjahresberichte der Gesellschaft werden
kostenlos bereitgestellt; (i) Anleger kénnen Informationen zu Preisen von Anteilen erhalten, Anteile
zurickgeben oder die Ricknahme von Anteilen veranlassen und Zahlungen fir Rucknahmen
erhalten; und (iii) jede Person kann eine Beschwerde Uber die Tatigkeit der Gesellschaft einreichen,
die vom Facilities Agent im Vereinigten Konigreich an den Manager weitergeleitet wird.

15.23 Einsichtnahme in Dokumente

Exemplare der folgenden Dokumente kénnen jederzeit wahrend Ublichen Geschéftszeiten an jedem
Tag (mit Ausnahme von Samstagen, Sonntagen und gesetzlichen Feiertagen) eingesehen werden,
und die unter (i) und (iii) aufgefiihrten Dokumente kdnnen in den Geschéftsstellen des Managers in
Dublin und fur Anleger im Vereinigten Konigreich in der Geschéftsstelle des Facilities Agent im
Vereinigten Konigreich wahrend Ublichen Geschéftszeiten an jedem Geschéaftstag kostenlos
angefordert werden:

0] die Grindungsurkunde und Satzung der Gesellschaft;

(i) der Prospekt;

(iii) die Fondsnachtrége, falls vorhanden;

(iv) die wesentlichen Anlegerinformationen; und

(V) der letzte Jahresbericht und Halbjahresbericht der Gesellschaft.

Zusatzlich kénnen die im Abschnitt ,Wesentliche Vertrage* aufgeflihrten wesentlichen Vertrage fiir
einen Zeitraum von 14 Geschéftstagen ab dem Datum dieses Prospekts an vorstehenden Adressen
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zur Einsicht verfigbar gemacht werden.
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ANHANG |
BORSEN UND GEREGELTE MARKTE

Mit Ausnahme von zugelassenen Anlagen in nicht bérsennotierten Wertpapieren und ausserbdrslichen
FDI erfolgen Anlagen in Wertpapieren oder FDI nur in Wertpapieren oder FDI, die an den
Aktienbdrsen und Markten notiert sind oder gehandelt werden, die in diesem Prospekt oder in einem
Nachtrag oder einer Neufassung dieses Prospekts aufgefiihrt sind. Diese Aktienbérsen und Markte
sind gemass den Auflagen der Zentralbank aufgefiihrt, wobei zu beachten ist, dass die Zentralbank
keine Liste zulassiger Markte und Borsen herausgibt. Die Liste sieht derzeit folgendermassen aus:

1. Bdrsen in EU-Mitgliedstaaten, EWR-Mitgliedstaaten, Australien, Kanada, Hongkong, Japan,
Neuseeland oder den Vereinigten Staaten.

2. Die folgenden Borsen:-

Argentinien Bolsa de Comercio de Buenos Aires the Mercado

Bangladesch

Brasilien BM&F BOVESPA S.A.
Chile Bolsa Electronica de Chile
Bolsa de Comercio de Santiago the Bolsa de
Valparaiso
China Shanghai Stock Exchange
Shenzhen Stock Exchange
Kolumbien Bolsa de Valores de Colombia
Kroatien Zagreb Stock Exchange
Agypten Egyptian Exchange
Indien National Stock Exchange
Bombay Stock Exchange Limited
Indonesien Indonesia Stock Exchange
Israel Tel Aviv Stock Exchange
Jordanien Amman Stock Exchange
Kenia Nairobi Securities Exchange
Sudkorea Korea Exchange
Libanon Beirut Stock Exchange
Malaysia Bursa Malaysia Securities Berhad
Bursa Malaysia Derivatives Berhad
Mauritius Stock Exchange of Mauritius
Mexiko Bolsa Mexicana de Valores
Mercado Mexicano de Derivados
Marokko Bourse de Casablanca
Nigeria Nigeria Stock Exchange
Pakistan Karachi Stock Exchange
Lahore Stock Exchange
Islamabad Stock Exchange
Peru Bolsa de Valores de Lima
Philippinen Philippines Stock Exchange
Russland Open Joint Stock Company Moscow Exchange
MICEX-RTS (MICEX-RTS)
Singapur Singapore Exchange Limited
CATLIST
Sudafrika JSE Limited
South African Futures Exchange
Sri Lanka Colombo Stock Exchange
Thailand Stock Exchange of Thailand
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Abierto Electronico S.A.
Dhaka Stock Exchange
Chittagong Stock Exchange Limited

Market for Alternative Investments
Bond Electronic Exchange
Thailand Futures Exchange
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Taiwan Taiwan Stock Exchange
GreTai Securities Market
Taiwan Futures Exchange

Tunesien Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis
Turkei Istanbul Stock Exchange

Turkish Derivatives Exchange
UAE — Abu Dhabi Abu Dhabi Securities Exchange
UAE — Dubai Dubai Financial Market (DFM)

NASDAQ Dubai Limited
Uruguay Bolsa de Valores de Montevideo

Bolsa Electrénica de Valores del Uruguay SA
Venezuela Bolsa de Valores de Caracas

Die folgenden geregelten Markte einschliesslich geregelter Méarkte, an denen FDI gehandelt werden

kénnen:

(@ der von der International Capital Markets Association organisierte Markt;

(b)  dervon den ,bérsennotierten Geldmarktinstitutionen® (,listed money market institutions*)
gefihrte Markt, wie in der Veroffentlichung der Bank of England ,The Regulation of the
Wholesale Cash and OTC Derivatives Markets (in Sterling, Foreign currency and bullion)*
beschrieben;

(c)  AIM —der Alternative Investment Market im Vereinigten Konigreich, der von der London Stock
Exchange (LSE) reguliert und betrieben wird.

(d) NASDAQ in den USA;

(e) dervon den Primarhandlern unter Aufsicht der Federal Reserve Bank of New York gefiihrte
Markt fur US-Staatsanleihen;

® der von der Financial Industry Regulatory Authority regulierte Freiverkehrsmarkt (OTC) in den
USA;

(g) der von MarketAxess regulierte Freiverkehrsmarkt (OTC) in den USA,

(n)  der Freiverkehrsmarkt in den USA, der von der National Association of Securities Dealers
(NASD) geregelt wird,;

0) der franzdsische Markt fur ,Titres de Créance Negotiables® (Freiverkehrsmarkt fir
Ubertragbare Schuldtitel);

()] Korea Exchange (Futures Market);

(k)  der OTC-Markt fur kanadische Staatsanleihen, der von der Industry Regulatory
Organisation of Canada reguliert wird;

()] zugelassene Derivatemarkte im Europaischen Wirtschaftsraum, an denen FDI gehandelt
werden.

(m) EUROTLX (Multilateral Trading Facility);

(n)  HI_MTF (Multilateral Trading Facility);

(0) NASDAQ OMX Europe (NEURO) (Multilateral Trading Facility);

(p) EURO MTF for securities (Multilateral Trading Facility);

(@0 MTS Austria (Multilateral Trading Facility);

() MTS Belgium (Multilateral Trading Facility);

(s) MTS France (Multilateral Trading Facility);

® MTS lIreland (Multilateral Trading Facility);

(u)  NYSE Bondmatch (Multilateral Trading Facility);

(v) POWERNEXT (Multilateral Trading Facility);

(w)  Tradegate AG (Multilateral Trading Facility).
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ANHANG I

ANLAGETECHNIKEN UND INSTRUMENTE FUR EIN EFFIZIENTES
PORTFOLIOMANAGEMENT / DIREKTE ANLAGEZWECKE

A. Anlagen in FDI

Die nachfolgenden Bestimmungen gelten dann, wenn der Fonds Geschéfte mit FDI, insbesondere
Futures, Forwards, Swaps, Inflationsswaps (die zur Steuerung des Inflationsrisikos eingesetzt werden
kénnen), Optionen, Optionen auf Swaps und Optionsscheinen eingehen mochte, die dem Zweck eines
effizienten Portfoliomanagements eines Fonds oder Direktanlagezwecken dienen (und wenn diese
Absicht in der Anlagepolitik des Fonds angegeben ist). Wenn Transaktionen im Zusammenhang mit
FDI vorgesehen sind, wird der Manager einen Risikomanagementprozess anwenden, der ihn in die
Lage versetzt, auf kontinuierlicher Basis die diversen mit FDI verbundenen Risiken und deren Einfluss
auf das Gesamtrisikoprofil des Portfolios des Fonds zu tberwachen und zu messen. Es werden nur
FDI verwendet, die im Risikomanagementprozess vorgesehen sind. Die Gesellschaft wird den
Anteilsinhabern auf Aufforderung erganzende Informationen in Bezug auf die fur das
Risikomanagement angewandten Methoden vorlegen, wozu u. a. auch die angewandten quantitativen
Grenzwerte und alle jungsten Entwicklungen in den Risiko- und Ertragsmerkmalen der
Hauptanlagekategorien gehéren.

Fir den Einsatz dieser Techniken und Instrumente in Bezug auf den jeweiligen Fonds gelten die
folgenden Bedingungen und Grenzen:

Die Hohe der Engagements in Basiswerten von FDI, einschliesslich in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten eingebetteter Derivate, darf, wenn sie gegebenenfalls mit Positionen aus
direkten Anlagen kombiniert werden, die in den Auflagen der Zentralbank angegebenen
Anlagegrenzen nicht Ubersteigen. (Diese Bestimmung gilt nicht fir indexbasierte FDI, sofern der
zugrunde liegende Index die in den Auflagen der Zentralbank festgelegten Kriterien erfillt.)

Ein Fonds darf in Finanzderivate investieren, die im Freiverkehr gehandelt werden, vorausgesetzt, die
Kontrahenten der Freiverkehrstransaktionen sind Institute, die der Aufsicht der Zentralbank
unterstehen und Kategorien angehdoren, die von dieser genehmigt sind.

Anlagen in FDI unterliegen den von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen.
B. Effizientes Portfoliomanagement - Sonstige Techniken und Instrumente

Neben den vorstehend beschriebenen Anlagen in FDI kann die Gesellschaft zum Zweck eines
effizienten Portfoliomanagements vorbehaltlich der von der Zentralbank auferlegten Bedingungen
weitere Techniken und Instrumente in Verbindung mit Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
einsetzen, wie z. B. Pensionsgeschéafte/lumgekehrte Pensionsgeschéafte (,Repo-Geschafte) und
Wertpapierleihgeschafte. Techniken und Instrumente, die sich auf Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente beziehen und die fir ein effizientes Portfoliomanagement eingesetzt werden,
darunter FDI, die nicht fur direkte Anlagezwecke verwendet werden, gelten als Verweis auf Techniken
und Instrumente, auf die folgende Kriterien zutreffen:

(@) Sie sind wirtschaftlich angemessen, da sie kosteneffizient ausgefuhrt werden.
(b)  Sie werden fur eines oder mehrere der folgenden Ziele eingesetzt:

() Risikoreduzierung;

(i)  Kostenreduzierung;

(i)  Erwirtschaftung zusatzlichen Kapitals oder Ertrags fir einen Fonds bei einem Risiko, das
dem Risikoprofil des Fonds und den in den Verordnungen und Auflagen der Zentralbank
festgelegten Risikodiversifizierungvorschriften entspricht;

(c) Ilhre Risiken werden im Risikomanagementprozess des Fonds angemessen erfasst, und
(d)  Sie kénnen nicht zu einer Anderung des erklarten Anlageziels eines Fonds oder zu erheblichen
zusétzlichen Risiken im Vergleich zur in den Verkaufsunterlagen beschriebenen allgemeinen

Risikopolitik eines Fonds fiihren.

Techniken und Instrumente (FDI ausgenommen) kdnnen vorbehaltlich der folgenden Bedingungen fir
ein effizientes Portfoliomanagement eingesetzt werden.
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Das Folgende gilt insbesondere fir Pensionsgeschafte und Wertpapierleihngeschéafte und
beriicksichtigt die Anforderungen der Zentralbank:

1. Pensionsgeschafte und Wertpapierleihen kénnen nur in Ubereinstimmung mit den ublichen
Marktpraktiken durchgefuhrt werden.

2. Die  Gesellschaft muss das Recht haben, alle von ihr eingegangenen
Wertpapierleihvereinbarungen jederzeit zu kindigen oder die Riickgabe aller verliehenen
Wertpapiere zu fordern.

3. Repo- und Wertpapierleihgeschéfte stellen fur die Zwecke von Vorschrift 103 und Vorschrift 111
keine Darlehensaufnahmen oder Darlehensvergaben dar.

4., Wenn die Gesellschaft Pensionsgeschéfte eingeht, muss sie jederzeit alle Wertpapiere abrufen
kénnen, die Bestandteil eines Pensionsgeschafts sind, oder ein von ihr abgeschlossenes
Pensionsgeschéaft kiindigen kdnnen. Pensionsgeschafte mit einer festen Laufzeit von héchstens
sieben Tagen mussen als Vereinbarungen betrachtet werden, deren Bedingungen jederzeit die
Ruckforderung der Vermdgenswerte durch die Gesellschaft zulassen.

Wenn die Gesellschaft umgekehrte Pensionsgeschéfte eingeht, muss sie jederzeit den gesamten
Barbetrag abrufen kénnen oder ein von ihr abgeschlossenes umgekehrtes Pensionsgeschaft entweder
auf Entstehungsbasis oder zum aktuellen Marktwert kiindigen kdnnen. Wenn die Barmittel jederzeit
auf Mark-to-Market-Basis zurlckgerufen werden konnen, sollte fur die Berechnung des
Nettoinventarwerts eines Fonds der Mark-to-Market-Wert des umgekehrten Pensionsgeschéfts
verwendet werden. Pensionsgeschéfte mit einer festen Laufzeit von hdchstens sieben Tagen sind als
Vereinbarungen zu betrachten, deren Bedingungen jederzeit die Ruckforderung der Vermdgenswerte
durch die Gesellschaft zulassen.

Der Kontrahent eines Repo- bzw. umgekehrten Repo-Geschéaftes oder Wertpapierleihegeschafts
muss eine Mindestbonitatsbewertung von A-2 oder eine gleichwertige Einstufung aufweisen, oder von
der Gesellschaft mit einem impliziten A-2-Rating eingestuft werden. Alternativ dazu kann auch ein
unbewerteter Kontrahent akzeptiert werden, wenn die Gesellschaft/der Fonds durch eine
Kdrperschaft, die eine Bewertung von A-2 oder eine gleichwertige Einstufung aufweist, gegeniiber
Verlusten schadlos gehalten wird, die ihr/ihm infolge eines Kontrahentenausfalls entstehen.

Der Manager fihrt Kreditbeurteilungen von Kontrahenten eines Repo-/Reverse-Repo-Geschéfts oder
eines Wertpapierleihgeschéafts durch. Wenn ein Kontrahent ein Kreditrating von einer Agentur besitzt,
die von der ESMA registriert und beaufsichtigt wird, so wird dieses Rating beim
Kreditbeurteilungsprozess beriicksichtigt, und wenn der Kontrahent von der Kreditrating-Agentur auf
A-2 oder niedriger (oder ein vergleichbares Rating) herabgestuft wird, fuhrt der Manager unverziglich
eine neue Kreditbeurteilung des Kontrahenten durch.

C. Risiken und potenzielle Interessenskonflikte bei Techniken fur ein effektives
Portfoliomanagement.

Aktivitdtten zum effizienten Portfoliomanagement und die Verwaltung von Sicherheiten im
Zusammenhang mit solchen Aktivitdten sind mit bestimmten Risiken verbunden (siehe weiter unten).
Anleger sollten auch den Abschnitt ,Risikofaktoren in diesem Prospekt beachten. Diese Risiken
kénnen Anleger einem erhéhten Verlustrisiko aussetzen.

D. Verwaltung von Sicherheiten fiur OTC-Derivate und Techniken fir ein effizientes
Portfoliomanagement

Fur die Zwecke dieses Absatzes bezieht sich ,Relevante Institutionen® auf die Institutionen, bei denen
es sich um im Europdischen Wirtschaftsraum zugelassene Kreditinstitute oder in einem
Unterzeichnerstaat (kein EWR-Mitgliedsstaat) des Basler Akkord vom Juli 1988 zugelassene
Kreditinstitute handelt, oder um Kreditinstitute, die in Jersey, Guernsey, der Insel Man, Australien oder
Neuseeland zugelassen sind.

Sicherheiten, die in Bezug auf ausserborsliche FDI-Transaktionen und effiziente
Portfoliomanagement-Techniken gegeben wurden (,Sicherheiten®), wie ein Repo-Vertrag oder ein
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Wertpapierleihvertrag, missen folgende Kriterien erfiillen:

Liguiditat: Sicherheiten (ausser Barmittel) sollten dusserst liquide sein und mit transparenten Preisen
an einem geregelten Markt oder einem multilateralen Handelssystem gehandelt werden, damit sie
schnell zu einem Preis verkauft werden kénnen, der in etwa der Bewertung vor dem Verkauf
entspricht. Sicherheiten sollten ausserdem den Bestimmungen von Verordnung 74 der Verordnungen
entsprechen.

Bewertung: Die erhaltenen Sicherheiten sollten mindestens taglich bewertet werden, wobei
Vermogenswerte mit hoher Kursvolatilitét nicht als Sicherheit akzeptiert werden sollten, es sei denn,
es sind angemessene konservative Sicherheitsmargen vorhanden.

Bonitat des Emittenten: Sicherheiten sollten von hichster Qualitat sein. Der Manager stellt Folgendes
sicher:

0] Wenn der Emittent ein Kreditrating durch eine von der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde zugelassene und beaufsichtigte Agentur erhalten hat, muss dieses
Rating von dem Fondsmanager bei der Bonitatsbewertung beriicksichtigt werden; und

(i)  Wenn das Kreditrating eines Emittenten unter die zwei hochsten kurzfristigen Kreditratings
der oben in Unterabsatz (i) genannten Agentur herabgestuft wird, muss der Fondsmanager
unverzuglich eine neue Bonitatsbewertung des Emittenten durchfuhren.

Korrelation: Sicherheiten sollten von einer Person gestellt werden, die von dem Kontrahenten
unabhangig ist. Der Manager muss schlissige Grinde fir die Einschatzung haben, dass sie keine
hohe Korrelation mit der Performance der Gegenpartei hat.

Diversifizierung:

0] gemass unmittelbar folgendem Unterabsatz (ii) mussen Sicherheiten hinsichtlich Landern,
Markten und Emittenten ausreichend diversifiziert sein, wobei das Engagement flir einen
einzelnen Emittenten maximal 20 % des Nettoinventarwerts eines Fonds betragen darf.
Wenn ein Fonds in verschiedenen Gegenparteien engagiert ist, missen die
unterschiedlichen Sicherheitenkdrbe zusammengerechnet werden, um sicherzustellen,
dass das Engagement in einem einzelnen Emittenten 20 % des Nettoinventarwertes nicht
Ubersteigt.

(i) Ein Fonds kann in verschiedenen Ubertragbaren  Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten, die von einem Mitgliedstaat, dessen Gebietskdrperschaften,
Nichtmitgliedstaaten oder internationalen Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Charakters,
denen mindestens ein Mitgliedstaat angehdort, ausgegeben oder garantiert werden,
vollstandig besichert sein, sofern dieser Fonds Wertpapiere aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen erhalt und Wertpapiere aus einer einzigen Emission nicht mehr
als 30 % des Nettoinventarwerts des relevanten Fonds ausmachen. Die Mitgliedstaaten,
Gebietskorperschaften, Nichtmitgliedstaaten oder internationalen Einrichtungen 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, die Wertpapiere ausgeben oder garantieren, die als Sicherheiten
fur mehr als 20 % des Nettoinventarwerts eines Fonds zuldssig sind, sind in Absatz 2.12
von Anhang Il angegeben;

Sofort verfigbar: Die Sicherheiten missen von der Gesellschaft jederzeit in voller Hohe eingefordert
werden kénnen, ohne dass hierzu die Bezugnahme auf die oder die Zustimmung der Gegenpartei
erforderlich ist.

Vorbehaltlich der vorstehenden Kriterien missen Sicherheiten in einer der folgenden Formen
vorliegen:

(@) Barmittel,

(b) in staatliche oder sonstige 6ffentliche Wertpapiere;

(c)  von massgeblichen Kreditinstituten herausgegebene Einlagenzertifikate;

(d) von massgeblichen Kreditinstituten oder anderen Emittenten als Banken emittierte
Anleihen/Commercial Paper, bei denen die Emission oder der Emittent Uber ein Rating von Al
oder ein gleichwertiges Rating verfligen;

(e)  Akkreditive massgeblicher Kreditinstitute mit einer Restlaufzeit von drei Monaten oder weniger,
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die uneingeschrankt und unwiderruflich sind; und
® An einer Borse im EWR, in der Schweiz, in Kanada, Japan, den USA, Jersey, Guernsey, der
Isle of Man, Australien oder Neuseeland gehandelte Aktienwerte.

Bis zum Ablauf des Repo- oder Wertpapierleihgeschafts missen im Rahmen eines solchen Geschifts
erhaltene Sicherheiten taglich zum Marktwert bewertet werden; und sie sollen gleich dem Wert des
investierten Betrags oder der verliehenen Wertpapiere sein oder darliber liegen. Die Verwahrstelle
oder ihr Beauftragter (im Falle einer Eigentumsiibertragung) missen die Sicherheiten verwahren. Liegt
keine Eigentumsubertragung vor, ist dies nicht anwendbar. In diesem Fall kénnen die Sicherheiten
durch eine dritte Verwahrstelle verwahrt werden, die der Bankaufsicht unterliegt und mit der Stelle, die
die Sicherheiten erbringt, keine Verbindung hat.

Unbare Sicherheit

Sachsicherheiten kdnnen nicht verkauft, reinvestiert oder verpfandet werden. Bargeldsicherheiten

Bargelder als Sicherheiten kénnen nur fir folgende Zwecke verwendet werden:

1. als Einlage bei relevanten Instituten;
2. als Anlage in hochwertige Staatsanleihen;
3. fur die Zwecke von umgekehrten Pensionsgeschéaften verwendet werden, sofern die

Transaktionen mit relevanten Institutionen erfolgen und die Gesellschaft den Betrag in voller
Hobhe periodengerecht abrufen kann, und

4, kurzfristige Geldmarktfonds gemass der Definition in den ESMA-Leitlinien (,European Securities
and Markets Authority*) zu einer gemeinsamen Definition fiir europdische Geldmarktfonds
(siehe CESR/10-049).

5. Wiederangelegte Barsicherheiten sollten in Ubereinstimmung mit den fiir unbare Sicherheiten
geltenden Diversifikationsanforderungen diversifiziert werden.

Die Gesellschaft hat fiur jede Anlageklasse, die sie als Sicherheit erhalten hat, eine Politik des
Bewertungsabschlags eingefiihrt. Eine Sicherheitsmarge ist ein Abschlag, der auf den Wert einer
Sicherheit angewandt wird, um der Tatsache Rechnung zu tragen, dass deren Bewertung oder
Liquiditatsprofil im Laufe der Zeit schlechter werden konnte. Die Grundséatze fur Risikoabschlage
beriicksichtigen die Merkmale der entsprechenden Anlageklasse, darunter die Bonitéat des Emittenten
der Sicherheiten, die Kursvolatilitdt der Sicherheiten und die Ergebnisse von Stresstests, die in
Ubereinstimmung mit den Grundsatzen zur Verwaltung von Sicherheiten mdglicherweise
vorgenommen werden. Vorbehaltlich der Vereinbarungen, die mit der jeweiligen Gegenpartei
bestehen und die ggf. Mindesttransferbetrage umfassen konnen, beabsichtigt die Gesellschaft, dass
der Wert einer jeden entgegengenommenen Sicherheit nach Anpassungen im Rahmen der Richtlinie
fur die Sicherheitsmarge mindestens so hoch wie das Engagement in der jeweiligen Gegenpartei sein
muss.

Die Risiken gegeniiber einer Gegenpartei aus Transaktionen mit OTC-Finanzderivaten und Techniken
fur ein effizientes Portfoliomanagement sollten bei der Berechnung der Grenzen des
Gegenparteirisikos von Anhang lll, Abschnitt 2.8 kombiniert werden.
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ANHANG Il

ANLAGE- UND AUSLEIHEBESCHRANKUNGEN

Die Anlage der Vermogenswerte des entsprechenden Fonds muss den Verordnungen entsprechen.
Die Verordnungen sehen vor:

1

Zulassige Anlagen

11

1.2

13

1.4

15

1.6

1.7

Die Anlagen eines Fonds sind beschrankt auf:

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente geméss der Beschreibung in den Auflagen
der Zentralbank, die

entweder an einer Borse in einem Mitgliedstaat oder einem Nicht-Mitgliedstaat zur offiziellen

an einem Markt gehandelt werden, der reguliert ist, regelméassig Geschéfte tatigt, anerkannt und
das Publikum in einem Mitgliedstaat oder Nicht-Mitgliedstaat geéffnet ist.

Wertpapiere aus Neuemissionen, deren Zulassung zur amtlichen Notierung an einer
Wertpapierbdrse oder einem anderen Markt (wie vorstehend beschrieben) innerhalb eines Jahres
erlangt wird.

Andere, als an einem geregelten Markt gehandelte Geldmarktinstrumente.
Anteile von OGAW.

Anteile an Organismen, die keine OGAW gemass gemass der Leitlinie ,UCITS Acceptable
Investment in other Investment Funds® der Zentralbank sind.

Einlagen bei Kreditinstituten nach Massgabe der Auflagen der Zentralbank.

Derivative Finanzinstrumente, wie in den Auflagen der Zentralbank festgelegt.

Anlagebeschrankungen

2.2

2.3

2.4
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Jeder Fonds darf hdchstens 10 % seines Nettoinventarwerts in Ubertragbare Wertpapieren und
Geldmarktinstrumente investieren, die nicht in Absatz 1 erwahnt werden.

Jeder Fonds darf hdochstens 10 % seines Nettoinventarwerts in Ubertragbare Wertpapiere aus
Neuemissionen investieren, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen Notierung an einer
Wertpapierbérse oder einem anderen Markt (wie in Absatz 1.1 beschrieben) zugelassen werden.
Diese Einschrankung gilt nicht fir Anlagen des Fonds in bestimmten US-Wertpapieren, die als
Rule-144A-Wertpapiere bezeichnet werden, vorausgesetzt:

- die Wertpapiere mit der Verpflichtung emittiert werden, sie innerhalb eines Jahres nach der
Emission bei der U.S. Securities and Exchanges Commission registrieren zu lassen; und

- es sich bei den Wertpapieren nicht um nicht-liquide Wertpapiere handelt, d. h. dass sie
durch den Fonds innerhalb von sieben Tagen zu dem Preis bzw. annédhernd zu dem Preis
veraussert werden kdnnen, der der Bewertung durch den Fonds entspricht.

Vorbehaltlich Absatz 2.4 darf jeder Fonds nicht mehr als 10 % seines Nettoinventarwerts in
Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten anlegen, und der
Gesamtwert der Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente eines Emittenten, bei
denen ein Fonds jeweils mehr als 5% anlegt, darf 40 % seines Nettovermégens nicht
Ubersteigen.

Die unter 2.3 genannte Obergrenze von 10 % erhoht sich vorbehaltlich der vorherigen
Genehmigung der Zentralbank auf 25 % fur Schuldverschreibungen, die von einem Kreditinstitut
mit Sitz in einem Mitgliedsstaat begeben werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum
Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen o&ffentlichen Aufsicht
unterliegt. Legt ein Fonds mehr als 5% seines Nettoinventarwerts in solchen
Schuldverschreibungen an, die von ein und demselben Emittenten begeben werden, darf der
Gesamtwert dieser Anlagen 80% des Nettoinventarwerts des Fonds nicht Uberschreiten.
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2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

2.11

2.12

Die in Ziffer 2.3 genannte Obergrenze von 10% erhéht sich auf 35%, wenn die Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften, von
einem Drittstaat oder von einer internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters,
der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder verbiirgt werden.

Die in den Ziffern 2.4. und 2.5 genannten tbertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
bleiben bei der Anwendung der in Ziffer 2.3 vorgesehenen Anlagegrenze von 40%
unberucksichtigt.

Jeder Fonds darf hochstens 20 % seines Nettoinventarwerts in Einlagen bei ein und
demselben Kreditinstitut anlegen.

Einlagen, die als ergdnzende flissige Mittel bei einem einzigen anderen Kreditinstitut gehalten
werden als

e einem im EWR (Mitgliedstaaten, Norwegen, Island, Liechtenstein) zugelassenen
Kreditinstitut;

e einem Kreditinstitut, das (abgesehen von einem EWR-Mitgliedstaat) von einem der
Ubrigen Unterzeichnerstaaten der Basler Eigenkapitalvereinbarung vom Juli 1988
(Schweiz, Kanada, Japan, USA) zugelassen ist; oder

e einem Kreditinstitut, das in Jersey, Guernsey, der Isle of Man, Australien oder
Neuseeland zugelassen ist;

durfen 10% ihres Nettoinventarwerts nicht Gbersteigen.

Diese Grenze kann fir Einlagen bei dem Treuhander/der Verwahrstelle auf 20%
angehoben werden.

Das Ausfallrisiko eines Fonds in Bezug auf den Kontrahenten eines OTC-FDI darf 5 % des
Nettoinventarwerts des Fonds nicht Giberschreiten.

Im Falle eines im EWR zugelassenen Kreditinstituts, eines in einem Unterzeichnerstaat
(ausser einem EWR-Mitgliedstaat) der Basler Eigenkapitalvereinbarung vom Juli 1988
zugelassenen Kreditinstituts oder eines in Jersey, Guernsey, der Isle of Man, Australien oder
Neuseeland zugelassenen Kreditinstituts wird diese Grenze auf 10 % angehoben.

Ungeachtet der vorstehenden Ziffern 2.3, 2.7 und 2.8 durfen Engagements der folgenden zwei
oder mehr Arten bei ein und derselben Einrichtung zusammen hdchstens 20% des
Nettoinventarwerts des Fonds ausmachen:
- von dieser Einrichtung begebene Ubertragbare Wertpapiere oder

Geldmarktinstrumente;
- Einlagen bei

dieser

Einrichtung

und/oder
- Kontrahentenrisikoengagements aus Geschéaften in OTC-FDI

mit dieser Einrichtung.

Die in 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 genannten Hochstgrenzen dirfen nicht kombiniert werden,
so dass das Engagement bei einer einzigen Kérperschaft 35 % des Nettoinventarwerts eines
Fonds nicht Uberschreitet.

Gesellschaften einer Unternehmensgruppe sind fir die Zwecke der Ziffern 2.3, 2.4, 2.5, 2.7,
2.8 und 2.9 als ein und derselbe Emittent anzusehen. Eine Grenze von 20 % des
Nettoinventarwerts eines Fonds kann jedoch fur Anlagen in Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente innerhalb derselben Gruppe festgelegt werden.

Jeder Fonds kann bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts in verschiedenen Ubertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen, die von einem Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften, von einem Nicht-Mitgliedstaat oder von internationalen Einrichtungen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehért, begeben oder
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garantiert werden.

Die einzelnen Emittenten sind der folgenden Liste zu entnehmen: OECD-Regierungen
(Emissionen mit Investment Grade-Bewertung), Regierung der Volksrepublik China, Regierung
von Brasilien (Emissionen mit Investment Grade-Bewertung), Regierung von Indien
(Emissionen mit Investment Grade-Bewertung), Regierung von Singapur, Europaische
Investitionsbank, Européische Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung, International Finance
Corporation, Internationaler Wahrungsfonds, Euratom, The Asian Development Bank,
Europdische Zentralbank, Europarat, Eurofima, African Development Bank, Internationale
Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung (Weltbank), The Inter American Development Bank,
Europdische Union, Federal National Mortgage Association (Fannie Mae), Federal Home Loan
Mortgage Corporation (Freddie Mac), Government National Mortgage Association (Ginnie
Mae), Student Loan Marketing Association (Sallie Mae), Federal Home Loan Bank, Federal
Farm Credit Bank, Tennessee Valley Authority und Straight-A Funding LLC.

Jeder Fonds muss Wertpapiere von mindestens 6 verschiedenen Emissionen halten, wobei die
Wertpapiere einer Emission nicht mehr als 30 % des Nettovermégens ausmachen dirfen.

3 Investitionen in Organismen flir gemeinsame Anlagen
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3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

Vorbehaltlich Abschnitt 3.2 dirfen die von einem Fonds in Anteilen anderer Organismen fir
gemeinsame Anlagen getatigten Anlagen insgesamt 10 % der Vermogenswerte des Fonds
nicht Ubersteigen.

Ungeachtet der Bestimmungen von Absatz 3.1 gelten in Fallen, in denen der Prospekt oder ein
Nachtrag fur die Anlagepolitik eines Fonds vorsehen, dass er mehr als 10 % seines
Vermoégens in andere OGAW oder Organismen fiur gemeinsame Anlagen investieren darf,
anstatt der in vorstehendem Abschnitt 3.1 genannten Beschrankungen folgende
Beschrankungen:

(@) Jeder Fonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettoinventarwerts in einen ,OGA"
anlegen.

(b) Anlagen in Nicht-OGAW-OGA dirfen insgesamt 30 % des Nettoinventarwerts nicht
Uberschreiten.

Den Organismen fir gemeinsame Anlagen ist es untersagt, mehr als 10% ihres
Nettovermdgens in anderen offenen OGA anzulegen.

Wenn ein Fonds in die Anteile anderer OGA investiert, die vom Manager oder von einer
anderen Gesellschaft, mit der der Manager durch gemeinsame Geschéftsfihrung oder
Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, direkt
oder im Auftrag verwaltet wird, darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft
keine Zeichnungs-, Umtausch oder Ricknahmegebiihren fir die Anlage des Fonds in die
Anteile solcher anderen OGA verrechnen.

Wenn ein Manager/Anlageberater eines Fonds eine Provision (einschliesslich einer
verringerten Provision) aus einer Anlage in Anteile eines anderen OGA erhalt, muss diese
Provision in das Vermégen des Fonds eingezahlt werden.

Wenn die Anlagepolitik eines Fonds vorsieht, dass er in andere Fonds der Gesellschaft
investieren kann, gelten folgende Beschrankungen:

e Ein Fonds investiert nicht in andere Fonds der Gesellschaft, die ihrerseits Anteile anderer
Fonds innerhalb der Gesellschaft halten.

e Einem Fonds, der in andere Fonds der Gesellschaft investiert, werden keine Zeichnungs-,
Umtausch- oder Ricknahmegebihren berechnet.

e Der Manager berechnet einem Fonds keine Verwaltungsgebhr fir den Teil des in andere
Fonds der Gesellschaft investierten Fondsvermdgens (diese Bestimmung gilt auch fur die
vom Anlageverwalter berechnete Jahresgebuhr, wenn diese Gebihr direkt aus dem
Vermogen der Gesellschaft gezahlt wird).

Error! Unknown document property name.

92




Index nachbildende OGAW

4.1

4.2

Ein Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Anteile und/oder Schuldtitel desselben
investieren, wenn die Anlagepolitik des Fonds darauf ausgerichtet ist, einen Index nachzubilden,
Kriterien in den Auflagen der Zentralbank entspricht und von der Zentralbank anerkannt ist.

Die Grenze von 4.1 kann auf 35 % angehoben werden und auf einen einzelnen Emittenten
angewendet werden, wenn aussergewdhnliche Marktbedingungen wie z. B. Marktdominanz dies
rechtfertigen. Marktdominanz besteht, wenn ein bestimmter Bestandteil eines Index eine
dominante Position in seinem Marktsektor und dadurch einen grossen Anteil an einem Index
hat.

Allgemeine Bestimmungen

5.1

5.2

5.3

5.4

55

5.6

Eine Kapitalanlagegesellschaft oder eine Verwaltungsgesellschaft, die fur alle von ihr
verwalteten OGA tétig ist, darf keine Anteile mit Stimmrechten erwerben, die ihr einen
massgeblichen Einfluss auf das Management eines Emittenten gewéhren wirden.

Ein OGAW darf hdchstens:

0] 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;
(ii) 10 % der Schuldverschreibungen eines einzelnen Emittenten;
(i) 25% der Anteile eines einzelnen Investmentfonds;

(iv) 10 % der Geldmarktinstrumente eines einzelnen Emittenten.

ANMERKUNG: Die oben in den Punkten (ii), (iii) und (iv) angegebenen Grenzen brauchen zum
Erwerbszeitpunkt nicht beachtet zu werden, wenn zu diesem Zeitpunkt der Bruttobetrag der
Schuldtitel oder Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen Wertpapiere
nicht errechnet werden kann.

Die ziffern 5.1 und 5.2 gelten nicht fir:

(i) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat der EU
oder dessen Gebietskdrperschaften begeben oder garantiert werden;

(i) ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben
oder garantiert werden;

(iii) Ubertragbare  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen
Organisationen offentlich-rechtlichen Charakters begeben oder garantiert werden, denen
mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort;

(iv) Anteile, die ein Fonds am Kapital einer Gesellschaft eines Nicht-EU-Mitgliedstaats besitzt,
die ihr Vermdgen im Wesentlichen in Wertpapiere von Emittenten anlegt, die in diesem Staat
ansassig sind,

wenn eine derartige Beteiligung fur den Fonds aufgrund der Rechtsvorschriften dieses Staates
die einzige Mdoglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapiere von Emittenten dieses Staates zu
tatigen. Diese Ausnahmeregelung gilt nur unter der Voraussetzung, dass die Gesellschaft des
Drittstaates in ihrer Anlagepolitik die in den Ziffern 2.3 bis 2.11, 3.1, 3.2, 5.1, 5.2, 5.4, 5.5 und
5.6 festgelegten Grenzen nicht Gberschreitet und, sofern diese Grenzen Uberschritten werden,
die ziffern 5.5 und 5.6 eingehalten werden;

(v) von einer Investmentgesellschaft oder von mehreren Investmentgesellschaften gehaltene
Anteile am Kapital von Tochtergesellschaften, die im Niederlassungsstaat der
Tochtergesellschaft lediglich und ausschliesslich fur diese Investmentgesellschaft(en)
bestimmte Verwaltungs-, Beratungs- oder Vertriebstéatigkeiten beziglich der Riicknahme von
Anteilen auf Wunsch der Anteilsinhaber ausuben.

Ein Teilfonds braucht die in hierin vorgesehenen Anlagegrenzen bei der Ausibung von
Bezugsrechten, die an Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente geknipft sind,
die Teil seines Vermdgens sind, nicht einzuhalten.

Die Zentralbank kann vor kurzem zugelassenen Fonds erlauben, nach ihrer Zulassung bis zu
sechs Monate lang von den Bestimmungen der Punkte 2.3 bis 2.11, 3.1, 3.2, 4.1 und 4.2
abzuweichen, solange der Fonds den Grundsatz der Risikostreuung beachtet.

Wenn die hierin dargelegten Obergrenzen aus Grinden, die ausserhalb der Kontrolle eines
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Fonds liegen, oder infolge der Austibung von Zeichnungsrechten berschritten werden, muss
der Fonds bei seinen Verkaufstransaktionen in erster Linie das Ziel verfolgen, diese Situation
unter Beriicksichtigung der Interessen seiner Anteilsinhaber zu bereinigen.

57 Ein Fonds darf keine Leerverkaufe tatigen von:

- Ubertragbare Wertpapiere;
- Geldmarktinstrumente®;
- Anteilen von OGA; oder

- FDL

58 Ein Fonds kann Liquiditatsreserven halten.

6 FDI

6.1 Das Gesamtrisiko eines Fonds (gemass Beschreibung in den Auflagen der Zentralbank)
beziglich FDI darf seinen gesamten Nettoinventarwert nicht Gberschreiten.

6.2 Die Hohe der Engagements in Basiswerten von FDI, einschliesslich in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten eingebetteter Derivate, darf, wenn sie gegebenenfalls mit Positionen
aus direkten Anlagen kombiniert werden, die in den Auflagen der Zentralbank angegebenen
Anlagegrenzen nicht Ubersteigen. (Diese Bestimmung gilt nicht fir indexbasierte FDI, sofern
der zugrunde liegende Index die in den Auflagen der Zentralbank festgelegten Kriterien erfiillt.)

6.3 Ein Fonds darf in Finanzderivate investieren, die im Freiverkehr gehandelt werden,
vorausgesetzt, die Kontrahenten der Freiverkehrstransaktionen sind Institute, die der Aufsicht
der Zentralbank unterstehen und Kategorien angehéren, die von dieser genehmigt sind.

6.4 Anlagen in FDI unterliegen den von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen.

Kreditaufnahmebeschrankungen

Die Verordnungen sehen vor, dass die Gesellschaft fur jeden Fonds:

(@)

(b)

nur vorubergehend Kredite aufnehmen darf, deren Hohe kumuliert 10 % des Nettovermégens
des Fonds nicht Ubersteigt. Die Verwahrstelle kann die Vermdgenswerte des Fonds belasten,
um Kredite zu sichern. Guthaben (z. B. Barmittel) dirfen bei der Ermittlung des Prozentsatzes
ausstehender Kredite nicht mit Krediten verrechnet werden.

darf Fremdwéahrungen durch Parallelkredite erwerben. Auf diese Weise erworbene
Fremdwahrungen gelten far die Zwecke der unter (@) genannten
Kreditaufnahmebeschrankungen nicht als Kreditaufnahmen, sofern die Gegeneinlage: (i) lautet
auf die Basiswahrung des Teilfonds; und (ii) entspricht dem bzw. Ubersteigt den Wert des
offenen Fremdwahrungskredits. Wenn Fremdwahrungskredite jedoch den Wert der Hinterlegung
im Rahmen des Parallelkredits tiberschreiten, wird jeglicher Uberschuss als Kredit im Sinne von
Absatz (a) oben betrachtet.

* Jeder Leerverkauf von Geldmarktinstrumenten durch einen OGAW ist untersagt.
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ANHANG IV

DEFINITION DER US-PERSON UND DAMIT ZUSAMMENHANGENDE INFORMATIONEN

DER MANAGER KANN DIE DEFINITION DER ,US-PERSON“ ERFORDERLICHENFALLS
UNANGEKUNDIGT ANDERN, UM DIE DANN GELTENDEN US-GESETZE UND VORSCHRIFTEN
BERUCKSICHTIGEN. WENDEN SIE SICH BEZUGLICH EINER LISTE DER PERSONEN ODER
RECHTSPERSONLICHKEITEN, DIE ALS ,US-PERSONEN“ GELTEN, AN IHREN
VERTRIEBSBEAUFTRAGTEN.

Alle Anteilszeichner missen der Gesellschaft unter anderem bestatigen, dass die Anteile weder direkt
oder indirekt fir Rechnung oder zugunsten einer US-Person (gemass Definition unten) oder einer den
hierin beschriebenen Beschrénkungen unterliegenden Nicht-US-Person erworben, noch zu einem
beliebigen Zeitpunkt gehalten werden. Anteilinhaber miissen die Gesellschaft iiber Anderungen dieser
Informationen unverziglich benachrichtigen. JEDER ANTRAGSTELLER AUF ANTEILE MUSS
NACHWEISEN, DASS ER KEINE US-PERSON IST, DER DER BESITZ VON ANTEILEN DER
GESELLSCHAFT UNTERSAGT IST.

Potenziellen Anteilsinhabern wird dringend empfohlen, mit ihren eigenen Beratern die Eignung einer
Anlage in die Anteile und das Verhéltnis einer solchen Anlage zum gesamten Anlageprogramm und
zur finanziellen und steuerlichen Position zu prifen. Durch die Zeichnung von Anteilen bestatigen
Kéaufer von Anteilen, dass nach allen erforderlichen Beratungen und Analysen ihre Anlage in die
Gesellschaft angesichts der vorstehenden Betrachtungen geeignet und angemessen ist.

ERISA-PLANE UND PERSONEN, DIE ANTEILE MIT DEM VERMOGEN EINES ERISA-PLANS
ERWERBEN, DURFEN KEINE ANTEILE DER FONDS KAUFEN. DIE DARSTELLUNG DER
BESTEUERUNG UND ANDERER ASPEKTE IN DIESEM PROSPEKT STELLT KEINE RECHTS-
ODER STEUERBERATUNG FUR POTENZIELLE ANTEILSINHABER DAR UND DARF NICHT ALS
SOLCHE ANGESEHEN WERDEN. DIE ANTEILE WURDEN UND WERDEN NICHT GEMASS DEM
UNITED STATES SECURITIES ACT VON 1933 IN SEINER NEUESTEN FASSUNG REGISTRIERT.
DIE GESELLSCHAFT WIRD UND WURDE NICHT UNTER DEM US INVESTMENT COMPANY ACT
VON 1940 IN DER JEWEILS GELTENDEN FASSUNG REGISTRIERT UND WIRD AUCH
ZUKUNFTIG NICHT DARUNTER REGISTRIERT WERDEN.

Definition der US-Person

Eine ,US-Person ist eine Person, die in einem der folgenden Absatze beschrieben ist:

1. Beziigliche Personen, alle natirlichen oder juristischen Personen, die eine US-Person geméass
Regulation S des US Securities Act von 1933 waren. Die Definition von Regulation S ist unten
aufgefiihrt. Selbst wenn Sie nicht als eine US-Person geméss Regulation S gelten, kénnen
Sie dennoch als eine ,,US-Person“ im Sinne dieses Prospekts gemass den
nachstehenden Absatzen 2, 3 und 4 gelten;

2. Beziglich einer Person, einer naturlichen Person oder einer Rechtspersonlichkeit, die von der
Definition einer ,Nicht-US-Person“ in der Commodity Futures Trading Commission (,CFTC")
Regelung 4.7 ausgeschlossen ware: Die Definition der ,Nicht-US-Person® ist nachstehend
aufgefihrt;

3. Bezlglich natirlicher Personen jeder US-Birger oder legal ansassige Auslander (,resident
alien®) im Sinne der jeweils anwendbaren US-Einkommensteuergesetze. Gegenwaértig umfasst
der Begriff ,in den Vereinigten Staaten ansassiger Auslander” (resident alien) im Sinne der US-
Einkommensteuergesetze in der Regel jede natirliche Person, die (i) eine vom Immigration and
Naturalization Service der Vereinigten Staaten ausgestellte Alien Registration Card (,Green
Card“) besitzt oder (ii) einen Anwesenheitstest (,substantial presence test) erfiillt. Der
Anwesenheitstest ist in Bezug auf ein laufendes Kalenderjahr in der Regel dann erfillt, wenn
(i) die natlrliche Person in diesem Jahr an mindestens 31 Tagen in den Vereinigten Staaten
anwesend war und (ii) die Summe aus der Anzahl der Tage, an denen die natirliche Person im
laufenden Jahr in den Vereinigten Staaten anwesend war, und 1/3 der Anzahl solcher Tage im
letzten vorhergehenden Jahr und 1/6 der Anzahl solcher Tage im vorletzten vorhergehenden
Jahr mindestens 183 Tage betragt.
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4. Bezilglich anderer Personen als natirlicher Personen (i) eine in den Vereinigten Staaten oder
nach dem Recht der Vereinigten Staaten oder einem Bundesstaat gegriindete oder organisierte
Korperschaft oder Partnerschaft, (i) ein Trust, wobei (a) ein US-Gericht die unmittelbare
Aufsicht Uber die Verwaltung des Trusts ausiiben kann und (b) eine oder mehrere US-Personen
die Befugnis zur Kontrolle aller wesentlichen Entscheidungen des Trusts haben; und (iii) ein der
US-Steuer auf sein weltweites Einkommen aus allen Quellen unterliegender Nachlass.

Definition einer US-Person geméass Regulation S

1. Gemass Regulation S des Securities Act der Vereinigten Staaten von 1933 in der giltigen
Fassung (der ,Act”) ist eine ,US-Person®:

0] aller in den USA ansassigen nattrlichen Personen;

(i)  Personengesellschaften oder Unternehmen, die nach den Gesetzen der Vereinigten
Staaten gegrindet wurden;

(i)  Nachlasse, deren Verwalter oder Vollstrecker eine US-Person ist;

(iv)  Trusts, deren Treuhander eine US-Person ist;

(v)  Vertretungen oder Zweigniederlassungen einer auslandischen juristischen Person in den
Vereinigten Staaten;

(viy  Konten ohne Verwaltungsauftrag oder ahnliche Konten (ausser Nachlasse oder Trusts),
die von einem Handler oder sonstigen Treuh&nder zugunsten oder fur Rechnung einer
US-Person geflihrt werden;

(vii)  Konten mit Verwaltungsauftrag oder dhnliche Konten (ausser Nachlasse oder Trusts), die
von einem Handler oder sonstigen Treuhander gefuhrt werden, der in den USA
gegrindet bzw. eingetragen wurde oder (sofern es sich um eine nattirliche Person
handelt) seinen Wohnsitz in den Vereinigten Staaten hat;
oder

(viii) Personen- oder Kapitalgesellschaften, die:

(A) nach den Gesetzen einer Gerichtsbarkeit ausserhalb der USA gegriindet wurden;
und

(B) von einer US-Person hauptsachlich zu dem Zweck gegriindet wurden, in
Wertpapiere zu investieren, die nicht nach dem Gesetz registriert sind, ausser
wenn die Gesellschaft von zuldssigen Anlegern (,accredited investors® gemass
Definition in Regelung 501(a) des Gesetzes), die keine natirlichen Personen,
Nachlasse oder Trusts sind, gegrindet wurde bzw. sich in deren Eigentum
befindet.

2. Ungeachtet (1) oben werden Konten mit Verwaltungsauftrag oder &hnliche Konten (ausser
Nachlasse oder Trusts), die zugunsten oder fir Rechnung einer Nicht-US-Person von einem
Handler oder sonstigen professionellen Treuhander, der in den USA gegrindet wurde oder (im
Falle einer natirlichen Person) dort seinen Wohnsitz hat, gefuhrt werden, nicht als ,US-Person”
angesehen.

3. Ungeachtet (1) oben gilt ein Nachlass, dessen als Vollstrecker oder Verwalter handelnder
professioneller Treuhander eine US-Person ist, nicht als ,US-Person®, wenn:

0] ein Nachlassverwalter oder Testamentsvollstrecker, der keine US-Person ist, die
alleinige oder gemeinsame Dispositionsbefugnis zur Anlage des
Nachlassvermoégens hat und

(i) fur den Nachlass andere Gesetze als die Gesetze der Vereinigten Staaten gelten.

4. Ungeachtet (1) oben gilt jeder Trust, dessen als professioneller Treuh&ander handelnder
Treuhénder eine US-Person ist, nicht als ,US Person®, wenn ein Treuhander, der keine US-
Person ist, die alleinige oder gemeinsame Anlagebefugnis fur die Vermoégenswerte des Trusts
hat, und kein Begunstigter des Trusts (und kein Treugeber, wenn der Trust widerrufbar ist) eine
US-Person ist;

5. Unbeschadet des vorstehenden Absatzes (1) werden betriebliche Sozialleistungspléne, die
gemass anderen Gesetzen als den Gesetzen der Vereinigten Staaten und den Gepflogenheiten
und dokumentierten Regeln dieses anderen Landes eingerichtet und verwalten werden, nicht
als ,US-Personen® angesehen.

6. Ungeachtet (1) oben gilt eine Geschéftsstelle oder Niederlassung einer US-Person, die sich
ausserhalb der Vereinigten Staaten befindet, nicht als ,US-Person®, wenn:

0] die Vertretung oder Zweigniederlassung ihre Tatigkeit aus zuldssigen geschaftlichen
Griinden ausiibt und

(i) die Vertretung oder Zweigniederlassung im Versicherungs- oder Bankengeschaft tatig ist
und in dem Rechtssystem, in dem sie niedergelassen ist, einer strengen Versicherungs-
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oder Bankenaufsicht unterliegt.

7. Der Internationale Wahrungsfonds, die Internationale Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung,
die Inter-amerikanische Entwicklungsbank, die Asiatische Entwicklungsbank, die Afrikanische
Entwicklungsbank, die Vereinten Nationen und deren Behérden, Einrichtungen und
Pensionsplane sowie &hnliche internationale Organisationen und ihre Vertretungen und
verbundenen Institutionen und Pensionsplane gelten nicht als ,US-Personen®.

Der Verwaltungsrat kann die Definition der ,US-Person® erforderlichenfalls unangekiindigt andern, um

die dann geltenden US-Gesetze und Vorschriften beriicksichtigen. Wenden Sie sich bezlglich einer

Liste der Personen oder Rechtspersonlichkeiten, die als ,US-Personen® gelten, an lhren

Vertriebsbeauftragten.

Definition der ,Nicht-US-Person®

CFTC Regelung 4.7 sieht derzeit im entsprechenden Teil vor, dass die folgenden Personen als ,Nicht-
US-Personen” gelten:

1. eine natirliche Person, die nicht in den Vereinigten Staaten oder in einer eine Enklave der
Regierung der Vereinigten Staaten, ihrer Vertretungen oder Organe ansassig ist;
2. eine Partnerschaft, Kdrperschaft oder sonstige Rechtspersonlichkeit, die keine hauptséchlich fur

passive Anlagen organisierte Rechtspersonlichkeit ist, die im Rahmen der Gesetze einer Nicht-
US-Rechtsordnung organisiert ist und die ihren Hauptgeschéftssitz in einer Nicht-US-
Rechtsordnung hat;

3. ein Nachlass oder Trust, dessen Ertrage unabhangig von der Herkunft nicht der US-
Einkommensteuer unterliegen;
4, ein vornehmlich fur passive Anlagen errichteter Organismus wie beispielsweise ein Pool, eine

Kapitalanlagegesellschaft oder ein anderer ahnlicher Organismus; unter der Voraussetzung,
dass Anteile an dem Organismus, die von Personen gehalten werden, die nicht als Nicht-US-
Personen oder anderweitig als zulassige Personen (geméass CFTC Regelung 4.7(a)(2) oder (3))
qualifiziert sind, insgesamt weniger als 10 % des wirtschaftlichen Eigentums an dem
Organismus vertreten und dass dieser Organismus nicht vornehmlich zum Zweck der
Ermdglichung von Anlagen durch Personen, die nicht als Nicht-US-Personen qualifiziert sind, in
einen Pool errichtet wurde, beziglich dessen der Betreiber aufgrund dessen, dass seine
Teilnehmer Nicht-US-Personen sind, von bestimmten Anforderungen von Teil 4 der Vorschriften
der US-amerikanischen Warenterminhandelsaufsichtsbehérde (Commodity Futures Trading
Commission, CTF) ausgenommen ist; und

5. ein Rentenplan fir die Mitarbeiter, Fihrungskréafte oder Geschéftsleitung eines Organismus, der
ausserhalb der Vereinigten Staaten errichtet wurde und dort seine Hauptniederlassung hat.
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ANHANG V

LISTE DER UNTERVERTRETER DER VERWAHRSTELLE

Osterreich UniCredit Bank Austria

Belgien Deutsche Bank AG, Niederlande
Brasilien Citibank N.A. — Niederlassung Séo Paulo
Schweiz UBS Switzerland AG

Chile Banco Itau Chile

Tschechische Republik

Ceskoslovenska Obchodni Banka A.S.

Deutschland

Deutsche Bank AG, Investor Services

Deutschland

State Street Bank and Trust Company:

Dénemark Skandinaviska Enskilda Banken Denmark
Spanien Deutsche Bank SAE, Spanien
Euroclear Euroclear Bank
Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ) (SEB),
Finnland Finnland
Frankreich Deutsche Bank AG, Niederlande
CREST State Street Bank and Trust Company
Hongkong Standard Chartered Bank (Hong Kong)
Ungarn UniCredit Bank Hungary Zrt.
Indonesien Deutsche Bank AG, Jakarta
The Hongkong and Shanghai Banking Corporation
Indien Limited, Indien
Italien Deutsche Bank S.p.A. Investor Services, Italien
Mizuho Bank, Ltd. 4-16-13, Tsukishima, Chuo-ku,
Japan Tokio,
Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Korea Seoul,
Mexiko Banco Nacional de México S.A.
Malaysia Deutsche Bank (Malaysia)
Niederlande Deutsche Bank AG, Niederlande
Skandinaviska Enskilda Banken Securities Services,
Norwegen Norwegen
Philippinen Deutsche Bank AG, Investor Services, Philippinen
Polen Bank Handlowy w Warszawie S.A. Polen
Portugal Deutsche Bank AG, Niederlande
Schweden Skandinaviska Enskilda Banken
Standard Chartered Bank (Thai) Public Company
Thailand Limited
Tlrkei Citibank A.S., Tekfen Tower,
Taiwan Deutsche Bank AG 296 Ren-ai Road Taipei
Siudafrika Standard Bank of South Africa Limited

WEF-19378112-3
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ANHANG V

Zusatzliche Informationen fur Anleger in der Schweiz

LANDERSPEZIFISCHE ERGANZUNG
ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER SCHWEIZ

Diese Erganzung dient als Ergénzung und integraler Bestandteil des Prospekts von WISDOMTREE
ISSUER PUBLIC LIMITED COMPANY (die ,,Gesellschaft“ oder der ,,Fonds“) vom 31 October 2017 in
seiner jeweils giiltigen Fassung (der ,,Prospekt“) und ist in Verbindung mit diesem zu lesen.

Die hierin verwendeten Begriffe haben die im Prospekt fur sie angegebene Bedeutung.

Die folgenden Informationen werden in Verbindung mit dem Angebot von Anteilen durch die Gesellschaft in
der Schweiz bereitgestellt:

VERTRETUNG

Die Vertretung der Gesellschaft in der Schweiz (die ,Vertretung in der Schweiz®) ist Société Générale, Paris,
Zweigniederlassung Zurich, Talacker 50, Postfach 5070, CH-8021 Zdrich.

ZAHLSTELLE

Die Zahlstelle (,Zahlstelle®) der Gesellschaft in der Schweiz ist Société Générale, Paris, Zweigniederlassung
Zurich, Talacker 50, Postfach 5070, CH-8021 Zdirich.

ORT, VON DEM DIE ENTSPRECHENDEN DOKUMENTE BEZOGEN WERDEN KONNEN

Der Prospekt, das Dokument mit den wesentlichen Informationen fir den Anleger, die Grindungsurkunde
und die Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenfrei bei der Vertretung in der Schweiz
erhaltlich.

VEROFFENTLICHUNG

Veroffentlichungen in Bezug auf den auslandischen Organismus flr gemeinsame Anlagen erfolgen in der
Schweiz unter www.fundinfo.com

Bei jeder Ausgabe oder Rucknahme von Anteilen missen der Ausgabe- und der Ricknahmepreis oder der
Nettoinventarwert mit dem Vermerk ,exklusive Kommissionen“ [fur alle Anteilsklassen] auf
www.fundinfo.com veroffentlicht werden. Die Preise missen mindestens taglich veréffentlicht werden.

ZAHLUNG VON RETROZESSIONEN UND RABATTEN

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragten bezahlen keine Retrozessionen an Dritte als
Entschadigung der Vertriebstatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus.

GERICHTSSTAND / ERFULLUNGSORT

Im Hinblick auf in der Schweiz vertriebene Anteile ist der Erflillungsort und der Gerichtsstand der
eingetragene Sitz der Vertretung in der Schweiz.

Weitere Informationen zu Gebihren und Kosten finden Sie im Abschnitt ,Geblhren und Kosten“ des
Prospekts.
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Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft, deren Namen im Prospekt aufgefiihrt sind, ibernehmen die
Verantwortung fur die in diesem Nachtrag enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und Gewissen
des Verwaltungsrats (der sich in angemessenem Umfang davon Uberzeugt hat) entsprechen die in diesem
Dokument enthaltenen Informationen den Tatsachen und lassen nichts aus, was die Aussage dieser
Informationen beeintrachtigen kdnnte.

Il. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN BEZUGLICH DER NOTIERUNG AN DER SIX SWISS
EXCHANGE

Dieser Prospekt und die neuesten Jahres- und Halbjahresberichte der Gesellschaft bilden den
Notierungsprospekt fir die Notierung der Anteile an der SIX Swiss Exchange AG (SIX Swiss Exchange).

Dieser Anhang enthalt zusétzliche Informationen, die von den Bérsenzulassungsvorschriften gefordert
werden. Dieser Anhang enthélt nur Informationen, die nicht bereits im Prospekt aufgefihrt sind.

Wertpapierkennnummer — ISIN-Code — Handelswahrung

Notierung in der Schweiz / Wahrung

Fonds Handels- ISIN Code Valor % - Netto-
wahrung Wertentwicklung
beim Handel seit
der Auflegung

WisdomTree Emerging CHF IEO0BQQ3Q067 | 26106871 5.91%
Markets Equity Income
UCITS ETF

WisdomTree Emerging CHF IEO0OBQZJBM26 | 26106664 7.75%
Markets SmallCap
Dividend UCITS ETF

WisdomTree Europe CHF IEOOBQZJBX31 | 25883159 18.88%
Equity Income UCITS
ETF

WisdomTree Europe CHF IEOOBQZJC527 | 25882921 33.35%
SmallCap Dividend
UCITS ETF

WisdomTree US Equity CHF IEOOBQZJBQ63 | 25883175 6.88%
Income UCITS ETF

WisdomTree US CHF IEOOBQZJBT94 | 25883167 8.07%
SmallCap Dividend
UCITS ETF

WisdomTree Japan usD IEOOBVXC4854 | 28101727 -0.20%
Equity UCITS ETF — USD
Hedged

WisdomTree Japan GBP IEOOBYQCZF74 | 30125106
Equity UCITS ETF — GBP
Hedged

WisdomTree Japan GBP IEOOBYQCZG81 | 30125118
Equity UCITS ETF — GBP
Hedged Acc

WisdomTree Japan EUR IEOOBYQCZH98 | 30125327
Equity UCITS ETF — EUR
Hedged

WisdomTree Japan EUR IEOOBYQCZJ13 | 30125329
Equity UCITS ETF — EUR
Hedged Acc

WisdomTree Japan CHF IEOOBYQCZK?28 | 30125338
Equity UCITS ETF — CHF
Hedged

WisdomTree Japan CHF IEOOBYQCZL35 | 30125341
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Equity UCITS ETF — CHF
Hedged Acc

WisdomTree Japan
Equity UCITS ETF — USD
Hedged Acc

usD

IEOOBYQCZD50

30125344

WisdomTree Japan
Equity UCITS ETF — JPY

usD

IEOOBYQCZMA42

30125419

WisdomTree Japan
Equity UCITS ETF — JPY
Acc

usD

IEOOBYQCZN58

30125421

WisdomTree Europe
Equity UCITS ETF — USD
Hedged

usD

IEOOBVXBH163

28102264

-3.20%

WisdomTree Europe
Equity UCITS ETF — GBP
Hedged

GBP

IEOOBYQCZQ89

30128288

WisdomTree Europe
Equity UCITS ETF — GBP
Hedged Acc

GBP

IEOCOBYQCZR96

30129331

WisdomTree Europe
Equity UCITS ETF — EUR

EUR

IEOOBYQCZW40

30130121

WisdomTree Europe
Equity UCITS ETF — EUR
Acc

EUR

IEOOBYQCZX56

30130569

WisdomTree Europe
Equity UCITS ETF — CHF
Hedged

CHF

IEOOBYQCZS04

30130090

WisdomTree Europe
Equity UCITS ETF — CHF
Hedged Acc

CHF

IEOOBYQCZT11

30130099

WisdomTree Europe
Equity UCITS ETF — USD
Hedged Acc

uUshD

IEOOBYQCZP72

30130114

WisdomTree Emerging
Asia Equity Income
UCITS ETF - USD

uUshD

IEOOBYPGTO035

29443874

WisdomTree Emerging
Asia Equity Income
UCITS ETF - USD Acc

uUshD

IEOOBYSQH629

29443856

WisdomTree Germany
Equity UCITS ETF -
GBP Hedged

GBP

IEOOBVXBGY20

28261506

WisdomTree Germany
Equity UCITS ETF -
GBP Hedged Acc

GBP

IEOOBYQCZ575

30123393

WisdomTree Germany
Equity UCITS ETF -
USD Hedged

usD

IEOOBYQCZ682

30124734

WisdomTree Germany
Equity UCITS ETF - USD
Hedged Acc

usD

IEOOBYQCZ799

30124751

WisdomTree Germany
Equity UCITS ETF - CHF
Hedged

CHF

IEOOBYQCZ807

30124010

WisdomTree Germany
Equity UCITS ETF - CHF
Hedged Acc
WisdomTree Germany
Equity UCITS ETF -
EUR

CHF

IEOOBYQCZ914

30124014

EUR

IEOOBYQCZB37

30125105

WisdomTree Germany

EUR

IEOOBYQCZC44

30125113
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Equity UCITS ETF - EUR
Acc

WisdomTree USEquity
Income UCITS ETF -
Acc

usD

IEOOBD6RZT93

34173150

WisdomTree USEquity
Income UCITS ETF —
EUR Hedged

EUR

IEOOBD6RZV16

WisdomTree USEquity
Income UCITS ETF —
EUR Hedged Acc

EUR

IEOOBD6RZW23

34588903

WisdomTree USEquity
Income UCITS ETF —
GBP Hedged

GBP

IEOOBD6RZX30

WisdomTree USEquity
Income UCITS ETF —
GBP Hedged Acc

GBP

IEOOBD6RZZ53

34480114

WisdomTree USEquity
Income UCITS ETF —
CHF Hedged

CHF

IEOOBD6S0088

WisdomTree USEquity
Income UCITS ETF —
CHF Hedged Acc

CHF

IEOOBD6S0195

WisdomTree Europe
Equity Income UCITS
ETF - Acc

EUR

IEOOBDF16007

34173140

WisdomTree Europe
Equity Income UCITS
ETF — EUR Hedged

EUR

IEOOBD6RZ440

WisdomTree Europe
Equity Income UCITS
ETF — EUR Hedged Acc

EUR

IEOOBD6RZ556

WisdomTree Europe
Equity Income UCITS
ETF — USD Hedged

uUshD

IEOOBD6CD894

WisdomTree Europe
Equity Income UCITS
ETF — USD Hedged Acc

uUsD

IEOOBD6CD902

WisdomTree Europe
Equity Income UCITS
ETF — GBP Hedged

GBP

IEOOBD6CDB21

WisdomTree Europe
Equity Income UCITS
ETF — GBP Hedged Acc

GBP

IEOOBD6CDC38

WisdomTree Europe
Equity Income UCITS
ETF — CHF Hedged

CHF

IEOOBD6CDDA45

WisdomTree Europe
Equity Income UCITS
ETF — CHF Hedged Acc

CHF

IEOOBDCDF68

WisdomTree Europe
SmallCap Dividend
UCITS ETF - Acc

EUR

IEOOBDF16114

34172628

WisdomTree Europe
SmallCap Dividend
UCITS ETF - EUR
Hedged

EUR

IEOOBDf16221

WisdomTree Europe
SmallCap Dividend
UCITS ETF - EUR
Hedged Acc

EUR

IEOOBDF16338
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WisdomTree Europe
SmallCap Dividend
UCITS ETF - USD
Hedged

UsD

IEOOBD6RZC27

WisdomTree Europe
SmallCap Dividend
UCITS ETF - usd
Hedged Acc

usD

IEOOBD6RZD34

WisdomTree Europe
SmallCap Dividend
UCITS ETF - GBP
Hedged

GBP

IEOOBD6RZF57

WisdomTree Europe
SmallCap Dividend
UCITS ETF - GBP
Hedged Acc

GBP

IEOOBD6RZG64

WisdomTree Europe
SmallCap Dividend
UCITS ETF - CHF
Hedged

CHF

IEOOBD6RZH71

WisdomTree Europe
SmallCap Dividend
UCITS ETF — CHF
Hedged Acc

CHF

IEOOBD6RZJ95

WisdomTree Emerging
Markets Equity Income
UCITS ETF - Acc

usD

IEOOBDF12W49

34173126

WisdomTree Emerging
Markets Equity Income
UCITS ETF - USD
Hedged

uUsD

IEOOBDF12X55

WisdomTree Emerging
Markets Equity Income
UCITS ETF - USD
Hedged Acc

uUsD

IEOOBD6S0203

WisdomTree Emerging
Markets Equity Income
UCITS ETF - EUR
Hedged

EUR

IEOOBD6S0310

WisdomTree Emerging
Markets Equity Income
UCITS ETF - EUR
Hedged Acc

EUR

IEOOBD6S0427

WisdomTree Emerging
Markets Equity Income
UCITS ETF - GBP
Hedged

GBP

IEOOBD6S0534

WisdomTree Emerging
Markets Equity Income
UCITS ETF - GBP
Hedged Acc

GBP

IEOOBD6S0641

WisdomTree Emerging
Markets Equity Income
UCITS ETF — CHF
Hedged

CHF

IEOOBD6S0757

WisdomTree Emerging
Markets Equity Income
UCITS ETF - CHF
Hedged Acc

CHF

IEOOBD6S0864

WisdomTree Europe
Equity UCITS ETF —

uUshD

IEOOBD6RZ663
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USD Dynamic

WisdomTree Europe
Equity UCITS ETF -
USD Dynamic Acc

usD

IEOOBD6S1490

WisdomTree Europe
Equity UCITS ETF -
GBP Dynamic

GBP

IEOOBD6RZ770

WisdomTree Europe
Equity UCITS ETF -
GBP Dynamic Acc

GBP

IEOOBD6RZ887

WisdomTree Europe
Equity UCITS ETF -
CHF Dynamic

CHF

IEOOBD6RZ994

WisdomTree Europe
Equity UCITS ETF -
CHF Dynamic Acc

CHF

IEOOBD6RZB10

WisdomTree Japan
Equity UCITS ETF -
USD Dynamic

uUsh

IEOOBD6RZ663

WisdomTree Japan
Equity UCITS ETF -
USD Dynamic

uUsh

IEOOBD6RZKO01

WisdomTree Japan
Equity UCITS ETF -
USD Dynamic Acc

uUsh

IEOOBD6RZL18

WisdomTree Japan
Equity UCITS ETF -
GBP Dynamic

GBP

IEOOBD6RZM25

WisdomTree Japan
Equity UCITS ETF -
GBP Dynamic Acc

GBP

IEOOBD6RZN32

WisdomTree Japan
Equity UCITS ETF -
EUR Dynamic

EUR

IEOOBDE6RZP55

WisdomTree Japan
Equity UCITS ETF -
EUR Dynamic Acc

EUR

IEOOBDB6RZQ62

WisdomTree Japan
Equity UCITS ETF -
CHF Dynamic

CHF

IEOOBD6RZR79

WisdomTree Japan
Equity UCITS ETF -
CHF Dynamic Acc

CHF

IEOOBD6RZS86

Notierung in der Schweiz

Die Anteile sind entsprechend dem Standard fir Organismen fir gemeinsame Anlagen der SIX Swiss
Exchange notiert. Die SIX Exchange Regulation hat die von der Gesellschaft beantragte Notierung

genehmigt.

Clearingstelle / Zertifizierung

Die in der Schweiz an der SIX Swiss Exchange gehandelten Anteile werden Uber SIX SIS abgewickelt.

Namensanteile werden ohne Anteilszertifikate ausgegeben.

Verantwortlichkeit fiir den Notierungsprospekt

Die Gesellschaft tragt die Verantwortung fur den Inhalt des Notierungsprospekts und erklart, dass die im
Notierungsprospekt angegebenen Informationen nach ihrem bestem Wissen und Gewissen richtig sind und

kein wesentlicher Faktor ausgelassen wurde.

Veroffentlichung
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Die Gesellschaft wird die von den Zulassungsvorschriften der SIX Swiss Exchange (insbesondere gemaf
Anhang 5 des Rundschreibens Nr. 1 der Zulassungsstelle zu Meldepflichten hinsichtlich der
Aufrechterhaltung der Notierung von Investmentfonds) geforderten Informationen verdffentlichen und
verfugbar machen. Des Weiteren wird die Gesellschaft wichtige Informationen gemaf Artikel 53 der
Zulassungsvorschriften und der Richtlinie zur Ad-hoc-Publizitat vom 29. Oktober 2008 offenlegen.

Der NIW, ggf. ohne Provision, je Anteil wird in der Basiswahrung veroffentlicht, und falls diese nicht der
Handelswahrung entspricht, in jeder Wahrung, in der der Handel an der SIX Swiss Exchange erfolgt.
AuRerdem kann der Intraday-NIW wahrend der Handelszeiten der SIX Swiss Exchange auf Bloomberg
abgerufen werden.

Market Maker

Die Notierung der Anteile an der SIX Swiss Exchange ermdglicht den Anlegern, nicht nur direkt bei der
Gesellschaft Anteile zu zeichnen oder deren Riickkauf zu beantragen, sondern diese auch auf einem liquiden
und geregelten Sekundarmarkt, d. h. Uber die SIX Swiss Exchange, zu erwerben oder zu verkaufen. Die
Verfahren fur die Zeichnung oder den Rickkauf der Anteile sind im Prospekt angegeben.

Die Teilnehmer der SIX Swiss Exchange, die eingewilligt haben, als Market Maker fur den Handel von
Anteilen an der SIX Swiss Exchange zu agieren, werden auf der Website der SIX Swiss Exchange
veroffentlicht.

Die Market Maker haben die Aufgabe, einen Markt fir die an der SIX Swiss Exchange notierten ETF-
Anteile, fur die sie bestellt wurden, zu unterhalten und in diesem Zusammenhang Kauf- und Verkaufspreise
fur die entsprechenden Fonds im Handelssystem der SIX Swiss Exchange zu veréffentlichen.

Gemal den Gepflogenheiten der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA ist jeder Market Maker
verpflichtet sicherzustellen, dass sich der Unterschied zwischen (i) dem Intraday-NIW je Anteil (der unter
Bezugnahme auf den NIW je Anteil ermittelt und nachfolgend aktualisiert wird, um Preisanderungen der
enthaltenen Aktien aufgrund von Handelsaktivititen widerzuspiegeln, und auch als indikativer NIW
bezeichnet wird) und (ii) dem Preis, zu dem Anleger die Anteile an der SIX Swiss Exchange kaufen und
verkaufen konnen, auf einem angemessen niedrigen Niveau bewegt.

Entsprechend den Bedingungen der Market-Making-Vereinbarung, die die SIX Swiss Exchange mit jedem
Market Maker eingeht, muss der jeweilige Market Maker, vorbehaltlich spezifischer Vorschriften und unter
normalen Marktbedingungen, einen Markt fir Anteile an der SIX Swiss Exchange unterhalten und in diesem
Zusammenhang im Handelssystem der SIX Swiss Exchange Kauf- und Verkaufspreise fur diese Anteile
veroffentlichen.

Fur die folgenden Fonds auf zugrunde liegende Aktien, namlich

WisdomTree US Equity Income UCITS ETF,

WisdomTree US SmallCap Dividend UCITS ETF,

WisdomTree Europe Equity Income UCITS ETF,

WisdomTree Europe SmallCap Dividend UCITS ETF,
WisdomTree Emerging Markets Equity Income UCITS ETF,
WisdomTree Emerging Markets SmallCap Dividend UCITS ETF,
WisdomTree Japan Equity UCITS ETF,

WisdomTree Europe Equity UCITS ETF

WisdomTree Emerging Asia Equity UCITS ETF

WisdomTree Germany Equity UCITS ETF

darf der Spread einerseits in Féllen, in denen mindestens 50 % der enthaltenen Aktien wahrend der
offiziellen Handelszeiten der SIX Swiss Exchange auf dem Primarmarkt gehandelt werden kénnen, 2 % (+/-
1% auf beiden Seiten des indikativen NIW), und andererseits in Féllen, in denen mehr als 50 % der
enthaltenen Aktien nicht wahrend der offiziellen Handelszeiten der SIX Swiss Exchange auf dem
Primarmarkt gehandelt werden kénnen, einen Spread von maximal 5 % nicht Giberschreiten.

Diese Bedingung gilt nur unter normalen Marktbedingungen.

Infolgedessen sollte die maximale Differenz im Verlauf eines Handelstages zwischen (i) dem Intraday-NIW
je Anteil und (ii) dem Kurs, zu dem die Anteile an der SIX Swiss Exchange gekauft oder verkauft werden
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kénnen, unter normalen Marktbedingungen die mit der SIX Swiss Exchange vereinbarten Spreads nicht
Uberschreiten.

Die vorgenannten MafRnahmen zielen auf eine Reduzierung des Differenzrisikos ab.

Dieser Nachtrag ist Bestandteil der im aktuellen Verkaufsprospekt vom 31. Oktober 2017
enthaltenen allgemeinen Beschreibung der Gesellschaft und in Verbindung damit zu lesen,
zusammen mit dem letzten Jahresbericht und dem gepriften Jahresabschluss und, falls nach dem
Abschluss veroffentlicht, einer Kopie des letzten Halbjahresberichts und des ungepriften
Abschlusses. Bei Unklarheiten in Bezug auf den Inhalt dieses Nachtrags wenden Sie sich bitte an
Ihren Borsenmakler, Bankberater, Rechtsanwalt, Steuerberater oder an einen unabhangigen
Finanzberater.

Die unter der Uberschrift ,Management und Verwaltung“ des Verkaufsprospekts genannten
Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft ibernehmen die Verantwortung fir die in dieser
Zusatzerklarung und in dem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen. Die im Prospekt und in
diesem Nachtrag enthaltenen Angaben entsprechen nach bestem Wissen und Gewissen des
Verwaltungsrates (der diesbeziglich angemessene Sorgfalt hat walten lassen) den Tatsachen und
lassen keine Informationen aus, welche die Relevanz der Angaben beeintréachtigen kdnnten.

WISDOMTREE EMERGING ASIA EQUITY INCOME UCITS ETF

(ein offener Teilfonds von WisdomTree Issuer plc, eine Umbrella-Investmentgesellschaft mit variablem
Kapital und getrennt haftenden Teilfonds, die mit beschrankter Haftung in Irland unter der Registernummer
503861 gegriindet wurde und von der Zentralbank von Irland als OGAW zugelassen wurde und
beaufsichtigt wird)

NACHTRAG

Diese Erganzung enthéalt Informationen tGber den WisdomTree Emerging Asia Equity Income UCITS
ETF. Bei Widersprichlichkeiten zwischen diesem Nachtrag und dem Prospekt gilt der vorliegende
Nachtrag. Hervorgehobene Begriffe, die hier verwendet und nicht naher erlautert werden, haben
dieselbe Bedeutung wie im Prospekt.

Bei der Irish Stock Exchange wurde fir die Anteile des WisdomTree Emerging Asia Equity Income
UCITS ETF, die ausgegeben wurden und fur die Ausgabe zur Verfugung stehen, ein Antrag auf
Bérsenzulassung und Handel am Hauptwertpapiermarkt der Irish Stock Exchange eingereicht.
Dieser Nachtrag, der Prospekt und alle weiteren von der Gesellschaft herausgegebenen Nachtrage
enthalten die Einzelheiten zur Borsenzulassung fur die Notierung der Anteile an der Irish Stock
Exchange sowie alle erforderlichen Informationen, die geméass dem Code of Listing Requirements
and Procedures der Irish Stock Exchange anzugeben sind. Zum Zeitpunkt dieses Nachtrags hat die
Gesellschaft kein Fremdkapital (Terminkredite eingeschlossen), das noch aussteht oder geschaffen,
aber noch nicht emittiert wurde, sowie Kkeine ausstehenden Hypotheken, Belastungen,
Schuldverschreibungen oder sonstigen Kreditaufnahmen oder Verschuldungen in Form von
Darlehen, einschliesslich Uberziehungskredite bei Banken, Verbindlichkeiten aus Akzepten oder
Akzeptkrediten, Verpflichtungen aus Finanzierungs-Leasing, Mietkaufverpflichtungen, Garantien
oder sonstige Eventualverbindlichkeiten. Zum Datum dieser Ergadnzung halt Kkein
Verwaltungsratsmitglied und keine andere verbundene Person eine wesentliche Beteiligung an den
Anteilen der Gesellschaft oder entsprechende Optionen auf diese Anteile.

Bei der London Stock Exchange wird fir die Anteile des WisdomTree Emerging Asia Equity Income
UCITS ETF, die ausgegeben wurden und fur die Ausgabe zur Verfugung stehen, ein Antrag auf
Handel am Hauptwertpapiermarkt eingereicht.

Datum dieses Nachtrags Nr. 7 ist der 31. Oktober 2017.
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1. WISDOMTREE EMERGING ASIA EQUITY INCOME UCITS ETF

Fonds: WisdomTree Emerging Asia Equity Income UCITS ETF
Index: WisdomTree Emerging Asia Equity Income Index

Anlageziel

Der WisdomTree Emerging Asia Equity Income UCITS ETF (der ,,Fonds*) strebt die Nachbildung der
Preis- und Renditeentwicklung vor Gebihren und Aufwendungen eines Index an, der die Performance
von Wertpapieren der asiatischen Schwellenmérkte misst.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds den Ansatz der ,passiven Verwaltung® (oder
Indexierung) und investiert in ein Portfolio aus Aktienwerten, das, soweit moglich und praktikabel, aus
einem reprasentativen Sample der Bestandteile des WisdomTree Emerging Asia Equity Income Index
(der ,,Index*) besteht.

Der Einsatz einer reprasentativen Sampling-Strategie bedeutet, dass der Fonds bestrebt ist, alle oder im
Wesentlichen alle seine Vermogenswerte in Wertpapiere zu investieren, die Bestandteile des Index sind,
er jedoch in ein Sample von Indexbestandteilen investieren kann, deren Risiko, Rendite und sonstige
Eigenschaften in starkem Masse dem Risiko, der Rendite und sonstigen Eigenschaften des Index
insgesamt dhneln. Der Fonds kann auch gewisse Wertpapiere halten, die keine zugrunde liegenden
Bestandteile des Index sind, deren Risiko, Rendite und andere Eigenschaften dem Risiko, der Rendite
und den anderen Eigenschaften des Index insgesamt @hnlich sind.

Wenn dies mit seiner Anlagestrategie vereinbar ist, kann der Fonds zu gegebener Zeit in Aktien oder
aktienbezogene Wertpapiere, die an einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden (z. B.
Large-, Mid- oder Small-Cap-Aktien, Stamm- oder Vorzugsaktien und Depositary Receipts), sonstige
Ubertragbare Wertpapiere (z. B. Medium Term Notes) und offene Organismen flir gemeinsame Anlagen
investieren. Vorbehaltlich der Bestimmungen der Verordnungen und der von der Zentralbank
festgelegten Bedingungen kann der Fonds in andere Fonds der Gesellschaft investieren.

Der Fonds kann tber Stock Connect direkt in chinesische A-Aktien investieren. Dabei handelt es sich um
inlandische Aktien von in der Volksrepublik China (,VR China“) gegriindeten Unternehmen, die entweder
an der Shanghaier Bérse oder an der Boérse von Shenzhen notiert sind. Flr Uber Stock Connect getatigte
Anlagen gelten keine Beschrankungen, wobei jedoch nicht vorgesehen ist, dass diese Anlagen 10 % des
Nettovermdgens des Fonds Uberschreiten.

Vorbehaltlich der Bedingungen und innerhalb der im Prospekt angegebenen Grenzen darf der Fonds
Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschéafte und Aktienleihgeschéafte ausschliesslich fur ein
effizientes Portfoliomanagement abschliessen.

Der Fonds kann zu gegebener Zeit zusétzliche liquide Mittel halten, beispielsweise wenn Dividenden
vereinnahmt werden. Unter solchen Umstanden kann der Fonds die Umsetzung eines effektiven
Liquiditatsmanagements anstreben. Im Rahmen seiner Anlagestrategie kann der Fonds in Organismen
fur gemeinsame Anlagen, (Ubertragbare Wertpapiere (z.B. Medium Term Notes) und
Geldmarktinstrumente investieren (z. B. kurzlaufende staatsgarantierte Papiere, variabel verzinsliche
Notes, Commercial Paper, Einlagenzertifikate, Schatzwechsel und Schatzanweisungen, die zum
Zeitpunkt des Erwerbs gegebenenfalls jeweils mit Investment-Grade bewertet werden).

Wahrend der Fonds zuweilen in allen Bestandteilen des Index investiert sein kann, wird daher nicht
erwartet, dass er jederzeit alle Bestandteile (oder eine vergleichbare Gewichtung eines solchen
Bestandteils) des Index halt.

Wenn der Fonds in Wertpapiere investiert, die keine Bestandteile des Index sind, erfolgt dies nur in
Ubereinstimmung mit seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik und wenn Risiko, Rendite und sonstige
Eigenschaften dieser Wertpapiere dem Risiko, der Rendite und sonstigen Eigenschaften des Index
insgesamt &hnlich sind und wenn der Anlageverwalter davon ausgeht, dass Anlagen in diesen
Wertpapieren das Ziel der Renditenachbildung des Index férdern.
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WISDOMTREE EMERGING ASIA EQUITY INCOME INDEX
Indexbeschreibung

Der Index folgt einer transparenten und regelbasierten Methodik und wurde geschaffen, um die
Performance von Unternehmen in asiatischen Schwellenmarkten zu messen, die hohe
Dividendenrenditen aufweisen.

Der Index ist ein fundamentaldatengewichteter Index und besteht aus den Dividenden zahlenden
Unternehmen aus China, Indien, Indonesien, Korea, Malaysia, den Philippinen, Taiwan und Thailand, die
im WisdomTree Emerging Markets Dividend Index enthalten sind.

Die Zulassungsvoraussetzungen fir den Index beinhalten: (i) Notierung der Aktien und Griindung des
Unternehmens in China, Indien, Indonesien, Korea, Malaysia, den Philippinen, Taiwan oder Thailand;
(iiy Zahlung von Bruttodividenden in Hohe von mindestens 5 Millionen USD auf Stammaktien im
Jahreszyklus vor dem jahrlichen Index-Prifungsdatum; (iii) Marktkapitalisierung von mindestens
200 Millionen USD zum Index-Priufungsdatum; (iv) ein durchschnittliches téagliches Dollarvolumen der
Aktien von mindestens 200.000 USD in den drei Monaten vor dem Index-Prifungsdatum; (v) ein
berechneter Volumenfaktor (das durchschnittliche tagliche Dollarvolumen der drei Monate vor dem
Index-Prufungsdatum dividiert durch die Gewichtung des Wertpapiers im Index) von ber 200 Millionen
USD; und (vi) Handel von mindestens 250.000 Aktien pro Monat in jedem der sechs Monate vor dem
Index-Prifungsdatum. Das daraus resultierende Universum von Unternehmen wird nach
Dividendenrendite beurteilt. Die besten 30% der Unternehmen, gestaffelt nach der hdchsten
Dividendenrendite, werden zur Aufnahme in den Index ausgewahlt. Damit ein Unternehmen aus dem
Index entfernt wird, muss die Dividendenrendite unterhalb der besten 35 % liegen.

Die Wertpapiere werden im Index auf der Grundlage der Uber den letzten Jahreszyklus gezahlten
Dividenden gewichtet. Gesellschaften, die eine hthere Gesamtdividende in Dollar zahlen, werden héher
gewichtet. Zum jahrlichen Index-Prufungsdatum wird die maximale Gewichtung eines Wertpapiers im
Index auf 4,5 % begrenzt. Zum jahrlichen Index-Prifungsdatum wird die maximale Gewichtung eines
Sektors und eines einzelnen Landes im Index unter Beachtung des folgenden Volumenfaktors auf
33,3% begrenzt. Wenn der berechnete Volumenfaktor einer Gesellschaft zum jahrlichen Index-
Prufungsdatum unter 400 Millionen US-Dollar liegt, (i) wird die Gewichtung der Gesellschaft im Index
verringert, sodass ihre Gewichtung ihrer Gewichtung vor der Anpassung multipliziert mit einem Bruchteil
ihres berechneten Volumenfaktors dividiert durch 400 Millionen USD entspricht, und (ii) die Verringerung
der Indexgewichtung der Gesellschaft kann zu einem Anstieg der Sektor- und/oder Landergewichtungen
Uber 33,3% fluhren. Als Antwort auf die Marktbedingungen kodnnen Wertpapier-, Sektor- und
Landergewichtungen zwischen den jahrlichen Index-Prifungsdaten die angegebene Grenze
Uberschreiten. Der Index enthalt Unternehmen mit grosser, mittlerer und geringer Marktkapitalisierung.

Wenn die ,kollektive Gewichtung“ einzelner im Index enthaltener Wertpapiere, deren aktuelle
Gewichtung 5,0 % des Index oder mehr entspricht, zusammengenommen bei 40,0 % des Index oder
daruber liegt, werden die Gewichtungen dieser Wertpapiere proportional reduziert, so dass ihre kollektive
Gewichtung zum Ende des laufenden Kalenderquartals 35,0 % des Index betragt. Die Ubrigen
Indexbestandteile werden neu gewichtet, um ihre relative Gewichtung vor der Anpassung zu
berlicksichtigen. Diese Anpassungen konnen wiederholt werden, bis kein Unternehmen oder keine
Unternehmensgruppe mehr gegen diese Regeln verstdsst.

Der Index wird jahrlich ,neu zusammengesetzt®. Wahrend der jahrlichen Neuzusammensetzung werden
die Wertpapiere darauf Uberprift, ob sie der von WisdomTree Investment, Inc.'s (,WisdomTree")
entwickelten Indexmethodik entsprechen und auf der Grundlage der vorstehend beschriebenen
Anforderungen fir die Aufnahme in den Index infrage kommen. Neue Wertpapiere werden dem Index
nur wahrend der ,jahrlichen Neuzusammensetzung® hinzugeflgt. Einzelheiten zur jéhrlichen
Neuzusammensetzung finden Sie unter www.wisdomtree.eu.

WisdomTree als Indexanbieter nutzt derzeit die Global Industry Classification Standards von Standard &
Poor's (,S&P GICS*), um Unternehmen innerhalb eines Sektors zu definieren. Folgende Sektoren sind
im Index enthalten: zyklische Konsumgiter, nicht-zyklische Konsumgiter, Energie, Finanzen,
Gesundheitswesen, Industrie, Informationstechnologie, Grundstoffe, Telekommunikationsdienste und
Versorger. Ein Sektor besteht aus mehreren Branchen. Beispielsweise besteht der Energiesektor unter
anderem aus Unternehmen aus der Erdgas-, der Ol- und der Mineral6lbranche.

Weitere Einzelheiten zum Index sind auf www.wisdomtree.eu verfiigbar.
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Index-Berechnungsstelle

Um das Potenzial fur Konflikte aufgrund der Tatsache zu minimieren, dass WisdomTree und ihre
verbundenen Unternehmen als Indexanbieter und Promoter der Gesellschaft tatig sind, hat WisdomTree
einen nicht verbundenen Dritten mit der Berechnung des Index beauftragt (die ,,Berechnungsstelle®).
Der Index wird von der Berechnungsstelle taglich anhand der anzuwendenden regelbasierten Methodik
berechnet, gepflegt und verodffentlicht. WisdomTree berwacht die Ergebnisse der Berechnungsstelle,
um zu gewabhrleisten, dass der Index gemass der anzuwendenden regelbasierten Methodik berechnet
wird. Ferner hat WisdomTree Richtlinien und Verfahren etabliert, die eine Nutzung oder Veroéffentlichung
nicht offentlicher Informationen (ber anstehende Anderungen der Indizes in unzulassiger Weise
verhindern sollen.

Portfoliotransparenz

Informationen Uber die Anlagen des Fonds werden taglich verfiigbar gemacht. Der Fonds kann auf
www.wisdomtree.eu zu Beginn jedes Geschéaftstages die Identitdt und Anzahl der Wertpapiere und
sonstiger von ihm gehaltener Vermogenswerte veroffentlichen. Die so verodffentlichten Portfoliopositionen
basieren auf Informationen zum Geschéaftsschluss am vorherigen Geschaftstag und/oder auf
Handelsgeschaften, die vor Geschaftsbeginn an diesem Geschéftstag abgeschlossen wurden und deren
Abwicklung an diesem Geschéftstag erwartet wird.

Erwarteter Tracking Error

Der Anlageverwalter strebt unter normalen Marktbedingungen einen Tracking Error von hdchstens 2 %
je Anteilsklasse an. Es gibt jedoch keine Garantie, dass dieses Niveau des Tracking Errors realisiert
wird, und die Gesellschaft, der Manager und der Anlageverwalter haften nicht fir Diskrepanzen zwischen
dem erwarteten Tracking Error des Fonds und der nachtréglich festgestellten Hohe des (anschliessend
beobachteten) Tracking Error. Der Jahresbericht der Gesellschaft wird eine Erlauterung zu einer
eventuell vorhandenen Abweichung zwischen dem erwarteten und dem realisierten Tracking Error flr
den relevanten Zeitraum enthalten. In den Jahres- und Halbjahresberichten wird der Tracking Error des
Fonds zum Ende des Berichtszeitraums dargelegt.

RISIKOFAKTOREN

Eine Investition in den Fonds sollte keinen erheblichen Bestandteil eines Anlageportfolios
darstellen und ist unter Umstanden nicht fir alle Anleger geeignet. Anleger sollten die im Prospekt
angegebenen Risikofaktoren zusammen mit folgenden Risiken abwagen:

Aktienrisiko. Die Marktpreise von Aktienwerten, die von dem Fonds gehalten werden, kénnen steigen
oder fallen, und dies bisweilen schnell und unvorhersehbar. Der Wert eines Wertpapiers kann aus
verschiedenen Grinden sinken, die direkt mit dem Emittenten zusammenhéngen (siehe Abschnitt
.Emittentenspezifisches Risiko®). Die Werte von Aktien koénnen auch aufgrund allgemeiner
Marktbedingungen sinken, die nicht spezifisch mit einem bestimmten Unternehmen zusammenhangen.
Beispiele hierfir sind tatséachlich oder vermeintlich unglnstige wirtschaftliche Rahmenbedingungen,
Anderungen der allgemeinen Aussichten fir Unternehmensgewinne, Anderungen der Zinsen oder
Wechselkurse oder eine allgemein ungunstige Anlegerstimmung. Der Fonds kann auch unter
allgemeinen Marktbedingungen, die der Anlageverwalter als ungunstig fiir Aktienwerte betrachtet,
weiterhin neue Zeichnungen entgegennehmen und zusétzliche Anlagen in Aktienwerten tatigen.

Aktienwerte lassen sich in der Regel vier Hauptkategorien zuordnen: Unternehmen mit hoher, mittlerer,
geringer und sehr geringer Marktkapitalisierung (Large Caps, Mid Caps, Small Caps und Micro Caps).
Investiert der Fonds Uberwiegend in eine dieser Kategorien, besteht das Risiko, dass der Fonds
aufgrund der aktuellen Marktbedingungen eine schlechtere Performance erzielt als ein Fonds, der in
einer anderen Kategorie oder in mehreren Kategorien investiert ist.

Anlagerisiko. Es besteht keine Garantie, dass bei den Anlagen eine Wertsteigerung eintritt oder dass
das Anlageziel des Fonds erreicht wird.

Marktrisiko. Der Handelspreis von Aktienpapieren, festverzinslichen Wertpapiere, Rohstoffen und
anderen Instrumenten schwankt als Reaktion auf verschiedene Faktoren. Zu diesen Faktoren zdhlen
Ereignisse, die den gesamten Markt oder spezifische Marktsegmente betreffen, z. B. politische,
wirtschaftliche und Marktentwicklungen sowie Ereignisse, die sich auf spezifische Emittenten auswirken.
Ebenso wie Wertpapier- und Rohstoffpreise allgemein schwankt der Nettoinventarwert des Fonds

Error! Unknown document property name.



dementsprechend und aufgrund anderer Faktoren in einer grossen Bandbreite. Mdglicherweise
andauernde Marktturbulenzen kdnnen sich negativ auf die Fonds-Performance auswirken. Daher konnte
ein Investor den Wert seiner Anlage kurz- oder langfristig verlieren.

Schwellenmarktrisiko. Die Wirtschaft einzelner Schwellenldnder kann sich hinsichtlich Wachstum des
Bruttoinlandsprodukts, Inflationsrate, Wahrungsabwertung, Anlage-Reinvestition,
Ressourcenunabhangigkeit und Zahlungsbilanz positiv oder negativ von der Wirtschaft eines
entwickelten Landes unterscheiden. Des Weiteren hangt die Wirtschaft in Schwellenlandern meist stark
vom internationalen Handel ab. Dementsprechend war die Wirtschaft durch Handelsbarrieren,
Devisenkontrollen, Anpassungen der Wechselkurse durch staatliche Kontrolle und andere
protektionistische Massnahmen, die von anderen Handelspartnerlandern auferlegt oder ausgehandelt
wurden, beeintrachtigt und dies kann fortdauern. Diese Wirtschaften wurden und werden eventuell auch
weiterhin durch wirtschaftliche Bedingungen in ihren Handelspartnerlandern beeintréchtigt. Die
Wirtschaft bestimmter dieser Lander basiert mdglicherweise Uberwiegend auf einigen wenigen
Industriezweigen und ist gegebenenfalls anfallig fur Anderungen bei den Handelsbedingungen.
Verschuldung und Inflation kdnnen auch auf einem hodheren Niveau liegen. Daher bestehen bei der
Anlage in Wertpapieren von Unternehmen und Regierungen aus Schwellenmérkten Risiken, die Uber die
gewohnlichen Risiken hinausgehen, die mit einer Anlage in Wertpapieren aus hoher entwickelten
Landern verbunden sind. Diese Risiken umfassen:

Risiko der Abschlusspriifung und Rechnungslegungsvorschriften

Die rechtliche Infrastruktur und die Buchfiihrungs-, Wirtschaftsprifungs- und
Finanzberichterstattungsstandards in einigen L&ndern, in die der Fonds investieren kann, sehen
moglicherweise nicht denselben Umfang an Anlegerinformationen vor, der im Allgemeinen international
gelten  wirde. Insbesondere die Bewertung von Vermdgenswerten,  Abschreibungen,
Wechselkursdifferenzen, latente Besteuerungen, Eventualverbindlichkeiten und Konsolidierungen
kénnen von internationalen Rechnungslegungsvorschriften abweichen.

Verwahrstellenrisiko

Das Verwahrstellenrisiko bezieht sich auf Risiken, die mit dem Vorgang des Clearings und der
Abwicklung von Geschaften sowie dem Besitz von Wertpapieren durch lokale Banken, Bevollmé&chtigte
und Verwahrstellen zusammenhangen. Lokale Bevoliméchtigte sind lokalen Sorgfaltsstandards
verpflichtet, und im Allgemeinen ist die Wahrscheinlichkeit von Verwahrungsproblemen umso grésser, je
weniger entwickelt der Wertpapiermarkt eines Landes ist.

Wahrungsrisiko
Ein Wahrungsrisiko entsteht durch Wechselkursschwankungen, Neubewertungen von Wahrungen,

ungunstige kinftige politische und wirtschaftlichen Entwicklungen und die mdgliche Auferlegung von
Umtauschsperren fir Wahrungen oder andere Gesetze oder Einschrankungen auslandischer
Regierungen.

Enteignungsrisiko.

Bei manchen Schwellenlandern besteht die Moglichkeit der Enteignung, Verstaatlichung, Besteuerung
mit Beschlagnahmewirkung und der Beschrankung der Verwendung oder des Abzugs von Geldern oder
sonstigen Vermogenswerten des Fonds, einschliesslich der Einbehaltung von Dividenden.

Inflationsrisiko

Wenngleich viele Gesellschaften, deren Aktien der Fonds halten kann, in der Vergangenheit in einem
inflationdren Umfeld mdglicherweise profitabel waren, ist die Entwicklung in der Vergangenheit keine
Gewabhr fur die zukiinftige Entwicklung. Die Inflation kann Volkswirtschaften und den Wert von Aktien der
Unternehmen beeintrachtigen.

Rechtliches Risiko

Viele der Gesetze, die ausléndische Investitionen, Transaktionen mit Aktienwerten und andere
vertragliche Beziehungen in bestimmten Landern und insbesondere in Schwellenlandern regeln, sind
neu und weitgehend unerprobt. In bestimmten Schwellenmarktlandern besteht eine betréchtliche
Unsicherheit Gber den gesetzlichen Rahmen fiir den Kauf und Verkauf von Anlagen und beziglich des
wirtschaftlichen Eigentums an diesen Anlagen, und es kann nicht gewahrleistet werden, wie die Gerichte
oder Behoérden dieser Schwellenmarktlander auf Fragen reagieren, die sich aus der Anlage des Fonds in
diesen Landern und diesbeziiglich vorgesehenen Vereinbarungen ergeben.

Gesetze, Verordnungen, Regeln, Bestimmungen und sonstige Rechtsvorschriften, die derzeit fir
geplante Anlagestrategien gelten, kdnnen vollstandig oder teilweise geadndert werden, und Gerichte oder
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sonstige Behorden von Schwellenmarktlandern kdnnen bestehende relevante Rechtsvorschriften in einer
Weise auslegen, dass die geplanten Anlagestrategien riickwirkend oder anderweitig oder in einer die
Fondsanlage beeintrachtigenden Weise illegal, ungiltig oder unwirksam werden. In
Schwellenmarktlandern kénnen unverodffentlichte, aktuell oder zukiinftig geltende Rechtsvorschriften
bestehen, die mit verdffentlichten Rechtsvorschriften kollidieren oder diese ersetzen und die geplanten
Anlagestrategien wesentlich beeintrachtigen kénnen.

Es besteht keine Gewahr, dass zwischen der Verwahrstelle und Unterverwahrstellen, Bevollméachtigten
oder Korrespondenten abgeschlossene Vereinbarungen oder Vertrdge vor einem Gericht eines
Schwellenmarktlandes Bestand haben oder dass ein von der Verwahrstelle oder der Gesellschaft gegen
solche Unterverwahrstellen, Bevollméchtigte oder Korrespondenten vor einem Gericht einer beliebigen
Rechtsordnung erwirktes Urteil von einem Gericht eines Schwellenmarktlandes durchgesetzt wird.

Rechtsvorschriften zu Unternehmen in Schwellenmarktlandern und insbesondere zur treuhénderischen
Haftung von Verwaltungsratsmitgliedern und/oder Verwaltern und zur Offenlegung kénnen sich in einem
Entwicklungszustand befinden und gegeniiber entsprechenden Gesetzen in héher entwickelten Landern
deutlich weniger streng sein.

Demzufolge kann der Fonds verschiedenen ungewohnlichen Risiken unterliegen, beispielsweise einem
unzulénglichen Anlegerschutz, einer widersprichlichen Gesetzgebung, unvollstandigen, unklaren und
sich andernden Gesetzen, der Unkenntnis oder Verletzungen von Vorschriften seitens der anderen
Marktteilnehmer, dem Fehlen etablierter oder effektiver Wege fur Rechtsbehelfe, dem Fehlen von
Standardpraktiken und Vertraulichkeitsgepflogenheiten, die fir entwickelte Méarkte charakteristisch sind,
und einer mangelnden Durchsetzung bestehender Vorschriften. Dariiber hinaus kann es schwierig sein,
ein Urteil in bestimmten Landern, in denen die Vermdgenswerte des Fonds investiert sind, zu erwirken
und zu vollstrecken. Es besteht keine Gewahr, dass diese Schwierigkeit beim Schutz und der
Durchsetzung von Rechten keine wesentlichen negativen Auswirkungen auf den Fonds und seine
Geschaftstatigkeit haben. Ferner konnen Ertrdge und Gewinne eines Fonds von auslandischen
Regierungen erhobenen Quellensteuern unterliegen, fur die Anteilsinhaber mdoglicherweise keine
vollstéandige auslandische Steueranrechnung erhalten. Dartber hinaus kann es schwierig sein, ein Urteil
vor einem Gericht ausserhalb Irlands zu erwirken und zu vollstrecken.

Liguiditatsrisiko

Die Wertpapiere vieler Unternehmen aus Schwellenléandern sind eventuell weniger liquide und ihre Kurse
schwanken stérker als bei Wertpapieren vergleichbarer Unternehmen aus Industrienationen. Anlagen in
auslandischen Wertpapieren kénnen ausserdem zu hdheren operativen Aufwendungen fiuihren. Grund
hierfir sind die Kosten fir die Umrechnung von Devisen in die Basiswéhrung des Fonds, hohere
Bewertungs- und Kommunikationskosten und der Aufwand fur die Verwahrung von Wertpapieren bei
auslandischen Depotbanken.

Politisches Risiko

Schwellenmarktlander kdnnen ebenfalls Uberdurchschnittlich hohe Risiken politischer Veranderungen,
staatlicher Regulierungsvorschriften, sozialer Instabilitit oder diplomatischer Entwicklungen
(einschliesslich Krieg) bergen, die die Wirtschaften der entsprechenden Lander und damit den Wert der
Anlagen in diesen Landern beeintrdchtigen kdnnen. Regierungen zahlreicher Schwellenmarktlander
haben Uber das Eigentum an oder die Kontrolle Gber zahlreiche Unternehmen einen wesentlichen
Einfluss auf viele Aspekte des Privatsektors ausgelibt und Uben diesen weiter aus. Zukinftige
Handlungen dieser Regierungen konnen wesentliche Auswirkungen auf Wirtschaftsbedingungen von
Schwellenmérkten haben, wodurch Unternehmen des Privatsektors, allgemeine Marktbedingungen
sowie Preise und Renditen bestimmter Wertpapiere des Fonds beeintrachtigt werden kénnen.

Landerrisiken

Anlagen in China und Hongkong. Die Regierung von China behalt strenge Devisenkontrollen bei, um
wirtschaftliche, Handels- und politische Ziele zu erreichen, und interveniert regelmassig auf dem
Devisenmarkt. Der Yuan und der Hongkong-Dollar werden von der chinesischen Regierung streng
reguliert und kontrolliert, sodass sie historisch gegentber dem US-Dollar in einem engen Bereich
handelten. Die chinesische Regierung befindet sich unter dem Druck, die Wahrung weniger restriktiv zu
verwalten, sodass sie mit dem US-Dollar weniger korreliert. Es wird erwartet, dass dies zu einer
Aufwertung von Yuan und Hongkong-Dollar gegeniber dem US-Dollar fuihrt. Es kann nattrlich nicht
garantiert werden, dass dies eintreten wird oder dass der Yuan oder der Hongkong-Dollar sich
gegenuber dem US-Dollar wie erwartet entwickeln. Die chinesische Regierung spielt auch bei der
Wirtschaftspolitik eine wesentliche Rolle fir auslandische Investments. Auslandische Investoren
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unterliegen dem Verlustrisiko durch Enteignung oder Verstaatlichung ihrer Anlagevermégen und
Immobilien, staatliche Einschrankungen fir ausléndische Investitionen und bei der Ruckfihrung von
investiertem Kapital. Ausserdem setzt sich die hohe Wachstumsrate der chinesischen Wirtschaft der
letzten Jahre eventuell nicht fort, und der Trend zu wirtschaftlicher Liberalisierung und
Wohlstandsunterschieden kann zu sozialen Ungleichgewichten einschliesslich Gewalt und
Arbeitsunruhen filhren. Zu diesem Risiko kommt hinzu, dass Chinas autoritare Regierung in der
Vergangenheit Gewalt angewendet hat, um zivilen Ungehorsam zu unterdriicken, und zwischen der
Aussen- und Innenpolitik von China und jener von Hongkong sowie den nationalistischen und religidsen
Gruppen in Xinjiang und Tibet weiterhin Konflikte bestehen. Diese und andere Faktoren kdnnen negative
Auswirkungen auf die chinesische Wirtschaft insgesamt haben.

Da die Volkswirtschaften und Finanzmaérkte von China und Hongkong eng miteinander vernetzt sind,
koénnte sich ein deutlicher Rickgang der Nachfrage nach chinesischen Waren oder ein wirtschaftlicher
Abschwung in China auch negativ auf die Wirtschaft und den Finanzmarkt in Hongkong auswirken. Nach
der Grindung der Volksrepublik China durch die Kommunistische Partei im Jahre 1949 kindigte die
chinesische Regierung mehrere von ihren Vorgangerregierungen eingegangene Schuldverpflichtungen
auf, so dass diese nicht bezahlt wurden, und enteignete Vermogenswerte ohne Entschadigung. Es kann
nicht garantiert werden, dass die chinesische Regierung in Zukunft keine ahnlichen Massnahmen
ergreift. Bei Anlagen in China und Hongkong besteht das Risiko eines Totalverlusts aufgrund von
Massnahmen oder Untétigkeit seitens der Regierung. China hat sich mit dem Ubergang der Souveranitat
von Hongkong durch Grossbritannien an China am 1. Juli 1997 vertraglich verpflichtet, fur die nachsten
50 Jahre die Autonomie von Hongkong sowie dessen wirtschaftliche, politische und gesellschaftliche
Freiheiten zu wahren. Sollte China jedoch seine Autoritdt geltend machen, um die wirtschaftlichen,
politischen oder rechtlichen Strukturen oder die bestehende Gesellschaftspolitik von Hongkong zu
andern, so kdnnte dies das Anlegervertrauen und das Geschéftsklima in Hongkong beeintrachtigen, was
sich wiederum nachteilig auf Markte und Geschaftsentwicklung auswirken kénnte. Diese und andere
Faktoren kénnen negative Auswirkungen auf die Performance eines Fonds haben.

. Uberlegungen zu Regierungsmassnahmen, der wirtschaftlichen Lage und
verwandten Aspekten in der VR China. Durch Anlagen in der VR China wird der Fonds
einem hoheren Marktrisiko ausgesetzt als durch Anlagen in einem Industrieland. Dies ist
unter anderem auf eine hohere Marktvolatilitdt, ein geringeres Handelsvolumen, die
politische und wirtschaftliche Instabilitat, Abwicklungsrisiken, das grossere Risiko einer
Stilllegung des Marktes oder einer Aktiensperre, die Auferlegung von Beschrankungen der
Handelsspanne und eine grissere Anzahl an staatlichen Beschréankungen fir auslandische
Investitionen zurilickzufiihren, als sie in der Regel auf entwickelten Markten zu finden ist.

Die VR China ist seit 1949 eine Planwirtschaft. Im Zusammenhang mit der Entwicklung der
Wirtschaft verabschiedet die Regierung der VR China Einjahres-, Fiunfjahres- und
Zehnjahres-Staatsplane. Auch wenn staatseigene Unternehmen noch immer einen
erheblichen Teil der Industrieproduktion der VR China beisteuern, reduziert der Staat
insgesamt das Ausmass der direkten Kontrolle, die er durch Staatsplane und andere
Massnahmen Uber die Wirtschaft ausubt, und es ist eine zunehmende Liberalisierung in
Bereichen wie der Ressourcenverteilung, der Produktion, der Preisgestaltung und dem
Management festzustellen, sowie eine allméahliche Verlagerung des Schwerpunkts hin zu
einer ,sozialistischen Marktwirtschaft”.

In den vergangenen 15 Jahren hat die chinesische Regierung die Wirtschaftssysteme der
VR China reformiert, und diese Reformen werden voraussichtlich fortgefuihrt. Viele der
Reformen sind beispiellos oder experimentell und werden Erwartungen zufolge verfeinert
oder geéndert werden. Auch andere politische, wirtschaftliche und soziale Faktoren kénnten
zu weiteren Neuanpassungen der Reformmassnahmen fiihren. Solche Anpassungen und
Anderungen wirken sich unter Umstanden nicht immer positiv auf auslandische Investitionen
in Aktiengesellschaften in der VR China oder in bdérsennotierten Wertpapieren wie
chinesischen A-Aktien aus. Der Betrieb und die Finanzergebnisse des Fonds kénnen durch
Anpassungen der Staatspldne der VR China, politische, wirtschaftliche und soziale
Bedingungen, Anderungen in der Politik der chinesischen Regierung, wie etwa Anderungen
von Gesetzen und Vorschriften (oder deren Auslegung), eventuelle, zur Kontrolle der
Inflation  eingefilhrte  Massnahmen, Anderungen der Steuersdtze oder der
Besteuerungsmethode, zuséatzliche Beschrdnkungen hinsichtlich der Wahrungsumrechnung
und die Auferlegung zusatzlicher Einfuhrbeschrankungen negativ beeinflusst werden.
Darliber hinaus ist ein Teil der Wirtschaftstatigkeit in der VR China exportabhéngig und wird
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daher von den Entwicklungen in den Volkswirtschaften der wichtigsten Handelspartner der
VR China beeinflusst.

Die Volkswirtschaft der VR China hat in den letzten zehn Jahren ein erhebliches Wachstum
erlebt, doch war dieses Wachstum sowohl geografisch als auch im Vergleich der
verschiedenen Wirtschaftssektoren untereinander ungleichméassig. Die chinesische
Regierung hat von Zeit zu Zeit verschiedene Massnahmen ergriffen, um die Inflation zu
kontrollieren und die wirtschaftliche Expansion zu regulieren, um eine Uberhitzung der
Wirtschaft zu verhindern.

Politische Verdanderungen, soziale Instabilitdt und negative diplomatische Entwicklungen in
der VR China konnten zu zusatzlichen staatlichen Beschrénkungen fihren, wie unter
anderem der Enteignung von Vermdgen, konfiskatorischen Steuersétzen, einer
Wahrungsblockade oder der teilweisen oder vollstandigen Verstaatlichung des Besitzes, der
von den zugrundeliegenden Emittenten der chinesischen Klasse A-Aktien gehalten wird.
Jedes dieser Ereignisse konnte sich hinsichtlich der Interessen des Fonds nachteilig
auswirken.

. Risiken bei Anlagen in Aktien der VR China

*  Marktrisiko fur Wertpapiere in der der VR China. Der nationale aufsichtsrechtliche
und gesetzliche Rahmen fir die Wertpapiermarkte in der VR China, einschliesslich der
Markte fir chinesische A-Aktien, befindet sich noch im Entwicklungsstadium und kann
durch ein hoheres Liquiditatsrisiko gekennzeichnet sein als Mérkte in weiter entwickelten
Landern, was wiederum héhere Transaktionskosten und eine héhere Preisvolatilitdt zur
Folge haben kann. Regulierung und Uberwachung des Wertpapiermarktes und der
Geschéftstatigkeiten von Investoren, Brokern und anderen Marktteilnehmern sind unter
Umstanden nicht mit jenen auf bestimmten entwickelten Markten zu vergleichen.
Anlagen in der VR China werden durch jede bedeutende Anderung des politischen,
sozialen oder wirtschaftlichen Kurses in der VR China beeinflusst. Diese Anfalligkeit
kann sich aus den oben genannten Griinden nachteilig auf den Kapitalzuwachs und
damit auf die Wertentwicklung dieser Anlagen auswirken. Dartiber hinaus befinden sich
die Wertpapiermérkte der VR China in einer Phase des Wachstums und der
Veranderungen, was zu Unsicherheiten fuhrt und Schwierigkeiten bei der Abwicklung
und Erfassung von Transaktionen sowie bei der Auslegung und Anwendung der
einschlagigen Vorschriften zur Folge haben kann. Die aufsichtsrechtlichen Behérden der
VR China haben erst vor kurzem die Befugnis erhalten und die Verpflichtung
Ubernommen, betriigerische und unlautere Marktpraktiken im Zusammenhang mit
Wertpapiermarkten, etwa Insiderhandel und Marktmissbrauch, zu unterbinden und
bedeutende Anteilserwerbe und Ubernahmen von Unternehmen zu regulieren. All diese
Faktoren kénnen dazu fuhren, dass auf den Wertpapiermarkten der VR China mit einem
héheren Mass an Volatilitdt und Instabilitdt zu rechnen ist als auf starker entwickelten
Markten.

. Risiko staatlicher Interventionen und Beschrankungen. In Bezug auf die Liquiditats-
und die Preisvolatilitdat im Zusammenhang mit den Markten fur chinesische A-Aktien
besteht ein hoheres Risiko staatlicher Interventionen (z. B. Aussetzung des Handels mit
bestimmten Aktien) und der gelegentlichen Auferlegung von Beschrankungen der
Handelsspanne fiir alle oder fur bestimmte Aktien. Dartber hinaus unterliegen in der VR
China gehandelte chinesische A-Aktien weiterhin den Beschrankungen der
Handelsspannen, welche die maximalen Kursgewinne und -verluste der Aktien
beschranken, was bedeutet, dass die Aktienkurse nicht unbedingt ihren zugrunde
liegenden Wert abbilden. Diese Faktoren konnen die Wertentwicklung des Fonds
beeinflussen, und die Zeichnung und Ricknahme von Anteilen kann ebenfalls gestort
werden.

. Risiko im Zusammenhang mit den Standards fir Rechnungslegung und
Berichterstattung. Unternehmen in der VR China missen sich an die
Rechnungslegungsstandards und -praktiken der VR China halten, die sich bis zu einem
gewissen Grad an internationalen Rechnungslegungsstandards orientieren. Allerdings
kénnen die Standards und Praktiken fir Rechnungslegung, Prifungen und
Finanzberichterstattung, die fir chinesische Unternehmen gelten, weniger streng sein,
und es kdnnen erhebliche Unterschiede bestehen zwischen den Abschlissen, die
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gemass den Rechnungslegungsstandards und -praktiken der VR China erstellt wurden
und jenen, die nach internationalen Rechnungslegungsstandards erstellt wurden. Da die
Offenlegungs- und Regulierungsstandards in der VR China weniger streng sind als auf
starker entwickelten Markten, sind unter Umstanden wesentlich weniger 6ffentlich
zugangliche Informationen Uber Emittenten in der VR China verflgbar, auf die sich der
Anlageverwalter stiitzen kann, wenn er Entscheidungen in Bezug auf die Anlage(n) trifft.

. Handelsvolumina und Volatilitéat. Die Boérsen von Shanghai und Shenzhen verfligen
Uber ein geringeres Handelsvolumen als die meisten Bdrsen in Industrielandern, und die
Marktkapitalisierung bdrsennotierter Unternehmen ist im Vergleich zu den hoher
entwickelten Bodrsen auf entwickelten Markten gering. Die bdrsennotierten Aktientitel
vieler Unternehmen in der VR China sind dementsprechend wesentlich weniger liquide,
unterliegen grosseren Handelsspreads und sind mit einer wesentlich hheren Volatilitat
verbunden. Die staatliche Beaufsichtigung und Regulierung des Wertpapiermarktes der
VR China und der bérsennotierten Unternehmen ist ebenfalls weniger weit entwickelt.
Dartber hinaus besteht im Vergleich zu der Situation bei Anlagen, die Uber
Wertpapiersysteme etablierter Markte getatigt werden, ein hohes Mass an
Rechtsunsicherheit in Bezug auf die Rechte und Pflichten der Marktteilnehmer.

Am Aktienmarkt der VR China waren in der Vergangenheit erhebliche
Kursschwankungen zu verzeichnen, und es kann keine Zusicherung gegeben werden,
dass eine solche Volatilitdét in der Zukunft nicht wieder auftreten wird. Die oben
genannten Faktoren kdnnen sich negativ auf den Nettoinventarwert des Fonds, die
Fahigkeit zur Ricknahme von Anteilen und den Preis, zu dem die Anteile
zuriickgenommen werden kénnen, auswirken.

*  Verwahrrisiko. In einer begrenzten Anzahl von Markten, etwa der VR China, auf denen
Vorschriften gegen die Nichterflllung von Transaktionen marktiblich sind, kdénnen
Vermdgenswerte ohne vorherige Genehmigung der Verwahrstelle oder ihres Vertreters
abgetreten, Ubertragen, getauscht oder geliefert werden. Sobald ein Verkaufsauftrag in
Bezug auf Vermdgenswerte des Fonds erteilt wurde, werden diese Vermdgenswerte
aufgrund der Funktionsweise des Abwicklungssystems dieser Markte automatisch der
Aufsicht der Verwahrstelle entzogen, ohne dass zuvor die Genehmigung der
Verwahrstelle eingeholt werden miisste. Wenn dies der Fall ist, wird die Gegenleistung
fur diese Vermdgenswerte an das Unternehmen Uberwiesen, das die Vermdgenswerte
freigibt.

. RMB-Wahrungsrisiko. Der Renminbi (,RMB*) ist nicht frei konvertierbar und unterliegt
Devisenkontrollen und -beschréankungen. Wenn der Fonds Anlagen in auf RMB
lautenden Vermdgenswerten tatigt, gibt es keine Garantie daflir, dass der RMB nicht
abwertet. Anleger, deren Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten Uberwiegend auf
andere Wahrungen als RMB lauten, sollten das potenzielle Verlustrisiko aufgrund von
Wertschwankungen dieser Wahrungen im Vergleich zu dem RMB sowie der damit
verbundenen Gebihren und Kosten beriicksichtigen.

. Risiken im Zusammenhang mit dem Wertpapierhandel tGber Stock Connect in China.
Shanghai-Hong Kong Stock Connect ist ein von Hongkong Exchanges and Clearing Limited
(,HKEX®), der Shanghai Stock Exchange (,SSE®) und der China Securities Depository and
Clearing Corporation Limited (,CSDCC*) entwickeltes Wertpapierhandels- und Clearing-
Programm.

Shanghai-Hong Kong Stock Connect besteht aus einem Northbound Shanghai Trading Link
und einem Southbound Hong Kong Trading Link. Den Northbound Shanghai Trading Link
kénnen Anleger aus Hongkong und aus dem Ausland (einschliesslich des Fonds),
gegebenenfalls nutzen, um uber ihre Broker in Hongkong und eine von The Stock Exchange
of Hong Kong Limited (,SEHK") festgelegte Wertpapierhandelsgesellschaft mit zulassigen,
an der Schanghaier Borse notierten China-A-Aktien zu handeln, indem die Auftrage an die
Schanghaier Borse geroutet werden.

Vorbehaltlich der Anforderungen der Zentralbank kann der Fonds ein Engagement in Aktien
von Unternehmen anstreben, die Uber Stock Connect an den Borsen der VR China notiert
sind. Stock Connect ist ein neues Handelsprogramm, das die Aktienmarkte in der VR China
und Hongkongs miteinander verbindet und zusétzlichen Risikofaktoren unterliegen kann. Die
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einschlagigen Vorschriften sind ungeprift und kénnen sich noch andern. Das Programm
unterliegt Quotenbeschrankungen, die die Fahigkeit des Fonds, rechtzeitig Uber das
Programm Anlagen in chinesischen A-Aktien zu tatigen, einschranken k&énnen. Dies
wiederum wirkt sich nachteilig auf die Fahigkeit des Fonds aus, Zugang zu dem Markt flr
chinesische A-Aktien zu erhalten (und somit seine Anlagestrategie zu verfolgen). Wenn eine
Aussetzung des Handels tber Stock Connect erfolgt, wird die Fahigkeit des Fonds, Zugang
zum chinesischen Markt zu erhalten, beeintrachtigt. Die Bestimmungen der VR China sehen
bestimmte Beschrankungen fur Kauf und Verkauf vor. Daher ist der Fonds moglicherweise
nicht in der Lage, seine Bestdnde an chinesischen A-Aktien rechtzeitig zu verdussern.
Ausserdem konnen Aktien aus der Auswahl an Aktien, die fir den Handel tUber Stock
Connect zugelassen sind, zuriickgezogen werden. Dies kann negative Auswirkungen auf
das Anlageportfolio oder die Strategien des Fonds haben, z. B. wenn der Anlageverwalter
eine Aktie kaufen méchte, die aus der Auswahl an zugelassenen Aktien zuriickgezogen
wird. Aufgrund der unterschiedlichen Handelstage kann der Fonds einem Risiko von
Kursschwankungen der chinesischen A-Aktien an einem Tag ausgesetzt sein, an dem die
Wertpapierbdrse der VR China fur den Handel geéffnet, die Wertpapierbdérse Hongkongs
jedoch geschlossen ist.

Die Uber Shanghai-Hong Kong Stock Connect gehandelten chinesischen A-Aktien werden in
skriptloser Form ausgegeben, was bedeutet, dass die Anleger keine realen chinesischen
A-Aktien halten.

Im Rahmen von Stock Connect unterliegen die mit chinesischen A-Aktien bérsennotierten
Unternehmen sowie der Handel mit chinesischen A-Aktien den Marktregeln und den
Offenlegungspflichten des Marktes fiir chinesische A-Aktien. Anderungen der Gesetze,
Vorschriften und Richtlinien des Marktes fir chinesische A-Aktien oder der Regeln in Bezug
auf Stock Connect kénnen sich auf die Aktienkurse auswirken. Ausserdem gelten fir
chinesische

A-Aktien Beschrankungen der auslandischen Beteiligungen und Offenlegungspflichten.

Der Anlageverwalter unterliegt aufgrund seines Anteils an den chinesischen A-Aktien
Handelsbeschrankungen (u. a. Beschréankungen hinsichtlich der Einbehaltung von Erlosen,
der maximalen Quote grenziiberschreitender Investitionen und einer Tagesquote) in Bezug
auf chinesische A-Aktien. Der Anlageverwalter ist allein verantwortlich dafur, dass alle
Mitteilungen, Berichte und relevanten Vorschriften im Zusammenhang mit seinen Anteilen an
chinesischen

A-Aktien beachtet bzw. eingehalten werden.

Entsprechend den derzeitigen Vorschriften der VR China muss ein Anleger, sobald er 5 %
der Aktien eines an der SSE notierten Unternehmens halt, seine Anteile innerhalb von drei
Arbeitstagen offenlegen, wahrend derer er nicht mit Aktien dieses Unternehmens handeln
darf. Der Anleger muss ausserdem jede Anderung beziiglich seiner Beteiligung offenlegen
und sich an die entsprechenden Handelsbeschrankungen gemass den Vorschriften der VR
China halten. Auslandische Anleger, die China A-Aktien Uber Stock Connect halten,
unterliegen den folgenden Beschrankungen: (i) auslandische Anleger (wie die Gesellschaft),
die in ein borsennotiertes Unternehmen investieren, dirfen nicht mehr als 10 % aller
ausgegebenen Anteile dieser bdrsennotierten Gesellschaft halten und (i) die Gesamtheit
aller von auslandischen Anlegern (d. h. Anlegern aus Hongkong und Ubersee), die in ein
bdrsennotiertes Unternehmen investieren, gehaltenen Anteile darf 30 % der gesamten
ausgegebenen Anteile an diesem bdérsennotierten Unternehmen nicht Gberschreiten. Sollte
die Beteiligung eines einzelnen Anlegers an einem mit einer chinesischen A-Aktie
bdrsennotierten Unternehmen die oben genannten Beschrankungen tberschreiten, musste
der Anleger innerhalb eines bestimmten Zeitraums seine Position in Bezug auf die
Ubermassigen Beteiligung innerhalb einer bestimmten Frist nach dem LIFO (Last-in-first-
out)-Prinzip abwickeln.

Der Handel mit Wertpapieren Uber die Stock Connect kann mit einem Clearing- und
Abwicklungsrisiko verbunden sein. Anleger in Hongkong und in der VR China kénnen auf
dem jeweils anderen Markt notierte Aktien Uber die Borse und Clearingstelle in ihrem
Heimatmarkt handeln und abwickeln. Wenn die Clearingstelle ihren Verpflichtungen zur
Lieferung von Wertpapieren/Zahlung nicht nachkommt, kann der Fonds seine Verluste unter
Umstanden nur mit Verzégerung oder mdoglicherweise Uberhaupt nicht vollstandig
ausgleichen.
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Aufgrund der herrschenden Praktiken in der VR China darf der Fonds als wirtschaftlicher
Eigentimer von Uber Stock Connect gehandelten chinesischen A-Aktien keine Vertreter
ernennen, die an seiner Stelle an den Versammlungen der Anteilsinhaber teilnehmen
kénnen. Chinesische A-Aktien, die Uber Stock Connect gehandelt werden, werden von der
Unterverwahrstelle auf Konten in der CSDCC gehalten, die von HKEX verwaltet werden.
HKEX wiederum halt als treuh&nderischer Besitzer die chinesischen A-Aktien als Nominee-
Inhaber Uber ein Wertpapiersammelkonto in ihrem Namen, das bei CSDCC fir Stock
Connect registriert ist. Die genaue Natur und die Rechte des Fonds als wirtschaftlicher
Eigentumer der chinesischen A-Aktien Uber HKEX als Beauftragten sind durch die Gesetze
Festlandchinas nicht klar definiert, und in den Gerichten Festlandchinas wurden bisher nur
wenige Falle verhandelt, in denen es um eine Nominee-Konten-Struktur ging.

. Steuerstatus in der VR China. Im Zusammenhang mit Anlagen in Wertpapieren der VR
China kdnnen dem Fonds verschiedene Steuern der VR China auferlegt werden. Die
folgenden Aussagen stellen keine steuerliche Beratung dar und sind lediglich als allgemeiner
Leitfaden in Bezug auf das zum Datum dieses Dokuments geltende chinesische Recht
vorgesehen. Die gesetzlichen Vorschriften und die Steuern der VR China kdnnen sich
jederzeit andern, unter Umstanden mit rickwirkender Giiltigkeit. Diese Aussagen beziehen
sich nur auf bestimmte begrenzte Aspekte der Besteuerung des Fonds in der VR China. Die
Anleger sollten hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in der Gesellschaft
in der VR China ihren eigenen Steuerberater konsultieren.

+  Korperschaftssteuer (,,CIT“) in der VR China
Wenn der Fonds als ein steuerlich in der VR China ansassiges Unternehmen gilt, dirfte
er mit einer Korperschaftssteuer belegt werden, die 25 % seines weltweiten
steuerpflichtigen Einkommens entspricht. Wenn der Fonds als ein nicht steuerlich
ansassiges Unternehmen mit einer Niederlassung oder einem Geschéaftssitz (,PE®) in der
VR China qilt, durften die diesem PE zuzurechnenden Gewinne und Ertradge ebenfalls
mit einer CIT von 25 % belegt werden.

Der Fondsmanager und der Anlageverwalter beabsichtigen, den Fonds so zu verwalten
und zu betreiben, dass der Fonds hinsichtlich der zu entrichtenden Kdrperschaftssteuer
nicht als ein steuerlich in der VR China ansassiges Unternehmen oder ein nicht
steueransassiges Unternehmen mit einem PE in der VR China behandelt wird. Dies
kann allerdings nicht garantiert werden.

. Dividenden. Gemaéss der am 14. November 2014 durch das Finanzministerium, die SAT
und die CSRC verdffentlichten ,Notice about the tax policies related to the Shanghai-
Hong Kong Stock Connect” (,Bekanntmachung zur Steuerpolitik im Zusammenhang mit
der Shanghai-Hong Kong Stock Connect® (Caishui [2014] No. 81) (,Notice No. 81%)
unterliegt der Fonds einer WIT von 10 % auf Dividenden aus chinesischen A-Aktien, die
Uber Shanghai-Hong Kong Stock Connect gehandelt werden.

Die konkrete Steuerregelung fur Shenzhen-Hongkong Stock Connect wurde noch nicht
herausgegeben. Vorbehaltlich der offiziellen Bestatigung durch die Steuerbehérden
Festlandchinas und/oder andere aufsichtsrechtliche Behdrden wird davon ausgegangen,
dass die beschriebene Behandlung auch fiir Shenzhen-Hong Kong Stock Connect
gelten.

. Kapitalertrage. Gemass Notice No. 81 gilt vorlaufig eine Befreiung von der CIT fiur
Kapitalertrage, die Anleger aus Hongkong und Ubersee (einschliesslich des Fonds) im
Zuge des Handels mit chinesischen A-Aktien Uber die Shanghai-Hong Kong Stock
Connect erzielt haben. Basierend auf Notice No. 81 und nach Beratung mit einem
professionellen und unabhangigen Steuerberater sehen der Manager und der
Anlageverwalter im Namen des Fonds keine Bestimmung fir realisierte oder nicht
realisierte Bruttokapitalertrdge aus dem Handel mit chinesischen A-Aktien Uber
Shanghai-Hongkong Stock Connect vor.

Die konkrete Steuerregelung fur Shenzhen-Hongkong Stock Connect wurde noch nicht

herausgegeben. Vorbehaltlich der offiziellen Bestatigung durch die Steuerbehdrden
Festlandchinas und/oder andere aufsichtsrechtliche Behodrden wird davon ausgegangen,
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dass die beschriebene Behandlung auch fir Shenzhen-Hong Kong Stock Connect

gelten.
Anlagen in Taiwan. Die Wirtschaft von Taiwan ist sehr stark exportabhéngig. Wahrungsschwankungen,
zunehmender Wettbewerb von Asiens anderen aufstrebenden Volkswirtschaften und Bedingungen, die
die Nachfrage nach Taiwans Exportprodukten weltweit schwachen, kénnen negative Auswirkungen auf
die taiwanesische Wirtschaft insgesamt haben. Sorgen Uber Taiwans Vergangenheit politischer
Auseinandersetzungen und das aktuelle Verhaltnis zu China kénnen ebenfalls eine signifikante
Auswirkung auf die Wirtschaft von Taiwan haben. Diese und andere Faktoren kdnnen negative
Auswirkungen auf die Fondsperformance haben.

Wahrungsrisiko. Die Basiswadhrung des Fonds ist in der Regel die Referenzwahrung des
entsprechenden Index. Wenn die Indexbestandteile auf andere Wahrungen als die Basiswahrung lauten,
kénnen die Anlagen des Fonds in anderen Wahrungen als der Basiswahrung des Fonds erworben
werden. Soweit in der Anlagepolitik nicht anders angegeben, setzt der Anlageverwalter keine
Absicherungstechniken in dem Bestreben ein, das Wahrungsrisiko des Fonds zu mindern. Der Fonds
unterliegt daher dem Wechselkursrisiko, und die Kosten des Erwerbs von Anlagen kdnnen von
Wechselkursschwankungen der verschiedenen Wahrungen positiv oder negativ beeinflusst werden.

Wenn sich die Referenzwéhrung eines Anlegers von der Basiswéhrung des Fonds unterscheidet,
kénnen nachteilige Wechselkursschwankungen zwischen diesen Wahrungen zu einer sinkenden Rendite
und zu einem Kapitalverlust flr diesen Anleger fuhren.

Der Fonds kann jedoch Anteilsklassen auflegen, die eine Absicherung oder Minderung des
Wahrungsengagements der Referenzwdhrung einer abgesicherten Anteilsklasse gegenlber der
Basiswéahrung anstreben. Weitere Einzelheiten hierzu werden bei Auflage einer solchen Anteilsklasse in
der entsprechenden Erganzung erlautert.

Geographisches Anlagerisiko. Soweit der Fonds einen wesentlichen Teil seines Vermdgens in die
Wertpapiere von Unternehmen eines einzigen Landes oder einer Region investiert, besteht eine héhere
Wahrscheinlichkeit dafirr, dass er von Ereignissen oder Bedingungen beeinflusst wird, die dieses Land
oder diese Region betreffen. Beispielsweise konnen politische und wirtschaftliche Bedingungen und
Anderungen der Ordnungs-, Steuer- oder Wirtschaftspolitik in einem Land den Markt in diesem Land und
in umliegenden oder verbundenen Landern wesentlich beeinflussen und sich negativ auf die
Fondsperformance auswirken. Der Fonds kann einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in
Gesellschaften investieren, die in China, Hongkong und Taiwan organisiert sind, wobei diese Lander
tendenziell einen relativ hohen Prozentsatz des entsprechenden Index ausmachten.

Emittentenspezifisches Risiko. Anderungen der Finanzlage eines Emittenten oder einer Gegenpartei,
Anderungen der spezifischen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen, die einen bestimmten
Wertpapier- oder Emittententyp betreffen, und Anderungen der allgemeinen wirtschaftlichen oder
politischen Bedingungen kénnen den Wert eines Wertpapiers oder Instruments beeinflussen. Der Wert
von Wertpapieren kleinerer, weniger bekannter Emittenten kann volatiler sein, als bei grossen
Emittenten. Emittentenspezifische Ereignisse kénnen sich auf den Wert des Fonds negativ auswirken.

Konzentrationsrisiko. Ein Fonds investiert mdglicherweise einen relativ hohen Prozentsatz seiner
Vermogenswerte in Emittenten aus einem einzigen Land, einer geringen Anzahl von Landern oder einer
bestimmten geografischen Region. In diesen Fallen ist die Performance des Fonds stark von den
Bedingungen und Entwicklungen des Marktes und der Wéahrung sowie den wirtschaftlichen, politischen
oder aufsichtsrechtlichen Bedingungen und Entwicklungen in diesem Land, diesen Landern bzw. dieser
Region abhéngig und kdnnte eine hdhere Volatilitdét aufweisen als die Performance von geografisch
starker gestreuten Fonds. Dariiber hinaus kann ein Fonds seine Anlagen auf Gesellschaften aus einer
bestimmten Branche, einem bestimmten Markt oder einem bestimmten wirtschaftlichen Sektor
konzentrieren. Wenn der Fonds seine Anlagen auf eine bestimmte Branche, einen Markt oder einen
wirtschaftlichen Sektor konzentriert, haben finanzielle, wirtschaftliche, geschaftliche und andere
Entwicklungen, von denen die Emittenten in dieser Branche, diesem Markt bzw. diesem Sektor betroffen
sind, grossere Auswirkungen auf den Fonds, als wenn dieser seine Vermégenswerte nicht auf diese
Branche, diesen Markt oder diesen Sektor konzentriert hatte. Des Weiteren kdnnen Anleger als Reaktion
auf Faktoren, die sich auf ein bestimmtes Land, eine bestimmte Branche, einen bestimmten Markt oder
einen bestimmten Sektor, auf die bzw. den der Fonds seine Anlagen konzentriert, auswirken oder von
denen erwartet wird, dass sie sich darauf auswirken werden, grosse Mengen der Anteile kaufen oder
verkaufen, was zu ungewdhnlich hohen Zuflissen oder Abflissen von Liquiditat in den Fonds bzw. aus
dem Fonds fuihren wirde. Diese ungewodhnlichen Zuflisse bzw. Abflisse kdnnen dazu fuhren, dass die
Barposition oder die Barmittelanforderungen des Fonds ein normales Mass Uberschreiten und sich somit
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negativ auf die Verwaltung und daher seine Performance auswirken.

Sektorielles Anlagerisiko. Soweit der Fonds einen wesentlichen Teil seines Vermdgens in die
Wertpapiere von Gesellschaften eines bestimmten Sektors investiert, besteht eine hohere
Wahrscheinlichkeit daftir, dass er von Ereignissen oder Bedingungen beeinflusst wird, die diesen Sektor
betreffen. Der Fonds kann einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in Sektoren investieren,
beispielsweise den Finanzsektor, den Telekommunikationssektor und den
Informationstechnologiesektor, wobei diese Sektoren tendenziell einen relativ hohen Prozentsatz des
entsprechenden Index ausmachten. Weitere Details des fur diese Sektoren spezifischen Risikos werden
unten aufgefuhrt.

e Risiko des Finanzsektors. Dieser Sektor kann stark betroffen werden von Anderungen der
Zinssatze, staatlicher Regulierung, der Kreditausfallrate von Unternehmen und Verbrauchern,
Preisen, des Wettbewerbs und der Verfligbarkeit und Kosten von Kapital.

e Risiko des Telekommunikationssektors. Dieser Sektor kann unter anderem stark betroffen
werden von staatlichen Interventionen und Verordnungen, technologischen Innovationen, die
existierende Produkte und Dienstleistungen Uberflissig machen, und von der
Verbrauchernachfrage.

Risiko des Informationstechnologiesektors. Dieser Sektor kann unter anderem stark betroffen
werden von Angebot und Nachfrage fir spezifische Produkte und Dienstleistungen, der Geschwindigkeit
technologischer Entwicklung und von staatlicher Regulierung. Zu den Herausforderungen fir
Gesellschaften im Informationstechnologiesektor zahlen sinkende Cashflows, weil erhebliches Kapital
mobilisiert werden muss, um dem zunehmenden Wettbewerb insbesondere bei der Gestaltung neuer
Produkte und Dienstleistungen unter Einsatz neuer Technologie zu begegnen, technologische
Innovationen, die existierende Produkte und Dienstleistungen veralten lassen, und die Befriedigung der
Verbrauchernachfrage.

Anteile eines Fonds kdnnen zu anderen Preisen als dem Nettoinventarwert gehandelt werden.
Wie bei allen Exchange Traded Funds kénnen die Fondsanteile auf dem Sekundéarmarkt zu Marktpreisen
ge- und verkauft werden. Wenngleich erwartet wird, dass der Marktpreis der Anteile eines jeden Fonds
ungefahr dem Nettoinventarwert je Anteil entspricht, kbnnen der Marktpreis und der Nettoinventarwert
zeitweise deutlich variieren, unter anderem aufgrund von Angebot und Nachfrage der Fondsanteile
und/oder in Perioden von Marktvolatilitat. Sie bezahlen daher eventuell mehr (oder weniger) als den
Intraday-Nettoinventarwert, wenn Sie Anteile eines Fonds auf dem Sekundarmarkt kaufen, und Sie
erhalten eventuell mehr (oder weniger) als den Nettoinventarwert, wenn Sie diese Anteile auf dem
Sekundarmarkt verkaufen. Wenn ein Anleger Fondsanteile zu einem Zeitpunkt kauft, zu dem der
Marktpreis einen Aufschlag auf den Nettoinventarwert der Fondsanteile aufweist, oder Anteile zu einem
Zeitpunkt verkauft, zu dem der Marktpreis einen Abschlag auf den Nettoinventarwert der Fondsanteile
aufweist, kann ein Anleger Verluste erleiden.

Anlagen in Mid- und Large-Caps. Der Fonds kann einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermoégens
in die Wertpapiere von Gesellschaften mit mittlerer und hoher Marktkapitalisierung investieren. Bei
Wertpapieren von Gesellschaften mit mittlerer Marktkapitalisierung kdnnen eher unberechenbare
Kursanderungen eintreten, als bei Wertpapieren grésserer Gesellschaften oder auf dem Markt
insgesamt. Die Wertpapiere von Gesellschaften mit hoher Marktkapitalisierung kénnen im Vergleich zu
kleineren Gesellschaften relativ reifer sein und daher in Zeiten wirtschaftlicher Expansion langsamer
steigen.

HANDEL VON ANTEILEN
Allgemeines

Auftrage fur Creation Units kénnen nach dem Ermessen des Managers in bar, in Sachwerten (oder in
einer Kombination aus beidem) abgewickelt werden. Anleger werden auf die Verfahren fir die Zeichnung
und Ricknahme von Creation Units im Abschnitt ,Handel von Anteilen“ des Prospekts verwiesen. Die
zum Zeitpunkt dieser Erganzung verfiigbaren Anteilsklassen sind nachstehend unter der Uberschrift
LVerfugbare Anteilsklassen® aufgefuhrt. Zukunftig kdnnen weitere Anteilsklassen des Fonds aufgelegt
werden, die mdglicherweise verschiedene Wahrungsengagements bieten (beispielsweise
wahrungsabgesicherte Anteilsklassen). Weitere Einzelheiten zu diesen Anteilsklassen werden in einer
aktualisierten (oder separaten) Erganzung erlautert.
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Handel

Ausgabe von Anteilen

Basiswéahrung

Geschiftstag

Creation Unit

Handelstag

Handelsschluss

Veroffentlichungszeit
Bewertungszeitpunkt

Ausschittungspolitik

Zeichnungen wahrend
des

Erstausgabezeitraums

Zeichnungen nach dem
Erstausgabezeitraum

Der Verwaltungsrat hat beschlossen, dass die Anteile des Fonds in
stuckeloser (oder unverbriefter) Form ausgegeben werden und dass der
Fonds die Zulassung zum Clearing und zur Abwicklung durch ein
Wertpapierabwicklungssystem beantragen wird. Anteile werden daher in
registrierter Form ausgegeben, und im Register der Anteilinhaber
enthaltene Personen sind Anteilsinhaber. Das Eigentum an Anteilen wird
durch eine schriftiche Bestatigung des Eintrags in das Register der
Anteilinhaber der Gesellschaft bestatigt.

US-Dollar

Ein Tag, an dem Geschaftsbanken in London fiir den Geschaftsverkehr
allgemein gedffnet sind.

225.000 Anteile, sofern vom Manager nicht anders festgelegt.

jeder Geschaftstag (wobei an Tagen, an denen mindestens 30 % der
Méarkte geschlossen sind, an denen Bestandteile des Index notiert sind
oder gehandelt werden, dieser Geschéftstag kein Handelstag ist). Eine
Liste der Handelstage des Fonds ist beim Verwalter erhaltlich.

16:30 Uhr (Ortszeit Irland) am Geschéaftstag vor dem entsprechenden
Handelstag.

8:00 Uhr (Ortszeit Irland) an jedem Handelstag.
22:15 Uhr (Ortszeit Irland) an jedem Handelstag.

Halbjahrliche Dividenden werden normalerweise im Juni und Dezember
deklariert.

Die thesaurierenden Anteilsklassen schitten keine Dividenden an die
Anteilsinhaber aus. Ertrage und sonstige Gewinne werden thesauriert und
fur die Anteilsinhaber reinvestiert.

Der Zeitraum, an dem Anteile des Fonds (mit Ausnahme von WisdomTree
Emerging Asia Equity Income UCITS ETF [diese Anteilsklasse wurde mit
Startkapital ausgestattet]) erstmal angeboten werden, beginnt um 9:00 Uhr
(irische Zeit) am 28. Juni 2017 und endet zum frilheren Zeitpunkt aus dem
Eingang einer Erstzeichnung oder 16:30 Uhr (irische Zeit) am 27.
Dezember 2017(oder zu einem anderen Zeitpunkt, der vom
Verwaltungsrat festgelegt und der Zentralbank mitgeteilt wird).
Zeichnungsantragsformulare fur Creation Units missen innerhalb des
Erstausgabezeitraums eingehen.

Anteile werden anfangs zu einem Preis von 8,88 US-Dollar je Anteil in
einer Creation Unit angeboten (zuziglich geltender Barkomponente,
Abgaben und Gebiihren und (gegebenenfalls) Bartransaktionsgebuihr).

Zeichnungsgelder fur Auftrage fur Creation Units im Erstausgabezeitraum
muissen bis zum zweiten Geschéaftstag nach dem Ende des
Erstausgabezeitraums eingehen.

Creation Units kénnen an einem Handelstag zu einem Preis gezeichnet
werden, der auf dem Nettoinventarwert je Anteil multipliziert mit der Anzahl
der Anteile in einer Creation Unit basiert. Antragsteller fir Anteile missen
auch den Barbetrag und Geblhren gemdass dem Verzeichnis der
Portfolioanlagen tberweisen und gegebenenfalls Abgaben und Gebiihren
bezahlen.

Der Manager kann nach seinem Ermessen eine Zeichnungsgebuihr von
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Abwicklung von
Zeichnungen nach dem
Erstausgabezeitraum

Ricknahmen

Abwicklung von
Rucknahmen

Bewertungsmethode

Schwelle fur
Zwangsricknahmen

Verfugbare Anteilsklassen

maximal 3% auf den gesamten Nettoinventarwert je Anteil der
gezeichneten Creation Unit berechnen.

Die Abwicklungsbetrage fir Zeichnungen missen beim Verwalter
eingehen:

fur Barzeichnungen bis 14:00 Uhr (irische Zeit) am zweiten Geschéftstag
nach dem entsprechenden Handelstag; sofern an diesem Tag die
Devisenmérkte fir die Abwicklung von Zahlungen in der
Basiswahrung (ein ,Wahrungstag®) nicht geoffnet sind, wird die
Abwicklung auf den né&chsten Wéahrungstag verschoben;

fur Zeichnungen in Sachwerten bis 15:00 Uhr (irische Zeit) am dritten
Geschaftstag nach dem entsprechenden Handelstag oder in einem
Zeitraum, den der Verwaltungsrat festlegen kann (maximal 10
Geschaftstage nach dem relevanten Handelsschluss).

Creation Units koénnen an einem Handelstag zu einem Preis
zurickgenommen werden, der auf dem Nettoinventarwert je Anteil
multipliziert mit der Anzahl der Anteile in einer Creation Unit basiert. Einem
Anteile zurickgebenden Anteilsinhaber wird gegebenenfalls ein den
Abgaben und Gebuhren entsprechender Betrag von den
Ricknahmeerldésen abgezogen.

Zurickzunehmende Anteile missen beim Fonds bis 14:00 Uhr (irische
Zeit) am dritten Geschéftstag nach dem relevanten Handelstag eingehen.

Der Manager kann nach seinem Ermessen eine Ricknahmegebihr von
maximal 3% auf den gesamten Nettoinventarwert je Anteil der
zuriickgenommenen Creation Unit berechnen.

Rucknahmeerldse werden normalerweise Uberwiesen: innerhalb von drei
Geschéftstagen nach dem relevanten Handelstag und grundsétzlich in
einem Zeitraum, den der Verwaltungsrat festlegen kann (maximal 10
Geschaftstage nach dem relevanten Handelsschluss), sofern der
Verwalter alle erforderlichen Unterlagen erhalten hat und der
entsprechende Anteilsinhaber die zuriickzunehmenden Anteile an das
entsprechende Wertpapierabwicklungssystem geliefert hat.

Anlagen des Fonds, die an einem geregelten Markt notieren oder
gehandelt werden und fir die Marktnotierungen verflgbar sind, werden
zum letzten gehandelten Kurs dieser Anlagen an diesem geregelten Markt
bewertet. Wenn Anlagen an mehreren geregelten Markten notiert oder
normalerweise gehandelt werden, wird der Markt verwendet, der nach
Ansicht des Verwalters der Hauptmarkt fur die entsprechenden Anlagen
ist, oder der die fairsten Kriterien fir die Bewertung der entsprechenden
Anlage bietet. Ein bestimmter oder spezifischer Vermdgenswert kann
anhand einer alternativen Bewertungsmethode bewertet werden, wenn der
Verwaltungsrat dies fur erforderlich halt und die alternative Methode von
der Verwahrstelle genehmigt wurde.

15 Mio. US-Dollar

Anteilsklasse

WisdomTree Emerging Asia Equity Income UCITS ETF - USD

ISIN-Code

IEOOBYPGTO035

Wahrung der Anteilsklasse UusD
TER 0,54 %
Ausschuittungspolitik Ausschittend

Anteilsklasse

WisdomTree Emerging Asia Equity Income UCITS ETF — USD Acc
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ISIN-Code IEOOBYSQH629

Wahrung der Anteilsklasse uUsD

TER 0,54 %

Ausschuittungspolitik Thesaurierend

GEBUHREN

Der Fonds zahlt folgende Gebiihren und Aufwendungen aus seinem Vermaégen:

A. eine TER (wie in der vorstehenden Tabelle dargelegt);

B. Broker- oder sonstige Aufwendungen fir Erwerb und Verdusserung von Anlagen gemass
naheren Angaben im Prospekt; und

C. ausserordentliche Aufwendungen (d. h., unvorhergesehene Aufwendungen, die nicht zu den

allgemeinen Aufwendungen zadhlen, die der Manager aus seinen Gebihren zahlt, z. B. mit
Streitsachen, Ausibung von Stimmrechten und Kapitalmassnahmen zusammenhéngende
Aufwendungen).

Die Anleger werden auf den Abschnitt ,Betriebliche Kosten und Aufwendungen®im Prospekt verwiesen.

Gebihren und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Grindung des Fonds werden vom
Fondsmanager getragen.

HAFTUNGSAUSSCHLUSSE
Index

Die Gesellschaft, der Manager, der Anlageverwalter, WisdomTree und deren verbundene Personen
garantieren nicht die Richtigkeit oder Vollstandigkeit des Index sowie der darin enthaltenen Daten und
Ubernehmen keine Haftung fur Fehler, Auslassungen oder Unterbrechungen. Diese Parteien geben
Inhabern der Anteile des Fonds oder einer anderen Person oder Einrichtung keine ausdrickliche oder
stillschweigende Garantie hinsichtlich aus der Verwendung des Index oder darin enthaltener Daten zu
erzielender Ergebnisse. Unbeschadet des Vorstehenden haften diese Parteien keinesfalls fur konkrete
Schaden, Strafschadenersatz, unmittelbare, mittelbare oder Folgeschaden (einschliesslich entgangener
Gewinne), selbst wenn auf die Moglichkeit derartiger Schaden hingewiesen wurde.

Website des Index-Anbieters

Die Gesellschaft ist verpflichtet, Einzelheiten auf der Website von WisdomTree zur Verfligung zu stellen,
damit Anteilinhaber weitere Einzelheiten zum Index erhalten (einschliesslich seiner Bestandteile). Die
Gesellschaft, der Manager und der Anlageverwalter ilbernehmen keine Verantwortung fur Inhalte dieser
Website und sind in keiner Weise an Sponsoring, Beflrwortung oder anderweitig an Aufbau, Pflege oder
Inhalten der Website beteiligt.
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WISDOMTREFE®

Dieser Nachtrag ist Bestandteil der im aktuellen Verkaufsprospekt vom 31. Oktober 2017
enthaltenen allgemeinen Beschreibung der Gesellschaft und in Verbindung damit zu lesen,
zusammen mit dem letzten Jahresbericht und dem gepriften Jahresabschluss und, falls nach
dem Abschluss verdffentlicht, einer Kopie des letzten Halbjahresberichts und des ungepriften
Abschlusses. Bei Unklarheiten in Bezug auf den Inhalt dieses Nachtrags wenden Sie sich bitte an
Ihren Bdrsenmakler, Bankberater, Rechtsanwalt, Steuerberater oder an einen unabhangigen
Finanzberater.

Die unter der Uberschrift ,Management und Verwaltung“ des Verkaufsprospekts genannten
Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft ibernehmen die Verantwortung fir die in dieser
Zusatzerklarung und in dem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen. Die im Prospekt und
in diesem Nachtrag enthaltenen Angaben entsprechen nach bestem Wissen und Gewissen des
Verwaltungsrates (der diesbeziglich angemessene Sorgfalt hat walten lassen) den Tatsachen
und lassen keine Informationen aus, welche die Relevanz der Angaben beeintrachtigen kdnnten.

WISDOMTREE EMERGING MARKETS EQUITY INCOME UCITS ETF

(ein offener Teilfonds von WisdomTree Issuer plc, eine Umbrella-Investmentgesellschaft mit variablem
Kapital und getrennt haftenden Teilfonds, die mit beschrankter Haftung in Irland unter der
Registernummer 503861 gegriindet wurde und von der Zentralbank von Irland als OGAW zugelassen
wurde und beaufsichtigt wird)

NACHTRAG

Dieser Nachtrag enthalt Informationen Gber den WisdomTree Emerging Markets Equity Income
UCITS ETF. Bei Widersprichlichkeiten zwischen diesem Nachtrag und dem Prospekt gilt der
vorliegende Nachtrag. Hervorgehobene Begriffe, die hier verwendet und nicht naher erlautert
werden, haben dieselbe Bedeutung wie im Prospekt.

Anteile der Anteilsklasse WisdomTree Emerging Markets Equity Income UCITS ETF des
WisdomTree Emerging Markets Equity Income UCITS ETF wurden zur Amtlichen Liste und zum
Handel am Hauptwertpapiermarkt (Main Securities Market) der Irish Stock Exchange zugelassen.
Bei der Irish Stock Exchange wird fir alle anderen Anteile des WisdomTree Emerging Markets
Equity Income UCITS ETF, die ausgegeben wurden und fur die Ausgabe zur Verfigung stehen,
ein Antrag auf Borsenzulassung und Handel am Hauptwertpapiermarkt eingereicht.

Anteile der Anteilsklasse WisdomTree Emerging Markets Equity Income UCITS ETF des
WisdomTree Emerging Markets Equity Income UCITS ETF wurden ausserdem zum Handel am
Hauptwertpapiermarkt der London Stock Exchange zugelassen. Bei der London Stock Exchange
wird fur die Anteile des WisdomTree Emerging Markets Equity Income UCITS ETF, die
ausgegeben wurden und fur die Ausgabe zur Verfigung stehen, ein Antrag auf Handel am
Hauptwertpapiermarkt eingereicht.

Datum dieses Nachtrags Nr. 5 ist der 31. Oktober 2017.
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1.2

1. WISDOMTREE EMERGING MARKETS EQUITY INCOME UCITS ETF

Fonds: WisdomTree Emerging Markets Equity Income UCITS ETF

Index: WisdomTree Emerging Markets High Dividend Index

Anlageziel

Der WisdomTree Emerging Markets Equity Income UCITS ETF (der ,Fonds®) strebt die Verfolgung der
Preis- und Renditeentwicklung vor Gebihren und Aufwendungen eines Index an, der die Wertentwicklung
von Wertpapieren von Schwellenmarkten misst.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds einen Ansatz der ,passiven Verwaltung® (oder
Indexierung) und investiert in ein Portfolio aus Aktienwerten, die, soweit moglich und praktikabel, aus
einem reprasentativen Sample der Bestandteile des WisdomTree Emerging Markets High Dividend Index
(der ,Index*) bestehen.

Der Einsatz einer reprasentativen Sampling-Strategie bedeutet, dass der Fonds bestrebt ist, alle oder im
Wesentlichen alle seine Vermdgenswerte in Wertpapiere zu investieren, die Bestandteile des Index sind,
er jedoch in ein Sample von Indexbestandteilen investieren kann, deren Risiko, Rendite und sonstige
Eigenschaften in starkem Masse dem Risiko, der Rendite und sonstigen Eigenschaften des Index
insgesamt &hneln. Der Fonds kann auch gewisse Wertpapiere halten, die keine zugrunde liegenden
Bestandteile des Index sind, deren Risiko, Rendite und andere Eigenschaften dem Risiko, der Rendite und
den anderen Eigenschaften des Index insgesamt ahnlich sind.

Wenn dies mit seiner Anlagestrategie vereinbar ist, kann der Fonds zu gegebener Zeit in Aktien oder
aktienbezogene Wertpapiere (z. B. Large-, Mid- oder Small-Cap-Aktien, Stamm- oder Vorzugsaktien und
Depositary Receipts), sonstige Ubertragbare Wertpapiere (z. B. Medium Term Notes) und offene
Organismen fur gemeinsame Anlagen investieren. Vorbehaltlich der Bestimmungen der Verordnungen und
der von der Zentralbank festgelegten Bedingungen kann der Fonds in andere Fonds der Gesellschaft
investieren.

Der Fonds kann uber Stock Connect direkt in chinesische A-Aktien investieren. Dabei handelt es sich um
inlandische Aktien von in der Volksrepublik China (,VR China“) gegrindeten Unternehmen, die entweder
an der Shanghaier Borse oder an der Bérse von Shenzhen notiert sind. Fur Uber Stock Connect getatigte
Anlagen gelten keine Beschrankungen, wobei jedoch nicht vorgesehen ist, dass diese Anlagen 10 % des
Nettovermodgens des Fonds Uberschreiten.

Vorbehaltlich der Bedingungen und innerhalb der im Prospekt angegebenen Grenzen darf der Fonds
Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschéafte und Aktienleihgeschéafte ausschliesslich fur ein
effizientes Portfoliomanagement abschliessen.

Der Fonds kann zu gegebener Zeit zusétzliche liquide Mittel halten, beispielsweise wenn Dividenden
vereinnahmt werden. Unter solchen Umstédnden kann der Fonds die Umsetzung eines effektiven
Liquiditatsmanagements anstreben. Im Rahmen seiner Anlagestrategie kann der Fonds in Organismen fir
gemeinsame Anlagen, Ubertragbare Wertpapiere (z. B. Medium Term Notes) und Geldmarktinstrumente
investieren (z. B. kurzlaufende staatsgarantierte Papiere, variabel verzinsliche Notes, Commercial Paper,
Einlagenzertifikate, Schatzwechsel und Schatzanweisungen, die zum Zeitpunkt des Erwerbs
gegebenenfalls jeweils mit Investment-Grade bewertet werden).

Wéhrend der Fonds zuweilen in allen Bestandteilen des Index investiert sein kann, wird daher nicht
erwartet, dass er jederzeit alle Bestandteile (oder eine vergleichbare Gewichtung eines solchen
Bestandteils) des Index halt.

Wenn der Fonds in Wertpapiere investiert, die keine Bestandteile des Index sind, erfolgt dies nur in
Ubereinstimmung mit seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik und wenn Risiko, Rendite und sonstige
Eigenschaften dieser Wertpapiere dem Risiko, der Rendite und sonstigen Eigenschaften des Index
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insgesamt ahnlich sind und wenn der Anlageverwalter davon ausgeht, dass Anlagen in diesen
Wertpapieren das Ziel der Renditenachbildung des Index fordern.

Anteilsklassen

Der Fonds hat derzeit verschiedene Anteilsklassen, wie in Abschnitt 5 dargelegt. Anteilsklassen kdnnen
auf die Basiswahrung oder auf andere Wahrungen als die Basiswahrung (die ,Anteilsklassenwahrung*)
lauten. Darlber hinaus kann der Fonds auch abgesicherte Anteilsklassen (,abgesicherte
Anteilsklassen®) anbieten, die das Engagement jeder der zugrunde liegenden Wahrungen, auf die die
vom Fonds gehaltenen Wertpapiere lauten (jeweils eine ,Portfoliowéhrung“ und zusammen die
.Portfoliowahrungen®) in einer auf der Ebene der abgesicherten Anteilsklasse bezeichneten Wahrung
(die ,Engagementwahrung®) verringern oder absichern. Zwar sind die Engagementwahrung und die
Anteilsklassenwéhrung jeder der vorhandenen Anteilsklassen des Fonds identisch, doch kann die
Engagementwahrung von Anteilsklassen, die kinftig neu aufgelegt werden, von deren
Anteilsklassenwahrung abweichen. Nachfolgend werden unter der Uberschrift ,Verfligbare Anteilsklassen®
die Anteilsklassenwahrung fiir jede Anteilsklasse und die Engagementwahrung fir jede abgesicherte
Anteilsklasse offengelegt.

Abgesicherte Anteilsklassen

Bei abgesicherten Anteilsklassen wird das Engagement jeder Portfoliowahrung in der betreffenden
Engagementwéahrung gemildert oder abgesichert, wozu Devisenterminkontrakte eingesetzt werden, die,
soweit moglich und praktikabel, die Methodik zur Absicherung einer wahrungsabgesicherten Version des
Index nachbilden, der eine wahrungsabgesicherte Rendite anstrebt (der jeweilige ,abgesicherte Index").
Der abgesicherte Index jeder abgesicherten Anteilsklasse wird nachfolgend unter der Uberschrift
LVerfigbare Anteilsklassen” offengelegt.

Die Methodik von abgesicherten Anteilsklassen zur Absicherung von Wahrun