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Das 3. Quartal hat die Rechnung des Sommers zerrissen. Im
Juni sprachen die Notenbanken noch iliber Zinssenkungen -
im September erhohten FED und EZB die Zinsen. Der Olpreis,
Anfang Juli bei gut 70 Dollar, notiert zum Quartalsende wie-
der liber 100 Dollar. Und die Rendite zehnjahriger US-Staats-
anleihen steht bei 5,2 % — so hoch wie seit 19 Jahren nicht.
Trotzdem haben die Aktienmarkte gehalten. Unter der Ober-
flache hat sich etwas verschoben, das uns seit Jahren beschaf-
tigt: Der Markt bezahlt teilweise wieder mehr fiir Substanz
und nicht allein fiir die KI-Story einzelner Unternehmen.

INVESTMENTPHILOSOPHIE

Der Frankfurter UCITS-ETF — Modern Value erzielte im 3.
Quartal +8,5 % und +5 % seit Jahresbeginn. Beim September--
Rebalancing haben sich 3 Titel im Index verandert. Computa-
center ging aus Starke: Die Aktie erreichte, getragen vom Aus-
bau der Kl-Infrastruktur, unseren fairen Wert. Recordati klebt
nach dem Ubernahmeangebot des GroRaktionirs am Ange-
botspreis, bei bioMérieux wird der Burggraben enger. Neu im
Index sind Bureau Veritas, dessen Priifgeschaft aus Geset-
zen entsteht, nicht aus Konjunktur, Air Liquide mit einem sehr
stabilen und strukturell wachsenden Geschaft sowie Amazon,
das relativ wieder attraktiver geworden ist.

WERTENTWICKLUNG SEIT AUFLAGE'

Unsere Investmentphilosophie folgt konsequent den Prinzipien des
Value-Investing und damit der antizyklischen Kapitalanlage in nachhaltige
Geschaftsmodelle. Dabei gelten im Kern vier einfache Prinzipen: Aktien
mit Sicherheitsmarge, Beteiligungen in eigentiimergefiihrte Unternehmen,
Investments mit einem wirtschaftlichen Burggraben und die Psychologie der
Borse (,Mr. Market"). Ob institutionelle Investoren oder Privatanleger — das
Ziel ist fur alle gleich: auf Dauer kein Geld verlieren und dariber hinaus eine
mittel bis langfristig Uberdurchschnittliche Rendite erzielen. Dem fiihlen wir
uns verpflichtet.
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Der Frankfurter UCITS-ETF — Modern Value bildet physisch den Frankfurter
Modern Value Index nach. Dieser filtert nach Landern, Nachhaltigkeits-
und Liquiditatskriterien die Aktien mit der hochsten zu erwartenden
Aktiondrsgesamtrendite, die von Shareholder Value Management AG
ermittelt werden. Die Qualitdt der Firmen entscheidet, ob sie in den Index
gelangen oder nicht. Die 25 Unternehmen mit den hochsten erwartenden
Renditen, kommen jedes Quartal gleichgewichtet in den Index. Der Fonds ist
immer voll investiert und dient dem langfristigen Zuwachs des Vermégens.
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PREISE

Ausgabe-/Ricknahmepreis: 163,72 EUR

WERTENTWICKLUNG NACH JAHREN (%)’

Fondsvolumen: 58.449.739,94

Ertragsart: Thesaurierend

40%
KONDITIONEN
Laufende Kosten: max. 0,53% p.a.2 30%

20%
STAMMDATEN °
ISIN: LU2439874319 10% - -
WKN: FRA3TF

0% .
Bloomberg: FRUMVEI
Fondsart: OGAW (UCITS) 30.09.22 29.09.23 30.09.24 30.09.25
Nachhaltigkeit: ESG (Artikel 8 bis bis bis bis
achhaltigkeit: (Artikel 8) 29.09.23 30.09.24 30.09.25 30.09.26
Anlageschwerpunkt: Aktien Global
SRI: 4von7
Auflagedatum: 30.06.2022 WERTENTWICKLUNG NACH PERIODEN!
KVG: Axxion S.A.
Verwahrstelle: ABN Amro Bank N.V. Luxembourg Branch Zeitraum 1 Monat YTD 1Jahr 3 Jahre seit Auflage  seit Auflage
p.a.
Geschaftsjahr: 01.01-31.12. Rendite 3,48 % 5,01% 4,66% 31,73 % 66,05 % 12,66%
Vertriebszulassung: D, LU, AT, CH
RISIKOINDIKATOREN
Zeitraum 1 Jahr 3 Jahre seit Auflage
Volatilitat 12,87 % 12,59 % 13,84 %
Sharpe-Ratio 0,17 0,56 0,73

Die Wertentwicklung wurde nach der BVI-Methode (ohne Beriicksichtigung von Ausgabeaufschligen) berechnet. Die historische
Wertentwicklung des Fonds erméglicht keine Prognose fur die zukiinftige Wertentwicklung. Der Wert von Anteilen und deren

Ertrag konnen sowohl steigen als auch fallen. Bei diesen Angaben handelt es sich um die Nettowerte.

2Gesamtkostenquote des durchschnittlichen Fondsvermdgens per Geschéftsjahresende 31.12.
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CHANCEN TOP-5-AKTIEN (GESAMTPORTFOLIO)

Far der.l na.chgeblldeten Index vs{erden Titel mn.: Slcher.h.elFsmarge nach Sartorius Stedim Biotech S.A. 4,49%
den Kriterien des Value Investing gesucht. Sie partizipieren an den

Wertentwicklungschancen von Wirtschaftsunternehmen und an den Diploma Plc. 4,33%
Kurschancen von Aktien. Ein iberdurchschnittlicher Wertzuwachs ist durch

aktives Stock-Picking moglich. Der Anlagehorizont sollte bei mindestens 5 Microsoft Corp. 4,17%
Jahren liegen.
Merck KGaA 4,16%

RISIKEN

Ein wesentliches Risiko des Fonds betrifft Marktpreisschwankungen: Die
Vermogensgegenstande im Portfolio des Fonds kdnnen im Wert temporar
oder dauerhaft fallen. Ferner bestehen unter anderem Kreditrisiken, Risiken BRANCHEN
aus Derivateeinsatz, operationelle Risiken, Verwahrrisiken, Liquiditatsrisiken

Croda International Plc. 4,16%

und Kontrahentenrisiken. Weitere Risiken und eine detailliertere Finanzwesen 23,30% W
Beschreibung finden Sie in dem aktuellen Verkaufsprospekt und den -
wesentlichen Anlegerinformationen. Diese sind unter www.axxion.de Industrie 20,51% M
erhaltlich.

Gesundheitswesen 16,63% W
ETHIK Technologie 15,74% W

Potenzielle Investments fir den durch den Fonds nachgebildeten Frankfurter Sonstige 23,82%
Modern Value Index werden nicht nur im Hinblick auf die Qualitat

des Geschaftsmodells, der Gewinnerwartungen und Bewertung analysiert,

sondern auch unter Einbeziehung von ESG-Nachhaltigkeitskriterien REGIONEN

untersucht. Daflir wurde ein Katalog von Ausschlusskriterien festgelegt.
Anhand dieser Filterkriterien, sowie durch eigene ESG-Analysen, wird

O CGI

0
sichergestellt, dass nur Unternehmen in den durch den Fonds el @ R cE il [
nachgebildeten Inde gelangen, die ihrer ESG-Verantwortung nachkommen. DACH 27,30%

" Nordamerika 23,99%
KONTROVERSE GESCHAFTSFELDER
Ausschlusskriterien Kein Umsatz Umsatz < 5%
Tabak, Cannabis
& 4 1009 0,
=" (nicht-medizinisch) 00% 0%
- . MARKTKAPITALISIERUNG
m  QOlsandférderung 100% 0%
Y Spirituosen (> 15 Vol.-%) 100% 0% Small Cap (<1 Mrd. €) 0,00% M
o i Mid Cap (1-10 Mrd. € 31,17%
- Kohlegewinnung & 100% 0% p( ) o
-verstromung
Large Cap (>10 Mrd. €) 68,83%
Gliicksspiel 95.85% 4.15%
» Kernenergie & o o
IR Kernkraftwerk-Komponenten 92.03% 7.97%
@ Riistungsgiiter (gem. KWKG)  100% 0%
Fracking 100% 0%
y Volkerrechtlich geédchtete o o
®  \Waffen 100% 0%
[x] Pornographische Materialien 96.08% 3.92%

Disclaimer: Die in diesem Factsheet angegebenen Fondsinformationen sind zu allgemeinen Informationszwecken erstellt worden. Sie ersetzen daher weder eigene Marktrecherchen noch sonstige rechtliche, steuerliche oder finanzielle Information oder
Beratung. Es handelt sich um eine Marketingmitteilung von Shareholder Value Management AG; Sitz: Neue Mainzer StraBe 1, 60311 Frankfurt am Main; HRB 49135.

Der Kapitalwert und der Anlageertrag eines Investments in diesen Fonds wird ebenso Schwankungen unterliegen wie die Notierung der einzelnen Vermégensgegenstande wie Wertpapiere, in die der Fonds investiert, so dass erworbene Anteile bei der
Riickgabe sowohl mehr, als auch weniger wert sein kénnen, als zum Zeitpunkt der Anschaffung. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Investmentfonds unterliegen marktbedingten
Kursschwankungen, die zu Verlusten, bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals, fihren kénnen. Wenn die Wahrung, in der die frithere Wertentwicklung dargestellt wird, von der Heimatwéhrung des Anlegers abweicht, sollte der Anleger
beachten, dass die dargestellte Wertentwicklung aufgrund von Wechselkursschwankungen héher oder niedriger sein kann, wenn sie in die lokale Wahrung des Anlegers umgerechnet wird

Es wird ausdriicklich auf die Risikohinweise des Verkaufsprospektes verwiesen. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Alle Meinungsaussagen in diesem Factsheet geben eine aktuelle Einschatzung
wieder, die ohne vorherige Ankiindigung gedndert werden kann. Ausfihrliche Hinweise zu Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. Grundlage des Kaufes ist der aktuelle Verkaufsprospekt. Diesem kénnen Sie die fiir die jeweiligen
Vertriebsgebiete relevanten Besonderheiten und Spezifika entnehmen, so ist beispielsweise der Vertreter einiger Fonds in der Schweiz die FIRST INDEPENDENT FUND SERVICES AG, Klausstrasse 33, CH-8008 Ziirich, und die Zahlstelle NPB Neue Privat Bank
AG, Limmatquai 1/am Bellevue, Postfach, CH-8024 Ziirich. Der aktuelle Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement und die Berichte sowie die wesentlichen Anlegerinformationen — erhalten Sie kostenlos in deutscher Sprache bei der Vertriebsstelle,
der Depotbank, dem Schweizer Vertreter, der Verwaltungsgesellschaft sowie unter www.shareholdervalue.de.

Sofern nicht anders angegeben, entsprechen alle dargestellten Wertentwicklungen des Fonds der Bruttowertentwicklung. Die Bruttowertentwicklung (BVI- Methode) beriicksichtigt bereits alle auf Fondsebene anfallenden Kosten und geht von einer
Wiederanlage eventueller Ausschiittung aus. Dieses Factsheet ist fir die allgemeine Verbreitung bestimmt und dient ausschlieRlich zu Informationszwecken. Es ist weder als Angebot zum Erwerb, noch als Anlageberatung auszulegen und bezieht sich
nicht auf die spezifischen Anlageziele, die finanzielle Situation bzw. auf etwaige Anforderungen von Personen, denen dieses Factsheet ausgehandigt wird. Obwohl groRe Sorgfalt darauf verwendet wurde sicherzustellen, dass die in diesem Factsheet
enthaltenen Informationen korrekt sind, kann ebenso wenig eine Verantwortung fiir Fehler oder Auslassungen irgendwelcher Art ibernommen werden wie fiir alle Arten von Handlungen, die auf diesen basieren. Die ausgegebenen Anteile dieses
Fonds dirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. So diirfen die Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fiir Rechnung von
US-Staatsbirgern oder in den USA ansassigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden. Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen diirfen nicht in den USA verbreitet werden.

Die Vervielfaltigung, Verdffentlichung sowie die Weitergabe des Inhalts in jedweder Form ist nicht gestattet; es sei denn dies wurde durch Shareholder Value Management AG explizit schriftlich vorab gestattet.



