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Der im vorliegenden Verkaufsprospekt beschriebene Investmentfonds ,Umwelt-
Bank UCITS-ETF* ist ein nach Luxemburger Recht als Umbrella-Fonds mit der
Méoglichkeit der Auflegung verschiedener Teilfonds in der Form eines fonds com-
mun de placement a compartiments multiples errichtetes Sondervermdégen aus
Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten. Er wurde nach Teil | des Luxem-
burger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fir gemeinsame An-
lagen (,Gesetz vom 17. Dezember 2010“) aufgelegt und erflllt die Anforderungen
der Richtlinie des Rates der Europaischen Gemeinschaften Nr. 2009/65/EG vom
13. Juli 2009.

Sofern im jeweiligen Produktanhang (wie nachstehend definiert) nicht anders an-
gegeben, besteht das Ziel der Verwaltungsgesellschaft darin, durch die Zulassung
der jeweiligen Anteile zum Handel an einer oder mehreren Boérsen, die Einstufung
aller Teilfonds als Exchange Traded Fund ("ETF") zu erreichen. Diese Zulassung
zum Handel beinhaltet auch die Verpflichtung eines oder mehrerer Mitglieder der
entsprechenden Borse, als Market Maker aufzutreten und Kurse zu stellen, zu de-
nen die Anteile von Anlegern erworben oder verkauft werden kénnen. Die Spanne
zwischen diesen Ankaufs- und Verkaufskursen kann von der entsprechenden Bor-
senaufsicht iberwacht und reguliert werden.

Es wird beabsichtigt, die Zulassung bestimmter Anteilklassen zur Notierung an ei-
ner ggf. im jeweiligen Anhang zum Teilfonds genannten Wertpapierborse und/oder
einer anderen Borse zu beantragen.

Die Genehmigung der zur Notierung erforderlichen Unterlagen gemaR den Notie-
rungsvorschriften der mageblichen Borse stellt keine Gewahrleistung bzw. Zusi-
cherung seitens dieser Borse in Bezug auf die Fachkompetenz der Dienstleister
bzw. die Angemessenheit der Informationen, die in den Bérsenprospekten enthal-
ten sind, oder in Bezug auf die Eignung der Anteile fir Anlage- oder sonstige Zwe-
cke dar.

Der Fonds wird von der Axxion S.A. verwaltet. Die Verwaltungsgesellschaft wurde
am 17. Mai 2001 als Aktiengesellschaft unter luxemburgischem Recht fir eine un-
bestimmte Dauer gegriindet. Sie hat ihren Sitz in Grevenmacher. Die Satzung der
Verwaltungsgesellschaft ist im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations
vom 15. Juni 2001 verdffentlicht und ist beim Handels- und Gesellschaftsregister
von Luxemburg hinterlegt, wo die Verwaltungsgesellschaft unter Registernummer
B-82112 eingetragen ist. Eine Anderung der Satzung trat letztmalig mit Wirkung
zum 24. Januar 2020 in Kraft. Die Hinterlegung der gednderten Satzung beim Han-
dels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg wurde am 18. Februar 2020 auf
der elektronischen Plattform ,Recueil électronique des sociétés et associations”
(,RESA") veroffentlicht.

Der Gesellschaftszweck der Verwaltungsgesellschaft besteht in der Auflegung
und/oder Verwaltung von luxemburgischen und/oder auslandischen Organismen
fir gemeinsame Anlagen sowie luxemburgischen und/oder auslandischen alterna-
tiven Investmentfonds.

Neben den in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds verwaltet die Ver-
waltungsgesellschaft noch weitere Fonds. Eine Liste dieser Fonds ist auf Anfrage
bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft hat entsprechend den gesetzlichen Vorschriften eine
Vergutungspolitik und -praxis implementiert und wendet diese an.

Sie ist mit dem von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Risikomanagement-
verfahren vereinbar, ist diesem férderlich und ermutigt nicht zur Ubernahme von
Risiken, die nicht mit den Risikoprofilen und dem Verwaltungsreglement/Satzun-



gen der von ihr verwalteten Fonds vereinbar sind. Ferner unterstitzt diese die Ver-
waltungsgesellschaft dabei, pflichtgemal und im besten Interesse des Fonds zu
handeln. Die Vergutungspolitik und-praxis der Verwaltungsgesellschaft ist verein-
bar mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement und steht im Einklang
mit den Zielen, den Werten, der Geschéftsstrategie, den Interessen der Verwal-
tungsgesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW und deren Anleger.

Die Vergltungspolitik und -praxis kommt zur Anwendung bei allen Mitarbeitern,
einschlief3lich der Organe der Verwaltungsgesellschaft und Risikotrager und um-
fasst sowohl feste als auch variable Bestandteile.

Fir den Aufsichtsrat, den Vorstand und die Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen
wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Axxion S.A. und der von ihr
verwalteten Investmentvermdgen haben (,Risk Taker“) gelten besondere Regelun-
gen. Als Risk Taker wurden Mitarbeiter identifiziert, die einen entscheidenden Ein-
fluss auf Risiko und Geschaftspolitik der Axxion S.A. austiben kdnnen. Die Leis-
tungsbewertung erfolgt in einem mehrjahrigen Rahmen, die der Haltedauer, die
den Anlegern des von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW empfohlen
wurde, angemessen ist, um zu gewabhrleisten, dass die Bewertung auf die langfris-
tige Leistung des OGAW und seiner Anlagerisiken abgestellt und die tatsachliche
Auszahlung erfolgsabhangiger Vergutungskomponenten liber denselben Zeitraum
verteilt ist.

Einmal jahrlich wird die Einhaltung der Vergitungsgrundsatze einschliel3lich deren
Umsetzung gepriift.

Feste und variable Bestandteile der Gesamtvergiitung stehen in einem angemes-
senen Verhaltnis zu einander. Die Hohe der variablen Vergltung der Mitarbeiter
wird unter Bericksichtigung des Gesamtgehaltsgefliges der Verwaltungsgesell-
schaft bestimmt durch die individuelle Berufserfahrung, die individuelle Verantwor-
tung innerhalb der Verwaltungsgesellschaft sowie eine Leistungsbewertung, die
vom jeweiligen Vorgesetzten erstellt wird.

Einzelheiten der aktuellen Vergiitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft mit einer
Erlauterung, wie die Verglitung und die sonstigen Zuwendungen berechnet wer-
den, die Identitat der fir die Zuteilung der variablen und festen Bestandteile der
Vergitung und sonstigen Zuwendungen zustandigen Personen, einschlieRlich der
Zusammensetzung des Vergltungsausschusses, falls es einen solchen Aus-
schuss gibt, kénnen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
(https://axxion.de/fileadmin/user_upload/Anlegerinformationen/202001_Vergue-
tungsgrundsaetze Axxion_S.A..pdf) eingesehen werden. Eine Papierversion wird
auf Anfrage kostenlos zur Verfligung gestellt.

Gemal eines Verwahrstellenvertrages zwischen der Verwaltungsgesellschaft, wel-
che auf eigene Rechnung und fiir Rechnung des Fonds handelt und der BANQUE
DE LUXEMBOURG, wurde die BANQUE DE LUXEMBOURG als Verwahrstelle
des Fonds (,Verwahrstelle”) ernannt fiir (i) die Verwahrung der Vermdgenswerte
des Fonds, (ii) die Uberwachung der fliissigen Mittel, (iii) die Kontrollfunktionen und
(iv) jegliche andere von Zeit zu Zeit vereinbarten und im Verwahrstellenvertrag fest-
gelegten Dienstleistungen.

Die Verwahrstelle ist ein in Luxemburg ansassiges Kreditinstitut, dessen Satzungs-
sitz sich am 14, boulevard Royal, in L-2449 Luxembourg befindet und welches im
luxemburgischen Handels- und Gesellschaftsregister unter der Nummer B 5310
eingetragen ist. Sie ist zur Ausfiihrung von Banktatigkeiten geman den Vorschriften
des abgeanderten Luxemburger Gesetzes vom 5. April 1993 (iber den Finanzsek-
tor zugelassen inklusive, unter anderem, der Verwahrung, Fondsadministration
und der damit verbundenen Dienstleistungen.
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Aufgaben der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist mit der Verwahrung des Vermégens des Fonds betraut. Fi-
nanzinstrumente, die im Sinne von Artikel 22.5 (a) der abgeanderten Richtlinie
2009/65/EG in Verwahrung genommen werden kénnen (“verwahrten Vermdgens-
werte”), kénnen entweder direkt von der Verwahrstelle gehalten werden oder, so-
weit die anwendbaren Gesetze und Vorschriften dies zulassen, von anderen Kre-
ditinstituten oder Finanzintermediaren, die als ihr Korrespondent, Unterverwahrer,
Nominee, Bevollmachtigter oder Beauftragter handeln. Die Verwahrstelle stellt
ebenfalls sicher, dass die Barmittelstrome (cash flows) des Fonds ordnungsgemaf
Uberwacht werden.

Die Verwahrstelle muss aulerdem

(i) sicherstellen, dass Verkauf, Ausgabe, Riicknahme, Auszahlung und
Annullierung von Anteilen des Fonds gemaR dem Gesetz vom 17.
Dezember 2010 und dem Verwaltungsreglement erfolgen;

(i) sicherstellen, dass die Berechnung des Wertes der Anteile des
Fonds gemaR dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und dem Ver-
waltungsreglement erfolgt;

(iii) den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge leisten, es sei
denn, diese Weisungen verstoRen gegen das Gesetz vom 17. De-
zember 2010 oder das Verwaltungsreglement;

(iv) sicherstellen, dass bei Transaktionen mit Vermégenswerten des
Fonds der Gegenwert innerhalb der Ublichen Fristen an den Fonds
Uberwiesen wird;

(v) sicherstellen, dass die Ertrage des Fonds gemal dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 und dem Verwaltungsreglement verwendet wer-
den.

Ubertragung von Aufgaben

Gemal den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und des Ver-
wahrstellenvertrags Ubertragt die Verwahrstelle die Verwahrung der verwahrten
Vermogenswerte des Fonds an einen oder mehrere von der Verwahrstelle er-
nannte(n) Drittverwahrer.

Die Verwahrstelle wird bei der Auswahl, Bestellung und Uberwachung der beauf-
tragten Drittverwahrer mit der gebotenen Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vorge-
hen, um sicherzustellen, dass jeder beauftragte Drittverwahrer die Anforderungen
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erfiillt. Die Haftung der Verwahrstelle wird
nicht durch die Tatsache berihrt, dass sie alle oder einen Teil der Vermdgenswerte
des Fonds in ihrer Verwahrung an beauftragte Drittverwahrer Gbertragen hat.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments muss die Verwahrstelle dem
Fonds unverziglich ein Finanzinstrument gleicher Art zurlickgeben oder einen ent-
sprechenden Betrag erstatten, au3er wenn der Verlust auf duRere Ereignisse, die
nach verninftigem Ermessen nicht kontrolliert werden kénnen und deren Konse-
quenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht hatten vermieden werden
konnen, zurlckzuflhren ist.

Gemal des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 werden die Verwahrstelle und die
Verwaltungsgesellschaft, welche auf eigene Rechnung und fir Rechnung des
Fonds handelt, sicherstellen, dass, wenn das Gesetz eines Drittlandes verlangt,
dass bestimmte Finanzinstrumente des Fonds von einer ortsansassigen Einrich-
tung verwahrt werden mussen und in diesem Drittland keine ortsanséassige Einrich-
tung einer wirksamen aufsichtsrechtlichen Regulierung (einschlief3lich Mindestka-
pitalanforderungen) und  einer  Aufsicht unterliegt und (i) die



Verwaltungsgesellschaft die Verwahrstelle anweist, die Verwahrung dieser Finan-
zinstrumente auf eine solche ortsansassige Einrichtung zu tGbertragen, (ii) die An-
leger des Fonds, vor Tatigung ihrer Anlage, ordnungsgemaf lber die Notwendig-
keit einer solchen Ubertragung aufgrund rechtlicher Zwénge im Recht des
Drittlandes, tiber die Umstande, die die Ubertragung rechtfertigen, und (iber die
Risiken, die mit einer solchen Ubertragung verbunden sind, unterrichtet werden.
Es obliegt der Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft die unter (ii) genannte
Bedingung zu erfiillen, wobei die Verwahrstelle das Recht hat, betroffene Finan-
zinstrumente nicht in Verwahrung zu nehmen bis zum ordentlichen Erhalt sowohl
der unter (i) angegebenen Anweisung als auch der schriftlichen Bestatigung von
Seiten der Verwaltungsgesellschaft, dass die unter (ii) genannte Bedingung ord-
nungsgemal erfillt ist.

Interessenkonflikte

Die Verwahrstelle handelt bei der Ausfiihrung ihrer Aufgaben und Pflichten als Ver-
wabhrstelle des Fonds ehrlich, fair, professionell, unabhangig und ausschlief3lich im
Interesse des Fonds und der Anleger des Fonds.

Als Bank mit diversifizierten Dienstleistungen kann die Verwahrstelle des Fonds
direkt oder indirekt, durch mit der Verwahrstelle verbundene oder unverbundene
Parteien, zusatzlich zu den Verwahrstellendienstleistungen eine breite Palette an
Bankdienstleistungen erbringen.

Die Erbringung zusatzlicher Bankdienstleistungen und/oder die Verknipfungen
zwischen der Verwahrstelle und den Hauptdienstleistungsanbietern des Fonds
kann zu potenziellen Interessenkonflikten bezlglich der Aufgaben und Pflichten
gegenlber des Fonds flihren. Solche potenziellen Interessenkonflikte kdnnen ins-
besondere in folgenden Situationen entstehen (der Begriff ,CM-CIC Gruppe® be-
zeichnet die Bankengruppe, zu der die Verwahrstelle gehort).

- Die Verwahrstelle Ubertragt die Verwahrung von Finanzinstrumenten des
Fonds an eine Reihe von Drittverwahrern.

- Die Verwahrstelle kann Uber die Verwahrstellendienstleistungen hinaus
zusatzliche Bankdienstleistungen erbringen und/oder bei Geschaften mit
auRerborslich gehandelten Derivaten als Kontrahent des Fonds auftreten.

Die folgenden Umsténde sollen das Risiko eines Auftretens und die Auswirkungen
von Interessenkonflikten verringern, die mdglicherweise in den oben genannten
Situationen entstehen kdnnen.

Das Auswahlverfahren und der Uberwachungsprozess von Drittverwahrern wer-
den gemaf dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 gehandhabt und sind in funktio-
naler und hierarchischer Hinsicht von mdglichen anderen Geschéaftsbeziehungen
getrennt, die Uber die Unterverwahrung der Finanzinstrumente des Fonds hinaus-
gehen und die die Anwendung des Auswahlverfahrens und des Uberwachungs-
prozesses der Verwahrstelle beeinflussen kénnten. Das Risiko eines Auftretens
und die Auswirkungen von Interessenkonflikten werden weiter dadurch verringert,
dass, auler hinsichtlich einer bestimmten Klasse von Finanzinstrumenten, keiner
der Drittverwahrer, die die Banque de Luxembourg mit der Verwahrung der Finan-
zinstrumente des Fonds beauftragt hat, Teil der CM-CIC Gruppe ist. Es besteht
eine Ausnahme fiir Anteile, die von dem Fonds in franzosischen Investmentfonds
gehalten werden, wobei aus operativen Uberlegungen der Handel von der franzo-
sischen Banque Fédérative du Crédit Mutuel (,BFCM®) als spezialisiertem Interme-
diar abgewickelt wird und an den auch die Verwahrung Gbertragen wird. Die BFCM
ist ein Mitglied der CM-CIC Gruppe. Bei der Erfillung ihrer Pflichten und Aufgaben
setzt die BFCM ihre eigenen Mitarbeiter gemafR ihren eigenen Verfahren und Ver-
haltensregeln und unter Berlicksichtigung ihres eigenen Kontrollrahmens ein.



Zusatzliche von der Verwahrstelle fur den Fonds erbrachte Bankdienstleistungen
werden unter Einhaltung der betreffenden rechtlichen und regulatorischen Bestim-
mungen und Verhaltensregeln (einschlieRlich Strategien zur bestmdglichen Aus-
fihrung) erbracht, und die Erbringung dieser zusatzlichen Bankdienstleistungen
und die Erflullung der Verwahrungsaufgaben sind funktional und hierarchisch von-
einander getrennt.

Tritt trotz der vorgenannten Umstande ein Interessenkonflikt auf Ebene der Ver-
wahrstelle auf, wird die Verwahrstelle jederzeit ihre im Verwahrstellenvertrag mit
dem Fonds festgelegten Aufgaben und Pflichten beachten und entsprechend han-
deln. Kann trotz aller getroffenen Malnahmen ein Interessenkonflikt, der das Ri-
siko erheblicher und nachteiliger Auswirkungen auf den Fonds und die Anleger des
Fonds birgt, von der Verwahrstelle unter Beachtung ihrer im Verwahrstellenvertrag
mit dem Fonds festgelegten Aufgaben und Pflichten nicht geldst werden, informiert
die Verwahrstelle den Fonds, der geeignete MaRnahmen einleitet.

Da sich die Finanzlandschaft und der Organisationsaufbau des Fonds mit der Zeit
verandern konnen, kénnen sich auch die Art und der Umfang mdglicher Interes-
senkonflikte sowie die Umstande verandern, unter denen Interessenkonflikte auf
Ebene der Verwahrstelle mdglicherweise entstehen.

Unterliegt der Organisationsaufbau des Fonds oder der Umfang der von der Ver-
wabhrstelle fiir den Fonds erbrachten Dienstleistungen einer erheblichen Verande-
rung, wird diese Veranderung dem internen Zulassungsausschuss der Verwahr-
stelle  zur Beurteilung und Zustimmung vorgelegt. Der interne
Zulassungsausschuss der Verwahrstelle wird unter anderem die Auswirkungen ei-
ner solchen Veranderung auf die Art und den Umfang mdoglicher Interessenkon-
flikte mit den Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle gegeniiber dem Fonds be-
urteilen und geeignete AbhilfemaRnahmen festlegen.

Anleger des Fonds kdnnen sich am eingetragenen Sitz der Verwahrstelle an die
Verwahrstelle wenden, um Informationen beziiglich einer moglichen Aktualisierung
der vorstehend aufgelisteten Grundsatze zu erhalten.

Verschiedenes

Die Verwahrstelle oder die Verwaltungsgesellschaft konnen den Verwahrstellen-
vertrag jederzeit mindestens drei (3) Monate im Voraus schriftlich kiindigen (oder
friher im Fall von gewissen Verst6en gegen den Verwahrstellenvertrag, ein-
schlieRlich der Insolvenz einer Partei des Verwahrstellenvertrags). Ab dem Kiindi-
gungsdatum wird die Verwahrstelle nicht langer als die Verwahrstelle des Fonds
gemal des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 handeln und wird deshalb keine der
im Gesetz vom 17. Dezember 2010 vorgesehenen Aufgaben und Pflichten mehr
haben, noch in Bezug auf Dienstleistungen, die sie nach dem Kiindigungsdatum
ausfiihren muss, dem vom Gesetz vom 17. Dezember 2010 vorgeschriebenen Haf-
tungsregime unterliegen.

Aktuelle Informationen Uber die Liste der beauftragten Dritten werden den Anlegern
auf https://www.banquedeluxembourg.com/de/bank/bl/rechtliche-hinweise zur
Verfiigung gestellt.

Als Verwahrstelle wird BANQUE DE LUXEMBOURG alle im Gesetz vom 17. De-
zember 2010 und in den anwendbaren regulatorischen Bestimmungen vorgesehe-
nen Pflichten und Aufgaben erfiillen.

Die Verwahrstelle verfliigt Uber keine Entscheidungsbefugnisse und hat keine Be-
ratungspflichten betreffend der Organisation und Anlagen des Fonds. Die Verwahr-
stelle ist ein Dienstleister des Fonds und ist nicht verantwortlich fur die Erstellung
und den Inhalt des Verkaufsprospekts und Ubernimmt dementsprechend keine


https://www.banquedeluxembourg.com/de/bank/bl/rechtliche-hinweise

Verantwortung fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Informationen im Ver-
kaufsprospekt und die Giltigkeit der Struktur und der Anlagen des Fonds.

Die Anleger werden eingeladen den Verwahrstellenvertrag zu konsultieren um ein
besseres Verstandnis der Einschrankungen der Verpflichtungen und Verantwort-
lichkeiten der Verwahrstelle zu bekommen.

Zu den Aufgaben der Verwaltungsgesellschaft gehdrt unter anderem auch die
OGA-Verwaltungstatigkeit. Diese ist gemal CSSF-Rundschreiben 22/811, in der
jeweils aktuellen Fassung, in drei Hauptfunktionen aufgeteilt: (1) Tatigkeit als Re-
gisterstelle (Registerfunktion), (2) Anteilwertberechnung und Fondsbuchhaltung
(Fondsbuchhaltungsfunktion) sowie (3) Kundenkommunikation (Kundenkommuni-
kationsfunktion). Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung
und auf eigene Kosten einzelne Funktionen an Dritte Ubertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Tatigkeit als Registerstelle ("Register- und
Transferstelle"), die Anteilwertberechnung und Fondsbuchhaltung ("Zentralverwal-
tung") sowie die Kundenkommunikation an die Navaxx S.A., Luxemburg, eine Ak-
tiengesellschaft luxemburgischen Rechts, ausgelagert. Die Korrespondenz und der
Versand von Angebotsunterlagen, Finanzberichten und anderen regulatorisch er-
forderlichen Dokumenten an die Anleger erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Das Vermdgen der einzelnen Teilfonds wird fiir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger (,Anteilinhaber“) nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren
und sonstigen zulassigen Vermdgenswerten angelegt. Das zur Verfigung gestellte
Kapital und die damit erworbenen Vermdgenswerte bilden das Vermdgen der ein-
zelnen Teilfonds, das gesondert von dem eigenen Vermdgen der Verwaltungsge-
sellschaft gehalten wird.

Anteilinhaber sind an dem Vermoégen der einzelnen Teilfonds in H6he ihrer Anteile
als Miteigentimer beteiligt. lnre Rechte werden durch Anteilzertifikate reprasen-
tiert, die auf den Inhaber oder auf den Namen lauten. Es werden keine effektiven
Stlicke ausgegeben.

Jeder Teilfonds gilt im Verhaltnis der Anteilinhaber untereinander als eigenstandiges
Sondervermdgen. Die Rechte und Pflichten der Anteilinhaber eines Teilfonds sind
von denen der Anteilinhaber der anderen Teilfonds getrennt. Alle Verbindlichkeiten
und Verpflichtungen eines Teilfonds verpflichten nur diesen Teilfonds.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Investoren auf die Tatsache hin, dass jegli-
cher Investor seine Investorenrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den
OGA(W) nur dann geltend machen kann, wenn der Investor selbst und mit seinem
eigenen Namen in dem Anteilinhaberregister des OGA(W) eingeschrieben ist. In
den Fallen, wo ein Investor iber eine Zwischenstelle in einen OGA(W) investiert
hat, welche die Investition in ihrem eigenen Namen aber im Auftrag des Investors
unternimmt, kénnen nicht unbedingt alle Investorenrechte unmittelbar durch den
Investor gegen den OGA(W) geltend gemacht werden. Im Falle eines Fehlers der
Berechnung des Nettoinventarwerts, der Nichteinhaltung von Anlagevorschriften
oder anderer Fehler auf Ebene des OGA(W) kann die Zahlung von Entschadigun-
gen an die Investoren beeintrachtigt sein, wenn die Anteile iber eine Zwischen-
stelle gezeichnet wurden. Investoren wird geraten, sich Uber Ihre Rechte zu infor-
mieren.



Ziel der Anlagepolitik ist grundséatzlich die nachhaltige Wertsteigerung der von den
Kunden eingebrachten Anlagemittel. Im Ubrigen kann sich die Anlagepolitik der
einzelnen Teilfonds untereinander unterscheiden. Nahere Angaben hierzu finden
Sie in dem jeweiligen Anhang zu den Teilfonds (s.u. im Abschnitt ,Anhdnge zum
Verkaufsprospekt®).

Zu diesem Zweck beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft den Anlegern eine
Auswahl an Teilfonds anzubieten, die ihr Vermégen unter Beachtung des Grund-
satzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln des Teils | des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 und den nachfolgend beschriebenen anlagepolitischen Grundsat-
zen und Anlagebeschrankungen anlegen. Die Teilfonds kénnen sich hinsichtlich
ihrer Anlagepolitik, ihrer Laufzeit, ihrer Bewertungshaufigkeit, ihrer Teilfondswah-
rung oder anderer Kriterien unterscheiden.

Das Verwaltungsreglement trifft einheitliche Regelungen fir alle Teilfonds. In den
jeweiligen Anhangen zum Verkaufsprospekt werden Regelungen zu den einzelnen
Teilfonds getroffen, die die Charakteristika der spezifischen Anlagepolitik und der
Kosten des jeweiligen Teilfonds betreffen.

Die Wertentwicklung der Anteile eines Teilfonds ist an einen Referenzindex gekop-
pelt. Fir den Referenzindex kann es einen Indexanbieter oder eine andere Stelle
geben. Hinweise zu einem Indexanbieter finden sich im jeweiligen teilfondsspezifi-
schen Anhang.

Teilfonds mit einer indirekten Replikation eines Referenzindexes werden
keine direkten Anlagen in die Bestandteile des Referenzindexes tatigen. Die Abbil-
dung der Wertentwicklung des Referenzindexes erfolgt stattdessen durch Deri-
vatetransaktionen und/oder derivative Instrumente. Insbesondere schlielt ein
Fonds mit indirekter Replikation mit einem oder mehreren Swap-Kontrahenten zu
marktiblichen Bedingungen ausgehandelte OTC-Swap-Transaktionen ab.

Teilfonds mit direkter Replikation eines Referenzindexes verfolgen ihr Anlage-
ziel durch Anlage in ein Portfolio aus ibertragbaren Wertpapieren oder sonstigen
geeigneten Vermdgenswerten. Dabei besteht das Portfolio aus allen oder einer
wesentlichen Anzahl von Bestandteilen des Referenzindex.

Fonds mit einer direkten Replikation kénnen gemafl den Anlagebeschrankungen
gelegentlich nicht alle Bestandteile des Referenzindexes enthalten. Folglich kén-
nen diese Teilfonds andere Ubertragbare Wertpapiere oder sonstige geeignete
Vermogensgegenstande halten. Der Umfang, in dem ein Fonds mit direkter Repli-
kation nicht alle Bestandteile des Referenzindexes enthalt, kann schwanken und
ist von einer Reihe von Faktoren abhangig. Dazu zahlen insbesondere die Art und
Anzahl der Bestandteile des Referenzindexes (z.B. wenn der Index aus einer Viel-
zahl von Wertpapieren besteht, wenn er illiquide Wertpapiere enthalt, wenn die Er-
werbbarkeit der enthaltenen Wertpapiere beschrankt ist), das Volumen des Teil-
fonds, rechtliche und aufsichtsrechtliche Einschrankungen und die Verwendung
von derivativen Instrumenten.

Teilfonds mit einer direkten Replikation kdnnen zeitweise Barbestande (insbeson-
dere zur Anlage vorgesehene Zeichnungserldse oder andere voriibergehende Bar-
bestande) in derivative Finanzinstrumente anlegen, um eine héhere Investitions-
quote aufzubauen oder den Tracking Error zu verringern.

Dartiber hinaus kdnnen Wertpapiere von den Portfolios der Teilfonds ausgeschlos-
sen werden, wenn diese gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen Regelungen oder
anderen Grundsatzen, z.B. Anlagegrundsatzen der Verwaltungsgesellschaft wider-
sprechen.

Informationen dazu, in welcher Weise ein Teilfonds an einen Referenzindex ge-
koppelt ist, sind in dem jeweiligen teilfondsspezifischen Anhang enthalten.



Es werden derzeit Anteile der folgenden Teilfonds angeboten:

- UmweltBank UCITS-ETF — Global SDG Focus

- UmweltBank UCITS-ETF — Green & Social Bonds Euro

- UmweltBank UCITS-ETF — Green & Social Corporate Bonds Euro

- UmweltBank UCITS-ETF — Green & Social Government Bonds Euro
- UmweltBank UCITS-ETF — Europe SDG Focus

Werden weitere Teilfonds hinzugefiigt, wird der Verkaufsprospekt entsprechend
erganzt.

Berechtigte Teilnehmer sind die von der Verwaltungsgesellschaft zur direkten
Zeichnung und Rickgabe von Anteilen (Primarmarkt) zugelassenen bzw. beauf-
tragten institutionellen Anleger, Market Maker oder Broker. Die Verwaltungsgesell-
schaft hat die Flow Traders B.V. als Berechtigten Teilnehmer beauftragt. Daneben
kann die Verwaltungsgesellschaft weitere Berechtigte Teilnehmer fiir die Teilfonds
zulassen.

Anteile (,Fondsanteile” oder ,Anteile”) sind Anteile an den jeweiligen Teilfonds. Die
Rechte und Pflichten der Anteilinhaber an einem Teilfonds sind von den Rechten
und Pflichten der Anteilinhaber an den anderen Teilfonds getrennt. Alle Verbind-
lichkeiten und Verpflichtungen eines Teilfonds verpflichten nur diesen Teilfonds.
Die Verwaltungsgesellschaft kann die Auflegung von Anteilsklassen beschlieRen.
Die Zeichnungen aller Anteilklassen eines Teilfonds werden zusammen im Ein-
klang mit der Anlagepolitik angelegt. Der Nettoinventarwert einer Anteilklasse wird
getrennt berechnet. Die unterschiedlichen Merkmale einer Anteilklasse werden im
jeweiligen Anhang beschrieben.

Grundsatzlich kdnnen nur Berechtigte Teilnehmer Anteile bei der Verwaltungsge-
sellschaft bzw. der Register- und Transferstelle (Primarmarkt) erwerben.

Als Berechtigter Teilnehmer gilt jedes erstklassige Kreditinstitut oder jeder Finanz-
dienstleister, der durch eine anerkannte Behdrde in einem Mitgliedstaat der Finan-
cial Action Task Force on Money Laundering (FATF) zur Erbringung von Finanz-
dienstleistungen zugelassen und beaufsichtigt ist und

- der Market Maker an einer Notierungsborse sein kann und
- der mit der Verwaltungsgesellschaft einen Teilnahmevertrag Uber die
Zeichnung und Ricknahme von Anteilen abgeschlossen hat.

Die Ausgabe von Fondsanteilen erfolgt zum Ausgabepreis. Sofern in einem Land,
in dem Anteile ausgegeben werden, Stempelgebiihren oder andere Belastungen
anfallen, erhoht sich der Ausgabepreis entsprechend.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, laufend neue Anteile auszugeben. Die
Verwaltungsgesellschaft behalt sich jedoch vor, die Ausgabe von Anteilen im Rah-
men der Bestimmungen des nachfolgend abgedruckten Verwaltungsreglements
vorliibergehend oder endgiiltig einzustellen; bereits geleistete Zahlungen werden
in diesem Fall unverziiglich erstattet.

Die Anteile kénnen bei der Register- und Transferstelleerworben werden.



Weitere Einzelheiten zur Ausgabe von Anteilen sind im Verwaltungsreglement, ins-
besondere in dessen Artikel 6 sowie im Anhang des jeweiligen Teilfonds festgelegt.

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, fur jede ihrer ETF-Anteilklassen durch
Zulassung dieser ETF-Anteile an einer oder mehreren Notierungsbérsen die Zu-
lassung als sogenannter bérsengehandelter Fonds (Exchange Traded Fund) zu
erreichen. Anleger, die nicht als Berechtigte Teilnehmer eingestuft werden, kénnen
Anteile ausschlieBlich tGber die Borse erwerben.

Auf dem Sekundarmarkt erworbene Anteile konnen in der Regel nicht direkt
an die Verwaltungsgesellschaft (ggf. Register- und Transferstelle) zuriickge-
geben werden. Die Anleger miissen Anteile auf einem Sekundarmarkt mit
Hilfe eines Vermittlers (Wertpapierbrokers) kaufen und verkaufen, wofiir Ge-
biihren anfallen kénnen Dariiber hinaus kann der vom Anleger bei einem
Kauf Uber die Borse zu zahlende Gegenwert fiir die Anteile iiber dem Netto-
inventarwert der Anteile liegen. Bei einem Verkauf von Anteilen lber die
Borse konnen Anleger moglicherweise einen geringeren Gegenwert als den
Nettoinventarwert der Anteile erzielen.”

Die Verwaltungsgesellschaft erhebt keine Geblihren fir den Kauf von Anteilen am
Sekundarmarkt. Auftrége fur den Kauf von Anteilen Uber die maRgeblichen Bérsen
kénnen uber ein Bérsenmitglied oder einen Bérsenmakler platziert werden. Dabei
kénnen Koste fir die Anleger entstehen, auf die die Verwaltungsgesellschaft kei-
nen Einfluss hat.

Zur Errechnung des Anteilwertes wird der Wert der Vermdgenswerte eines jeden
Teilfonds abziiglich der Verbindlichkeiten dieses Teilfonds (,Netto-Teilfondsvermao-
gen“) zu jedem Bewertungstag im Sinne der Vorschriften des Verwaltungsregle-
ments einschlieBlich des jeweiligen Anhangs zu jedem Teilfonds ermittelt und
durch die Anzahl der umlaufenden Anteile geteilt.

Die Verwaltungsgesellschaft wendet die Grundsatze des CSSF-Rundschreibens
24/856, in der jeweils aktuellen Version, zum Schutz der Anleger im Falle eines
Fehlers bei der Berechnung des Nettoinventarwerts und zur Korrektur der Folgen
einer Nichteinhaltung der Anlagegrenzen, an.

Die Ermittlung des Ausgabepreises erfolgt beispielhaft nach folgendem Schema:

Netto-Teilfondsvermdgen EUR 10.000.000,-
: Anzahl der am Stichtag umlaufenden Anteile 100.000
Anteilwert EUR 100,-
+ Ausgabeaufschlag (z.B. 5%) EUR 5,-
Ausgabepreis EUR 105,-

Weitere Einzelheiten zur Berechnung des Anteilwertes sind im Verwaltungsregle-
ment, insbesondere in dessen Artikel 8, sowie im Anhang des jeweiligen Teilfonds
festgelegt.

Berechtigte Teilnehmer sind berechtigt, jederzeit Gber die Register- und Transfer-
stelle die Ricknahme ihrer Anteile zum Anteilwert, ggfs. abzuglich eines etwaigen
Ricknahmeabschlages (,Ricknahmepreis®) und abziiglich etwaiger Primarmarkt-
Transaktionskosten zu verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft kann nach alleini-
gem Ermessen bestimmen, dass die Anteile gegen Barzahlung, Sachleistung oder
eine Kombination aus Barzahlung und Sachleistung zurickgenommen werden.



Bei massiven Ricknahmeorders von mehr als 10% des jeweiligen Netto-Teilfonds-
vermodgens bleibt der Verwaltungsgesellschaft vorbehalten, die Anteile erst zum
dann giltigen Ricknahmepreis zurlickzunehmen, nachdem sie unverzuglich, je-
doch unter Wahrung der Interessen der Anteilinhaber, entsprechende Vermoégens-
werte veraulert hat.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Ricknahme von Anteilen vorubergehend
und teilweise beschranken, wenn die Ricknahmeverlangen der Anleger fir einen
Bewertungstag, der zugleich Abrechnungsstichtag fir Ricknahmeverlangen ist
(»Abrechnungsstichtag®), einen zuvor festgelegten Schwellenwert tberschreiten,
ab dem die Riickgabeverlangen aufgrund der Liquiditatssituation des Fonds / be-
treffenden Teilfonds nicht mehr im Interesse der Gesamtheit der Anleger ausge-
fuhrt werden kénnen (Gating). Sofern im Anhang jeweiligen Teilfonds nicht abwei-
chend geregelt, wird der Schwellenwert auf 10% festgelegt. Er beschreibt das
Ruckgabeverlangen prozentual zum Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds.
Wird der Schwellenwert Uberschritten, entscheidet die Verwaltungsgesellschaft im
pflichtgemafien Ermessen, ob sie an diesem Abrechnungsstichtag die Riicknahme
beschrankt. Die Rlicknahmebeschrankung dient dem Anlegerschutz und ist in die-
sem Fall im Vergleich zur Aussetzung der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
als milderes Mittel anzusehen. Die Moglichkeit zur Aussetzung der Ausgabe und
Ricknahme bleibt unberiihrt.

Hat die Verwaltungsgesellschaft entschieden, die Riicknahme zu beschranken,
wird sie, oder ein von ihr beauftragter Dritter, Anteile zu dem am Abrechnungsstich-
tag geltenden Ricknahmepreis lediglich anteilig zuriicknehmen. Am Tag der Akti-
vierung der Beschrankung missen die Rucknahmeauftrage aller Anleger anteilig
mindestens in Hohe des Schwellenwertes ausgefiihrt werden. Im Ubrigen entfallt
die Ricknahmepflicht. Dies bedeutet, dass jede Riicknahmeorder nur anteilig auf
Basis einer von der Verwaltungsgesellschaft zu ermittelnden Quote ausgefiihrt
wird.

Die Verwaltungsgesellschaft legt die Quote im Interesse der Anleger auf Basis der
verfugbaren Liquiditat und des Gesamtordervolumens fiir den jeweiligen Abrech-
nungsstichtag fest. Der Umfang der verfigbaren Liquiditat hangt wesentlich vom
aktuellen Marktumfeld ab. Die Quote legt fest, zu welchem prozentualen Anteil die
Ricknahmeverlangen an dem Abrechnungsstichtag ausgezahlt werden. Der nicht
ausgefiihrte Teil der Order (Restorder) wird von der Verwaltungsgesellschaft, oder
einem von ihr beauftragten Dritten, auch nicht zu einem spéateren Zeitpunkt ausge-
fuhrt, sondern verfallt (Pro-Rata-Ansatz mit Verfall der Restorder).

Die Verwaltungsgesellschaft verdffentlicht Informationen uber die Beschrankung
der Rucknahme der Anteile sowie deren Aufhebung unverziglich auf ihrer Inter-
netseite.

Der Riicknahmepreis entspricht dem an diesem Tag ermittelten Anteilwert — gege-
benenfalls abzliglich einer Rickgabegebihr und/oder eines Riicknahmeab-
schlags. Die Ricknahme kann auch durch die Vermittlung Dritter (z.B. die depot-
fihrende Stelle) erfolgen, hierbei kénnen dem Anleger zusatzliche Kosten
entstehen.

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, fur jede ihrer ETF-Anteilklassen durch
Zulassung dieser ETF-Anteile an einer oder mehreren Notierungsbérsen die Zu-
lassung als sogenannter bérsengehandelter Fonds (Exchange Traded Fund) zu
erreichen. Anleger, die nicht als Berechtigte Teilnehmer eingestuft werden, kbnnen
ihre Anteile ausschlieBlich Uber die Borse verkaufen.

Auf dem Sekundarmarkt erworbene Anteile konnen in der Regel nicht direkt
an die Verwaltungsgesellschaft (ggf. Register- und Transferstelle) zuriickge-
geben werden. Die Anleger miissen Anteile auf einem Sekundarmarkt mit



Hilfe eines Vermittlers (Wertpapierbrokers) kaufen und verkaufen, wofiir Ge-
biihren anfallen. Bei einem Verkauf von Anteilen iiber die Bérse konnen An-
leger moglicherweise einen geringeren Gegenwert als den Nettoinventarwert
der Anteile erzielen.”

Die Verwaltungsgesellschaft erhebt keine Gebiihren fiir den Verkauf von Anteilen
am Sekundarmarkt. Auftrage fir den Verkauf von Anteilen Uber die maRgeblichen
Boérsen kdnnen uber ein Bérsenmitglied oder einen Bérsenmakler platziert werden.
Dabei kénnen Kosten fir die Anleger entstehen, auf die die Verwaltungsgesell-
schaft keinen Einfluss hat.

Weicht der Boérsenkurs der Anteile beispielsweise aufgrund einer durch das Fehlen
eines Market Makers bedingten Marktstérung erheblich vom Nettoinventarwert ab,
wird die Verwaltungsgesellschaft nach ihrem eigenen Ermessen bestimmen, dass
ein Stoérungsereignis am Sekundarmarkt vorliegt. In diesem Fall sind auch die An-
leger, die keine Berechtigten Teilnehmer sind, berechtigt, einen Antrag auf Ruck-
nahme ihrer Anteile tber den Finanzintermediar, Gber den sie die Anteile halten,
bei der Verwaltungsgesellschaft zu stellen. Die Anteile, die von Anlegern zuriick-
genommen werden, die keine Berechtigten Teilnehmer sind, werden in bar zurtick-
genommen. Die Abwicklung der Riicknahmeantrage erfolgt in diesen Fallen ge-
mafl den in Art. 10 des Verwaltungsreglements ,Ricknahme von Anteilen
(Primarmarkt)“ beschriebenen Verfahren. Dabei gelten die im Anhang des jeweili-
gen Teilfonds ggf. angegebenen Riicknahmegebiihren. Die Abwicklung einer An-
teilricknahme steht unter der Bedingung, dass fiir den Anleger zuerst alle notwen-
digen Prifungen zu seiner Identifizierung und zur Verhinderung der Geldwasche
und Terrorismusfinanzierung durchgefiihrt wurden.

Die Verwaltungsgesellschaft wird im Falle eines Storereignisses am Sekundar-
markt die Anleger, wie im Abschnitt ,Verdffentlichungen und Ansprechpartner” be-
schrieben, uber die erdffnete Rickkaufsmoglichkeit am Primarmarkt informieren
und die Bedingungen des Riickkaufs bekanntgeben. Dartiber hinaus wird die Ver-
waltungsgesellschaft die malgebliche Borse dariiber informieren, dass ein direk-
tes Rucknahmeverfahren fir Anleger am Sekundarmarkt zur Verfligung steht.

Die Verwaltungsgesellschaft erlaubt keine ,,Market Timing“- oder ,Late Tra-
ding“- Praktiken. Unter ,,Market Timing“ wird z. B. das illegale Ausnutzen von
Preisdifferenzen in unterschiedlichen Zeitzonen verstanden. Unter ,,Late Tra-
ding“ ist die Annahme eines Auftrages nach Ablauf der entsprechenden An-
nahmefristen am jeweiligen Bewertungstag sowie die Ausfiihrung eines sol-
chen Auftrags zu dem an diesem Tag geltenden Preis auf Basis des
Nettoinventarwertes zu verstehen.

Sollte ein Verdacht hinsichtlich dieser Praktiken bestehen, wird die Verwal-
tungsgeselischaft die notwendigen MaBnahmen ergreifen, um die Anleger
vor nachteiligen Auswirkungen zu schiitzen. Demzufolge erfolgen Ausgaben,
Riicknahmen und Umtausche von Anteilen eines jeden Teilfonds grundsatz-
lich nur zu unbekannten Nettoinventarwerten.

Die Verwaltungsgesellschaft hat fir den jeweiligen Teilfonds schriftliche Grunds-
atze und Verfahren festgelegt, die es ihr ermdglichen, die Liquiditatsrisiken des
jeweiligen Teilfonds zu Giberwachen und zu gewahrleisten, dass sich das Liquidi-
tatsprofil der Anlagen des jeweiligen Teilfonds mit den zugrundeliegenden Verbind-
lichkeiten des jeweiligen Teilfonds deckt. Unter Berucksichtigung der unter Ab-
schnitt ,Anlageziele, -strategie, -grundsadtze und -grenzen“ dargelegten
Anlagestrategie ergibt sich folgendes Liquiditatsprofil des jeweiligen Teilfonds:



Der jeweilige Teilfonds wird grundsatzlich in Vermdgensgegenstande angelegt, fur
die ein liquider Markt besteht oder die auf andere Weise innerhalb eines angemes-
senen Zeitraums verkauft, liquidiert oder geschlossen werden kénnen.

Die Grundsétze und Verfahren umfassen:

o Die Verwaltungsgesellschaft Uberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich auf
Ebene des jeweiligen Teilfonds oder der Vermdgensgegenstande erge-
ben konnen. Sie nimmt dabei eine Einschatzung der Liquiditat der im
Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstdnde in Relation zum jeweiligen
Teilfondsvermdégen vor und legt hierfur eine Liquiditatsquote fest. Die Be-
urteilung der Liquiditat beinhaltet beispielsweise eine Analyse des Han-
delsvolumens, der Komplexitat des Vermdgensgegenstands, die Anzahl
der Handelstage, die zur VerauRerung des jeweiligen Vermogensgegen-
stands benétigt werden, ohne Einfluss auf den Marktpreis zu nehmen.
Die Verwaltungsgesellschaft Gberwacht hierbei auch die Anlagen in Ziel-
fonds und deren Riicknahmegrundsatze und daraus resultierende etwa-
ige Auswirkungen auf die Liquiditat des jeweiligen Teilfonds.

e Die Verwaltungsgesellschaft Uberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich
durch erhohte Verlangen der Anleger auf Anteilriicknahme ergeben kén-
nen. Hierbei bildet sie sich Erwartungen tber Nettomittelveranderungen
unter Berlicksichtigung von verfiigbaren Informationen Uber die Anle-
gerstruktur und Erfahrungswerten aus historischen Nettomittelveréande-
rungen. Sie berlcksichtigt die Auswirkungen von GroRabrufrisiken und
anderen Risiken (z. B. Reputationsrisiken).

e Die Verwaltungsgesellschaft hat flir den jeweiligen Teilfonds adaquate
Limits fir die Liquiditatsrisiken festgelegt. Sie lUiberwacht die Einhaltung
dieser Limits und hat Verfahren bei einer Uberschreitung oder méglichen
Uberschreitung der Limits festgelegt.

e Die von der Verwaltungsgesellschaft eingerichteten Verfahren gewahr-
leisten eine Konsistenz zwischen Liquiditatsquote, den Liquiditatsrisikoli-
mits und den erwarteten Nettomittelveranderungen.

Die Verwaltungsgesellschaft tGberprift diese Grundsatze regelmafig und aktuali-
siert sie entsprechend.

Die Verwaltungsgesellschaft fiihrt regelmaRig, derzeit mindestens einmal jahrlich,
Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditatsrisiken des jeweiligen Teilfonds be-
werten kann. Die Verwaltungsgesellschaft fiihrt die Stresstests auf der Grundlage
zuverlassiger und aktueller quantitativer oder, falls dies nicht angemessen ist, qua-
litativer Informationen durch. Hierbei werden Anlagestrategie, Riicknahmefristen,
Zahlungsverpflichtungen und Fristen, innerhalb derer die Vermdgensgegenstande
veraulert werden kénnen, sowie Informationen in Bezug auf allgemeines Anleger-
verhalten, spezifische Handelsvolumina und Marktentwicklungen einbezogen. Die
Stresstests simulieren gegebenenfalls mangelnde Liquiditat der Vermdgenswerte
im jeweiligen Teilfonds sowie in Anzahl und Umfang atypische Verlangen auf An-
teilricknahmen. Sie decken Marktrisiken und deren Auswirkungen ab, einschliel3-
lich Nachschussforderungen, Anforderungen der Besicherung oder Kreditlinien.
Sie tragen Bewertungssensitivitdten unter Stressbedingungen Rechnung. Sie wer-
den unter Berlicksichtigung der Anlagestrategie, des Liquiditatsprofils, der Anle-
gerart und der Riicknahmegrundséatze des jeweiligen Teilfonds in einer der Art des
jeweiligen Teilfonds angemessenen Haufigkeit durchgefiihrt.

Liquiditatsrisiken konnen dazu fiihren, dass die Verwaltungsgesellschaft Verfahren
aktiviert, mit denen die Verwaltungsgesellschaft bei Anteilriickgaben von Anteilen
das Risiko einer Verwasserung fur die im jeweiligen Teilfonds verbleibenden Anle-
ger reduziert oder dass der jeweilige Teilfonds seinen Zahlungsverpflichtungen vo-
ribergehend oder dauerhaft nicht nachkommen bzw. dass die Verwaltungsgesell-
schaft die Riickgabeverlangen von Anlegern voriibergehend oder dauerhaft nicht
erflllen kann. In diesem Zusammenhang kann es erforderlich werden, dass die



Gating / Redemption Gate

Sachauskehr (an professionelle
Anleger)

Rickgabegebiihr

Verwaltungsgesellschaft entsprechende Liquiditdtsmanagement-Instrumente
("LMTs") einsetzen muss, um die ordnungsgemafe Abwicklung von Riicknahmen
von Anteilen sicherzustellen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird, sofern dies zum Schutz der Anleger als notwen-
dig und angemessen erachtet wird, die nachfolgend beschriebenen LMTs zur Steu-
erung des Liquiditatsrisikos einsetzen.

Die Verwaltungsgesellschaft darf die Rlicknahme von Anteilen voriibergehend und
teilweise beschranken, wenn die Rickgabeverlangen der Anleger, fiir einen Be-
wertungstag, der zugleich Abrechnungsstichtag fir Riicknahmeverlangen ist (,Ab-
rechnungsstichtag®), einen Schwellenwert Gberschreiten, ab dem die Riickgabe-
verlangen aufgrund der Liquiditatssituation des betreffenden Teilfonds nicht mehr
im Interesse der Gesamtheit der Anleger ausgefuhrt werden kdnnen (Gating). Ent-
schlie3t sie sich zur Ricknahmebeschrankung, wird sie Anteile zu dem am Ab-
rechnungsstichtag geltenden Ricknahmepreis lediglich anteilig zuricknehmen; im
Ubrigen entfallt die Riicknahmepflicht. Dies bedeutet, dass jedes Riicknahmever-
langen nur anteilig auf Basis einer von der Verwaltungsgesellschaft ermittelten
Quote ausgefiihrt wird. Der nicht ausgefiihrte Teil der Order (Restorder) wird auch
nicht zu einem spéateren Zeitpunkt ausgefuhrt, sondern verfallt. Fir den Anleger
besteht daher das Risiko, dass seine Order zur Anteilrlickgabe nur anteilig ausge-
fuhrt wird und er die noch offene Restorder erneut platzieren muss. Diese Mal3-
nahme dient dem Anlegerschutz und ist im Vergleich zur Aussetzung der Ausgabe
und Ricknahme von Anteilen als milderes Mittel anzusehen.

Weitere Einzelheiten zum Verfahrensablauf der Ricknahmebeschrankung sind
dem Kapitel ,Ricknahme und Umtausch von Anteilen® zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft darf Vermdgenswerte, die fiir Rechnung des jeweili-
gen Teilfonds gehalten werden, an einen oder mehrere professionelle Anleger an-
stelle der Auszahlung des Rucknahmepreises Ubertragen, um Riickgaben von An-
teilen auszufuhren (Sachauskehr an professionelle Anleger).

Grundsatzlich entspricht diese Sachauskehr zwingend einem proportionalen Anteil
(Pro-Rata) an den von dem jeweiligen Teilfonds gehaltenen Vermbgenswerten.
Sofern der jeweilige Teilfonds jedoch ausschlieBlich an professionelle Anleger ver-
trieben wird, oder wenn das Ziel seiner Anlagepolitik darin besteht, die Zusammen-
setzung eines bestimmten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden, und er ein
bérsengehandelter Fonds im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 46 der Richtli-
nie 2014/65/EU ist, muss die Sachauskehr nicht einem proportionalen Anteil ent-
sprechen; in diesem Fall kann die Verwaltungsgesellschaft dem Anleger einen
nach pflichtgemafRem Ermessen ausgewahlten Vermogenswert Ubertragen.

Fir den riickgebenden professionellen Anleger besteht das Risiko, dass er anstelle
eines monetaren Betrages diese Vermdgenswerte (entweder als proportionaler
Anteil oder als spezifisch ausgewahlter Vermogenswert) erhalt, fiir die Ertragssteu-
ern anfallen kénnen, die er in einem Depot halten und selbst wieder verau3ern
musste. Der Wert der Ubertragenen Vermdgensgegenstéande kann sich negativ
entwickeln, so dass sie sich nicht schnell oder nur mit Wertverlust verkaufen las-
sen. Fir die im jeweiligen Teilfonds verbleibenden Anleger soll damit das Risiko
reduziert werden, dass zur Erfullung des Riickgabeverlangens des professionellen
Anlegers groRe Bestande an Vermdgenswerten verkauft werden missen. Denn
dies koénnte mit hoher Wahrscheinlichkeit mit erheblichen Transaktionskosten ver-
bunden sein, die dem jeweiligen Teilfonds belastet werden miissten und die die
Wertentwicklung des jeweiligen Teilfonds zum Nachteil der noch im jeweiligen Teil-
fonds verbleibenden Anleger beeintrachtigen konnten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann eine Riickgabegeblhr erheben, die dem jewei-
ligen Teilfonds zusteht und dazu dient, die verbleibenden Anleger vor einer Ver-
wasserung durch Ricknahmen unter Berucksichtigung der Liquiditatskosten zu
schitzen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Ruckgabegebihr nur erheben, wenn die
Riicknahmeverlangen der Anleger an einem Abrechnungsstichtag mindestens 10



% des Nettoinventarwertes Uberschreiten (Schwellenwert), sofern dieser im betref-
fenden Anhang zum Verkaufsprospekt nicht abweichend geregelt ist. Die Verwal-
tungsgesellschaft Uberprift den Schwellenwert regelmaRig anhand der Anlagestra-
tegie und des Liquiditatsprofils des jeweiligen Teilfonds, um wesentliche
Verwasserungseffekte fur die im jeweiligen Teilfonds verbleibenden Anleger zu
vermeiden. Wird der Schwellenwert Uberschritten, entscheidet die Verwaltungsge-
sellschaft im pflichtgeméaRen Ermessen, ob sie an diesem Abrechnungsstichtag die
Ruckgabegebiihr erhebt.

Entschlie3t sich die Verwaltungsgesellschaft zur Erhebung der Riickgabegebiihr,
kann diese bis zu 2 % der Summe der Bruttortickgaben betragen, sofern im betref-
fenden Anhang zum Verkaufsprospekt nicht abweichend geregelt. Bruttorlickga-
ben sind die ermittelten Abflisse der Anteilriickgaben ohne Verrechnung mit den
Zuflussen infolge von neuen Anteilausgaben zum Abrechnungsstichtag. Die Ver-
waltungsgesellschaft legt die konkrete H6he der Gebuhr innerhalb dieser Spanne
nach eigenem Ermessen fest. Die so festgelegte Riickgabegebihr gilt fur alle
Ruckgabeauftrage fir einen einzelnen Abrechnungsstichtag. Die Verwaltungsge-
sellschaft kann die Riickgabegebihr je nach Umfang der Riickgabeauftrage an je-
dem Abrechnungsstichtag in unterschiedlicher H6he innerhalb der festgelegten
Spanne erheben.

Die Ruckgabegebihr berlcksichtigt die folgenden geschatzten Liquiditatskosten,
die mit der VeraufRerung eines anteiligen Anteils aller Vermdgenswerte im Portfolio
zusammenhangen:

o die geschatzten expliziten Transaktionskosten, die dem jeweiligen Teilfonds
beim Erwerb oder Verkauf von Vermdgenswerten direkt entstehen, deren Be-
trag stabil ist und die im Vorfeld der Transaktion quantifizierbar sind (z. B.
Maklergebihren, Handelsabgaben, Steuern und Abwicklungsgebihren);

o die bestmdglich geschatzten impliziten Transaktionskosten, die dem jeweili-
gen Teilfonds beim Erwerb oder Verkauf von Vermdgenswerten indirekt ent-
stehen, sich in erster Linie aus dem Spread zwischen Geld- und Briefkurs
sowie aus erheblichen Auswirkungen des zur Erflillung der Ricknahmeauf-
trage erfolgten Verkaufs von Vermdgenswerten auf den Markt ergeben; sie
kénnen je nach Art der zugrunde liegenden Vermdgenswerte und Marktbe-
dingungen variieren.

Die Rickgabegebiihr hat keine Auswirkungen auf die Berechnung des Nettoinven-
tarwertes des jeweiligen Teilfonds und den Anteilwert. Die Rickgabegebuhr wird
vom Anteilwert abgezogen. Der Riicknahmepreis ergibt sich daher aus dem Anteil-
wert abzliglich der Riickgabegebiihr und ggf. eines Riicknahmeabschlags.

Die Verwaltungsgesellschaft verdffentlicht Informationen Uber die Erhebung einer
Riickgabegebiihr sowie deren Aufhebung unverzuglich auf ihrer Internetseite.

Die Verwendung der Ertrage wird fiir jeden Teilfonds im Rahmen der Bestimmun-
gen des jeweiligen Anhangs zu jedem Teilfonds festgelegt. Zur Ausschittung nach
MaRgabe der Verwaltungsgesellschaft kdnnen im Rahmen der Bestimmung des
Artikels 13 des Verwaltungsreglements neben den ordentlichen Nettoertragen die
realisierten Kapitalgewinne, die Erlése aus dem Verkauf von Bezugsrechten
und/oder die sonstigen Ertrdge nicht wiederkehrender Art sowie sonstige Aktiva,
jederzeit ganz oder teil- ausgeschuttet werden, sofern das Netto-Fondsvermdgen
aufgrund der Ausschiittung nicht unter die Mindestgrenze nach Artikel 1 Absatz 2
des Verwaltungsreglements fallt. Sofern im jeweiligen Anhang eine Ausschuttung
der Ertrage vorgesehen ist, kann abweichend hiervon auf gesonderten Beschluss
der Verwaltungsgesellschaft auch eine Thesaurierung der Ertrage vorgenommen
werden. Sofern im jeweiligen Anhang eine Thesaurierung der Ertrége vorgesehen
ist, kann abweichend hiervon auf gesonderten Beschluss der Verwaltungsgesell-
schaft auch eine Ausschiittung der Ertrage vorgenommen werden.



Eventuelle Ausschittungen auf Fondsanteile erfolgen Gber die Zahlstellen bzw. die
Verwahrstelle. Gleiches gilt auch flr etwaige sonstige Zahlungen an die Anteilin-
haber.

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt grundséatzlich jeweils am 01. Januar und en-
det am 31. Dezember des gleichen Jahres.

Das erste Geschéftsjahr endete am 31. Dezember 2024 (lberlanges Geschafts-
jahr). Demnach handelte es sich bei dem ersten Geschéftsjahr, vom 15. Dezember
2023 bis zum 31. Dezember 2024, um ein Uberlanges Geschéftsjahr.

Der erste geprifte Jahresbericht wurde zum 31. Dezember 2024 und der erste
ungeprifte Halbjahresbericht wurde zum 30. Juni 2024 erstellt.

Die Wahrung des Fonds lautet auf Euro. Die Teilfondswahrung ist jeweils im An-
hang des Verkaufsprospektes des Fonds angegeben.

Die jeweils gultigen Ausgabe- und Riicknahmepreise der einzelnen Teilfonds so-
wie alle sonstigen, fiir die Anteilinhaber bestimmten Informationen kénnen jederzeit
am Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie bei der Verwahrstelle erfragt werden.

Dort sind auch der Verkaufsprospekt mit Verwaltungsreglement und Anhangen in
der jeweils aktuellen Fassung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte nach LUX-
GAAP kostenlos erhaltlich; die Satzung der Verwaltungsgesellschaft kann an de-
ren Sitz eingesehen werden. Das Basisinformationsblatt kann auf der Internetseite
der Verwaltungsgesellschaft (www.axxion.lu) heruntergeladen werden. Ferner wird
auf Anfrage eine Papierversion seitens der Verwaltungsgesellschaft, der Vertriebs-
stellen oder der Informationsstellen zur Verfligung gestellt.

Die Datenschutzerklarung, welche die Anleger Gber die Verarbeitung von perso-
nenbezogenen Daten sowie die zustehenden Rechte im Sinne der EU-Daten-
schutz-Grundverordnung (DSGVO), die zum 25. Mai 2018 in Kraft getreten ist, in-
formiert, ist auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft unter
https://www.axxion.lu/de/datenschutz.html abrufbar.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen, dass Ausgabe- und Ricknahme-
preis nur auf der Internetseite (www.axxion.lu) veroffentlicht werden.

Aktuell werden Ausgabe- und Ricknahmepreise auf der Internetseite
www.axxion.lu veréffentlicht. Hier konnen auch der aktuelle Verkaufsprospekt, die
das Basisinformationsblatt, sowie die Jahresberichte und Halbjahresberichte des
Fonds zur Verfiigung gestellt werden.

Die Verdffentlichung eines indikativen Nettoinventarwerts je Anteil erfolgt auf der
Internetseite www.bloomberg.com.

Das Verzeichnis der Portfolioanlagen (Portfolio Construction Files) fiir die Teil-
fonds, in dem die Art der Anlagen und/oder eine Barkomponente aufgefiihrt sind,
die Berechtigte Teilnehmer bei Zeichnungen als Gegenwert fiir die Anteile zu lie-
fern sind ist bei der Verwaltungsgesellschaft, der Register- und Transferstelle und
auf der Internetseite www.axxion.lu taglich verfiigbar.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger werden ebenfalls auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.axxion.lu verdffentlicht. Darliber
hinaus werden in gesetzlich vorgeschriebenen Fallen fur das GroRherzogtum Lu-
xemburg Mitteilungen auch auf der elektronischen Plattform ,Recueil électronique
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des sociétés et associations" (www.lbr.lu) offengelegt und im ,Tageblatt“ sowie falls
erforderlich in einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender Auflage, publiziert.

Die jeweils gultigen Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonstigen Informa-
tionen werden in den jeweils erforderlichen Medien eines jeden Vertriebslandes
verodffentlicht.

Ein Link zum Dokument mit Informationen in Bezug auf die Performance der letzten
zehn Jahre der jeweiligen Teilfonds kann — soweit verfiigbar — dem Basisinforma-
tionsblatt enthommen werden.

Anleger, die ihre Investitionen in den jeweiligen Teilfonds nach einem Widerruf der
Anzeige zum grenziberschreitenden Vertrieb gemafR der Richtlinie 2009/65/EG
des Européischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 (,OGAW-Richtli-
nie“) beibehalten, kénnen von der Verwaltungsgesellschaft auf Anfrage die geman
der OGAW-Richtlinie erforderlichen Informationen erhalten.

Diese Informationen werden den betroffenen Anlegern auf Anfrage in einer den
anwendbaren gesetzlichen Vorgaben entsprechenden Form zur Verfligung ge-
stellt.

Anlegerbeschwerden kénnen an die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle
sowie an alle Zahl-, Informations- oder Vertriebsstellen gerichtet werden. Die Ver-
waltungsgesellschaft verfligt Uber Verfahren zur angemessenen und raschen Be-
arbeitung von Anlegerbeschwerden.

Die Anteile des Fonds sind und werden nicht nach dem US-amerikanischen Wert-
papiergesetz von 1933 in seiner jeweils glltigen Fassung (,U.S. Securities Act of
1933) oder nach den Borsengesetzen einzelner Bundesstaaten oder Gebietskor-
perschaften der Vereinigten Staaten von Amerika (,USA®) oder ihrer Hoheitsge-
biete oder anderer sich entweder in Besitz oder unter Rechtsprechung der USA
befindlichen Territorien einschliellich des Commonwealth Puerto Rico (die ,Verei-
nigten Staaten®) zugelassen beziehungsweise registriert.

Der Fonds ist und wird nicht nach dem US-amerikanischen Gesetz iber Kapitalan-
lagegesellschaften von 1940 in seiner jeweils gliltigen Fassung (Investment Com-
pany Act of 1940) oder nach den Gesetzen einzelner Bundesstaaten zugelassen
beziehungsweise registriert.

Die Anteile des Fonds diirfen weder in den Vereinigten Staaten noch direkt oder
indirekt, an eine oder zu Gunsten einer US-Person im Sinne der Definition in Re-
gulation S des Wertpapiergesetzes (,US-Person®) Gibertragen, angeboten oder ver-
kauft werden.

Antragsteller missen gegebenenfalls darlegen, dass sie keine US-Person sind und
Anteile weder im Auftrag von US-Personen erwerben noch an US-Personen wei-
terveraulRern.

Sollte die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Register- und Transferstelle Kenntnis
davon erlangen, dass es sich bei einem Anteilinhaber um eine US-Person handelt
oder die Anteile zugunsten einer US-Person gehalten werden, so steht den vorge-
nannten Gesellschaften das Recht zu, die unverzigliche Riickgabe dieser Anteile
zum jeweils gliltigen und letztverfligbaren Anteilwert zu verlangen.

Gemal dem luxemburgischen Gesetz vom 12. November 2004 zur Bekampfung
der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung in seiner aktuell geltenden Fassung,
der groBherzoglichen Verordnung von 1. Februar 2010, der Verordnung 12-02 vom
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14. Dezember 2012 und den weiteren einschlagigen Gesetzen, Rundschreiben
und Verordnungen der Luxemburger Finanzaufsichtsbehdrde CSSF in ihrer jeweils
aktuell geltenden Fassung werden Gewerbetreibende gemal Artikel 2 des Geset-
zes von 2004 und allen im Finanzsektor tatigen Personen und Unternehmen Ver-
pflichtungen zur Bekédmpfung der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung
auferlegt, um die Verwendung von Organismen fur gemeinsame Anlagen zu Geld-
waschezwecken zu verhindern. Hierzu gehdért auch die Verpflichtung zur Identifi-
kation und Legitimation von Investoren und Investitionsgeldern in Anwendung der
regulatorischen Vorgaben, insbesondere des Artikels 3 des Gesetzes vom 12. No-
vember 2004 (,Customer Due Diligence®).

In Einklang mit diesen Bestimmungen erfolgt die Umsetzung dieser Identifizie-
rungsverfahren und, sofern erforderlich, die Durchfihrung einer detaillierten Verifi-
zierung durch die Verwaltungsgesellschaft oder die Register- und Transferstelle
des Fonds.

Investoren, die Giber den Primarmarkt zeichnen (Berechtigte Teilnehmer) missen
den Zeichnungsdokumenten, die gesetzlich bestimmten Legitimationsdokumente
beifuigen. Die Verwaltungsgesellschaft und die Register- und Transferstelle behal-
ten sich das Recht vor, zusatzliche Informationen anzufordern, die fir die Verifizie-
rung der Identitat eines Antragstellers erforderlich sind. Sollte ein Antragsteller die
verlangten Dokumente verspatet oder nicht vorlegen, wird der Zeichnungsantrag
abgelehnt. Bei Anteilscheinricknahmen kann eine unvollstandige Dokumentati-
onslage dazu flihren, dass sich die Auszahlung bzw. Lieferung des Gegenwertes
verzbgert. Die Verwaltungsgesellschaft oder die Register- und Transferstelle ist fur
die verspatete Abwicklung oder den Ausfall einer Transaktion nicht verantwortlich,
wenn der Berechtigte Teilnehmer die Dokumente nicht oder unvollstédndig vorge-
legt hat.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, aus beliebigem Grund ei-
nen Antrag vollstdndig oder teilweise abzulehnen. In diesem Fall werden die im
Rahmen eines Antrags gezahlten Gelder, gelieferte Wertpapiere oder diesbezlgli-
che Salden unverziiglich dem Berechtigten Teilnehmer auf das von ihm angege-
bene Konto zuriickiiberwiesen, sofern die Identitat des Berechtigten Teilnehmers
gemaf den Luxemburger Bestimmungen zur Geldwéasche ordnungsgeman festge-
stellt werden konnte. In diesem Fall haften weder der Fonds, die Verwaltungsge-
sellschaft, noch die Register- und Transferstelle fir etwaige Zinsen, Kosten oder
Entschadigungen.

Die Berechtigten Teilnehmer kdnnen von der Verwaltungsgesellschaft oder der Re-
gister- und Transferstelle von Zeit zu Zeit, im Rahmen der Verpflichtung zur konti-
nuierlichen Uberwachung der Anleger, aufgefordert werden, zusétzliche oder ak-
tualisierte Legitimationsdokumente und Informationen vorzulegen. Sollten diese
Dokumente nicht unverziiglich beigebracht werden, ist die Verwaltungsgesellschaft
bzw. die Register- und Transferstelle berechtigt und verpflichtet, die Fondsanteile
der betreffenden Anleger zu sperren.

Die Erfassung von Informationen, die in Zusammenhang mit der Investition in den
Fonds tUbergeben werden, erfolgt ausschlieRlich zur Einhaltung der Bestimmungen
zur Verhinderung von Geldwasche. Alle in diesem Zusammenhang einbehaltenen
Dokumente werden nach Beendigung der Geschaftsbeziehung fiinf Jahre aufbe-
wahrt.

Die Verwaltungsgesellschaft wendet die aufsichtsrechtlich anwendbaren Sorgfalts-
pflichten zur Bekdmpfung der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung sowie
Sanktionen und Transparenzregistergesetze an. Dies betrifft unter anderem die
Uberpriifung der Anleger, Gegenparteien, Dienstleister und Anlagegiiter des
Fonds. Ferner wendet die Verwaltungsgesellschaft verstarkte Sorgfaltspflichten
auf Intermediare gemaf Artikel 3(2) der Verordnung 12-02 an. Wirtschaftlich End-
berechtigte (UBO) sind in das Luxemburger Transparenzregister einzutragen.



Fir die Verwaltung des Fonds und seiner Teilfonds erhélt die Verwaltungsgesell-
schaft aus dem jeweiligen Teilfondsvermdgen eine Vergltung, deren Hohe im je-
weiligen Anhang zu jedem Teilfonds festgelegt und aufgefuhrt ist. Werden von der
Verwaltungsgesellschaft Tatigkeiten ausgelagert oder Dienstleister hinzugezogen,
kann dies zu Lasten der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft erfolgen. Die Ver-
wabhrstelle erhalt eine Vergitung, deren Hohe ggf. im jeweiligen Anhang zu jedem
Teilfonds festgelegt ist. Darliber hinaus kann die Héhe weiterer Vergutungen
(bspw. fiir Portfolioverwalter, Zentralverwaltung, Register- und Transferstelle) im
jeweiligen Anhang festgelegt werden. Die erwdhnten Vergltungen werden ent-
sprechend den Bestimmungen des jeweiligen Anhangs zu jedem Teilfonds ermit-
telt und ausgezanhlt.

Daneben kénnen der Verwaltungsgesellschaft bzw. der Verwahrstelle, der Zentral-
verwaltung und der Register- und Transferstelle neben den Kosten im Zusammen-
hang mit dem Erwerb und der VerauRerung von Vermdgenswerten aus dem
Fondsvermdégen der jeweiligen Teilfonds weitere Aufwendungen ersetzt werden,
die im jeweiligen Anhang zu jedem Teilfonds aufgefiihrt werden. Die genannten
Kosten werden in den Jahresberichten aufgefiihrt.

Unter Beachtung des Grundsatzes der bestmdglichen Ausfiihrung (Best-Execut-
ion) kann die Verwaltungsgesellschaft oder ein von ihr beauftragter Dienstleister
Provisionen zahlen oder erhalten, geringwertige geldwerte Vorteile oder nicht-mo-
netare Vorteile (Soft-Commissions) gewahren oder annehmen, sofern sie die Qua-
litat der betreffenden Dienstleistung verbessern. Soft-Commissions kénnen u.a.
Vereinbarungen (iber Brokerresearch, Markt- und Finanzanalysen, Rabatte o.A.
sein, welche ebenso wie nicht ausgekehrte monetare Zuwendungen im Jahresbe-
richt offengelegt werden. Etwaige Broker-Provisionen auf Portfoliotransaktionen
des Fonds, werden ausschlieRlich an Broker-Dealer, welche juristische Personen
und keine natirlichen Personen sind, gezahit.

Die Griindungskosten des Fonds kénnen innerhalb der ersten finf Jahre ab Griin-
dung vollstdndig abgeschrieben werden. Werden nach Griindung des Fonds zu-
satzliche Teilfonds erdffnet, kdnnen entstandene Grindungskosten, die noch nicht
vollstandig abgeschrieben wurden, diesen anteilig in Rechnung gestellt werden;
ebenso tragen die Teilfonds ihre jeweiligen spezifischen Lancierungskosten. Auch
diese kénnen Uber eine Periode von langstens 5 Jahren nach Lancierungsdatum
abgeschrieben werden.

Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 08. Juni 2016 iiber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkon-
trakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Invest-
mentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG
und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (nachfolgend die
»Benchmark Verordnung®)

Die Verwaltungsgesellschaft wird bei Fonds, die einen Vergleichsindex nachbilden
oder unter Bezugnahme auf einen Vergleichsindex verwaltet werden oder einen
Vergleichsindex zur Berechnung einer erfolgsabhangigen Verglitung (Performance
Fee) verwenden, sicherstellen, dass die fiir den Vergleichsindex zusténdigen
Benchmark-Administratoren gemaf der Benchmark Verordnung in das von der eu-
ropaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdérde ESMA gefiihrte Register auf-
genommen worden sind. Das Benchmark Register ist auf der Internetseite der
ESMA (https://registers.esma.europa.eu/publication) einsehbar.



Sollte ein Vergleichsindex verwendet werden, der nicht in das oben genannte Re-
gister eingetragen ist, wird die Verwaltungsgesellschaft einen entsprechenden Hin-
weis im jeweiligen Verkaufsprospekt aufnehmen.

Wird fiir die Berechnung einer erfolgsabhangigen Vergitung ein Vergleichsindex
herangezogen und sollte dieser Vergleichsindex nicht mehr zur Verfugung stehen,
ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, an dessen Stelle einen alternativen Ver-
gleichsindex zu verwenden, welcher dem urspriinglichen Vergleichsindex ent-
spricht. Im Falle einer solchen Anderung des Vergleichsindexes werden die jewei-
ligen Anteilinhaber mittels einer Hinweisbekanntmachung iiber diese Anderung
informiert.

Die Verwaltungsgesellschaft halt sich hierbei an den von ihr aufgestellten Mal3nah-
menkatalog und pflegt diesen. Dieser Katalog ist kostenlos bei der Verwaltungsge-
sellschaft erhaltlich und informiert auf Anfrage des Anlegers mittels Ubermittiung
des Kataloges Uber ein Eskalationsverfahren, welches bei etwaigen wesentlichen
Anderungen eines Referenzwertes oder fiir den Fall, dass ein Referenzwert nicht
mehr zur Verfigung gestellt wird, zur Anwendung kommt.



Durch eine Indexneugewichtung kénnen die Bestandteilgewichtungen des jeweili-
gen Referenzindexes angepasst werden, um sicherzustellen, dass der Markt bzw.
die Markte, der bzw. die widergespiegelt werden soll/sollen, richtig abgebildet
wird/werden. Eine Indexneugewichtung kann entweder (i) an festen Terminen er-
folgen oder (ii) ad hoc, beispielsweise zur Beruicksichtigung von Unternehmensak-
tivitidten wie Fusionen und Ubernahmen.

Bei Teilfonds mit direkter Replikation des Referenzindexes kann die Neugewich-
tung eines Referenzindexes eine entsprechende Neugewichtung des Teil-
fondsportfolios aus Ubertragbaren Wertpapieren oder sonstigen geeigneten Ver-
mogenswerten erfordern. Dies kann Transaktionskosten verursachen, die die
Gesamtperformance des jeweiligen Teilfonds schmalern.

Bei den indexnachbildenden Teilfonds besteht ein Tracking Error Risiko, welcher
dazu fihren kann, dass der Wert und die Wertentwicklung der Anteile nicht exakt
den Wert und die Wertentwicklung des entsprechenden Referenzindexes nachvoll-
ziehen. Der Tracking Error ist definiert als die Volatilitdt (bemessen durch die Stan-
dardabweichung) der Differenz zwischen der Rendite seines Referenzindexes auf
jahrlicher Basis.

Bei der Tracking Differenz handelt es sich um die Differenz zwischen der Rendite
des Teilfonds und der Rendite seines Referenzindexes auf jahrlicher Basis oder
Uber einen sonstigen bestimmten Zeitraum. Die Tracking Differenz ist ein Grad-
messer fur die Out- oder Underperformance eines Teilfonds gegeniber seinem
Referenzindex auf jahrlicher Basis. Im Gegensatz dazu ist der Tracking Error eine
Messgrofie dafiir, wie konstant die Rendite des Teilfonds auf jahrlicher Basis der
eines Referenzindexes entspricht.

Die prognostizierte Tracking Differenz, sowie der voraussichtliche Tracking Error
unter normalen Marktbedingungen, wird fir jede Anteilklasse in den teilfondsspe-
zifischen Anhangen genannt. Dabei handelt es sich um Schatzwerte fir den Tra-
cking Error unter normalen Marktbedingungen. Sie sind nicht als feste Grenzen zu
verstehen.

Zwar wird der Portfolioverwalter die Nachbildungsgenauigkeit der Anteilklassen
des betreffenden Teilfonds regelmafig iberwachen, doch kann keine Zusicherung
gegeben werden, wie genau eine Anteilklasse des Teilfonds die Performance des
zu Grunde liegenden Indexes nachbildet. In den Halbjahres- und Jahresberichten
der Verwaltungsgesellschaft wird die Nachbildungsgenauigkeit fir jede Anteil-
klasse eines jeden Teilfonds im vorangegangenen Zeitraum von sechs Monaten
bzw. zwoIf Monaten offengelegt.

Fondsvermdgen unterliegen im Grof3herzogtum Luxemburg grundsatzlich einer
Steuer (,taxe d'abonnement") von 0,05% p.a., die vierteljahrlich auf das jeweils am
Quartalsende ausgewiesene Netto-Teilfondsvermdgen zahlbar ist.

In Bezug auf Teilfonds oder Anteilsklassen, die institutionellen Anleger vorbehalten
sind betragt die taxe d'abonnement 0,01% p.a.

Von der ,taxe d'abonnement” befreit sind gemaR Artikel 175 e) des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 Teilfonds



(i) deren Anteile notiert sind oder mindestens an einer Wertpapierbérse
oder einem anderen geregelten Markt mit regelmaRigem Arbeitsab-
lauf, der anerkannt und o6ffentlich zugénglich ist, gehandelt werden;
und

(ii) deren ausschlieRlicher Zweck in der Abbildung der Performance ei-
nes oder mehrerer Indizes besteht.

Existieren mehrere Anteilklassen innerhalb des Teilfonds, gilt die Befreiung nur fir
die Anteilklassen, die die Anforderungen des Unterpunktes (i) einhalten.

Aullerdem von der ,taxe d'abonnement” befreit sind gemaR Artikel 175 a) des Ge-
setzes vom 17. Dezember 2010 der Wert an anderen Organismen fiir gemeinsame
Anlagen gehaltenen Anteile, soweit diese bereits der in Artikel 174 oder in Artikel
68 des Gesetzes vom 13. Februar 2007 Uber spezialisierte Investmentfonds gere-
gelten ,taxe d'abonnement” unterworfen waren.

Die Einkiinfte der Teilfonds kdnnen in Landern, in denen Vermdgenswerte der je-
weiligen Teilfonds angelegt sind, einer Quellenbesteuerung unterworfen werden.
In solchen Fallen sind weder die Verwahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft
zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Zum 01. Juli 2005 ist die Richtlinie 2003/48/EG vom 3. Juni 2003 im Bereich der
Besteuerung von Zinsertragen (EU-Zinssteuerrichtlinie) in Kraft getreten. Ziel die-
ser Richtlinie ist es, die effektive Besteuerung grenziiberschreitender Zinsertrage
von naturlichen Personen im Gebiet der EU sicherzustellen, hierzu soll generell ein
Austausch von Informationen Uber Zinsertrage erfolgen, die an naturliche Perso-
nen gezahlt werden, die in einem anderen EU-Staat steuerlich ansassig sind. Als
Zinsertrage gelten auch Einkiinfte aus Investmentfonds, sofern diese in den An-
wendungsbereich der EU-Zinssteuerrichtlinie fallen.

Luxemburg beteiligt sich seit dem 01. Januar 2015 am Informationsaustausch tber
Zinsertrage im Sinne der EU-Zinssteuerrichtlinie. Das entsprechende Gesetz, das
Gesetz vom 25. November 2014, trat am 25. November 2014 in Kraft.

Die vorliegenden Auskiinfte basieren auf der derzeitigen Gesetzgebung und Ver-
waltungspraxis und kénnen méglichen Anderungen unterliegen.

Dem Anleger wird empfohlen, sich liber etwaige gesetzliche oder steuerliche
Folgen (auch beziiglich der Anwendung der EU-Zinsrichtlinie) nach dem
Recht des Landes seiner Staatsangehorigkeit, seines Wohnsitzes oder sei-
nes gewohnlichen Aufenthaltes zu informieren, die fiir Zeichnungen, den
Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die Ubertragung der Anteile von Be-
deutung sein konnten und, falls angebracht, beraten zu lassen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann weitere unverbindliche Informationen be-
ziiglich der Besteuerung des Fonds und seiner Anleger in einzelnen Landern
auf ihrer Internetseite unter dem folgenden Link veréffentlichen:

https://www.axxion.de/fileadmin/user_upload/Anlegerinformationen/Steuerli-
che_Hinweise.pdf

Common Reporting Standard (CRS)

Beim Common Reporting Standard (CRS) handelt es sich um einen von der OECD
entwickelten, weltweiten Berichtsstandard, welcher zukiinftig einen umfassenden
und multilateralen automatischen Informationsaustausch gewabhrleisten soll. Am 9.
Dezember 2014 wurde die Richtlinie 2014/107/EU des Rates zur Anderung der
Richtlinie 2011/16/EU bezuglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch
von Informationen im Bereich der Besteuerung (die ,CRS-Richtlinie*) verabschie-
det, die CRS-Richtlinie wurde in Luxemburg durch das Gesetz vom 18. Dezember
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2015 bezlglich des automatischen Austauschs von Finanzkontoinformationen im
Bereich der Besteuerung umgesetzt (,CRS-Gesetz").

Das CRS-Gesetz verpflichtet die Luxemburger Finanzinstitute, Inhaber von finan-
ziellen Vermdgenswerten zu identifizieren und festzustellen, ob diese ihren steuer-
lichen Wohnsitz in Landern haben, mit denen Luxemburg ein Abkommen zum
Steuerinformationsaustausch geschlossen hat. Luxemburger Finanzinstitute mel-
den daraufhin die Bankkontoinformationen wie Ertrage, Gewinne und Kontensaldo
der Vermdgensinhaber an die Luxemburger Steuerbehérden, die diese Informati-
onen anschlieRend einmal jahrlich automatisch an die zustandigen auslandischen
Steuerbehdrden Ubermitteln.

Der erste automatische Informationsaustausch im Rahmen dieses CRS innerhalb
der Grenzen der européischen Mitgliedstaaten erfolgte zum 30. September 2017
fur die Daten des Jahres 2016.

Hinweise fiir Anleger hinsichtlich der Offenlegungspflichten im Steuerbe-
reich (DAC - 6)

Gemal der Sechsten EU - Richtlinie (EU) 2018/822 des Rates vom 25. Mai 2018
zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU beziiglich des verpflichtenden automati-
schen Informationsaustauschs im Bereich der Besteuerung Giber meldepflichtige
grenziberschreitende Gestaltungen - ,DAC-6“ - sind sog. Intermedidre und sub-
sidiar unter Umsténden auch Steuerpflichtige grundsatzlich verpflichtet, ihren je-
weiligen nationalen Steuerbehérden bestimmte grenziiberschreitende Gestaltun-
gen zu melden, die mindestens eines der sog. Kennzeichen aufweisen. Die
Kennzeichen beschreiben steuerliche Merkmale einer grenziiberschreitenden Ge-
staltung, welche die Gestaltung meldepflichtig macht. EU-Mitgliedstaaten werden
die gemeldeten Informationen untereinander austauschen.

DAC-6 war von den EU-Mitgliedsstaaten bis zum 31. Dezember 2019 in nationales
Recht umzusetzen, und zwar mit erstmaliger Anwendung ab dem 1. Januar 2021.
Dabei sind riickwirkend alle meldepflichtigen grenziiberschreitenden Gestaltungen
zu melden, die seit dem Inkraftireten des DAC-6 am 25. Juni 2018 implementiert
worden sind.

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, eine insoweit etwaig bestehende Melde-
pflicht in Bezug auf den Fonds bzw. seine direkten oder indirekten Anlagen zu er-
fullen. Diese Meldepflicht kann Informationen Uber die Steuergestaltung und die
Anleger in Bezug auf ihre Identitat, insbesondere Name, Wohnsitz und die Steue-
ridentifikationsnummer der Anleger, umfassen. Anleger kénnen auch unmittelbar
selbst dieser Meldepflicht unterliegen. Sofern Anleger eine Beratung zu diesem
Thema wiinschen, wird die Konsultation eines Rechts- oder Steuerberaters emp-
fohlen.

Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)

Die Bestimmungen des Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) wurden im
Jahr 2010 in den Vereinigten Staaten von Amerika als Teil des Hiring Incentives to
Restore Employment Act verabschiedet und dienen der Bekampfung von Steuer-
flucht durch US-Biirger.

FATCA verpflichtet Finanzinstitutionen auferhalb der Vereinigten Staaten von
Amerika (,FFIs”) zur jahrlichen Ubermittlung von Informationen hinsichtlich Finanz-
konten, die direkt oder indirekt von bestimmten US-Personen geflihrt werden, an
die US-Steuerbehdrden (Internal Revenue Service - IRS). Sofern FFls es versau-
men ihren FATCA relevanten Informationspflichten nachzukommen, wird eine
Quellensteuer in Hohe von 30 % auf bestimmte US-Einkinfte dieser FFIs erhoben.



Am 28. Marz 2014 hat das GroRBherzogtum Luxemburg ein zwischenstaatliches
Abkommen (,IGA") - gemaR Model 1 - mit den Vereinigten Staaten von Amerika
unterzeichnet, um die Einhaltung von FATCA und die damit verbundene Berichter-
stattung zu erleichtern. Im Rahmen der Bedingungen der IGA wird die Verwal-
tungsgesellschaft dazu verpflichtet sein, den luxemburgischen Steuerbehdrden
jahrlich bestimmte Informationen wie Ertrége, Gewinne und Kontensaldo tber US-
Anleger (einschlieRlich indirekter Anlagen, die durch bestimmte passive Invest-
mentgesellschaften gehalten werden) sowie Uber nicht US-amerikanische Finan-
zinstitute, die die FATCA-Bestimmungen nicht erflllen, zu Gbermitteln. Diese An-
gaben werden von den Luxemburgischen Steuerbehdérden an den IRS
weitergeleitet.

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, die Bedingungen des IGA und des lu-
xemburgischen Gesetzes vom 24. Juli 2015 zur Umsetzung des IGA in luxembur-
gisches Recht zu erflllen.

Sollte die Verwaltungsgesellschaft oder der Fonds aufgrund unvollstandiger, un-
richtiger oder nicht wahrheitsgemaRer Angaben zum FATCA-Status eines Anle-
gers zur Zahlung einer Quellensteuer oder zur Berichterstattung verpflichtet wer-
den oder sonstigen Schaden erleiden, behalt sich die Verwaltungsgesellschaft das
Recht vor, unbeschadet anderer Rechte, Schadensersatzanspriiche gegen den
betreffenden Anleger geltend zu machen.

Anteilinhaber sollten sich von ihren eigenen Steuerberatern hinsichtlich der
FATCA-Anforderungen, die fiir ihre persénlichen Umstande gelten, beraten lassen.

Die folgenden Ausfiihrungen sollen den Anleger Uber die Risiken in Verbindung mit
einer Anlage in Investmentanteilen informieren.

Die Fondsanteile sind Anteilscheine, deren Preise durch die Kursschwankungen
der in den Teilfonds befindlichen Vermdgenswerte bestimmt werden. Deshalb kann
grundsatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik
erreicht werden.

Wertpapieranlagen besitzen nicht nur die Moglichkeit zur Wertsteigerung des ein-
gesetzten Kapitals, sondern sind auch vielfach mit erheblichen Risiken behaftet.

Bei den nachfolgend genannten Risiken handelt es sich um die allgemeinen Risi-
ken einer Anlage in Investmentfonds. Je nach Schwerpunkt der Anlagen innerhalb
der einzelnen Teilfonds kénnen die jeweiligen Risiken starker oder schwacher vor-
handen sein. Die Risiken der Fondsanteile, die von einem Anleger erworben wer-
den, stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in dem Fonds enthalte-
nen Vermdgensgegenstande bzw. der von diesem verfolgten Anlagestrategie.

Durch die Konzentration auf bestimmte Branchen kann die Anlage eines Teilfonds-
vermdgens in Abhangigkeit von politischen und wirtschaftlichen Faktoren eines
Landes sowie von der weltdkonomischen Situation bzw. Nachfrage an Ressourcen
starkeren Kursschwankungen unterliegen als die Wertentwicklung allgemeiner
Borsentrends, welches zu einem erhéhten Investmentrisiko flihren kann.

Bei der Umsetzung der teilfondsspezifischen Anlagestrategien sowie in Abhangig-
keit der jeweiligen Marktsituation kann es zur einer erhéhten Portfolioumschlags-
haufigkeit kommen. Die hierdurch entstehenden Transaktionskosten werden den
jeweiligen Teilfonds belastet und kénnen die Wertentwicklung des Teilfonds beein-
trachtigen.



Risiken von
Investmentfondsanteilen

Risiken im Zusammenhang mit
der Indexnachbildung

Im Anschluss an die allgemeinglltigen Risiken werden diejenigen Risiken be-
schrieben, welche nach Einschatzung der Verwaltungsgesellschaft erhebliche
Auswirkungen auf das Gesamtrisiko des jeweiligen Teilfonds haben kénnen.

Aufgefuhrt wurden nur solche Risiken, die die Verwaltungsgesellschaft als wesent-
lich einschéatzt und die ihm zum aktuellen Zeitpunkt bekannt sind.

Potentielle Anleger sollten sich der Risiken bewusst sein, die eine Anlage in einen
Investmentfonds mit sich bringen kann und sich von ihrem persénlichen Anlagebe-
rater beraten lassen. Es wird den Anlegern empfohlen, sich regelmaRig bei ihren
Anlageberatern Uber die Entwicklung des Fonds und seiner Teilfonds zu informie-
ren.

Es kann grundsatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der
Anlagepolitik erreicht werden. Jeder potentielle Anleger sollte daher fiir sich
tiberpriifen, ob seine persoénlichen Verhiltnisse den Erwerb von Anteilen er-
lauben.

Die Verwaltungsgesellschaft ist unter Beachtung des Grundsatzes der Risi-
kostreuung im Rahmen der Anlagegrenzen gemaR Artikel 4, Nummer 16, Ab-
satz f. des Verwaltungsreglements erméchtigt, bis zu 100% des Netto-Vermo-
gens des jeweiligen Teilfonds in Wertpapieren eines Emittenten anzulegen.

Der Wert von Fondsanteilen wird insbesondere durch die Kurs- und Wertschwan-
kungen der in den Fonds befindlichen Vermdgenswerte sowie den Zinsen, Divi-
denden und sonstigen Ertragen sowie den Kosten bestimmt und kann deshalb stei-
gen oder auch fallen.

Der Anteilerwerber erzielt beim Verkauf seiner Anteile erst dann einen Gewinn,
wenn deren Wertzuwachs den beim Erwerb gezahlten Ausgabeaufschlag unter
Berlicksichtigung der Riicknahmeprovision Ubersteigt. Der Ausgabeaufschlag
kann bei nur kurzer Anlagedauer die Wertentwicklung (Performance) fiir den Anle-
ger reduzieren oder sogar zu Verlusten fuhren. Verauf3ert der Anleger Anteile des
Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Fonds befindlichen Wert-
papiere gegenliber dem Zeitpunkt seines Erwerbs von Anteilen gefallen sind, so
hat dies zur Folge, dass er das von ihm in den Fonds investierte Geld nicht oder
nicht vollstandig zuriickerhalt. Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf die angelegte
Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht Uiber das vom Anleger investierte Geld
hinaus besteht nicht.

Teilfonds mit einer passiven Anlagestrategie werden nicht ,aktiv verwaltet®. Das
bedeutet, dass die Verwaltungsgesellschaft das Portfolio eines solchen Teilfonds
nur anpassen wird, um eine genaue Anpassung an die Zusammensetzung des
Referenzindexes zu erreichen. Die Teilfonds versuchen nicht den Referenzindex
zu ,schlagen“ und gehen in fallenden oder als Uberbewertet beurteilten Markten
nicht voriibergehend defensive Positionen ein. Dementsprechend kénnen Verluste
beim jeweiligen Referenzindex einen entsprechenden Wertverlust der Anteile des
jeweiligen Teilfonds nach sich ziehen.

Obwohl der Fonds die Abbildung der Wertentwicklung des zugrundeliegenden In-
dex anstrebt, besteht keine Garantie auf vollstandige Nachbildung.
Die prognostizierte Tracking Differenz, sowie der voraussichtliche Tracking Error



unter normalen Marktbedingungen, wird fur jede Anteilklasse in den teilfondsspe-
zifischen Anhéngen genannt. Dabei handelt es sich um Schatzwerte fir den Tra-
cking Error unter normalen Marktbedingungen. Sie sind nicht als feste Grenzen zu
verstehen.

Ein Vergleich zwischen prognostiziertem und tatsachlichem Tracking Error kann
dem Jahresbericht und Halbjahresbericht zum Fonds entnommen werden. Mogli-
che Grlnde fur eine abweichende Wertentwicklung kénnen unter anderem sein:

* es kdnnen Abbildungsdifferenzen zwischen dem Teilfonds und des ihm
zugrundeliegenden Indexes auftreten. Aufgrund von z. B. Anlagebe-
schrankungen des Teilfonds oder gesetzlichen Restriktionen, zeitlichen
Verzogerungen bei der Investition von Barmitteln aufgrund abweichender
Feiertagsregelungen oder der Zeitspanne, die fir die vollstindige Umset-
zung einer Indexanpassung bendtigt wird, ist es mdglich, dass die Zu-
sammensetzung des Teilfondsportfolios von der Zusammensetzung des
Indexportfolios abweicht.

* der Teilfonds muss verschiedene Aufwendungen tragen, welche beim
Basisindex nicht anfallen (dies kann, soweit angefallen, auch Kosten fiir
Derivattransaktionen umfassen)

* in bestimmten Teilfonds sind die von diesen Teilfonds gehaltenen Ver-
mdgensgegenstande nicht identisch mit den zu Grunde liegenden Index-
titeln. Diese abweichenden Titel wurden jedoch mit dem Ziel ausgewahlt,
eine moglichst ahnliche Performance zu erzielen. lhre Anlageperfor-
mance kann sich von der des Index unterscheiden

* bei bestimmten Teilfonds kann bei der Verwaltung eine Beschrankung
auf eine reprasentative Auswahl zur Anwendung kommen. Diese Me-
thode basiert grundséatzlich auf einer Stratifikation in Markt- und Bran-
chensegmente und kann sich in manchen Fallen nachteilig auf die Nach-
bildung des Indexes auswirken

+ ein Teilfonds muss aufsichtsrechtliche Beschrankungen einhalten, wie
etwa die Anlagebeschrankungen der Gesellschaft, von denen die Berech-
nung des entsprechenden Indexes nicht betroffen ist

+ das Vorhandensein nicht angelegten Vermdgens in den Teilfonds (da-
runter Barvermdgen und aktive Rechnungsabgrenzungsposten)

+ die Tatsache, dass beim Index die Dividendenzahlungen gleichmaRig
Uber das Jahr verteilt sein kdnnen, wahrend jeder Teilfonds die Dividen-
den am Ex-Dividende-Stichtag verbucht

« die Tatsache, dass ein Teilfonds anderen auslandischen Quellensteu-
ersatzen unterliegen kann, als dies fir den Index der Fall ist.

+ Dartber hinaus kann der Teilfonds eine Abweichung von der ESG-Per-
formance oder dem ESG-Risiko seines Referenzindexes aufweisen (so-
weit anwendbar).

Risiken durch Neugewichtungen Durch vorgenommene Anderungen am zugrundeliegenden Index (Neugewichtung
und -zusammensetzungen oder Neuzusammensetzung) ist eine Korrektur des Teilfondsportfolios notwendig.
In diesem Zusammenhang konnen insbesondere folgende Situationen auftreten:

Wenn der Referenzindex des Teilfonds neu gewichtet wird und der Teil-
fonds sein Portfolio entsprechend neu ausrichten méchte, kann es zu Tra-
cking-Fehlern kommen, da die Neugewichtung des Teilfondsportfolios
keine exakte oder zeitgleiche Ausrichtung auf den Referenzindex gewahr-



Konzentrationsrisiko

Risiken des Handels im Sekundar-
markt

leisten kann (sei es auf replizierender oder optimierter Basis). Der Teil-
fonds kann Zeit benétigen, um die Anpassung nach der Neugewichtung
seines Referenzindexes vollstdndig umzusetzen. In diesen Féllen kann
das Portfolio des Teilfonds voriibergehend vom Referenzindex abwei-
chen.

e Vermdgensgegenstande, welche die Kriterien des Referenzindex nicht
mehr erfiillen, kdnnen weiterhin im Teilfonds enthalten bleiben, bis sie bei
der nachfolgenden Anpassung oder Uberpriifung entfernt werden. Je
nach Umfang der Indexanpassungen kdnnen zur Beseitigung der Abwei-
chung des jeweiligen Teilfondsportfolios zum Index erhéhte Transaktions-
kosten entstehen, die von dem Fondsvermégen getragen werden mus-
sen. AuRerdem kann es dazu kommen, dass Vermdgengegenstande im
Portfolio des Teilfonds so lange gehalten werden, bis es méglich und prak-
tikabel ist, diese Positionen zu verduf3ern. Dies gilt insbesondere, aber
nicht ausschlief3lich, fir illiquide Bestandteile, die nur sukzessive (markt-
schonend) auf- oder abgebaut werden kdénnen.

o Vermodgensgegenstande im Referenzindex kdnnen von KapitalmafRnah-
men (Corporate Actions) betroffen sein. Die Verwaltungsgesellschaft und
/ oder der Portfolioverwalter kann diese Ereignisse nach eigenem Ermes-
sen handhaben, um die Interessen der Anleger zu wahren. Etwaige Nach-
besserungsrechte oder vergleichbare Anspriiche gelten nicht als Verstof
gegen die Zusammensetzung des Referenzindex und sind insofern zulas-

sig.

Durch die Indexbindung des Fonds und der damit verbunden gesetzlichen Anhe-
bung der Veranlagungsgrenze bei der Investition in Aktien eines Emittenten auf
20% des Netto-Fondsvermdgens (bzw. 35% in auflergewohnlichen Marktbedin-
gungen fur einen Emittenten) ist der Grundsatz der Risikostreuung fir diesen
Fonds eingeschrankt.

Die Tatsache, dass die ETF-Anteile an einer oder mehreren Notierungsbdrsen zu-
gelassen sind, garantiert nicht, dass die ETF-Anteile an einer oder mehreren No-
tierungsborsen liquide sind. Es kann keine Garantie gegeben werden, dass die
ETF-Anteile nach ihrer Zulassung an einer Notierungsbérse zugelassen bleiben
oder dass sich die Bedingungen der Zulassung nicht &ndern. Der Handel mit den
ETF-Anteilen an einer Notierungsborse kann gemaf den Vorschriften einer Wert-
papierbdrse auf Grund von Marktbedingungen unterbrochen werden oder weil die
Borse den Handel mit den betreffenden ETF-Anteilen fir nicht ratsam halt. Bei ei-
ner Unterbrechung des Handels an einer Borse kénnen Anleger ihre ETF-Anteile
moglicherweise erst dann verkaufen, wenn der Handel wieder aufgenommen wird.
Auch wenn die ETF-Anteile an einer Notierungsboérse zugelassen sind, kann es
sein, dass der wichtigste Markt fir diese ETF-Anteile im auerbdrslichen Markt
liegt. Das Vorhandensein eines liquiden Handelsmarktes fir diese ETF-Anteile
kann davon abhangen, ob Broker/Handler einen Markt mit den ETF-Anteilen her-
stellen. Obwohl auf Grund der Zulassungsbedingungen an gewissen Notierungs-
borsen ein oder mehrere Market Maker ernannt worden sind, um Preise fir die
ETF-Anteile anzubieten, kann keine Zusicherung gegeben werden, dass fir die
ETF-Anteile stéandig ein Markt hergestellt wird oder dass dieser Markt liquide sein
oder liquide bleiben wird. Wenn die Handelsmarkte fir die ETF-Anteile begrenzt
oder nicht vorhanden sind, wird dies ungiinstige Auswirkungen auf den Preis ha-
ben, zu dem die ETF-Anteile verkauft werden kdnnen.

Der Nettoinventarwert eines Teilfonds ist der Wert des Teilfonds, der nach den in
dem Verkaufsprospekt beschriebenen Grundsatzen durch die Verwaltungsgesell-



Indexrisiko

Allgemeines Marktrisiko

Adressenausfall- /
Emittentenrisiko

schaft bzw. einen beauftragten Dienstleister ermittelt wird. Der Marktpreis der An-
teile an einem Sekundarmarkt kann bisweilen tUber oder unter diesem Nettoinven-
tarwert liegen. Fir Anleger besteht das Risiko, nicht zu einem in etwa dem Netto-
inventarwert entsprechenden Preis kaufen oder verkaufen zu kdnnen.
Verschiedene Faktoren kénnen zu einer solchen Abweichung vom Nettoinventar-
wert fihren. So kann die Geld / Brief-Spanne der Anteile (die Differenz zwischen
dem Preis, den potentielle Kaufer zu zahlen und dem Preis zu dem potentielle Ver-
kaufer zu einem Verkauf bereit sind) zu dem vom Nettoinventarwert abweichenden
Preisen flhren. In Zeiten groRer Volatilitdt und Unsicherheit am Markt kann sich
die Geld / Brief-Spanne ausweiten und damit die Abweichung vom Nettoinventar-
wert groRer werden.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass jeder Index weiterhin in der in
diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Weise berechnet und verdéffentlicht wird
oder dass er nicht erheblich gedndert wird. Die vergangene Performance der ein-
zelnen Indizes ist keine Garantie fiir die kiinftige Performance. Ein Indexanbieter
ist nicht verpflichtet, die Bedirfnisse der Verwaltungsgesellschaft oder der Aktio-
nare bei der Ermittlung, Zusammensetzung oder Berechnung eines Indexes zu be-
ricksichtigen. Ein Indexanbieter ist weder verantwortlich noch beteiligt an der Fest-
legung des Auflegungszeitpunkts oder der Preise und der Mengen bei der
Notierung der Aktien. Ebenso wenig hat er Einfluss auf die Festlegung oder Be-
rechnung der Gleichung, nach der die Aktien gegen Barauszahlung zuriickgenom-
men werden kdnnen, oder an einer Ricknahme in Sachwerten.

Die Kurs- oder Marktentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in
den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung kén-
nen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Geriichte einwir-
ken.

Das Adressenausfallrisiko (oder Kontrahenten-/Ausstellerrisiko) beinhaltet allge-
mein das Risiko, dass die eigene Forderung ganz oder teilweise ausfallt. Dies gilt
fur alle Vertrage, die fir Rechnung des Teilfonds mit anderen Vertragspartnern ge-
schlossen werden. Insbesondere gilt dies auch fir die Aussteller (Emittenten) der
im Teilfonds enthaltenen Vermégensgegenstande. Neben den allgemeinen Ten-
denzen der Kapitalmarkte wirken sich auch die besonderen Entwicklungen der je-
weiligen Aussteller auf den Kurs eines Vermdgensgegenstandes aus. Auch bei
sorgfaltiger Auswahl der Vermdgensgegenstande kann bspw. nicht ausgeschlos-
sen werden, dass Verluste durch Vermogensverfall von Ausstellern eintreten.

Daneben besteht auch die Mdglichkeit, dass ein Emittent nicht vollstandig, sondern
teilweise mit seinen Verpflichtungen ausfallt. Es kann daher auch bei sorgfaltigster
Auswahl der Vermdgensgegenstande nicht ausgeschlossen werden, dass bspw.
der Emittent eines verzinslichen Finanzinstruments die falligen Zinsen nicht bezahit
oder seiner Rickzahlungsverpflichtung bei Endféalligkeit des verzinslichen Finan-
zinstruments nur teilweise nachkommt. Bei Aktien und aktienahnlichen Finanzin-
strumenten kann sich die besondere Entwicklung des jeweiligen Ausstellers bspw.
dahingehend auswirken, dass dieser keine Dividenden ausschuttet und/oder die
Kursentwicklung negativ beeinflusst wird bis hin zum Totalverlust.

Bei auslandischen Emittenten besteht dariber hinaus die Moglichkeit, dass der
Staat, in dem der Emittent seinen Sitz hat, durch politische Entscheidungen die



Waéhrungs- und Transferrisiko

Inflationsrisiko

Liquiditatsrisiko

Zins- bzw. Dividendenzahlungen oder die Riickzahlung verzinslicher Finanzinstru-
mente ganz oder teilweise unméglich macht (siehe auch Wahrungsrisiko).

Das Adressenausfall-/Emittentenrisiko besteht ferner bei Geschaften, die Techni-
ken und Instrumente zum Gegenstand haben. Um das Kontrahentenrisiko bei
OTC-Derivaten und Wertpapierleihgeschéaften zu reduzieren kann die Verwal-
tungsgesellschaft Sicherheiten in Ubereinstimmung und unter Einhaltung der An-
forderungen der ESMA Guideline 2014/937 akzeptieren. Die Sicherheiten kénnen
in Form von Wertpapieren, Cash oder als europaische Staatsanleihen erstklassiger
Emittenten angenommen werden. Die erhaltenen Cash-Sicherheiten werden nicht
erneut angelegt. Die erhaltenen sonstigen Sicherheiten werden nicht veraulert,
neu angelegt oder verpfandet. Fir die erhaltenen Sicherheiten wendet die Verwal-
tungsgesellschaft unter Berticksichtigung der spezifischen Eigenschaften der Si-
cherheiten sowie des Emittenten stufenweise Bewertungsabschlage (sog. Haircut-
Strategie) an.

Legt der Teilfonds Vermdgenswerte in anderen Wahrungen als der Teilfondswah-
rung an, so erhalt er die Ertrage, Riickzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen
in den Wahrungen, in denen er investiert ist. Der Wert dieser Wahrungen kann
gegenuber der Teilfondswahrung fallen. Es besteht daher ein Wahrungskursrisiko,
das den Wert der Anteile insoweit beeintrachtigen kann, als der Teilfonds in andere
Wahrungen als der Teilfondswéahrung investiert.

Weiterhin ist zu berlcksichtigen, dass Anlagen in Fremdwahrung einem sog. Lan-
der- oder Transferrisiko unterliegen. Hiervon spricht man, wenn ein auslandischer
Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Transferfahigkeit oder -be-
reitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht, oder tiberhaupt nicht er-
bringen kann. So kdnnen z.B. Zahlungen, auf die der Fonds ggf. Anspruch hat,
ausbleiben, oder in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschran-
kungen nicht mehr konvertierbar ist. Dies gilt in besonderem MaRe bei Fremdwah-
rungsanlagen in Markten oder in Vermdgensgegenstanden von Ausstellern mit Sitz
in Landern, die noch nicht internationalen Standards entsprechen.

Wahrungskurssicherungsgeschafte, die i.d.R. nur Teile des Teilfonds absichern
und Uber kirzere Zeitraume erfolgen, dienen zwar dazu, Wahrungskursrisiken zu
vermindern. Sie kdnnen aber nicht ausschlief3en, dass Wahrungskursanderungen
trotz méglicher Kurssicherungsgeschafte die Entwicklung des Teilfonds negativ be-
einflussen. Die bei Wahrungskurssicherungsgeschaften entstehenden Kosten und
evtl. Verluste vermindern das Ergebnis des Teilfonds. Bei Fremdwahrungsanlagen
in Markten oder in Vermdgensgegenstanden von Ausstellern mit Sitz in Landern,
die noch nicht internationalen Standards entsprechen, besteht zudem die Gefahr,
dass Wahrungskurssicherungsgeschafte nicht méglich oder undurchfiihrbar sind.

Das Inflationsrisiko beschreibt die Gefahr, dass der Anleger infolge einer Geldent-
wertung einen Vermdgensschaden erleidet. Im Extremfall liegt die Inflationsrate
Uber dem Wertzuwachs eines Investmentfonds. Dann schrumpft die Kaufkraft des
eingesetzten Kapitals und der Anleger muss Werteinbuf3en hinnehmen. Hier un-
terscheiden sich Investmentfonds nicht von anderen Anlageformen.

Das Liquiditatsrisiko im engeren Sinne bezeichnet den potenziellen Verlust, der
dadurch entsteht, dass zu einem bestimmten Zeitpunkt Geldmittel fehlen, um Zah-
lungsverpflichtungen bei Falligkeit zu erflllen (z.B. Bedienung von Riickgaben oder
Einschusszahlungen) oder um Handelsgeschafte zur Reduzierung einer Risikopo-
sition zu tatigen.



Nachhaltigkeitsrisiko (ESG Risiko,
Umwelt, Soziales, Unternehmens-
fiihrung)

Liquiditatsrisiken kénnen dazu flhren, dass die Verwaltungsgesellschaft Verfahren
aktiviert, mit denen die Verwaltungsgesellschaft bei Anteilrlickgaben von Anteilen
das Risiko einer Verwasserung fur die im jeweiligen Teilfonds verbleibenden Anle-
ger reduziert oder dass der jeweilige Teilfonds seinen Zahlungsverpflichtungen vo-
ribergehend oder dauerhaft nicht nachkommen bzw. dass die Verwaltungsgesell-
schaft die Riickgabeverlangen von Anlegern voriibergehend oder dauerhaft nicht
erfullen kann. Der Anleger erhalt gegebenenfalls bei der Riickgabe von Anteilen
nur einen reduzierten Riicknahmepreis. Zudem kann der Anleger unter Umsténden
die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren und ihm kann das investierte Ka-
pital oder Teile hiervon fiir unbestimmte Zeit nicht zur Verfuigung stehen. Durch die
Verwirklichung der Liquiditatsrisiken kénnte zudem der Wert des jeweiligen Teil-
fondsvermdgens und damit der Anteilwert sinken, etwa wenn die Verwaltungsge-
sellschaft gezwungen ist, soweit gesetzlich zulassig, Vermdgensgegenstande fiir
den jeweiligen Teilfonds unter Verkehrswert zu verauf3ern. Ist die Verwaltungsge-
sellschaft nicht in der Lage, die Riickgabeverlangen der Anleger zu erfiillen, kann
dies auflerdem zur Beschrankung oder Aussetzung der Ausgabe und Riicknahme
von Anteilen sowie im Extremfall zur anschliefenden Auflésung des Fonds
und/oder des jeweiligen Teilfonds fiihren.

Fir den Fonds dirfen auch Vermogensgegenstande erworben werden, die nicht
zum Handel an einer Bérse zugelassen oder in einen organisierten Markt einbezo-
gen sind. Der Erwerb derartiger Vermégensgegenstande ist mit der Gefahr verbun-
den, dass es insbesondere zu Problemen bei der WeiterverduRerung der Vermo-
gensgegenstande an Dritte kommen kann.

Bei Finanzinstrumenten, die im Zuge einer Neuemission begeben werden und
noch nicht an einer Bérse notiert sind sowie bei Wertpapieren, die grundsatzlich
nicht an Bérsen notiert sind, besteht ein hohes Liquiditatsrisiko, da das in diesen
Anlagen gebundene Anlagevermogen nicht bzw. stark eingeschrankt fungibel ist
und nur schwer und zu einem nicht vorhersehbaren Preis und Zeitpunkt verauf3ert
werden kann. Die Investitionsgrenze fiir grundséatzlich nicht notierte Wertpapiere
unterliegt den gesetzlichen Bestimmungen, die im aktuellen Verwaltungsreglement
in Artikel 4 Nr. 3 aufgefiihrt sind (max. 10% des Netto-Teilfondsvermégens). Uber
den Sekundarmarkt kénnen auch Personen, die keine Berechtigten Teilnehmer
sind, ETF-Anteile eines Teilfonds bei den Berechtigten Teilnehmern oder anderen
Anlegern, die als Market Maker oder Broker/Handler tatig sind, verkaufen. Weitere
Informationen finden Sie unter Artikel 11 ,Riicknahme von Anteilen (Sekundar-
markt) des Verwaltungsreglements.

Gemal der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 27. November 2019 Gber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflich-
ten im Finanzdienstleistungssektor («<SFDR») muss die Verwaltungsgesellschaft in
diesem Prospekt, soweit flr jeden Teilfonds anwendbar, die Art und Weise, wie
«Nachhaltigkeitsrisiken» bei ihren Anlageentscheidungen beriicksichtigt werden,
sowie die Ergebnisse der Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen der von ihr angebotenen Finanzprodukte
angeben.

Nachhaltigkeitsrisiken (,ESG-Risiken“) werden als die potenziellen negativen Aus-
wirkungen von Nachhaltigkeitsfaktoren auf den Wert einer Investition verstanden.
Nachhaltigkeitsfaktoren sind Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen Um-
welt, Soziales oder Unternehmensflihrung, deren Eintreten tatsachlich oder poten-
ziell negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie
auf die Reputation eines Unternehmens haben kdnnen. Nachhaltigkeitsfaktoren
lassen sich neben ihrer makro6konomischen Natur auch im Zusammenhang mit
der direkten Tatigkeit des Unternehmens beschreiben. In den Bereichen Klima und



Beriicksichtigung von Nachhaltig-
keitsrisiken im Anlageentschei-
dungsprozess

Umwelt lassen sich makrodkonomische Nachhaltigkeitsfaktoren in physische Risi-
ken und Transitionsrisiken unterteilen. Physische Risiken beschreiben beispiels-
weise Extremwetterereignisse oder die Klimaerwarmung. Transitionsrisiken &u-
Rern sich beispielsweise im Zusammenhang mit der Umstellung auf eine
kohlenstoffarme Energiegewinnung. Im Zusammenhang mit der direkten Tétigkeit
eines Unternehmens sind beispielsweise Nachhaltigkeitsfaktoren wie Einhaltung
von zentralen Arbeitsrechten oder MalRnahmen bezogen auf die Verhinderung von
Korruption sowie eine umweltvertragliche Produktion prasent. Nachhaltigkeitsrisi-
ken einer Anlage, hervorgerufen durch die negativen Auswirkungen der genannten
Faktoren, kdnnen zu einer wesentlichen Verschlechterung der Finanzlage oder der
Reputation, sowie der Rentabilitdt des zugrundeliegenden Unternehmens fiihren
und sich erheblich auf den Marktpreis der Anlage auswirken.

Der Portfolioverwalter berlicksichtigt bei seinen Investmententscheidungen neben
Ublicher Finanzdaten auch Nachhaltigkeitsrisiken. Der Portfolioverwalter ist be-
strebt, das Anlageziel des Fonds zu erreichen und dabei Nachhaltigkeitsaspekte in
den Anlageprozess einzubeziehen. Der Portfolioverwalter definiert Nachhaltigkeit
als die Fahigkeit, die Faktoren Umwelt, Soziales und Governance (ESG) fur Ge-
schéftspraktiken zu nutzen, die auf die Schaffung von Gelegenheiten und Minde-
rung von Risiken abzielen, die zur langfristigen Wertentwicklung der Emittenten
beitragen (,Nachhaltigkeit“). Durch die Integration von ESG-Faktoren kénnen auch
Gelegenheiten zum Engagement zur Verbesserung des ESG-Risikoprofils der Ge-
sellschaft und somit der Minderung der mdglichen negativen Auswirkungen von
ESG-Themen auf das Finanzergebnis der Gesellschaft ermittelt werden. Diese Be-
rcksichtigung gilt fir den gesamten Investitionsprozess, sowohl fiir die fundamen-
tale Analyse von Investments, als auch fiur die Entscheidung. Bei der fundamenta-
len Analyse werden ESG Kriterien insbesondere bei der unternehmensinternen
Marktbetrachtung beriicksichtigt. Dartiber hinaus werden ESG-Kriterien im gesam-
ten Investment-Research integriert. Das konnte die Identifikation von globalen
Nachhaltigkeitstrends, finanziell relevanten ESG-Themen und Herausforderungen
beinhalten. Des Weiteren konnen insbesondere Risiken, die sich aus den Folgen
des Klimawandels ergeben kdnnen oder Risiken, die aufgrund der Verletzung in-
ternational anerkannter Richtlinien entstehen, einer besonderen Priifung unterwor-
fen werden. Zu den international anerkannten Richtlinien zahlen v.a. die zehn Prin-
zipien des Global Compact der Vereinten Nationen, ILO-Kernarbeitsnormen bzw.
UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte und den OECD-Leitsatze fir
multinationale Unternehmen.

Erwartete Auswirkung von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite des Fonds

Niedrig (Art. 9 Fonds)

Die Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken zeigt keine relevanten negativen Auswir-
kungen auf die Rendite, weil aufgrund der spezifischen nachhaltigen Anlagepolitik
und dem Ausschluss besonders kontroverser Sektoren (siehe vorvertragliche In-
formationen) die Nachhaltigkeitsrisiken im Portfolio, im Vergleich zu nicht nachhal-
tigen Anlageprodukten, ausgeschlossen bzw. deutlich reduziert werden.

Mittel (Art. 8 Fonds)

Die Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken zeigt moderate Auswirkungen auf die
Rendite, weil aufgrund des Ausschlusses besonders kontroverser Sektoren (siehe
vorvertragliche Informationen) die Nachhaltigkeitsrisiken im Portfolio im Vergleich
zu nicht nachhaltigen Anlageprodukten reduziert werden.

Hoch (Art. 6 Fonds)
Die Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken zeigt ein hohes Risiko fur negative Aus-
wirkungen auf die Rendite, da aufgrund der Zusammensetzung des Portfolios und



Nachhaltigkeitsmerkmale und -ri-
siken bei der Nutzung eines Refe-
renzindexes

Risiko im Falle von besonderen
Unternehmenssituationen

Bewertungsrisiko

Verwahrrisiko

dem Verzicht auf eine ESG-Strategie ein potenzieller Einfluss auf das Gesamtport-
folio nicht ausgeschlossen werden kann.

Alle nach Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenle-
gungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (,SFDR") eingestuften Teilfonds
werden passiv verwaltet und bilden ihren jeweiligen Referenzindex nach. Nachhal-
tigkeitsmerkmale und -risiken werden beim Auswahlprozess des jeweiligen Inde-
xes bericksichtigt. Der Referenzindex, der nach Angaben jedes Indexanbieters ei-
nes solchen Teilfonds nach Umwelt-, Sozial- und/oder
Unternehmensfiihrungskriterien geprift wurde, und jedes vom Indexanbieter an-
gewandte Verfahren zur Bewertung von Nachhaltigkeitsmerkmalen und -risiken
der Indexkomponenten kénnen auf der Website des Indexanbieters eingesehen
werden, wie im Anhang eines jeden Teilfonds angegeben. Anleger in als Artikel-9-
Produkte klassifizierte Teilfonds sollten daher nach ihren eigenen ethischen MaR-
stédben den Umfang der vom Anbieter des Referenzindexes vorgenommenen ESG-
Bewertung beurteilen, bevor sie in einen solchen Teilfonds investieren. Der Portfo-
lioverwalter des Teilfonds wird den Referenzindex unter Einhaltung der Anlagepo-
litik des jeweiligen Teilfonds nachbilden. Die Integration dieser ESG-Merkmale und
-risiken kann sich (im Vergleich zur Nichtbeachtung von ESG-Merkmalen) sowohl
negativ als auch positiv auf die Wertentwicklung des Teilfonds auswirken. Die vom
Indexanbieter angewandten Bewertungskriterien werden weder vom Portfoliover-
walter Uberwacht, noch wird die Genauigkeit der ESG-bezogenen Bewertungen
Uberprift, die der Indexanbieter jedem Bestandteil zugeschrieben hat.

Wahrend der Besitzdauer von Aktien im Portfolio des jeweiligen Teilfonds kann es
zu besonderen Unternehmenssituationen kommen, die Auswirkungen auf das je-
weilige Teilfondsvermdgen haben kénnen. Beispiele hierfir sind Unternehmen, die
Fusionsverhandlungen filhren, fiir die Ubernahmeangebote abgegeben wurden
und infolgedessen Minderheitsaktionare abgefunden werden. Bei einzelnen dieser
Falle kann es zunachst zu Andienungsverlusten kommen. Zu einem spateren Zeit-
punkt kdnnen z.B. durch Gerichtsurteile (sog. Spruchstellenverfahren) oder freiwil-
lige Vergleiche fiir solche Aktien Nachbesserungszahlungen erfolgen, die dann zu
einem Anstieg des Anteilpreises flhren kénnen; eine vorherige Bewertung dieser
etwaigen Anspriiche erfolgt nicht. Anteilinhaber, die ihre Anteile vor dieser Zahlung
zuriickgegeben haben, profitieren folglich nicht mehr von deren eventuell positiven
Effekt.

Fehler in Bezug auf Bewertungen von gehaltenen Positionen kdnnen zu falschen
Netto-Inventarwerten fiihren und in der Folge auch zu fehlerhaften Abrechnungen
von Anteilscheingeschaften. Neben den entstehenden Korrekturaufwendungen
sind in solchen Fallen unter bestimmten Bedingungen Entschadigungszahlungen
an den jeweiligen Teilfonds und seine Anleger zu entrichten.

Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstanden des Fonds, insbesondere im
Ausland und in aufstrebenden Markten, kann ein Verlustrisiko verbunden sein. Es
besteht die grundsatzliche Moglichkeit, dass die in Verwahrung befindlichen Anla-
gen im Falle von Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem
Verhalten der Verwahrerstelle oder einer Unterverwahrerstelle teilweise oder voll-
stéandig dem Zugriff des Fonds zu dessen Schaden entzogen werden kénnten.



Risiken im Zusammenhang mit
dem Erhalt von Sicherheiten

Rechtliche, politische und steuer-
liche Risiken

Risiken durch kriminelle Handlun-
gen, Missstande oder Naturkata-
strophen

Abwicklungsrisiko

Eine Ubersicht der Unterverwahrerstellen, welche die Verwahrstelle grundséatzlich
mit der Verwahrung der Vermdgensgegenstande beauftragen kann ist auf der In-

ternetseite der Verwahrstelle (http://www.banquedeluxembourg.com/de/bank/cor-
porate/rechtliche-hinweise)

abrufbar. Eine Papierversion wird auf Anfrage kostenlos zur Verfligung gestellt.
Diese Ubersicht hat die Verwaltungsgesellschaft von der Verwahrstelle erhalten
und auf Plausibilitdt Uberprift. Die Verwaltungsgesellschaft ist jedoch auf Zuliefe-
rung der Information durch die Verwahrstelle angewiesen und kann die Richtigkeit
und Vollstandigkeit im Einzelnen nicht Gberprifen.

Sofern der Teilfonds Derivatgeschafte, Wertpapierdarlehens- und Pensionsge-
schafte tatigt, erhalt die Verwaltungsgesellschaft Sicherheiten. Derivate, verliehene
Wertpapiere oder in Pension gegebene Wertpapiere kdnnen im Wert steigen. Die
erhaltenen Sicherheiten kdnnten dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs-
bzw. Rickubertragungsanspruch der Verwaltungsgesellschaft gegentliber der Ge-
genpartei in voller Héhe abzudecken.

Das Kreditinstitut, bei dem die Bankguthaben verwahrt werden, kann jedoch aus-
fallen. Staatsanleihen und Geldmarktfonds kénnen sich negativ entwickeln. Bei Be-
endigung des Geschéfts konnten die angelegten Sicherheiten nicht mehr in voller
Héhe verfligbar sein, obwohl sie von der Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds in
der urspriinglich gewahrten Hohe wieder zuriick gewahrt werden missen. In die-
sem Fall misste der Fonds die bei den Sicherheiten erlittenen Verluste tragen.

Fir den Fonds durfen Investitionen in Rechtsordnungen getétigt werden, in denen
Luxemburger Recht keine Anwendung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten
der Gerichtsstand auflerhalb Luxemburg ist. Hieraus resultierende Rechte und
Pflichten der Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des Fonds kénnen von denen
in Luxemburg zum Nachteil des Fonds bzw. des Anlegers abweichen.

Politische oder rechtliche Entwicklungen einschlieBlich der Anderungen von recht-
lichen Rahmenbedingungen in diesen Rechtsordnungen kénnen von der Verwal-
tungsgesellschaft nicht oder zu spat erkannt werden oder zu Beschrankungen hin-
sichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener Vermogensgegenstande fihren.
Diese Folgen kdnnen auch entstehen, wenn sich die rechtlichen Rahmenbedin-
gungen fir die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Verwaltung des Fonds in Lu-
xemburg andern.

Ferner kann es z.B. zu Anderungen in den Steuergesetzen und -vorschriften der
verschiedenen Lander kommen. Diese kdnnen rickwirkend geandert werden. Zu-
satzlich kann sich die Auslegung und Anwendbarkeit der Steuergesetze und -vor-
schriften durch die Steuerbehdérden andern.

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden.
Er kann Verluste durch Missverstandnisse oder Fehler von Mitarbeitern der Ver-
waltungsgesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch duRere Ereignisse
wie z.B. Naturkatastrophen geschadigt werden.

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften besteht das Risiko, dass eine der
Vertragsparteien verzogert oder nicht vereinbarungsgeman zahlt oder die Wertpa-
piere nicht fristgerecht liefert. Dieses Abwicklungsrisiko besteht entsprechend auch
beim Handel mit anderen Vermdgensgegenstanden fiir den Fonds.


http://www.banquedeluxembourg.com/de/bank/corporate/rechtliche-hinweise
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Aktien

Das Risikoprofil von Aktien und Wertpapieren mit aktiendhnlichem Charakter als
Anlageform ist, dass ihre Preisbildung in starkem Mafie auch von Einflussfaktoren
abhangt, die sich einer rationalen Kalkulation entziehen. Neben dem unternehme-
rischen Risiko und dem Kursanderungsrisiko spielt die ,Psychologie der Marktteil-
nehmer” eine bedeutende Rolle.

Unternehmerisches Risiko

Das unternehmerische Risiko enthalt fiir den Fonds bzw. den Anleger die Gefahr,
dass sich das Investment anders entwickelt als urspriinglich erwartet. Auch kann
der Anleger nicht mit Sicherheit davon ausgehen, dass er das eingesetzte Kapital
zurlickerhalt. Im Extremfall, d.h. bei Insolvenz des Unternehmens, kann ein Aktien-
bzw. ein aktienahnliches Investment einen vollstandigen Verlust des Anlagebe-
trags bedeuten.

Kurs&nderungsrisiko

Aktienkurse und Kurse aktiendhnlicher Wertpapiere weisen unvorhersehbare
Schwankungen auf. Kurz-, mittel- und langfristige Aufwartsbewegungen und Ab-
wartsbewegungen kdnnen einander ablésen, ohne dass ein fester Zusammenhang
fur die Dauer der einzelnen Phasen herleitbar ist.

Langfristig sind die Kursbewegungen durch die Ertragslage der Unternehmen be-
stimmt, die ihrerseits durch die Entwicklung der Gesamtwirtschaft und der politi-
schen Rahmenbedingungen beeinflusst werden kénnen. Mittelfristig Uberlagern
sich Einflisse aus dem Bereich der Wirtschafts-, Wahrungs- und Geldpolitik. Kurz-
fristig kdnnen aktuelle, zeitlich begrenzte Ereignisse wie bspw. Auseinanderset-
zungen zwischen den Tarifparteien oder auch internationale Krisen Einfluss auf die
Stimmung an den Markten und damit auf die Kursentwicklung der Aktien nehmen.

Psychologie der Marktteilnehmer

Steigende oder fallende Kurse am Aktienmarkt bzw. einer einzelnen Aktie sind von
der Einschatzung der Marktteilnehmer und damit von deren Anlageverhalten ab-
hangig. Neben objektiven Faktoren und rationalen Uberlegungen wird die Ent-
scheidung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren auch durch irrationale Mei-
nungen und massenpsychologisches Verhalten beeinflusst. So reflektiert der
Aktienkurs auch Hoffnungen und Befiirchtungen, Vermutungen und Stimmungen
von Kaufern und Verkaufern. Die Borse ist insofern ein Markt von Erwartungen, auf
dem die Grenze zwischen einer sachlich begriindeten und einer eher emotionalen
Verhaltensweise nicht eindeutig zu ziehen ist.



Zinsanderungsrisiko

Risiko Ratingherabstufung

Unter dem Zinsanderungsrisiko versteht man die Moglichkeit, dass sich das
Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines verzinslichen Finanzinstru-
ments besteht, &ndern kann. Anderungen des Marktzinsniveaus kénnen sich unter
anderem aus der Anderung der wirtschaftlichen Lage und der darauf reagierenden
Politik der jeweiligen Notenbank ergeben. Steigen die Marktzinsen gegenlber den
Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen c.p. i.d.R. die Kurse der verzinslichen
Wertpapiere. Fallt dagegen das Marktzinsniveau, so tritt bei verzinslichen Wertpa-
pieren eine gegenlaufige Kursentwicklung ein. In beiden Fallen fuhrt die Kursent-
wicklung dazu, dass die Rendite des verzinslichen Finanzinstruments in etwa dem
Marktzins entspricht. Die Kursschwankungen fallen jedoch je nach den Laufzeiten
(bzw. der Periode bis zum nachsten Zinsanpassungstermin) der verzinslichen Fi-
nanzinstrumente unterschiedlich aus. So haben verzinsliche Finanzinstrumente mit
kiirzeren Laufzeiten (bzw. kiirzen Zinsanpassungsperioden) geringere Zinsande-
rungsrisiken als verzinsliche Finanzinstrumente mit Iangeren Laufzeiten (bzw. lan-
geren Zinsanpassungsperioden).

Unabhangige Ratingagenturen untersuchen regelmaRig die Fahigkeit von Unter-
nehmen, ihren finanziellen Verpflichtungen sowohl allgemein als auch auf einzelne
Wertpapieremission bezogen nachzukommen. Diese Schuldendienstfahigkeit
mundet dann in einem Rating, bei dem eine Note auf der Skala der jeweiligen Ra-
tingagentur vergeben wird (externes / unabhangiges Rating). Anleihen, bei denen
ein Ausfall sehr unwahrscheinlich ist, besitzen ein Rating im sogenannten ,Invest-
ment Grade“-Bereich. Anleihen, bei denen ein mehr oder weniger grofles Ausfall-
risiko gesehen wird, haben ein Rating im ,Non Investment Grade“. Grundsatzlich
besteht bei jeder gerateten Anleihe das Risiko einer Verschlechterung des Urteils
der Rating-Agentur, einer Herabstufung. Dies hat regelmaRig negativen Einfluss
auf die Marktpreise. Besonders stark kdnnen diese sein, wenn die Herabstufung
aus dem ,Investment Grade® in den ,Non Investment Grade* stattfindet.

Ferner flihrt die Verwaltungsgesellschaft ihre eigene Analyse durch und stiitzt sich
bei der Bewertung der Bonitat der Fonds-Vermdgenswerte nicht ausschlieRlich
oder mechanistisch auf die von Ratingagenturen emittierten Ratings (internes Ra-

ting).

Dartber hinaus gibt es Schuldner, fir die kein externes / unabhangiges Rating vor-
liegt, man spricht hier von ,non-rated“ Anleihen. In diesen Fallen ist die Verwal-
tungsgesellschaft oder der mandatierte Portfolioverwalter allein auf ihre / seine ei-
gene Expertise angewiesen und kann diese nicht mit externen Quellen vergleichen.

Nach der Herabstufung des Ratings einer Anleihe kann der betroffene Teilfonds
diese Anleihe weiterhin halten, um einen Notverkauf zu vermeiden. Sofern der be-
troffene Teilfonds solche herabgestuften Anleihen, die unter Investment Grade fal-
len, halt, besteht ein erhéhtes Zahlungsausfallrisiko, das wiederum das Risiko ei-
nes Kapitalverlusts des jeweiligen Teilfonds beinhaltet. Anleger werden darauf
hingewiesen, dass die Rendite bzw. der Kapitalwert des jeweiligen Teilfonds (oder
beides) schwanken kdnnen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat entsprechende MaRnahmen im Hinblick auf die
Uberwachung etwaiger Ratingherabstufungen einer Rating-Agentur oder im Rah-
men des internen Ratings implementiert, um die Interessen der Anteilinhaber zu
wahren.



Zahlungsverzug
(,,notleidende Wertpapiere®)

Risiken von Investments in klei-
nere und mittlere Unternehmen

Risiken von Asset-Backed Securi-
ties (ABS)

Zertifikate

Sofern etwaige Ratingherabstufungen von Anleihen, zu einer Uberschreitung et-
waiger teilfondsspezifischer Anlagegrenzen fiihren, wird die Verwaltungsgesell-
schaft oder der mandatierte Portfolioverwalter, unter Berticksichtigung der Interes-
sen der Anleger, vorrangig anstreben, die Normalisierung der Lage resp. die
Einhaltung der jeweiligen teilfondsspezifischen Anlagegrenzen zu erreichen.

Ein Unternehmen kann in Zahlungsverzug geraten oder es droht Zahlungsverzug.
Die Anlage in Wertpapiere eines solchen Unternehmens (,notleidende Wertpa-
piere“) birgt signifikante Risiken. Zinszahlungen auf notleidende Wertpapiere sind
auBerst unwahrscheinlich. Zudem besteht erhebliche Unsicherheit dartiber, ob ein
angemessener Marktpreis erzielt, ein Umtauschangebot vorgelegt oder ein Rest-
rukturierungsplan abgeschlossen wird.

Die Preise von Wertpapieren von kleinen und mittelgroRen Unternehmen kénnen
plétzlicheren und starkeren Marktschwankungen ausgesetzt sein als Wertpapiere
groRerer und etablierterer Unternehmen; die Wertpapiere sind oft weniger liquide.

Anlagen in Wertpapieren von Unternehmen mit kleinerer Marktkapitalisierung kén-
nen bessere Mdglichkeiten fiir Kapitalsteigerungen bieten, aber auch gréRere Ri-
siken bergen als diejenigen, die Ublicherweise mit etablierteren Unternehmen ver-
bunden sind, da sie im Allgemeinen eher durch schwache wirtschaftliche oder
Marktbedingungen beeintrachtigt werden.

Ertrage, Wertentwicklung und/oder Kapitalriickzahlungsumfang bei ABS stehen im
Zusammenhang mit den Ertragen, der Wertentwicklung, der Liquiditat und der Bo-
nitat des jeweils in Bezug genommenen, wirtschaftlich oder rechtlich zu Grunde
liegenden oder des der Deckung dienenden Pools von Vermdgensgegenstanden.
Die Basiswerte konnen vielfaltiger Art sein, so unter anderem Kreditkartenforde-
rungen, Hypothekenkredite, Unternehmensdarlehen oder Forderungen jeder Art
von einem Unternehmen oder einem strukturierten Instrument, das tber regelma-
Rige Cashflows von seinen Kunden verflgt. Einige strukturierte Produkte kénnen
einen Hebel anwenden, was zur Folge haben kann, dass der Preis der Instrumente
unter Umstanden volatiler ist als bei Produkten ohne Hebel. Ferner kdnnen Anla-
gen in strukturierten Produkten weniger liquide als andere Wertpapiere sein. Die
mangelnde Liquiditdt kann dazu fuihren, dass der aktuelle Marktpreis der Vermo-
genswerte von dem Wert der Basiswerte abgekoppelt wird.

Bei derartigen Strukturierungen ist ein Kontrahent beteiligt, der ein Wertpapier
strukturiert, dessen Wert sich im Einklang mit dem zugrundeliegenden Wertpapier
entwickeln soll. Strukturierte Produkte sind aus verschiedenen Komponenten zu-
sammengesetzte Produkte, in denen u.a. auch Derivate und/oder sonstige Werte
oder Techniken und Instrumente enthalten sein kdnnen. In diesem Fall sind neben
den Risiken des erworbenen Wertpapiers oder anderen Vermdégenswerten zudem
auch die Risiken der einzelnen Komponenten des strukturierten Produkts zu be-
achten. Strukturierte Produkte kdnnen gemaR ihrer Ausgestaltung entweder die-
selbe Risikostruktur aufweisen wie die zugrunde liegenden Werte oder aber von



Risiken im Zusammenhang mit in-
direkten Anlagen in Kryptowerte

Risiken in Verbindung mit Deriva-
ten und sonstigen Techniken und
Instrumenten

Besondere Risiken beim Kauf und
Verkauf von Optionen

dieser abweichen, z.B. volatiler sein und héhere Risiken in sich bergen. Gegebe-
nenfalls kann das Risiko einer Ertragseinbufe oder ein Totalverlust nicht ausge-
schlossen werden. Im Falle des Ausfalls des Emittenten entspricht das Risiko des
jeweiligen Teilfonds dem des Kontrahenten, und zwar unabhéangig von dem Wert
des zugrundeliegenden Wertpapiers. Zertifikate kénnen weniger liquide sein als
das zugrundeliegende Wertpapier, eine gewohnliche Schuldverschreibung oder
ein gewoOhnliches Schuldinstrument.

In Zertifikaten kénnen indirekt Hebel enthalten sein. Durch diese Hebelwirkung
kann der Wert des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens erheblich starker, sowohl
positiv als auch negativ, beeinflusst werden, als beim unmittelbaren Erwerb von
Wertpapieren oder sonstigen Vermdgenswerten.

Risiken, die daraus entstehen, werden im Risikomanagement der Verwaltungsge-
sellschaft auf angemessene Art und Weise berticksichtigt.

Der jeweilige Teilfonds kann Teile seines Netto-Vermdgens in Finanzinstrumente
investieren, deren Wertentwicklung unmittelbar oder mittelbar von Kryptowerten
als Basiswert abhangt. Der jeweilige Teilfonds investiert nicht direkt in Kryptowerte.

Aufgrund der Neuartigkeit kryptobasierter Finanzprodukte kénnen weitere, nach-
folgend nicht bekannte Risiken bestehen.

Die Kurse von Kryptowerten unterliegen erheblichen Schwankungen und kénnen
innerhalb kurzer Zeitrdume stark steigen oder fallen. Diese hohe Volatilitat kann
sich unmittelbar negativ auf den Wert der entsprechenden Finanzinstrumente aus-
wirken. Es besteht das Risiko erheblicher Wertverluste bis hin zum Totalverlust der
jeweiligen Position.

Kryptowerte verfligen regelmaRig tber keinen inneren Wert; ihr Preis basiert mal3-
geblich auf Angebot und Nachfrage sowie auf Erwartungen der Marktteilnehmer.
Eine nachlassende Marktakzeptanz, regulatorische Einschrankungen oder nega-
tive Marktentwicklungen kdnnen auch zu erheblichen Kursriickgangen der Krypto-
werte und damit auch der kryptobasierten Finanzinstrumente fiihren.

Kryptowerte basieren auf innovativen Technologien (z. B. Blockchain). Technische
Stoérungen, Protokollanderungen (z. B. Hard Forks), Cyberangriffe oder sonstige
Sicherheitsvorfalle kénnen das Vertrauen in die jeweiligen Kryptowerte beeintrach-
tigen und zu erheblichen Wertverlusten fihren.

Zudem koénnen Handelsbeschrankungen, regulatorische MalRnahmen oder Markt-
stérungen die Liquiditat und Handelbarkeit von Kryptowerten beeintrachtigen, was
sich negativ auf die Bewertung und VerauRerbarkeit der entsprechenden Finanzin-
strumente auswirken kann.

Obwohl der Anteil dieser Anlagen begrenzt ist, kdnnen sich die dargestellten Risi-
ken splrbar auf die Wertentwicklung des jeweiligen Teilfonds auswirken.

Die Verwendung von sonstigen Techniken und Instrumenten sind mit bestimmten
Anlagerisiken verbunden.

Der Einsatz solcher Techniken und Instrumente kann jedoch einen erheblichen
Einfluss auf den Nettoinventarwert eines Teilfonds haben. Dieser Einfluss kann so-
wohl positiver als auch negativer Natur sein.

Eine Option ist das Recht, einen bestimmten Basiswert wahrend eines bestimmten
Zeitraums bzw. zu einem bestimmten Zeitpunkt zu einem im Voraus bestimmten



Besondere Risiken beim Kauf und
Verkauf von
Terminkontrakten

Besondere Risiken beim
Abschluss von
Tauschgeschiften (Swaps)

Besondere Risiken beim Einsatz
von Techniken zur effizienten
Portfolioverwaltung

Preis (,Austbungspreis") zu kaufen (Kauf- oder ,Call"-Option) oder zu verkaufen
(Verkaufs- oder ,Put"-Option). Der Preis einer Call- oder Put-Option ist die Options-
,Pramie".

Kauf und Verkauf von Optionen sind mit besonderen Risiken verbunden.

Die entrichtete Préamie einer erworbenen Call- oder Put-Option kann vollstandig
verlorengehen, sofern der Kurs des der Option zugrundeliegenden Basiswertes
sich nicht erwartungsgeman entwickelt und es deshalb nicht im Interesse des Teil-
fonds liegt, die Option auszuilben.

Wenn eine Call-Option verkauft wird, besteht das Risiko, dass der Teilfonds nicht
mehr an einer mdéglicherweise erheblichen Wertsteigerung des Basiswertes teil-
nimmt beziehungsweise sich bei Ausitibung der Option durch den Vertragspartner
zu ungunstigen Marktpreisen eindecken muss. Beim Verkauf von Call-Optionen ist
der theoretische Verlust unbegrenzt.

Beim Verkauf von Put-Optionen besteht das Risiko, dass der Teilfonds zur Ab-
nahme des Basiswertes zum Auslibungspreis verpflichtet ist, obwohl der Marktwert
dieser Wertpapiere bei Austibung der Option deutlich niedriger ist.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Teilfondsvermdgens star-
ker beeinflusst werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb des Basiswertes der
Fall ist.

Terminkontrakte sind gegenseitige Vertrage, welche die Vertragsparteien verpflich-
ten, einen bestimmten Basiswert an einem im Voraus bestimmten Zeitpunkt zu ei-
nem im Voraus bestimmten Preis abzunehmen beziehungsweise zu liefern. Dies
ist mit erheblichen Chancen, aber auch erheblichen Risiken verbunden, weil jeweils
nur ein Bruchteil der jeweiligen KontraktgréRRe (,Einschuss") sofort geleistet werden
muss. Kursausschlage in die eine oder andere Richtung kénnen, bezogen auf den
Einschuss, zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten fihren (Hebelwirkung).

Beim Verkauf von Terminkontrakten ist der theoretische Verlust unbegrenzt.

Die Verwaltungsgesellschaft darf flir Rechnung des jeweiligen Fonds im Rahmen
der Anlagegrundsatze Swapgeschafte abschlieRen.

Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, der den Austausch von Zahlungs-
stromen, Vermdgensgegenstanden, Ertragen oder Risiken zum Gegenstand hat.
Bei den Swapgeschaften kann es sich bspw,- aber nicht ausschlieBlich -, um Zins-
, Wahrungs- und Asset-Swaps handeln.

Neben den Risiken aus dem Grundgeschaft wie z.B. Zinsdnderungsrisiken, Akti-
enkursrisiken, Wahrungsrisiken, Adressenausfallrisiken ist bei Swaps insbeson-
dere das Kontrahentenausfallrisiko von Bedeutung. Insofern durfen Swaps nur mit
erstklassigen, auf solche Geschafte spezialisierten Kredit- oder Finanzinstituten
abgeschlossen werden.

Vorbehaltlich der Anlagebeschrankungen und der aktuell giiltigen Gesetze sowie
Rundschreiben kann ein Teilfonds Techniken und Instrumente fir Zwecke des ef-
fizienten Portfoliomanagements, einschlieBlich zu Absicherungs- und Spekulati-
onszwecken einsetzen. Diese Geschéfte sind jedoch mit bestimmten Risiken ver-
bunden; hierzu zahlen neben den oben erwahnten Risiken u. a. Bewertungs- und



Potenzielle Interessenkonflikte

Aussetzung der Anteilriicknahme

Beschrankung der Anteilriick-
nahme

operative Risiken sowie Markt- und Kontrahentenrisiken.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass beispielsweise im Rahmen einer
Wertpapierleihe verliehene Wertpapiere nicht bzw. nicht fristgerecht zuriickiber-
tragen werden. Gleichzeitig kann sich die Werthaltigkeit der hinterlegten Sicherhei-
ten vermindern bzw. die hinterlegten Sicherheiten kénnen bei einem Ausfall des
entsprechenden Emittenten wertlos werden. Ein Wertverfall der hinterlegten Si-
cherheiten kann auf verschiedenen Faktoren beruhen. Zu nennen sind insbeson-
dere bspw. ungenaue Bepreisungsmodelle fiir die Sicherheiten, unerwartete
Marktbewegungen im zu Grunde liegenden Markt, illiquide Markte oder auch eine
Verschlechterung des Emittentenratings der hinterlegten Sicherheiten.

Interessenkonflikte zwischen den beteiligten Parteien kdnnen nicht abschliefend
ausgeschlossen werden. Die Interessen des Fonds kénnen mit den Interessen der
Verwaltungsgesellschaft, der Aufsichtsrats- / Vorstandsmitglieder der Verwaltungs-
gesellschaft, des Portfolioverwalters oder Anlageberaters, der mandatierten Ver-
triebsstellen und den mit der Durchfiihrung des Vertriebs beauftragten Personen,
der Zahl- und Informationsstellen, sowie sdmtlicher Tochtergesellschaften, verbun-
dener Unternehmen, Vertreter oder Beauftragten der zuvor genannten Stellen oder
Personen (,verbundene Unternehmen®) kollidieren.

Der Fonds hat angemessene MaRnahmen getroffen, um solche Interessenkonflikte
zu vermeiden. Bei unvermeidbaren Interessenkonflikten wird der Vorstand der Ver-
waltungsgesellschaft sich darum bemuhen, diese zu Gunsten des Fonds zu l6sen.

Insbesondere ist sichergestellt, dass Investitionen des Fonds bzw. seiner Teilfonds
in durch die Verwaltungsgesellschaft, den Portfolioverwalter bzw. Anlageberater
sowie durch deren verbundene Unternehmen initiierten, verwalteten, emittierten
oder beratenen Produkte zu marktiblichen Konditionen erfolgt.

Die Verwaltungsgesellschaft darf die Rlicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen,
sofern aulRergewodhnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlick-
sichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. Aullerge-
wohnliche Umstande in diesem Sinne kdnnen z.B. sein: wirtschaftliche oder politi-
sche Krisen, Rucknahmeverlangen in auflergewdhnlichem Umfang sowie die
SchlieRung von Boérsen oder Markten, Handelsbeschrankungen oder sonstige Fak-
toren, die die Ermittlung des Anteilwerts beeintrachtigen.

Zu einer Ricknahmeaussetzung kann die Verwaltungsgesellschaft insbesondere
auch dann gezwungen sein, wenn ein oder mehrere Zielfonds, deren Anteile fiir
den jeweiligen Teilfonds erworben wurden, ihrerseits die Anteilricknahme ausset-
zen.

Die Verwaltungsgesellschaft darf die Ricknahme der Anteile voriibergehend und
teilweise beschranken, wenn die Riickgabeverlangen der Anleger fiir einen Bewer-
tungstag, der zugleich Abrechnungsstichtag fir Riicknahmeverlangen ist (,Abrech-
nungsstichtag®), einen zuvor festgelegten Schwellenwert tGberschreiten, ab dem
die Rickgabeverlangen aufgrund der Liquiditatssituation des betreffenden Teil-
fonds nicht mehr im Interesse der Gesamtheit der Anleger ausgefiihrt werden kon-
nen (Gating). Wird der Schwellenwert tUberschritten, entscheidet die Verwaltungs-
gesellschaft in pflichtgemafiem Ermessen, ob sie an diesem Abrechnungsstichtag
die Ricknahme beschrankt. Entschliel3t sie sich zur Ricknahmebeschrankung,
wird sie, oder ein von ihr beauftragter Dritter, Anteile zu dem am Abrechnungsstich-
tag geltenden Riicknahmepreis lediglich anteilig zuriicknehmen, im Ubrigen entfallt
die Ricknahmepflicht. Dies bedeutet, dass jedes Riicknahmeverlangen nur antei-
lig auf Basis einer von der Verwaltungsgesellschaft ermittelten Quote ausgefiihrt



wird. Der nicht ausgefuhrte Teil der Order wird auch nicht zu einem spateren Zeit-
punkt ausgefiihrt, sondern verfallt. Fiir den Anleger besteht daher das Risiko, dass
seine Order zur Anteilrickgabe nur anteilig ausgefiihrt wird und die noch offene
Restorder erneut platziert werden muss. Diese Mafnahme dient dem Anleger-
schutz und ist im Vergleich zur Aussetzung der Ausgabe und Riicknahme von An-
teilen als milderes Mittel anzusehen.

Die Verwaltungsgesellschaft erflllt die gesetzlichen Anforderungen an das Risiko-
management der jeweiligen Teilfonds durch Anwendung der in den Anhangen der
jeweiligen Teilfonds aufgefiihrten Methode.

Sicherheitenverwaltung fiir Geschéafte mit OTC-Derivaten und Techniken fiir eine
effiziente Portfolioverwaltung gemal CSSF- Rundschreiben 14/592
Zulassige Arten von Sicherheiten:

Als Sicherheiten im Zusammenhang mit OTC-Derivaten und Techniken fiir eine
effiziente Portfolioverwaltung akzeptiert die Verwaltungsgesellschaft derzeit fol-
gende Sicherheiten:

- Barmittel in US-Dollar, Euro oder Schweizer Franken oder einer Refe-
renzwahrung eines Subfonds;

- Staatsanleihen von OECD-Mitgliedstaaten, deren langfristige Bonitat min-
destens mit A+/A1 eingestuft werden muss;

- Anleihen, die durch Bundeslander, staatliche Einrichtungen, supranatio-
nale Institutionen, staatliche Sonderbanken oder staatliche Export-Import-
Banken, Kommunalbehdérden oder Kantone von OECD-Mitgliedstaaten
ausgegeben werden, deren langfristige Bonitat mindestens mit A+/A1 ein-
gestuft werden muss;

Umfang der Besicherung:

Individuelle vertragliche Absprachen zwischen der Gegenpartei und der Verwal-
tungsgesellschaft bilden die Grundlage fiir die Besicherung.

Inhaltlich regeln diese Vereinbarungen unter anderem Art und Gute der Sicherhei-
ten, Haircuts, Freibetrage und Mindesttransferbetréage. Auf taglicher Basis werden
die Werte der OTC-Derivate und ggf. bereits gestellter Sicherheiten ermittelt. Tag-
liche Nachschisse kénnen genutzt werden.

Sollte aufgrund der individuellen vertraglichen Bedingungen eine Erhéhung oder
Reduzierung der Sicherheiten erforderlich sein, so werden diese bei der Gegen-
partei an- bzw. zuriickgefordert. Im Zusammenhang mit der Risikostreuung der er-
haltenen Sicherheiten gilt, dass das maximale Exposure gegeniiber einem be-
stimmten Emittenten 10% des jeweiligen Nettoteilfondsvermdgens nicht
Ubersteigen darf. In diesem Zusammenhang ist auf die abweichende Regelung des
Artikels 4 Nummer 16 f des Verwaltungsreglements hinsichtlich des Emittentenri-
sikos beim Erhalt von Sicherheiten bestimmter Emittenten hinzuweisen.

Ferner stellt die Verwaltungsgesellschaft sicher, dass das Ausfallrisiko bei Ge-
schaften mit OTC-Derivaten 10% des Netto-Teilfondsvermdgens nicht tGberschrei-
tet, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von Artikel 4 Nummer 5 des
Verwaltungsreglements ist, oder hdchstens 5% des Netto-Teilfondsvermdgens in
allen Ubrigen Fallen.

Haircut-Strategie (Bewertungsabschlage fiir Sicherheiten):



Die Verwaltungsgesellschaft verfolgt zur Anwendung bestimmter Bewertungsab-
schldge eine Haircut-Strategie auf die als Sicherheiten angenommenen Vermo-
gensgegenstande. Sie umfasst alle Vermdgensgegenstande, die als Sicherheiten
zulassig sind.

Cash Collateral in Teilfondswahrung: 0% Bewertungsabschlag

Cash Collateral in Fremdwahrungen: mind. 10% Bewertungsabschlag

Anleihen mit Restlaufzeit bis 1 Jahr: mind. 1,0% Bewertungsabschlag

Anleihen mit Restlaufzeit tGiber 1 Jahr: mind. 2,0% Bewertungsabschlag

Details zu den entsprechenden Bewertungsabschlagen kdnnen jederzeit bei der
Verwaltungsgesellschaft kostenlos erfragt werden.

Der maximale Bewertungsabschlag betragt fiir alle Assetklassen 50%.
Handhabung von Barsicherheiten:

Die erhaltenen Cash-Sicherheiten werden nicht erneut angelegt. Die erhaltenen
sonstigen Sicherheiten werden nicht verauRert, neu angelegt oder verpfandet.



Artikel 1
Der Fonds

Artikel 2
Die Verwaltungsgesellschaft

Das Verwaltungsreglement legt allgemeine Grundsatze fir den gemaR Teil | des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in der Form eines ,fonds commun de placement
a compartiments multiples" aufgelegten UmweltBank UCITS-ETF (der ,Fonds")
fest und bildet die fur den Fonds geltenden Vertragsbedingungen.

Das Verwaltungsreglement trat erstmals am 15. Dezember 2023 in Kraft und wurde
erstmals am 19. Oktober 2023, auf der elektronischen Plattform Recueil électroni-
que des sociétés et associations (www.lbr.lu) offengelegt. Die vorliegende, gean-
derte Fassung tritt am 01. April 2026 in Kraft und wird auf der elektronischen Platt-
form Recueil électronique des sociétés et associations (www.lbr.lu), unter der
Registernummer (K2272), offengelegt.

1. Der Fonds ist ein rechtlich unselbstandiges Sondervermégen (,fonds commun
de placement") aus Wertpapieren und sonstigen zulassigen Vermdgenswerten
(,Fondsvermdgen"), das unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung
verwaltet wird. Der Fonds besteht aus einem oder mehreren Teilfonds im Sinne
von Artikel 181 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Die Gesamtheit der Teil-
fonds ergibt den Fonds. Jeder Anleger ist am Fonds durch Beteiligung an einem
Teilfonds beteiligt.

2. Das Fondsvermogen abzliglich der dem Fonds zuzurechnenden Verbindlichkei-
ten (,Netto-Fondsvermdgen") muss innerhalb von sechs Monaten nach Geneh-
migung des Fonds mindestens den Gegenwert von EUR 1.250.000,- erreichen.
Der Fonds wird von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet. Die im jeweiligen
Teilfondsvermdgen befindlichen Vermégenswerte werden von der Verwahr-
stelle verwahrt.

3. Jeder Teilfonds gilt im Verhaltnis der Anteilinhaber untereinander als eigenstan-
diges Sondervermdgen. Die Rechte und Pflichten der Anteilinhaber eines Teil-
fonds sind von denen der Anteilinhaber der anderen Teilfonds getrennt. Alle
Verpflichtungen und Verbindlichkeiten eines Teilfonds verpflichten nur diesen
Teilfonds. Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Inhaber von Anteilen (,An-
teilinhaber"), der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle sind in diesem
Verwaltungsreglement geregelt, welches von der Verwaltungsgesellschaft mit
Zustimmung der Verwahrstelle erstellt wurde. Durch den Kauf eines Anteils er-
kennt jeder Anteilinhaber das Verwaltungsreglement, den Verkaufsprospekt,
inkl. dem Anhang des jeweiligen Teilfonds sowie alle genehmigten Anderungen
derselben an.

1. Verwaltungsgesellschaft ist die Axxion S.A.

2. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds und seine Teilfonds im eige-
nen Namen, jedoch ausschlief3lich im Interesse und fir gemeinschaftliche Rech-
nung der Anteilinhaber. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die Aus-
Ubung aller Rechte, welche unmittelbar oder mittelbar mit den
Vermogenswerten des jeweiligen Teilfonds zusammenhangen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des Fonds und des jeweiligen
Teilfonds unter Berlicksichtigung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebe-
schrankungen fest.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung und Kontrolle
Portfolioverwalter und Anlageberater hinzuziehen, insbesondere sich durch ei-
nen Anlageausschuss (dessen Zusammensetzung von der Verwaltungsgesell-
schaft bestimmt wird) beraten lassen. Die Kosten hierfiir werden aus der Vergu-
tung der Verwaltungsgesellschaft gezahlt, welche die Verwaltungsgesellschaft



Artikel 3
Die Verwahrstelle

Artikel 4
Allgemeine Richtlinien fiir die An-
lagepolitik

1. Notierte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

2. Neuemissionen von Wertpapie-
ren und Geldmarktinstrumen-
ten

3. Nicht notierte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

dem Fonds oder direkt dem Teilfonds entnehmen kann, sofern dies im Verkaufs-
prospekt vorgesehen ist. Portfolioverwalter mussen fiir die Zwecke der Vermé-
gensverwaltung zugelassen oder eingetragen sein und einer Uberwachung
durch eine Aufsichtsbehérde unterliegen.

5. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fur den Fonds einen Verkaufsprospekt, der
aktuelle Informationen zu dem Fonds und seinen Teilfonds enthalt, insbeson-
dere im Hinblick auf die Vergitungen und die Verwaltung des Fonds und seiner
Teilfonds sowie das Basisinformationsblatt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Banque de Luxembourg S.A. mit Sitz im GroR-
herzogtum Luxemburg als Verwahrstelle bestellt. Die Funktion der Verwahrstelle
richtet sich nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, dem Verwahrstellenvertrag,
diesem Verwaltungsreglement sowie dem Verkaufsprospekt (nebst Anhangen).

Die Anlageziele und die Anlagepolitik eines Teilfonds werden auf der Grundlage
der nachfolgenden allgemeinen Richtlinien festgelegt. Die Anlagebeschrankungen
sind auf jeden Teilfonds separat anwendbar.

Fir die Berechnung der Mindestgrenze fiir das Netto-Fondsvermdgen geman Ar-
tikel 1 Nummer 2 des Verwaltungsreglements ist auf das Fondsvermdgen des
Fonds insgesamt abzustellen, das sich aus der Addition der Netto-Vermdgen der
Teilfonds ergibt.

Ein Teilfondsvermégen wird grundsatzlich in Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten angelegt, die an einer Wertpapierborse oder an einem anderen anerkann-
ten, fur das Publikum offenen und ordnungsgemaR funktionierenden geregelten
Markt (,geregelter Markt") innerhalb der Kontinente von Europa, Nord- und Sud-
amerika, Australien (mit Ozeanien), Afrika oder Asien notiert bzw. gehandelt wer-
den.

Ein Teilfondsvermdgen kann Neuemissionen enthalten, sofern diese

a. in den Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur
amtlichen Notierung an einer Wertpapierbdrse oder zum Handel an einem an-
deren geregelten Markt zu beantragen, und

b. spatestens ein Jahr nach Emission an einer Borse notiert oder zum Handel an
einem anderen geregelten Markt zugelassen werden.

Sofern die Zulassung an einem der unter Nummer 1 dieses Artikels genannten
Markte nicht binnen Jahresfrist erfolgt, sind Neuemissionen als nicht notierte Wert-
papiere gemaf Nummer 3 dieses Artikels anzusehen und in die dort erwahnte An-
lagegrenze einzubeziehen.

Maximal 10% des Netto-Teilfondsvermdgens kann in nicht notierte Wertpapiere
und nicht notierte Geldmarktinstrumente investiert werden.



4. Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren

5. Sichteinlagen

6. Geldmarktinstrumente

Jedes Netto-Teilfondsvermogens kann in Anteilen von nach der Richtlinie des Ra-
tes der Européaischen Gemeinschaften vom 13. Juli 2009 Nr. 2009/65/EG zugelas-
senen Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW") und/oder
anderer Organismen fur gemeinsame Anlagen (,OGA®) im Sinne von Artikel 1 Ab-
satz 2 Buchstaben a) und b) der genannten Richtlinie mit Sitz in einem Mitgliedstaat
oder einem Drittstaat angelegt werden (,Zielfonds*), sofern

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie
einer behordlichen Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der
CSSF derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist und aus-
reichende Gewahr flr die Zusammenarbeit zwischen den Behdrden be-
steht,

- das Schutzniveau der Anteilseigner der anderen OGA dem Schutzniveau
der Anteilseigner eines OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vor-
schriften fur die getrennte Verwahrung des Vermdgens, die Kreditauf-
nahme, die Kreditgewahrung und Leerverkdufe von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG
gleichwertig sind,

- die Geschaftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres-
und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil iber das Vermo-
gen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen im Be-
richtszeitraum zu bilden,

- der OGAW oder der andere OGA, dessen Anteile erworben werden sol-
len, nach seinem Verwaltungsreglement oder seinen Griindungsunterla-
gen insgesamt héchstens 10% seines Vermdgens in Anteilen anderer
OGAW oder OGA anlegen darf.

Eine Anlage in Zielfonds, die ihrerseits in Kryptowerte investieren, ist unter Beach-
tung der geltenden aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zulassig.

Es kénnen Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens
12 Monaten bei Kreditinstituten gehalten werden, sofern das betreffende Kreditin-
stitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder — falls der satzungsmaRige Sitz
des Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet — es Aufsichtsbestimmungen
unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des Gemeinschaftsrechts
gleichwertig sind.

Es kénnen Geldmarktinstrumente erworben werden, die nicht auf einem geregelten
Markt gehandelt werden, aber liquide sind und deren Wert jederzeit bestimmt wer-
den kann, sofern die Emission oder Emittent dieser Instrumente bereits Vorschrif-
ten Uber die Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt und vorausgesetzt, diese
Instrumente werden:

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder
der Zentralbank eines Mitgliedstaats der EU, der Europaischen Zentral-
bank, der Europaischen Union oder Europaischen Investitionsbank, von
einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Mitglied-
staat der Foderation oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen wenigstens ein Mitgliedstaat angehort, be-
geben oder garantiert, oder

- von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter
Nummer 1 dieses Artikels bezeichneten geregelten Markten gehandelt
werden, oder



7. Optionen

- von einem Institut begeben oder garantiert, dass gemaR den im Gemein-
schaftsrecht festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder ei-
nem Institut, das Aufsichtsbestimmungen unterliegt und diese einhélt, die
nach Auffassung der CSSF mindestens so streng sind wie die des Ge-
meinschaftsrechts, oder

- von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehoren, die von
der CSSF zugelassen wurde, sofern fur Anlagen in diesen Instrumenten
Vorschriften flr den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, zweiten
und dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich bei dem
Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von
mindestens EUR 10 Millionen, das seinen Jahresabschluss nach den Vor-
schriften der 4. Richtlinie 78/660/EWG aufstellt, oder um einen Rechtstra-
ger, der innerhalb einer eine oder mehrere bérsennotierte Gesellschaften
umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe
zustandig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der die wertpapierma-
RBige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch die Nutzung einer von einer
Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

a. Eine Option ist das Recht, einen bestimmten Basiswert wahrend eines bestimm-

ten Zeitraums bzw. zu einem bestimmten Zeitpunkt zu einem im Voraus be-
stimmten Preis (,AuslUbungspreis") zu kaufen (Kauf- oder ,Call"-Option) oder zu
verkaufen (Verkaufs- oder ,Put"-Option). Der Preis einer Call- oder Put-Option
ist die Options-,Pramie".

Kauf und Verkauf von Optionen sind mit besonderen Risiken verbunden:

Die entrichtete Pramie einer erworbenen Call- oder Put-Option kann vollstandig
verlorengehen, sofern der Kurs des der Option zugrundeliegenden Basiswerts
sich nicht erwartungsgemal entwickelt und es deshalb nicht im Interesse des
Teilfonds liegt, die Option auszuiiben.

Wenn eine Call-Option verkauft wird, besteht das Risiko, dass der Teilfonds
nicht mehr an einer méglicherweise erheblichen Wertsteigerung des Basiswerts
teilnimmt beziehungsweise sich bei Ausiibung der Option durch den Vertrags-
partner zu unglinstigen Marktpreisen eindecken muss. Beim Verkauf von Call-
Optionen ist der theoretische Verlust unbegrenzt.

Beim Verkauf von Put-Optionen besteht das Risiko, dass der Teilfonds zur Ab-
nahme des Basiswerts zum Austibungspreis verpflichtet ist, obwohl der Markt-
wert dieser Wertpapiere bei Austibung der Option deutlich niedriger ist.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Teilfondsvermdgens
starker beeinflusst werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb des Basiswerts
der Fall ist.

Basiswerte von Optionen kénnen die unter Punkt 1 bis 6 aufgefiihrten Basis-
werte sowie Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen sein.

. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter Beachtung der in diesem Absatz er-

wahnten Anlagebeschrankungen fur einen Teilfonds Call-Optionen und Put-Op-
tionen kaufen und verkaufen, sofern diese Optionen an einer Borse oder an ei-
nem anderen geregelten Markt gehandelt werden.

Dariber hinaus kénnen fiir einen Teilfonds Optionen der beschriebenen Art ge-
und verkauft werden, die nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden (,over-the-counter" oder ,OTC"-Optionen), sofern die



8. Finanzterminkontrakte

9. Sonstige Abgeleitete
Finanzinstrumente - Derivate

Vertragspartner des Teilfonds erstklassige, auf solche Geschéfte spezialisierte
Kredit- oder Finanzinstitute sind.

Optionen kénnen zu Absicherungszwecken, zu Spekulationszwecken und zur
effizienten Portfolioverwaltung fur das Teilfondsvermdgen erworben oder verau-
Rert (geschrieben) werden.

Die Gesamtheit der Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten, Optionsge-
schaften und sonstigen abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivaten), die nicht
der Absicherung von Vermdgenswerten dienen, darf das jeweilige Netto-Teil-
fondsvermdgen zu keiner Zeit tUbersteigen. Hierbei bleiben Verpflichtungen aus
Verkaufen von Call-Optionen aufier Betracht, die durch angemessene Werte im
jeweiligen Teilfondsvermdgen unterlegt sind, sowie Verpflichtungen aus Ver-
kaufen von Put-Optionen, die durch flissige Mittel gedeckt sind.

a. Finanzterminkontrakte sind gegenseitige Vertrage, welche die Vertragsparteien
verpflichten, einen bestimmten Basiswert an einem im Voraus bestimmten Zeit-
punkt zu einem im Voraus bestimmten Preis abzunehmen beziehungsweise zu
liefern. Dies ist mit erheblichen Chancen, aber auch erheblichen Risiken ver-
bunden, weil jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen KontraktgréfRe (,Einschuss")
sofort geleistet werden muss. Kursausschlage in die eine oder andere Richtung
kénnen, bezogen auf den Einschuss, zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten
fihren.

Basiswerte von Finanzterminkontrakten kénnen die unter Punkt 1 bis 6 aufge-
fihrten Basiswerte sowie Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wah-
rungen sein.

b. Die Verwaltungsgesellschaft kann fir einen Teilfonds Finanzterminkontrakte
kaufen und verkaufen, soweit diese Finanzterminkontrakte an hierfiir vorgese-
henen Borsen oder anderen geregelten Markten gehandelt werden.

c. Finanzterminkontrakte kénnen zu Absicherungszwecken, zu Spekulationszwe-
cken und zur effizienten Portfolioverwaltung fiir das Teilfondsvermégen erwor-
ben oder verauRert werden.

Die Gesamtheit der Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten, Optionsgeschaf-
ten und sonstigen abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivaten), die nicht der Absi-
cherung von Vermdgenswerten dienen, darf das jeweilige Netto-Teilfondsvermo-
gen zu keiner Zeit Ubersteigen. Hierbei bleiben Verpflichtungen aus Verkaufen von
Call-Optionen auler Betracht, die durch angemessene Werte im jeweiligen Teil-
fondsvermdgen unterlegt sind, sowie Verpflichtungen aus Verkaufen von Put-Op-
tionen, die durch flissige Mittel gedeckt sind.

Es kdnnen abgeleitete Finanzinstrumente, einschlieBlich gleichwertiger bar abge-
rechneter Instrumente, die an einem der in Nummer 1 bezeichneten geregelten
Markte gehandelt werden, und/oder abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an ei-
ner Borse gehandelt werden (,OTC-Derivate*) erworben oder verauRert werden,
sofern

es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne der Nummern 1.
bis 6. oder um Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen
handelt, in die ein Teilfonds gemaR dieses Verwaltungsreglements inves-
tieren darf,



10. Wertpapierpensionsgeschéfte

11. Wertpapierleihe

12. Sonstige Techniken und
Instrumente

- die Gegenparteien bei Geschéften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht un-
terliegende Institute der Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen
wurden, und

- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberpriifbaren Bewertung auf
Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiative des betroffenen Teil-
fonds zum angemessenen Zeitwert veraufiert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschéft glattgestellt werden kénnen.

Die Gesamtheit der Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten Optionsgeschéaf-
ten und sonstigen abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivaten), die nicht der Absi-
cherung von Vermdégenswerten dienen, darf das jeweilige Netto-Teilfondsvermo-
gen zu keiner Zeit Ubersteigen. Hierbei bleiben Verpflichtungen aus Verkaufen von
Call-Optionen aulRer Betracht, die durch angemessene Werte im jeweiligen Teil-
fondsvermdégen unterlegt sind, sowie Verpflichtungen aus Verkaufen von Put-Op-
tionen, die durch flissige Mittel gedeckt sind.

Die Teilfonds werden keine Wertpapierpensionsgeschafte im Sinne der Verord-
nung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. No-
vember 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und
der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
durchfihren.

Die Verwaltungsgesellschaft wird keine Wertpapierleihngeschafte im Sinne der Ver-
ordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25.
November 2015 (ber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
fir Rechnung des jeweiligen Teilfondsvermdgens abschlieRen.

a. Die Verwaltungsgesellschaft kann sich fir einen Teilfonds sonstiger Techniken
und Instrumente bedienen sofern die Verwendung solcher Techniken und In-
strumente im Hinblick auf die ordentliche Verwaltung des jeweiligen Teilfonds-
vermogens erfolgt.

b. Dies gilt insbesondere fiir Tauschgeschafte (Swaps), welche im Rahmen der
gesetzlichen Vorschriften vorgenommen werden kdnnen.

Diese Geschéafte sind ausschliel3lich mit erstklassigen, auf solche Geschafte
spezialisierten Kredit- oder Finanzinstituten zulassig und dirfen zusammen mit
den in Absatz 8 dieses Artikels beschriebenen Verpflichtungen grundsatzlich
den Gesamtwert der von dem jeweiligen Teilfonds in den entsprechenden Wah-
rungen gehaltenen Vermdgenswerte nicht tibersteigen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fir die Teilfonds keine Total Return Swaps
oder andere Derivate mit denselben Eigenschaften im Sinne der Verordnung
(EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. Novem-
ber 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ab-
schlielRen.

c. Im Teilfonds konnen strukturierte Wertpapierprodukte (Zertifikate) unter der Be-
dingung zum Einsatz kommen, dass es sich bei den Zertifikaten um Wertpapiere
gemal Art 41 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und Artikel 2 des Reg-



13. Einlagen und Fliissige Mittel

lement Grand Ducal vom 08. Februar 2008 sowie Punkt 17 CESR*'/07-044 han-
delt. Als Basiswerte der Zertifikate kommen u.a. in Betracht: Beteiligungspa-
piere, Beteiligungswertrechte, Forderungswertpapiere und Forderungswert-
rechte wie zum Beispiel Aktien, aktienahnliche Wertpapiere, Partizipations- und
Genussscheine, fest- und variabel verzinsliche Anleihen einschl. des Asset-
Backed Securities-Bereiches (,ABS“-Bereich, bis max. 20% des Netto-Teil-
fondsvermoégens), Schuldverschreibungen, Wandelanleihen, Optionsanleihen,
Hedgefonds, Private Equity Investments, Volatilitats-Investments, Immobilien
und Grundstuick Investments, Microfinance Investments, Rohstoffe/Waren,Edel-
metalle und Kryptowerte (Kryptowerte bis max. 10% des Netto-Teilfondsvermo-
gens) unter Ausschluss einer physischen Lieferung, Wechselkurse, Wahrun-
gen, Zinssatze, Fonds auf die genannten Basiswerte sowie entsprechende
Finanzindizes auf die vorgenannten Basiswerte.

Bei den Finanzindizes wird sichergestellt, dass diese ausreichend diversifiziert
sind. Die Indizes werden so gewahlt, dass sie eine adaquate Bezugsgrundlage
fir den Markt darstellen, auf den sie sich beziehen. Des Weiteren werden diese
Indizes in angemessener Weise verdffentlicht.

Sofern es sich bei den Basiswerten der strukturierten Wertpapierprodukte (Zer-
tifikate) nicht um die in Art. 41 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ge-
nannten Basiswerte handelt, muss es sich um Zertifikate handeln, die den Ba-
siswert nahezu 1:1 abbilden. Diese strukturierten Wertpapierprodukte
(Zertifikate) dirfen keine ,embedded derivatives* (eingebettete Derivate) gemaf
Artikel 2 (3) bzw. Artikel 10 des Reglement Grand Ducal vom 08. Februar 2008
und Punkt 23 CESR*?/07-044 enthalten.

a) Bis zu 100% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens diirfen zu Anlagezwe-

cken und/oder zur Erreichung des Investmentziels in Einlagen bei der Verwahr-
stelle oder bei sonstigen Banken gehalten werden, wobei das Netto-Teilfonds-
vermdgen bei einem Emittenten héchstens zu 20% in einer Kombination aus

- von diesem Emittenten begebenen Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten und/ oder

- Einlagen oder

- von diesem Emittenten erworbenen OTC-Derivaten

investiert werden darf.

b) Bis zu 20% des Netto-Fondsvermdgens diirfen in flissige Mittel , d. h. Bank-

guthaben auf Sicht, wie z. B. Bargeld auf Girokonten bei einer Bank, iber die
jederzeit verflgt werden kann, um laufende oder auRerordentliche Zahlungen
zu decken, oder flir den Zeitraum, der fir die Wiederanlage in zulassige Ver-
mogenswerte gemaf Artikel 41(1) des Gesetzes von 2010 erforderlich ist, oder
fiir einen Zeitraum, der im Falle unginstiger Marktbedingungen unbedingt er-
forderlich ist, gehalten werden.

Die in Buchst. b) genannte 20% Grenze darf nur dann voriibergehend fir einen
unbedingt erforderlichen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande
dies aufgrund auflergewohnlich ungiinstiger Marktbedingungen erfordern und
wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen der
Anleger gerechtfertigt ist, beispielsweise bei auRergewdhnlichen Umstanden

1 Seit 01. Januar 2011 ESMA (Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde).
2 Seit 01. Januar 2011 ESMA (Européische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde).



14. Devisen

15. Anlagegrenzen

wie den Anschlagen vom 11. September 2001 oder dem Konkurs von Lehman
Brothers im Jahr 2008.

Im Zusammenhang mit Artikel 77 (2) (a) des Gesetzes vom 17. Dezember
2010, der auf Feeder-OGAW anwendbar ist, kénnen flissige Mittel auch hoch-
liquide Mittel wie Einlagen bei einem Kreditinstitut, Geldmarktinstrumente und
Geldmarktfonds umfassen. Gemal Artikel 77 (2) des Gesetzes von 2010 kann
ein Feeder-OGAW bis zu 15 % seines Vermdgens in flissigen Mitteln halten.

Fur einen Teilfonds kénnen Devisenterminkontrakte und Optionen ver- und gekauft
werden, sofern solche Devisenterminkontrakte oder -optionen an einer Bérse oder
an einem geregelten Markt gehandelt werden. Sofern die erwdhnten Finanzinstru-
mente OTC gehandelt werden, muss es sich bei dem Kontrahenten um ein erst-
klassiges, auf solche Geschéfte spezialisiertes Kredit- oder Finanzinstitut handeln.

Ein Teilfonds kann auferdem auch Devisen auf Termin kaufen und verkaufen be-
ziehungsweise umtauschen im Rahmen freihdndiger Geschafte, die mit erstklassi-
gen, auf solche Geschafte spezialisierten Kredit- oder Finanzinstituten abgeschlos-
sen werden.

i) Bis zu 10% des Netto-Teilfondsvermégens kdnnen in Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten ein- und desselben Emittenten angelegt werden. Bis zu
20% des Netto-Teilfondsvermdgens dirfen in Einlagen ein und desselben
Emittenten angelegt werden. Das Ausfallrisiko bei Geschaften mit OTC-De-
rivaten darf 10% des Netto-Teilfondsvermégens nicht Uberschreiten, wenn
die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne der Nummer 5 ist, oder héchstens
5% des Netto-Teilfondsvermdgens in allen Ubrigen Fallen.

ii) Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten,
bei denen mehr als 5% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens angelegt
sind, ist auf héchstens 40% dieses Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt.
Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und Geschafte mit
OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getatigt werden, welche einer Auf-
sicht unterliegen.

Ungeachtet der in i) aufgefihrten Einzelobergrenzen darf das Netto-Teilfondsver-
mogen bei einem Emittenten hdchstens zu 20% in einer Kombination aus

- von diesem Emittenten begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstru-
menten und/oder

- Einlagen oder
- von diesem Emittenten erworbenen OTC-Derivaten

investiert werden.

b. Der unter a. i) Satz 1 genannte Prozentsatz von 10% erhoht sich auf 35%, und
der unter a. ii) Satz 1 genannte Prozentsatz von 40% entfallt fir Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente, die von den folgenden Emittenten begeben oder ga-
rantiert werden:

- Mitgliedstaaten oder deren Gebietskdrperschaften;

- Mitgliedsstaaten der OECD;



- Drittstaaten;

- internationalen Organismen O&ffentlich-rechtlichen Charakters, denen
mindestens ein Mitgliedstaat angehort.

c. Die unter a. i) und ii) Satz 1 genannten Prozentséatze erhéhen sich von 10% auf
25% bzw. von 40% auf 80% fiir gedeckte Schuldverschreibungen im Sinne des
Artikels 3 Nr. 1 der Richtlinie (EU) 2019/2162 des Européischen Parlaments und
des Rates vom 27. November 2019 Uber die Emission gedeckter Schuldver-
schreibungen und die 6ffentliche Aufsicht Gber gedeckte Schuldverschreibun-
gen und zur Anderung der Richtlinien 2009/65 EG und 2014/59/EU.

Die gleiche Regelung gilt fir Schuldverschreibungen, die vor dem 8. Juli 2022
von Kreditinstituten, die in einem Mitgliedstaat ansassig sind, begeben werden,
sofern

- diese Kreditinstitute auf Grund eines Gesetzes einer besonderen 6ffent-
lichen Aufsicht zum Schutz der Inhaber solcher Schuldverschreibungen
unterliegen,

- der Gegenwert solcher Schuldverschreibungen dem Gesetz entspre-
chend in Vermdgenswerten angelegt wird, die wahrend der gesamten
Laufzeit dieser Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Ver-
bindlichkeiten ausreichend decken und

- die erwahnten Vermdgenswerte beim Ausfall des Emittenten vorrangig
zur Rickzahlung von Kapital und Zinsen bestimmt sind.

d. Die Anlagegrenzen unter a. bis c. durfen nicht kumuliert werden. Hieraus ergibt
sich, dass Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein- und des-
selben Emittenten oder Einlagen bei dieser Institution oder Derivate derselben
in keinem Fall 35% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens tberschreiten diir-
fen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlus-
ses im Sinne der Richtlinie 83/349 EWG oder nach den anerkannten internatio-
nalen Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angeho-
ren, sind bei der Berechnung der in diesem Paragraph vorgesehenen
Anlagegrenzen als eine einzige Unternehmensgruppe anzusehen.

Kumulativ dirfen bis zu 20% des Netto-Teilfondsvermdgens in Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten ein und derselben Unternehmensgruppe angelegt
werden.

e. Unbeschadet der unter i. festgelegten Anlagegrenzen werden die unter a. ge-
nannten Obergrenzen fir Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und des-
selben Emittenten auf hochstens 20% angehoben, wenn es gemaf den Grin-
dungsdokumenten des Teilfonds Ziel seiner Anlagepolitik ist, einen bestimmten,
von der CSSF anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden; Voraus-
setzung hierfir ist, dass

- die Zusammensetzung des Indexes hinreichend diversifiziert ist;

- der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fir den Markt darstellt, auf
den er sich bezieht;

- der Index in angemessener Weise verdffentlicht wird.



Die im Satz 1 festgelegte Grenze wird auf hdchstens 35% angehoben, sofern
dies aufgrund auergewdhnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar
insbesondere bei geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze
ist nur bei einem einzigen Emittenten zulassig.

f. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einen Teilfonds abweichend von a.
bis d. ermédchtigt werden, unter Beachtung des Grundsatzes der Risi-
kostreuung bis zu 100% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermoégens in Wert-
papieren und Geldmarktinstrumenten verschiedener Emissionen anzule-
gen, die von einem Mitgliedstaat, dessen Gebietskorperschaften, von
einem Staat, der Mitgliedstaat der OECD ist oder von internationalen Or-
ganismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen wenigstens ein Mit-
gliedstaat der Européischen Union angehort, begeben oder garantiert wer-
den, sofern diese Wertpapiere im Rahmen von mindestens sechs
verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei Wertpapiere aus
ein- und derselben Emission 30% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermo-
gens nicht Giberschreiten diirfen.

i) Fur den Teilfonds dirfen Anteile von anderen OGAW und/oder OGA im Sinne
der Nummer 4 erworben werden, sofern er hdchstens 20% seines Vermo-
gens in Anteilen ein und desselben OGAW bzw. sonstigen OGA anlegt. Zum
Zwecke der Anwendung dieser Anlagegrenze wird jeder Teilfonds eines OGA
mit mehreren Teilfonds im Sinne von Artikel 181 des Gesetzes vom 17. De-
zember 2010 als eigenstandiger Emittent unter der Voraussetzung betrach-
tet, dass die Trennung der Haftung der Teilfonds in Bezug auf Dritte sicher-
gestellt ist.

ii) Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW durfen insgesamt 30% des
Netto-Teilfondsvermdgens nicht Ubersteigen. In den Féllen, in denen der Teil-
fonds Anteile eines anderen OGAW und/oder sonstigen OGA erworben hat,
mussen die Anlagewerte des betreffenden OGAW oder anderen OGA hin-
sichtlich der Obergrenzen der Nummer 16 a. bis d. nicht berticksichtigt wer-
den.

iii) Erwirbt der Teilfonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger anderer
OGA, die unmittelbar oder aufgrund einer Ubertragung von derselben Ver-
waltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, die mit
der Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Be-
herrschung oder eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbun-
den ist, verwaltet werden, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die an-
dere Gesellschaft fir die Zeichnung oder die Rlicknahme von Anteilen dieser
anderen OGAW und/oder OGA durch den Teilfonds keine Gebuhren berech-
nen.

h. Die Verwaltungsgesellschaft wird fur die Gesamtheit der Teilfonds stimmberech-
tigte Aktien insoweit nicht erwerben, als ein solcher Erwerb ihr fiir Rechnung des
Fonds einen wesentlichen Einfluss auf die Geschaftspolitik des Emittenten ge-
stattet.

i. Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir jeden Teilfonds héchstens

- 10% der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen stimmrechtslo-
sen Aktien,

- 10% der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen Schuldverschrei-
bungen,



16. Weitere Anlagerichtlinien

- 25% der Anteile ein und desselben OGAW und/oder anderen OGA im
Sinne von Artikel 2 (2) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010,

- 10% der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen Geldmarktinstru-
mente,

erwerben.

Die Anlagegrenzen des zweiten, dritten und vierten Gedankenstriches bleiben
insoweit aulBer Betracht, als das Gesamtemissionsvolumen der erwadhnten
Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente bzw. die Zahl der im Umlauf
befindlichen Anteile oder Aktien eines OGA zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht
ermittelt werden kénnen.

Die hier unter i. aufgefihrten Anlagegrenzen sind auf solche Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente nicht anzuwenden, die von Mitgliedstaaten und deren
Gebietskorperschaften oder von Drittstaaten begeben oder garantiert oder von
internationalen Organismen o6ffentlich-rechtlichen Charakters begeben werden,
denen mindestens ein Mitgliedstaat angehort.

Die hier unter i. aufgefiihrten Anlagegrenzen sind ferner nicht anwendbar auf
den Erwerb von Aktien an Gesellschaften mit Sitz in einem Drittstaat, sofern:

- solche Gesellschaften hauptsachlich Wertpapiere von Emittenten mit Sitz
in diesem Staat erwerben, und

- der Erwerb von Aktien einer solchen Gesellschaft aufgrund gesetzlicher
Bestimmungen dieses Staates den einzigen Weg darstellt, um in Wertpa-
pieren von Emittenten mit Sitz in diesem Staat zu investieren, und

- die erwahnten Gesellschaften im Rahmen ihrer Anlagepolitik Anlage-
grenzen respektieren, die denjenigen der Nummer 16 a. bis e. sowie g.
und i. 1. bis 4. Gedankenstrich des Verwaltungsreglements entsprechen.
Bei Uberschreitung der Anlagegrenzen der Nummer 16 a. bis e. und g.
sind die Bestimmungen der Nummer 20 dieses Artikels sinngemaf anzu-
wenden.

j- Fir einen Teilfonds diirfen abgeleitete Finanzinstrumente eingesetzt werden, so-

fern das hiermit verbundene Gesamtrisiko das Netto-Teilfondsvermdgen nicht
Uberschreitet. Bei der Berechnung der Risiken werden der Marktwert der Basis-
werte, das Ausfallrisiko der Gegenpartei, kiinftige Marktfluktuationen und die Li-
quidationsfrist der Positionen berlicksichtigt. Ein Teilfonds darf als Teil seiner
Anlagestrategie innerhalb der in Artikel 43 (5) des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 festgelegten Grenzen Anlagen in abgeleiteten Finanzinstrumenten tatigen,
sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen des Artikels 43 nicht
Uberschreitet. Anlagen in indexbasierten Derivaten mussen bei den Anlagegren-
zen des genannten Artikels nicht berlicksichtigt werden.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet
ist, muss es hinsichtlich der Einhaltung der Vorschriften dieses Absatzes mitbe-
ricksichtigt werden.

. Leerverkaufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen in den

Nummern 4., 6. und 9 genannten Finanzinstrumenten sind nicht zulassig.

b. Ein Teilfondsvermdgen darf nicht zur festen Ubernahme von Wertpapieren be-

nutzt werden.



17. Kredite und
Belastungsverbote

18. Master/Feeder

19. Uberschreitung von
Anlagegrenzen

c. Ein Teilfondsvermégen darf nicht in Immobilien, Edelmetallen, Edelmetallkon-
trakten, Waren oder Warenkontrakten angelegt werden, mit Ausnahme der un-
ter Nummer 12 c. genannten Zertifikate.

a. Ein Teilfondsvermdgen darf nur insoweit zur Sicherung verpfandet, Gbereignet
bzw. abgetreten oder sonst belastet werden, als dies an einer Borse oder einem
anderen Markt aufgrund verbindlicher Auflagen gefordert wird.

b. Kredite dirfen bis zu einer Obergrenze von 10% des jeweiligen Netto-Teilfonds-
vermdgens aufgenommen werden, sofern diese Kreditaufnahme nur fur kurze
Zeit erfolgt. Daneben kann ein Teilfonds Fremdwahrungen im Rahmen eines
,back-to-back"-Darlehens erwerben.

c¢. Im Zusammenhang mit dem Erwerb oder der Zeichnung nicht voll einbezahlter
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder anderer in den Nummern 4., 6. und 9
genannten Finanzinstrumente kénnen Verbindlichkeiten zu Lasten eines Teil-
fondsvermégens Gbernommen werden, die jedoch zusammen mit den Kredit-
verbindlichkeiten gemaf Buchstabe b. 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsver-
mogens nicht Uberschreiten diirfen.

d. Zu Lasten eines Teilfondsvermogens durfen weder Kredite gewahrt noch fir
Dritte Blrgschaftsverpflichtungen eingegangen werden.

Ein Teilfonds darf als Feeder-Teilfonds (,Feeder”) agieren, sofern er mindestens
85% seines Nettovermogens in Anteile eines anderen OGAW bzw. Teilfonds die-
ses OGAW (,Master”) investiert, der selbst kein Feeder ist und auch keine Anteile
eines Feeders halt.

Als Feeder darf der Teilfonds nicht mehr als 15% seines Nettovermdgens in einen
oder mehrere der folgenden Vermégenswerte anlegen:

- Flussige Mittel gemal Artikel 41 (2), zweiter Gedankenstrich des Geset-
zes vom 17. Dezember 2010;

- Derivative Finanzinstrumente, die ausschlieflich zu Absicherungszwe-
cken gemaR Artikel 41 (1) g) und Artikel 42 des Gesetzes vom 17. De-
zember 2010 verwendet werden.

Fir den Fall, dass der Feeder in Anteile eines Masters anlegt, der ebenfalls von
der Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, werden keine Zeichnungs- oder Riick-
nahmegebihren fiir die Anlage des Feeders in Anteile des Masters erhoben. Die
maximale Gesamthéhe der Verwaltungsgebiihr, die sowohl gegeniiber dem Fee-
der selbst als auch gegeniiber dem Master erhoben werden kann, ist im Verkaufs-
prospekt aufgefuhrt.

a. Anlagebeschrankungen dieses Artikels missen nicht eingehalten werden, so-
fern sie im Rahmen der Austbung von Bezugsrechten, die den im jeweiligen
Teilfondsvermégen befindlichen Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
beigefugt sind, Gberschritten werden.

b. Neu aufgelegte Teilfonds kénnen flr eine Frist von sechs Monaten ab Geneh-
migung des Teilfonds von den Anlagegrenzen nach Nummer 15 a. bis g. dieses
Artikels, sowie der im teilfondsspezifischen Anhang aufgefiihrten Anlagegren-
zen, abweichen.



Artikel 5 1.

Anteile an einem Teilfonds

Bezlglich der Erwerbbarkeit von Vermégensgegenstanden gelten auch wah-
rend der Aufbauphase die gemaf diesem Artikel 4 sowie die im teilfondsspe-
zifischen Anhang aufgefiihrten Regelungen.

Die Verwaltungsgesellschaft resp. der mandatierte Portfolioverwalter wird auch
wahrend der Aufbauphase auf eine angemessene Risikostreuung hinwirken.

Werden die in diesem Artikel genannten Anlagebeschrankungen unbeab-
sichtigt oder durch Ausiibung von Bezugsrechten Uberschritten, so wird die
Verwaltungsgesellschaft vorrangig anstreben, die Normalisierung der Lage
unter Berlicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber zu erreichen.

Anteile werden fir den jeweiligen Teilfonds ausgegeben und lauten auf den
Inhaber. Es werden Anteile mittels Eintragung in ein Anteilscheinregister des
Fonds in der Form von Anteilbestatigungen zur Verfugung gestellt. Die Anteile
kénnen auch in Globalzertifikaten verbrieft werden. Ein Anspruch auf die
Auslieferung effektiver Stlicke besteht nicht. Die Verwaltungsgesellschaft kann
Anteilsbruchteile bis zu 0,001 Anteilen ausgeben. Alle Anteile sind nennwertlos;
sie sind voll eingezahlt, frei Ubertragbar und besitzen kein Vorzugs- oder
Vorkaufsrecht.

2. Alle Anteile einer Anteilsklasse innerhalb eines Teilfonds haben grundsatzlich

3
Artikel 6 1.
Ausgabe von Anteilen (Primar-
markt)

2.

3.

gleiche Rechte.

. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, innerhalb eines Teilfonds zwei

oder mehrere Anteilklassen vorzusehen. Die Anteilklassen kénnen sich in ihren
Merkmalen und Rechten nach Art der Verwendung ihrer Ertrage, nach der Ge-
bihrenstruktur oder anderen spezifischen Merkmalen und Rechten unterschei-
den. Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertragen,
Kursgewinnen und am Liquidationserlds ihrer jeweiligen Anteilklasse berechtigt.
Sofern fiir die jeweiligen Teilfonds Anteilklassen gebildet werden, findet dies un-
ter Angabe der spezifischen Merkmale oder Rechte im Verkaufsprospekt bzw.
im jeweiligen Anhang zu jedem Teilfonds Erwahnung.

Der Primarmarkt ist der Markt, an dem die Anteile an Berechtigte Teilnehmer
ausgegeben werden. Die Verwaltungsgesellschaft wird Vereinbarungen mit
den Berechtigten Teilnehmern schlieRen, in denen die Bestimmungen festge-
legt sind, auf deren Basis die Berechtigten Teilnehmer Anteile zeichnen kon-
nen.

Die Ausgabe von Anteilen am Primarmarkt erfolgt zu dem im jeweiligen Anhang
zu jedem Teilfonds festgelegten Ausgabepreis und zu den dort bestimmten Be-
dingungen. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemaf Artikel 8 zuzliglich etwaiger
Primarmarkt-Transaktionskosten. Ein Ausgabeaufschlag wird nicht erhoben.
Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhéhen,
die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach alleinigem Ermessen bestimmen, dass
die Anteile gegen Barzahlung oder Sachleistung (oder eine Kombination aus
Barzahlung und Sachleistung) ausgeben werden. Die Verwaltungsgesellschaft
veroffentlicht ein Verzeichnis der Portfolioanlagen (Portfolio Construction File)
fur die Teilfonds, in dem die Art der Anlagen und/oder eine Barkomponente
aufgefihrt sind, die Berechtigte Teilnehmer bei Zeichnungen als Gegenwert fir
die Anteile liefern mussen. Die Anlagen in dem Verzeichnis der Portfolioanla-
gen werden aus Bestandteilen des jeweiligen Referenzindexes bestehen. Die
in dem Verzeichnis der Portfolioanlagen ausgewiesene Barkomponente be-



steht aus drei Elementen: (i) die den Anteilsinhabern des Teilfonds zuzurech-
nenden aufgelaufenen Ausschiittungen (im Allgemeinen vereinnahmte Divi-
denden und Zinsertréage abzulglich der seit der vorhergehenden Ausschittung
angefallenen Geblhren und Aufwendungen), (ii) Barbetrage, die sich aus der
Abrundung der Anzahl zu liefernder Anteile, vom Teilfonds in bar gehaltenen
Kapitalbetragen sowie Differenzbetragen zwischen den Gewichtungen im Ver-
zeichnis der Portfolioanlagen und den Gewichtungen des Teilfonds erge-
ben,(iii) gegebenenfalls zahlbare Primarmarkt-Transaktionskosten und (iv) lau-
fende Kosten des Teilfonds / Fonds.

Das Verzeichnis der Portfolioanlagen fiir die Teilfonds ist fir jeden Transakti-
onstag auf Anfrage bei der Register- und Transferstelle erhaltlich und kann auf
der Internetseite www.axxion.lu abgerufen werden. Der Ausgabepreis bzw. die
entsprechende Sachleistung sind innerhalb von drei Bankarbeitstagen in Lu-
xemburg nach dem entsprechenden Bewertungstag zahlbar bzw. lieferbar. Die
Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, nach eigenem Ermessen
vom Antragsteller zu fordern, die Verwaltungsgesellschaft bzw. den Teilfonds
in Bezug auf sdmtliche Verluste freizustellen, die entstehen, weil Zahlungen
oder Sachleistungen nicht innerhalb der angegebenen Abwicklungszeiten bei
einem Teilfonds eingegangen sind.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Zeichnung von Anteilen Bedingungen
unterwerfen sowie Zeichnungsfristen und Mindestzeichnungsbetrage festle-
gen. Dies findet Erwahnung in dem teilfondsspezifischen Anhang eines Teil-
fonds. Die Mindestanlagebetrage bei Erstzeichnungen und Folgezeichnungen
stehen in keinem Bezug zu den in den Verzeichnissen der Portfolioanlagen
(Portfolio Construction File) enthaltenen Mindestangaben. Fir Berechtigte Teil-
nehmer kénnen die Mindestanlagebetrage bei Erstzeichnung und Folgezeich-
nung hoher sein, als in dem Verkaufsprospekt angegeben. Die Mindestanga-
ben der Verzeichnisse der Portfolioanlagen (Portfolio Construction File) sowie
die Mindestanlagebetrage fiir Erst- und Folgezeichnungen sind auf Anfrage bei
der Register- und Transferstelle erhaltlich und kénnen auf der Internetseite
www.axxion.lu abgerufen werden. Klarstellend wird darauf hingewiesen, dass
fir andere Anleger als die Berechtigten Teilnehmer weiterhin die Mindestanla-
gebetrage fiir Erst- und Folgezeichnungen gelten, wie sie in dem Verkaufspros-
pekt, einschlieRlich dem teilfondsspezifischem Anhang aufgefuhrt sind.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur einen Teilfonds jederzeit nach eigenem
Ermessen einen Zeichnungsantrag zuriickweisen oder die Ausgabe von Antei-
len zeitweilig beschranken, aussetzen oder endgliltig einstellen, soweit dies im
Interesse der Gesamtheit der Anteilinhaber, zum Schutz der Verwaltungsge-
sellschaft, zum Schutz des jeweiligen Teilfonds, im Interesse der Anlagepolitik
oder im Fall der Gefahrdung der spezifischen Anlageziele eines Teilfonds er-
forderlich erscheint.

Die Verwaltungsgesellschaft wird prifen, ob die Annahme von Zeichnungsan-
tragen gegen Barzahlung bzw. Sachleistung, deren Wert 10 % des Nettoinven-
tarwerts Ubersteigt, fir die bestehenden Anteilinhaber von Nachteil ist. In die-
sem Fall kann die Verwaltungsgesellschaft die Bearbeitung des Antrags
aufschieben und nach Rucksprache mit dem Berechtigten Teilnehmer verlan-
gen, dass der Berechtigte Teilnehmer den eingereichten Antrag Uber einen
festgelegten Zeitraum hinweg stiickelt. Der Berechtigte Teilnehmer tragt die
Kosten bzw. Aufwendungen, die im Zusammenhang mit dem Erwerb von An-
teilen stehen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Falle einer Insolvenz eines Berechtigten
Teilnehmers nach alleinigem Ermessen entscheiden, eine Zeichnung von An-
teilen durch den betreffenden Berechtigten Teilnehmer abzulehnen oder zu
stornieren und/oder andere MalRnahmen ergreifen um die Risiken der Verwal-



tungsgesellschaft bzw. des Teilfonds in Bezug auf eine den Berechtigten Teil-
nehmer betreffende Insolvenz zu minimieren. Die Verwaltungsgesellschaft
kann weitere Beschrankungen fiir die Zeichnung von Anteilen auferlegen, die
sie fur notwendig erachtet, um sicherzustellen, dass keine Anteile von nicht
Berechtigten Teilnehmern tber den Primarmarkt erworben werden.

Der Erwerb von Anteilen erfolgt zum Ausgabepreis des jeweiligen Bewer-
tungstages. Sofern im Anhang nicht abweichend geregelt, werden Zeich-
nungsantrage, welche bis spatestens 14:30 Uhr (Luxemburger Zeit) am Vortag
eines Bewertungstages bei der Register- und Transferstelle eingegangen sind,
auf der Grundlage des Anteilwertes dieses Bewertungstages abgerechnet und
Zeichnungsantrage, welche nach 14:30 Uhr (Luxemburger Zeit) am Vortag ei-
nes Bewertungstages eingehen, auf der Grundlage des Anteilwertes des
nachsten Bewertungstages abgerechnet.

9. Die Anteile werden unverzuglich nach Eingang des Ausgabepreises (Barzahlung

oder Sachleistung) bei der Verwahrstelle im Auftrag der Verwaltungsgesell-
schaft von der Register- und Transferstelle zugeteilt.

10. Die Verwahrstelle wird auf nicht ausgefihrte Zeichnungsantrage eingehende

Artikel 7 1.

Ausgabe von Anteilen (Sekundar-
markt)

Gegenwerte (Barzahlungen oder Sachleistungen) unverzuiglich zinslos zuriick-
zahlen.

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, fir jede ihre ETF-Anteilklassen
durch Zulassung dieser ETF-Anteile an einer oder mehreren Notierungsbérsen
die Zulassung als sogenannter bérsengehandelter Fonds (,Exchange Traded
Fund®) zu erreichen. Im Rahmen dieser Zulassungen besteht fiir ein oder meh-
rere Mitglieder der betreffenden Notierungsbdrsen die Verpflichtung, als Mar-
ket Maker tatig zu werden und Preise anzubieten, zu denen die ETF-Anteile
von Anlegern gekauft oder verkauft werden kénnen. Der Spread zwischen die-
sen Ankaufs- und Verkaufspreisen wird in der Regel von entsprechenden Bor-
senaufsicht iberwacht und reguliert.

Neben einem Market Maker werden voraussichtlich weitere Berechtigte Teil-
nehmer Anteile zeichnen, um im Rahmen ihrer Geschéaftstatigkeit als Bro-
ker/Handler ihren Kunden den Kauf und Verkauf von Anteilen anbieten zu kén-
nen. Dadurch kann ein effizienter Sekundarmarkt an einer oder mehreren
MaRgeblichen Bérsen entstehen. Uber den Sekunddrmarkt kénnen auch Per-
sonen, die keine Berechtigten Teilnehmer sind, ETF-Anteile eines Teilfonds bei
den Berechtigten Teilnehmern oder anderen Anlegern, die als Market Maker
oder Broker/Handler tatig sind, erwerben.

Es ist vorgesehen einen indikativen Nettoinventarwert fiir die Teilfonds zu ver-
offentlichen (vgl. Artikel 8 Anteilwertberechnung). Bei dem indikativen Nettoin-
ventarwert je Anteil handelt es ich allerdings lediglich um eine indikative Schat-
zung, die unabhangig von der Anteilwertberechnung der
Verwaltungsgesellschaft (vgl. Artikel 8 Ziff. 1) ermittelt wird. Er stellt nicht den
Wert eines Anteils oder den Preis dar und ist nicht als der Preis zu verstehen,
zu dem die Anteile gezeichnet oder zuriickgenommen oder in einem Sekun-
darmarkt gekauft oder verkauft werden konnen. Anleger, die eine Zeichnung
von Anteilen an einer Mafigeblichen Borse erwagen, sollten sich in ihren Anla-
geentscheidungen nicht ausschliel3lich auf verodffentlichte indikative Nettoin-
ventarwerte stlitzen, sondern auch andere Marktinformationen (z.B. Informati-
onen zum Referenzindex) berlcksichtigen.



Artikel 8
Anteilwertberechnung

1. Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fiir jeden Teilfonds nach den nachfolgen-
den Bestimmungen. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert") lautet auf die im Anhang
zum jeweiligen Teilfonds festgelegte Wahrung (,Teilfondswahrung"). Er wird unter
Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr
beauftragten Dritten zu jedem Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme des
24. Dezember berechnet (,Bewertungstag®), es sei denn, im Anhang zum jeweili-
gen Teilfonds ist eine abweichende Regelung getroffen. Die Berechnung erfolgt
durch Teilung des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens durch die Zahl der zum
Bewertungstag in Umlauf befindlichen Anteile dieses Teilfonds.

2. Das Vermogen jedes Teilfonds wird nach folgenden Grundsatzen berechnet:

a. Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Deri-
vate) sowie sonstige Anlagen, die an einer Bérse notiert sind, werden zum
letzten verfiigbaren bezahlten Kurs bewertet. Soweit Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen an mehreren Borsen notiert sind, ist der letzte verfligbare bezahlte
Kurs des entsprechenden Wertpapiers, Geldmarktinstruments, abgeleiteten
Finanzinstruments (Derivat) sowie der entsprechenden sonstigen Anlage an
der Borse maRgeblich, die Hauptmarkt fir dieses Wertpapier, Geld-
marktinstrument, abgeleitete Finanzinstrument (Derivate) sowie fiir die sons-
tige Anlage ist.

b. Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Deri-
vate) sowie sonstige Anlagen die nicht an einer Borse amtlich notiert sind,
die aber an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden
grundsatzlich zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs
und nicht héher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den
die Verwaltungsgesellschaft fir den bestmoglichen Kurs halt, zu dem die
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Deri-
vate) sowie sonstige Anlagen verkauft werden kénnen.

c. OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegen-
den und Uberprifbaren Grundlage bewertet. Die Vorgehensweise hierzu ist
in der Bewertungsrichtlinie der Verwaltungsgesellschaft geregelt.

d. Anteile an OGAWs, OGAs und sonstigen Investmentfonds bzw. Sonderver-
mogen werden zum letzten festgestellten verfligbaren Nettoinventarwert be-
wertet, der von der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagevehikel
selbst oder einer vertraglich bestellten Stelle verdéffentlicht wurde. Sollte ein
Anlagevehikel zusatzlich an einer Borse notiert sein, kann die Verwaltungs-
gesellschaft auch den letzten verfligbaren bezahlten Bdrsenkurs des Haupt-
marktes heranziehen.

e. Exchange Traded Funds (ETFs) werden zum letzten verfligbaren bezahlten
Kurs des Hauptmarktes bewertet. Die Verwaltungsgesellschaft kann auch
den letzten verfigbaren von der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft, dem An-
lagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten Stelle verdffentlichten
Kurs, heranziehen.

f. Flissige Mittel, Einlagen, Forderungen (z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche)
und Verbindlichkeiten werden zu ihrem Nennwert bewertet. Festgelder mit
einer Ursprungslaufzeit von mehr als 60 Tagen kdnnen mit dem jeweiligen
Renditekurs bewertet werden, vorausgesetzt, ein entsprechender Vertrag
zwischen dem Kredit- oder Finanzinstitut, welches die Festgelder verwahrt,
und der Verwaltungsgesellschaft sieht vor, dass diese Festgelder zu jeder
Zeit kiindbar sind und dass im Falle einer Kiindigung ihr Realisierungswert
diesem Renditekurs entspricht.



g. Alle nicht auf die jeweilige Teilfondswahrung lautenden Vermégenswerte wer-

den mit dem in der Bewertungsrichtlinie der Verwaltungsgesellschaft festge-
legten Devisenkurs in diese Teilfondswahrung umgerechnet.

Falls fir die vorgenannten Wertpapiere bzw. Anlageinstrumente keine Kurse
festgelegt werden oder die Kurse nicht marktgerecht bzw. unsachgerecht
sind, werden diese Wertpapiere bzw. Anlageinstrumente ebenso wie alle an-
deren Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben festlegt. Die Vorgehens-
weise hierzu ist in der Bewertungsrichtlinie der Verwaltungsgesellschaft ge-
regelt.

3. Sofern fir einen Teilfonds mehrere Anteilklassen gemaR Artikel 5 Ziffer 3 des

Verwaltungsreglements ausgegeben werden, wird die Berechnung des Anteil-
wertes wie folgt durchgefiihrt:

a. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den unter Ziffer 1 dieses Artikels auf-

geflhrten Kriterien fiir jede Anteilklasse separat.

b. Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Anteilen erh6ht den prozentualen

Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-Teilfondsver-
mogens. Der Mittelabfluss aufgrund der Riicknahme von Anteilen vermindert
den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des
Netto-Teilfondsvermdgens.

c. Im Falle einer Ausschittung vermindert sich der Anteilwert der ausschiit-

tungsberechtigten Anteile um den Betrag der Ausschittung. Damit vermin-
dert sich zugleich der prozentuale Anteil der ausschuttungsberechtigten An-
teile am gesamten Wert des Netto-Teilfondsvermdgens, wahrend sich der
prozentuale Anteil der nicht-ausschittungsberechtigten Anteile am gesamten
Netto-Teilfondsvermdgen erhoht.

4. Fur einen Teilfonds kann ein Ertragsausgleich durchgefihrt werden.

5.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur umfangreiche Ricknahmeantrage, die
nicht aus den liquiden Mitteln und zuldssigen Kreditaufnahmen des jeweiligen
Teilfonds befriedigt werden kdénnen, den Anteilwert auf der Basis der Kurse des
Bewertungstages bestimmen, an welchem sie fiir den Teilfonds die erforderli-
chen Wertpapierverkaufe vornimmt; dies gilt dann auch fir gleichzeitig einge-
reichte Zeichnungsauftrage fiir den Teilfonds.

6. Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen an jedem Ge-

schéaftstag einen indikativen Nettoinventarwert (,,iNIW*) je Anteil innerhalb
eines Borsentages fir die Teilfonds zur Verfligung stellen oder andere Perso-
nen mit der Verdéffentlichung eines solchen indikativen Nettoinventarwerts be-
auftragen. Die Verdffentlichung erfolgt im Rahmen der Bestimmungen des je-
weiligen Anhangs zu jedem Teilfonds. Der indikative Nettoinventarwert wird auf
der Grundlage der im Verlauf des Handelstages verfligbaren Kurse eines ge-
regelten Marktes, an dem die Wertpapiere notiert sind oder gehandelt werden,
ermittelt. Unter bestimmten Umstanden kénnen diese Kurse auch einem ande-
ren geregelten Markt entnommen werden, an dem die Wertpapiere notiert sind
oder gehandelt werden. Der indikative Nettoinventarwert je Anteil innerhalb ei-
nes Borsentages ist lediglich eine indikative Schatzung des Nettoinventarwerts
je Anteil, die unabhangig von der Anteilwertberechnung der Verwaltungsgesell-
schaft gem. vorstehender Ziff. 1 ermittelt wird. Er stellt nicht den Wert eines
Anteils dar und ist nicht als der Preis zu verstehen, zu dem die Anteile gezeich-
net oder zurickgenommen oder in einem Sekundarmarkt gekauft oder verkauft
werden koénnen.



Artikel 9
Einstellung der Berechnung des
Anteilwertes

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, fir einen Teilfonds die Berechnung
des Anteilwertes zeitweilig einzustellen, wenn und solange Umstéande vorliegen,
die diese Einstellung erforderlich machen und wenn die Einstellung unter Be-
rucksichtigung der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere:

a. wahrend der Zeit, in welcher eine Bdrse oder ein geregelter Markt, an
denen ein wesentlicher Teil der Vermégenswerte und/oder des Referen-
zindexes des jeweiligen Teilfonds jeweils notiert ist oder gehandelt wird,
geschlossen ist (auBer an gewdhnlichen Wochenenden oder Feierta-
gen) oder der Handel an dieser Bérse bzw. an dem entsprechenden
Markt ausgesetzt oder eingeschrankt wurde oder ein Handel in einem
Umfang nicht moglich ist, der die Bestimmung angemessener Kurse er-
moglicht;

b. wenn die gewdhnlich fir die Wertbestimmung der Vermdgenswerte ei-
nes Teilfonds verwendeten Informations- oder Berechnungsquellen
nicht verfligbar sind;

c. wahrend eines Zeitraums, in dem ein Ausfall oder eine Fehlfunktion des
Kommunikationsnetzes oder der verwendeten IT-Einrichtungen auftritt,
die Ublicherweise fiir die Bestimmung des Preises oder des Wertes des
Vermdgens eines Teilfonds verwendet werden, oder die fur die Berech-
nung des Nettoinventarwertes pro Anteil erforderlich sind;

d. wenn Umtausch- oder Kapitaltransferbeschrankungen oder sonstige
Einschrankungen die Ausfuhrung von Transaktionen eines Teilfonds
verhindern oder der Ausfiihrung von Transaktionen zu den fiir solche
Transaktionen normalen Wechselkursen und Bedingungen entgegen-
stehen;

e. wenn Umtausch- oder Kapitaltransferbeschrankungen oder sonstige
Einschrankungen die Ruckfiihrung von Vermdgenswerten eines Teil-
fonds zur Leistung von Zahlungen fiir die Riicknahme von Anteilen ver-
hindern oder der Ausfiihrung einer solchen Riickfiihrung zu den fir der-
artige RuUckfiihrungen normalen Wechselkursen und Bedingungen
entgegenstehen;

f.  wenn das rechtliche, politische, wirtschaftliche, militdrische oder mone-
tare Umfeld oder ein Fall hdherer Gewalt verhindert, dass Vermdgen ei-
nes Teilfonds in der Gblichen Weise zu verwalten und/oder die angemes-
sene Ermittlung des Vermdgens verhindert;

g. wenn aus einem anderen Grund die Preise oder Vermdgenswerte eines
Teilfonds nicht zeitnah oder genau ermittelt werden kénnen oder wenn
es aus sonstigen Grinden unmdoglich ist, die Vermdgenswerte eines
Teilfonds in der Ublichen Weise und/oder ohne wesentliche Beeintrach-
tigungen der Interessen der Anteilinhaber zu veraulRern;

h. im Falle einer Mitteilung an die Anteilinhaber zum Zwecke der Auflésung
und Liquidation des Fonds oder zur Information der Anteilinhaber Uber
den Ablauf der Liquidation eines Teilfonds oder einer Anteilklasse und
ganz allgemein wahrend des Liquidationsprozesses des Fonds, eines
Teilfonds oder einer Anteilklasse;

i wahrend des Verfahrens zur Festlegung der Umtauschverhaltnisse im
Rahmen einer Verschmelzung, einer Einbringung von Vermoégenswer-
ten, einer Vermdgens- oder Anteilaufspaltung oder anderer restrukturie-
render Geschafte;

j. wahrend eines Zeitraums, in dem der Handel mit Anteilen eines Teil-
fonds oder einer Anteilklasse an einer relevanten Borse, an der die An-
teile notiert sind, ausgesetzt, eingeschrankt oder geschlossen ist;



k. in Ausnahmeféllen, wenn die Verwaltungsgesellschaft es fiir notwendig
halt, um irreversible negative Auswirkungen auf den Fonds, einen Teil-
fonds oder eine Anteilklasse abzuwenden, unter Beachtung des Grund-
satzes der fairen Behandlung der Anteilinhaber in ihrem besten Inte-
resse;

in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft Giber Anlagen eines Teil-
fonds nicht verfiigen kann oder es ihr unmdéglich ist, den Gegenwert der
Anlagekaufe oder -verkaufe frei zu transferieren oder die Berechnung
des Anteilwertes ordnungsgemal durchzufiihren;

m. wenn auf Ebene eines Master-OGAWSs, ob auf eigener Initiative oder auf
Nachfrage der zusténdigen Aufsichtsbehérde, die Ausgabe und Rick-
nahme seiner Anteile ausgesetzt wurde, so kann auf Ebene des als Fee-
der aufgesetzten Teilfonds die Berechnung des Nettoinventarwertes
wahrend eines Zeitraumes der dem Zeitraum der Aussetzung der Be-
rechnung des Nettoinventarwertes auf Ebene des Master-OGAW ent-
spricht, ausgesetzt werden;

n. in Fallen, wo die Berechnung von Fondsanteilen sowie Zertifikaten, in
die das jeweilige Teilfondsvermdgen angelegt ist, ausgesetzt wurde und
keine aktuelle Bewertung der Fondsanteile sowie Zertifikate zur Verfu-
gung steht;

0. solange die Kurse von Bestandteilen des Referenzindexes bzw. der in-
vestierten Anlagen und/oder wenn die fiir den Aufbau eines Exposure in
Bezug auf den Referenzindex jeweils eingesetzten Techniken aus sons-
tigen Griinden nicht unmittelbar bzw. nicht genau genug bestimmt wer-
den koénnen.

Solange die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil zeitweilig einge-
stellt ist, werden mit Bezug auf den Primarmarkt auch die Ausgabe und die
Ricknahme von Anteilen eingestellt. Die zeitweilige Einstellung der Berechnung
des Nettoinventarwertes pro Anteil von Anteilen eines Teilfonds flihrt nicht zur
zeitweiligen Einstellung hinsichtlich anderer Teilfonds, die von dem betreffenden
Ereignis nicht berthrt sind.

2. Alle Anleger des Primarmarktes, welche einen Zeichnungsantrag bzw. Riicknah-
meauftrag gestellt haben, werden von einer Einstellung der Anteilwertberech-
nung unverzuglich benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der Anteilwertbe-
rechnung unverziglich davon in Kenntnis gesetzt. Alle Gbrigen Anleger werden
mittels einer unter www.axxion.lu naher beschriebenen Veroffentlichung infor-
miert.

3. Zeichnungs- bzw. Ricknahmeantrage, des Primarmarktes verfallen im Falle ei-
ner Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwertes automatisch. Der An-
leger bzw. potentielle Anleger wird dariiber informiert, dass nach der Wiederauf-
nahme der Berechnung des Nettoinventarwertes die Zeichnungs-bzw.
Ricknahmeantrage erneut eingereicht werden missen.

Artikel 10 1. Der Primarmarkt ist der Markt, Gber den die Riicknahme der Anteile von
Ricknahme von Anteilen (Primar- Berechtigten Teilnehmern erfolgt. Die Verwaltungsgesellschaft hat Vereinbarun-
markt) gen mit den Berechtigten Teilnehmern geschlossen, in denen die Bestimmungen
festgelegt sind, auf deren Basis die Berechtigten Teilnehmer Anteile zurlickge-

ben kdnnen.
2. Die Berechtigten Teilnehmer sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ih-

rer Anteile zum Anteilwert, ggfs. abzlglich einer Riickgabegebuihr und/oder ei-
nes etwaigen Ricknahmeabschlages (,Riucknahmepreis®) und abzulglich etwai-
ger Primarmarkt-Transaktionskosten zu verlangen. Diese Riicknahme erfolgt nur



an einem Bewertungstag. Die Zahlung des Riicknahmepreises bzw. die Liefe-
rung von entsprechenden Sachleistungen erfolgt innerhalb von 3 Luxemburger
Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der Teilfonds-
wahrung gegen Riickgabe der Anteile.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann nach alleinigem Ermessen bestimmen,
dass die Anteile gegen Barzahlung oder Sachleistung (oder eine Kombination
aus Barzahlung und Sachleistung) zuriickgenommen werden. Die Verwaltungs-
gesellschaft veroffentlicht ein Verzeichnis der Portfolioanlagen fir die Teilfonds,
in dem die Art der Anlagen und/oder eine Barkomponente aufgefiihrt sind, die
Berechtigte Teilnehmer bei Anteilscheinrliickgaben als Gegenwert firr die Anteile
erhalten. Die Anlagen in dem Verzeichnis der Portfolioanlagen werden aus Be-
standteilen des jeweiligen Referenzindexes bestehen. Die in dem Verzeichnis
der Portfolioanlagen ausgewiesene Barkomponente besteht aus drei Elementen:
(i) die den Anteilsinhabern des Teilfonds zuzurechnenden aufgelaufenen Aus-
schiittungen (im Allgemeinen vereinnahmte Dividenden und Zinsertrage abziig-
lich der seit der vorhergehenden Ausschittung angefallenen Gebiihren und Auf-
wendungen), (ii) Barbetrage, die sich aus der Abrundung der Anzahl zu liefernder
Anteile, vom Teilfonds in bar gehaltenen Kapitalbetragen sowie Differenzbetra-
gen zwischen den Gewichtungen im Verzeichnis der Portfolioanlagen und den
Gewichtungen des Teilfonds ergeben, (iii) gegebenenfalls zahlbare Primarmarkt-
Transaktionskosten und (iv) laufende Kosten des Teilfonds / Fonds.

Das Verzeichnis der Portfolioanlagen fir die Teilfonds ist fur jeden Transaktions-
tag auf Anfrage bei der Register- und Transferstelle erhaltlich und kann auf der
Internetseite www.axxion.lu abgerufen werden. Der Riicknahmepreis bzw. die
entsprechende Sachleistung sind innerhalb von drei Bankarbeitstagen in Luxem-
burg nach dem entsprechenden Bewertungstag zahlbar bzw. lieferbar. Die Ver-
waltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, nach eigenem Ermessen vom
Antragsteller zu fordern, die Verwaltungsgesellschaft bzw. den Teilfonds in Be-
zug auf samtliche Verluste freizustellen, die entstehen, weil Zahlungen oder
Sachleistungen nicht innerhalb der angegebenen Abwicklungszeiten bei einem
Teilfonds eingegangen sind.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Ricknahme von Anteilen Bedin-
gungen unterwerfen sowie Rucknahmefristen und Mindestricknahmebetrage
festlegen. Dies findet Erwahnung im Verkaufsprospekt. Die Mindestricknahme-
betrage stehen in keinem Bezug den in den Verzeichnissen der Portfolioanlagen
enthaltenen Mindestangaben. Fir Berechtigte Teilnehmer konnen die Mindest-
ricknahmebetrdge hoher sein, als in dem Verkaufsprospekt angegeben. Die
Mindestangaben der Verzeichnisse der Portfolioanlagen sowie die Mindestriick-
nahmebetrage sind auf Anfrage bei der Register- und Transferstelle erhaltlich
und kdénnen auf der Internetseite www.axxion.lu abgerufen werden. Klarstellend
wird darauf hingewiesen, dass flir andere Anleger als die Berechtigten Teilneh-
mer weiterhin die Mindestriicknahmebetrage gelten, wie sie in dem Verkaufs-
prospekt, einschlieBlich dem teilfondsspezifischem Anhang aufgefiihrt sind.

5. Die Verwaltungsgesellschaft kann aufgelaufene Ausschiittungsbetrage in
Verbindung mit einer Ricknahme von Anteilen zahlen. Eine entsprechende Aus-
schiittung wird unmittelbar vor Ricknahme der Anteile fallig und bei einer Bar-
ricknahme als Teil des Barbetrags bzw. bei einer Riicknahme gegen Sachleis-
tung als Teil der Barkomponente ausgezahilt.

6. Sofern im Anhang zum Fonds nicht abweichend geregelt, werden Riick-
nahmeantrage, welche bis spatestens 14:30 Uhr (Luxemburger Zeit) am Vortag
eines Bewertungstages bei der Register- und Transferstelle eingegangen sind,
zum Anteilwert dieses Bewertungstages abgerechnet und Ricknahmeantrage,
welche nach 14:30 Uhr (Luxemburger Zeit) am Vortag eines Bewertungstages
eingehen, zum Anteilwert des nachsten Bewertungstages abgerechnet.


http://www.axxion.lu/
http://www.axxion.lu/

Artikel 11
Riicknahme von Anteilen (Sekun-
darmarkt)

7. Die Verwaltungsgesellschaft wird priifen, ob die Annahme von Rucknah-
meantrdgen gegen Barzahlung bzw. Sachleistung, deren Wert 10% des Nettoin-
ventarwerts Ubersteigt, fir die bestehenden Anteilinhaber von Nachteil ist. In die-
sem Fall kann die Verwaltungsgesellschaft die Bearbeitung des Antrags
aufschieben und nach Rucksprache mit dem Berechtigten Teilnehmer verlan-
gen, dass der Berechtigte Teilnehmer den eingereichten Antrag liber einen fest-
gelegten Zeitraum hinweg stiickelt. Der Berechtigte Teilnehmer tragt die Kosten
bzw. Aufwendungen, die im Zusammenhang mit dem Erwerb von Anteilen ste-
hen.

8. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, umfangreiche Ricknahmen
von mehr als 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens, die nicht aus den
flissigen Mitteln und zuléssigen Kreditaufnahmen des betroffenen Teilfonds be-
friedigt werden kénnen, erst zu tatigen, nachdem entsprechende Vermdgens-
werte dieses Teilfonds ohne Verzégerung verkauft wurden. Berechtigte Teilneh-
mer die Anteile zur Riicknahme angeboten haben, werden von einer Aussetzung
der Ricknahme sowie von der Wiederaufnahme der Riicknahme unverziglich
in geeigneter Weise in Kenntnis gesetzt.

9. Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlung bzw. Lieferung einer Sach-
leistung verpflichtet, wie keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrechtli-
che Vorschriften oder andere, von der Verwahrstelle nicht beeinflussbare Um-
stande die Uberweisung des Riicknahmepreises bzw. zur Lieferung der
Sachleistung in das Land des Antragstellers verbieten.

10. Die Verwaltungsgesellschaft kann fir jeden Teilfonds Anteile einseitig ge-
gen Zahlung des Riicknahmepreises zurlickkaufen, soweit dies im Interesse der
Gesamtheit der Anteilinhaber oder zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft oder
des jeweiligen Teilfonds erforderlich erscheint.

1. Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, fir jede ihre ETF-Anteilklassen
durch Zulassung dieser ETF-Anteile an einer oder mehreren Notierungsbérsen
die Zulassung als sogenannter bérsengehandelter Fonds (,Exchange Traded
Fund®) zu erreichen. Im Rahmen dieser Zulassungen besteht fiir ein oder meh-
rere Mitglieder der betreffenden Notierungsbdrsen die Verpflichtung, als Mar-
ket Maker tatig zu werden und Preise anzubieten, zu denen die ETF-Anteile
von Anlegern verkauft werden kdnnen. Der Spread zwischen den Ankaufs- und
Verkaufspreisen wird in der Regel von entsprechenden Bdrsenaufsicht Gber-
wacht und reguliert.

2. Neben einem Market Makern werden voraussichtlich weitere Berechtigte Teil-
nehmer Anteile zeichnen, um im Rahmen ihrer Geschéaftstatigkeit als Bro-
ker/Handler ihren Kunden den Kauf und Verkauf von Anteilen anbieten zu kén-
nen. Dadurch kann ein effizienter Sekundarmarkt an einer oder mehreren
MaRgeblichen Bérse entstehen. Uber den Sekundarmarkt kénnen auch Perso-
nen, die keine Berechtigten Teilnehmer sind, ETF-Anteile eines Teilfonds bei
den Berechtigten Teilnehmern oder anderen Anlegern, die als Market Maker
oder Broker/Handler tatig sind, verkaufen.

3. Es ist vorgesehen einen indikativen Nettoinventarwert fur die Teilfonds zu ver-
offentlichen (vgl. Artikel 8 Anteilwertberechnung). Bei dem indikativen Nettoin-
ventarwert je Anteil handelt es ich allerdings lediglich um eine indikative Schat-
zung, die unabhangig von der Anteilwertberechnung der
Verwaltungsgesellschaft (vgl. Artikel 8 Ziff. 1) ermittelt wird. Er stellt nicht den
Wert eines Anteils oder den Preis dar und ist nicht als der Preis zu verstehen,
zu dem die Anteile zurickgenommen oder in einem Sekundarmarkt verkauft
werden kdnnen. Anleger, die einen Verkauf von Anteilen an einer Maligebli-



Artikel 12
Rechnungsjahr und
Abschlusspriifung

Artikel 13
Ertragsverwendung

chen Bdrse erwagen, sollten sich in ihren Anlageentscheidungen nicht aus-
schlieBlich auf veroffentlichte indikative Nettoinventarwerte stlitzen, sondern
auch andere Marktinformationen (z.B. Informationen zum Referenzindex) be-
ricksichtigen.

. Weicht der Borsenkurs der Anteile beispielsweise aufgrund einer durch das

Fehlen eines Market Makers bedingten Marktstérung erheblich vom Nettoin-
ventarwert ab, wird die Verwaltungsgesellschaft nach ihrem eigenen Ermessen
bestimmen, dass ein Stérungsereignis am Sekundarmarkt vorliegt. In diesem
Fall sind auch die Anleger, die keine Berechtigten Teilnehmer sind, berechtigt,
einen Antrag auf Rucknahme ihrer Anteile Uber den Finanzintermediar, uber
den sie die Anteile halten, bei der Verwaltungsgesellschaft zu stellen. Die An-
teile, die von Anlegern zuriickgenommen werden, die keine Berechtigten Teil-
nehmer sind, werden in bar zuriickgenommen. Die Abwicklung der Riicknah-
meantrdge erfolgt in diesen Fallen gemal den in Art. 10 des
Verwaltungsreglements ,Ricknahme von Anteilen (Primarmarkt)“ beschriebe-
nen Verfahren. Dabei gelten die im Anhang des jeweiligen Teilfonds ggf. ange-
gebenen Riicknahmegebiihren. Die Abwicklung einer Anteilscheinriicknahme
steht unter der Bedingung, dass fiir den Anleger zuerst alle notwendigen Pri-
fungen zu seiner Identifizierung und zur Verhinderung der Geldwéasche und
Terrorismusfinanzierung durchgefiihrt wurden.

Die Verwaltungsgesellschaft wird im Falle eines Storereignisses am Sekundar-
markt die Anleger, wie im Abschnitt ,Veroffentlichungen und Ansprechpartner®
beschrieben, Gber die erdffnete Rickkaufsmdglichkeit am Primarmarkt infor-
mieren und die Bedingungen des Riickkaufs bekanntgeben. Dartiber hinaus
wird die Verwaltungsgesellschaft die maRgebliche Borse dartber informieren,
dass ein direktes Ricknahmeverfahren fir Anleger am Sekundarmarkt zur Ver-
fiigung steht.

. Das Rechnungsjahr des Fonds wird im Verkaufsprospekt des Fonds festgelegt.

. Der Jahresabschluss des Fonds wird von einem Wirtschaftspriifer gepruft, der

von der Verwaltungsgesellschaft ernannt wird.

. Die Ertragsverwendung eines Teilfonds wird in dessen Anhang zum Verkaufs-

prospekt festgelegt. Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt fiir jeden Teilfonds,
ob und in welchen Zeitabschnitten eine Ausschuttung vorgenommen wird.

Sofern flr einen Teilfonds Anteilklassen bestehen, findet dies sowie eine etwa-
ige Ausschittungsberechtigung im entsprechenden Prospektanhang zum Ver-
kaufsprospekt Erwahnung.

. Die Ausschittung kann bar oder in Form von Gratisanteilen erfolgen.

. Nach MaRgabe der Verwaltungsgesellschaft kbnnen neben den ordentlichen

Nettoertragen die realisierten Kapitalgewinne, die Erlése aus dem Verkauf von
Bezugsrechten und/oder die sonstigen Ertrage nicht wiederkehrender Art sowie
sonstige Aktiva, jederzeit ganz oder teil-ausgeschuttet werden, sofern das
Netto-Fondsvermdgen aufgrund der Ausschittung nicht unter die Mindest-
grenze nach Artikel 1 Absatz 2 fallt. Sofern im jeweiligen Anhang eine Ausschiit-
tung der Ertrage vorgesehen ist, kann abweichend hiervon auf gesonderten Be-
schluss der Verwaltungsgesellschaft auch eine Thesaurierung der Ertrage
vorgenommen werden. Sofern im jeweiligen Anhang eine Thesaurierung der Er-
trage vorgesehen ist, kann abweichend hiervon auf gesonderten Beschluss der



Artikel 14

Dauer und Auflésung des Fonds
und der Teilfonds
Verschmelzung des Fonds und
von Teilfonds

Verwaltungsgesellschaft auch eine Ausschittung der Ertrdge vorgenommen
werden.

4. Ausschittungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile

l.
1.

ausgezahlt. Ertrage, die finf Jahre nach Verdéffentlichung einer Ausschittungs-
erklarung nicht abgefordert werden, verfallen zugunsten des jeweiligen Teil-
fonds.

Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann einzelne Teilfonds auf bestimmte Zeit errich-
ten. Die Laufzeit wird im jeweiligen Anhang zum Teilfonds festgelegt. Die Aufl6-
sung eines Teilfonds erfolgt automatisch nach Ablauf seiner Laufzeit, sofern ein-
schlagig.

Die Verwaltungsgesellschaft kann dariiber hinaus jederzeit bestehende Teil-
fonds oder den gesamten Fonds auflésen, sofern das Nettovermdgen eines
Teilfonds oder das Nettovermdgen des gesamten Fonds unter einen Betrag fallt,
welcher von der Verwaltungsgesellschaft als Mindestbetrag fiir die Gewahrleis-
tung einer effizienten Verwaltung angesehen wird sowie im Falle einer Rationa-
lisierung oder im Falle einer Anderung der wirtschaftlichen, rechtlichen, steuer-
lichen und/oder politischen Rahmenbedingungen. Eine Auflésung von Teilfonds
oder des gesamten Fonds ist auch moglich, wenn die Verwaltungsgesellschaft
feststellt, dass dies im Interesse der Anleger liegt. Ein solcher Fall kann insbe-
sondere vorliegen, wenn:

a) ein Rechtstrager, der fur einen Teilfonds oder eine Anteilklasse bzw. fir
deren Referenzindex seine Dienstleistungen erbringt, (i) seinen Verpflich-
tungen nicht oder nicht ausreichend nachkommt, (ii) Gegenstand strafrecht-
licher oder aufsichtsrechtlicher Sanktionen bzw. von Untersuchungen, die
zu solchen Sanktionen fiihren kdnnen, ist; (iii) die fur die Austibung seiner
Tatigkeit in Bezug auf den Teilfonds, die Klasse oder den Referenzindex
erforderliche Zulassung verliert oder (iv) die Zusammenarbeit beendet und
in diesem Falle keine nach verniinftigen Maf3stdben zufriedenstellende Al-
ternative zu diesem Dienstleister besteht oder

2. Die Auflésung des Fonds erfolgt zwingend in folgenden Fallen:

a. wenn die Verwahrstellenbestellung gekiindigt wird, ohne dass eine neue Ver-
wahrstellenbestellung innerhalb der gesetzlichen oder vertraglichen Fristen
erfolgt;

b. wenn die Verwaltungsgesellschaft in Konkurs geht oder aus irgendeinem
Grund aufgel6st wird;

c. wenn das Gesamtfondsvermoégen wahrend mehr als sechs Monaten unter
einem Viertel der Mindestgrenze gemaR Artikel 1 Absatz 2 des Verwaltungs-

reglements bleibt;

d. in anderen, im Gesetz vom 17. Dezember 2010 vorgesehenen Fallen.

3. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Auflosung des Fonds oder eines Teilfonds

fihrt, werden die Ausgabe und die Riicknahme von Anteilen fir den Primarmarkt
eingestellt. Die Verwaltungsgesellschaft Ubernimmt zwecks Auflésung des
Fonds die Funktion des Liquidators. Die Verwahrstelle wird den Liquidationser-
I0s, abzlglich der Liquidationskosten und Honorare (,Netto-Liquidationserlos"),
auf Anweisung der Verwaltungsgesellschaft / des Liquidators unter die Anteilin-
haber des Fonds oder des jeweiligen Teilfonds nach deren Anspruch verteilen.



4. Bei der Durchfuihrung einer Liquidation tragt die Verwaltungsgesellschaft den in
den ggf. anwendbaren Bérsenregeln und -vorschriften festgelegten Beendi-
gungs-/Delisting-Anforderungen Rechnung.

5. Nettoliquidationserldse, die nicht zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von
Anteilinhabern eingezogen worden sind, werden von der Verwahrstelle nach Ab-
schluss des Liquidationsverfahrens, ggf. auf Anweisung der Liquidatoren, fir
Rechnung der berechtigten Anteilinhaber bei der Caisse des Consignations in
Luxemburg hinterlegt, bei der diese Betrage verfallen, wenn sie nicht innerhalb
der gesetzlichen Frist dort angefordert werden.

6. Die Anteilinhaber, deren Erben bzw. Rechtsnachfolger oder Glaubiger kdnnen
weder die Auflésung noch die Teilung des Fonds oder eines Teilfonds beantra-
gen.

Il

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach vorheriger Zustimmung der CSSF gemaf}
den im Gesetz vom 17. Dezember 2010 benannten Bedingungen und Verfahren
beschlieen, zwei oder mehrere Teilfonds des Fonds miteinander oder den Fonds
oder ggfs. einen Teilfonds des Fonds mit einem anderen Organismus fiir gemein-
same Anlagen in Wertpapieren (,OGAW") bzw. einem Teilfonds dieses OGAWSs,
zu verschmelzen, wobei dieser andere OGAW sowohl in Luxemburg als auch in
einem anderen Mitgliedstaat niedergelassen sein kann.

Sowohl der aufnehmende Fonds bzw. Teilfonds als auch der Gbertragende Fonds
bzw. Teilfonds informieren die Anleger in geeigneter Form (iber die geplante Ver-
schmelzung im Rahmen einer Publikation entsprechend den Vorschriften der je-
weiligen Vertriebslander des aufnehmenden oder einzubringenden Fonds bzw.
Teilfonds.

Die betroffenen Anteilinhaber des Primarmarktes haben stets wahrend 30 Tagen
das Recht, ohne Kosten, die Ricknahme ihrer Anteile zum Anteilwert oder, sofern
im Einzelfall einschldgig, den Umtausch ihrer Anteile in Anteile eines anderen
Fonds mit &hnlicher Anlagepolitik, der von derselben Verwaltungsgesellschaft oder
einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die Verwaltungsgesellschaft
durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine wesentliche
direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, zu verlangen. Die Anteile der An-
teilinhaber, welche die Riicknahme oder den Umtausch ihrer Anteile nicht verlangt
haben, werden auf der Grundlage der Anteilwerte an dem Tag des Inkrafttretens
der Verschmelzung durch Anteile des ubernehmenden OGAW bzw. Teilfonds des-
selben ersetzt. Gegebenenfalls erhalten die Anteilinhaber einen Spitzenausgleich.

Bei einer Verschmelzung zwischen zwei oder mehreren Fonds bzw. Teilfonds kén-
nen die betroffenen Fonds bzw. Teilfonds die Zeichnungen, Ricknahmen oder Um-
tdusche von Anteilen zeitweilig aussetzen, wenn eine solche Aussetzung aus
Griinden des Anteilinhaberschutzes gerechtfertigt ist.

Eine Verschmelzung des Fonds oder eines Teilfonds mit einem Luxemburger oder
auslandischen Organismus fir gemeinsame Anlagen (,OGA*) bzw. einem Teil-
fonds dieses OGA, der kein OGAW ist, ist nicht mdglich.

Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und der
Durchfliihrung einer Verschmelzung verbundenen sind, werden nicht dem Fonds
oder dessen Anteilinhabern angelastet.



Artikel 15
Kosten

1. Neben den im Verkaufsprospekt aufgefuhrten Gebuhren (ggf. zzgl. der gesetzli-
chen Mehrwertsteuer) kénnen einem Teilfonds folgende Kosten nebst etwaiger
Mehrwertsteuer, ggf. anteilig, belastet werden:

. samtliche Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb, der Verduf3erung und

der Verwaltung von Vermdgenswerten, insbesondere bankiibliche Spesen
fir Transaktionen in Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten und
Rechten des Teilfonds und deren Verwahrung, die bankiiblichen Kosten fir
die Verwahrung von auslandischen Investmentanteilen im Ausland.

Fir die Durchfihrung von Handelstatigkeiten kann die Verwaltungsgesell-
schaft marktiibliche Spesen und Gebuihren erheben, die bei Transaktionen
fur den jeweiligen Teilfonds insbesondere in Wertpapieren und sonstigen zu-
I&ssigen Vermdgenswerten anfallen,

. Steuern und &hnliche Abgaben, die auf das jeweilige Teilfondsvermogen,

dessen Einkommen oder die Auslagen zu Lasten dieses Teilfonds erhoben
werden;

. Kosten fiir Rechtsberatung, Gerichtskosten, die der Verwaltungsgesellschaft

oder der Verwahrstelle entstehen, wenn sie im Interesse der Anteilinhaber
eines Teilfonds handeln;

. Honorare und Kosten fiir Wirtschaftsprifer des Fonds;

. Kosten fur die Erstellung, Vorbereitung, Hinterlegung, Verdéffentlichung, den

Druck und den Versand samtlicher Dokumente fiir den Fonds, insbesondere
der Erstellung der Mehrwertsteuererklarung, etwaiger Anteilzertifikate sowie
Ertragsschein- und Bogenerneuerungen, des Verkaufsprospektes, des jewei-
ligen Basisinformationsblatts, der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ver-
mogensaufstellungen, der Mitteilungen an die Anleger, der Einberufungen,
der Vertriebsanzeigen bzw. Antrage auf Bewilligung in den Landern in denen
die Anteile eines Teilfonds vertrieben werden sollen sowie die Korrespon-
denz mit den betroffenen Aufsichtsbehdérden;

f. Kosten fur die Einlésung von Ertragsscheinen;

g.

Kosten der Erstellung sowie der Hinterlegung und Verdffentlichung des Ver-
waltungsreglements sowie anderer Dokumente, wie z.B. Verkaufsprospekte,
einschlief3lich Kosten der Anmeldungen zur Registrierung oder der schriftli-
chen Erlauterungen bei samtlichen Registrierungsbehdérden und Boérsen (ein-
schlieBlich ortlichen Wertpapierhandlervereinigungen), welche im Zusam-
menhang mit dem Fonds oder dem Anbieten seiner Anteile vorgenommen
werden mussen;

. Druck- und Vertriebskosten der Jahres- und Halbjahresberichte fiir die Antei-

linhaber in allen notwendigen Sprachen, sowie Druck- und Vertriebskosten
von samtlichen weiteren Berichten und Dokumenten, welche gemaf den an-
wendbaren Gesetzen und Verordnungen der genannten Behdrden notwen-
dig sind;

i. Kosten der fiir die Anteilinhaber bestimmten Veréffentlichungen;

j. ein angemessener Anteil an den Kosten flr die Werbung und an solchen Kos-

ten, welche direkt im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Verkauf
von Anteilen stehen,

k. Gebuhren in- und auslandischer Aufsichtsbehdrden sowie Verglitungen, Aus-

lagen und sonstige Kosten der Zahlstellen, der Informationsstellen, der Ver-
triebsstellen sowie anderer im Ausland notwendig einzurichtender Stellen,
die im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermdgen anfallen;



|. Kosten flir die Performance-Attribution;

m. Kosten fir die Bonitatsbeurteilung des Fonds bzw. der Teilfonds durch nati-
onal und international anerkannte Ratingagenturen;

n. Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses sowie Kosten fir Interessen-
verbande und laufende Kosten im Zusammenhang mit einer etwaigen Bor-
senzulassung;

o. Alle anderen auBRerordentlichen oder unregelméafligen Ausgaben, welche Ub-
licherweise zu Lasten der Teilfondsvermdgen gehen wie u. a. Kosten fir die
Bearbeitung von Quellensteuerriickforderungsverfahren und fondsspezifi-
schen Reports;

p. Alle fremden Verwaltungs- und Verwahrungsgebuhren, die von anderen
Korrespondenzbanken und/ oder Clearingstellen (z.B. Clearstream Banking
S.A)) fur die Vermbgenswerte des jeweiligen Teilfonds in Rechnung gestellt
werden, sowie alle fremden Abwicklungs-, Versand- und Versicherungsspe-
sen, die im Zusammenhang mit den Vermdgenswerten des jeweiligen Teil-
fonds anfallen;

q. Die Transaktionskosten der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen;

r. Die Verwaltungsgebihren, die fir den Fonds bzw. einen Teilfonds bei Behor-
den zu entrichten sind, insbesondere die Verwaltungsgebiihren der CSSF
und anderer Aufsichtsbehérden anderer Staaten sowie die Gebiihren fir die
Hinterlegung der Dokumente des Fonds;

s. Versicherungskosten;
t. Auslagen des Vorstandes der Verwaltungsgesellschaft;
u. generelle Betriebskosten des Fonds.

v. Direkte und indirekte Kosten, die beim Einsatz von Techniken zur effizienten
Portfolioverwaltung einschlieRlich Sicherheitenverwaltung anfallen. Vor Ent-
stehung dieser Kosten wird eine wirtschaftliche Abwagung hinsichtlich még-
licher Kosten und Ertrage im Interesse der Anteilseigner des Fonds getroffen.
Die Kosten und Gebiihren, die im Zusammenhang mit Einsatz von Techniken
zur effizienten Portfolioverwaltung entstehen, werden im Jahresbericht des
Fonds aufgefiihrt. Bei den Parteien, die direkte und indirekte Kosten im Zu-
sammenhang mit dem Einsatz von Techniken zur effizienten Portfolioverwal-
tung erhalten, kann es sich auch um zur Verwaltungsgesellschaft und/oder
zur Verwahrstelle gehdrige erstklassige Kredit- oder Finanzinstitute bzw.
auch um die Verwahrstelle selbst handeln;

w. Kosten fiir die Risikomessung;
x. Kosten fiir die Bewertung von Vermdgensgegenstanden aus dem OGAW-
Sondervermdgen. Diese Kosten werden monatlich anteilig erhoben und wer-

den nicht durch die Verwaltungsvergutung abgegolten;

y. Kosten fiir die etwaige Durchsetzung von gerichtlichen oder auf3ergerichtli-
chen streitigen Anspriichen des Fonds;

z. Kosten die im Zusammenhang mit der Herbeiflihrung, Aufrechterhaltung und
Beendigung der Boérsenzulassung stehen;



Artikel 16 Liquiditatsmanagement-
Instrumente / Liquidity Manage-
ment Tools (LMTs)

Artikel 17
Verjahrung und Vorlegungsfrist

aa. Kosten im Zusammenhang mit der Nutzung von Indizes; insbesondere Li-
zenzgebihren fiir die Nutzung der Referenzindizes.

2. Samtliche Kosten werden zuerst den ordentlichen Ertragen, dann den Wertzu-
wachsen und zuletzt dem jeweiligen Teilfondsvermégen angerechnet.

3. Das Vermogen der einzelnen Teilfonds haftet nur fiir die Verbindlichkeiten und
Kosten des jeweiligen Teilfonds. Dementsprechend werden die Kosten — ein-
schl. der Grindungskosten der Teilfonds — den einzelnen Teilfonds gesondert
berechnet, soweit sie diese alleine betreffen; im Ubrigen werden die Kosten den
einzelnen Teilfonds anteilig belastet.

4. Die Grindungskosten des Fonds, einschlieBlich der Vorbereitung, des Drucks
und der Veréffentlichung des Verkaufsprospektes und des Verwaltungsregle-
ments, kénnen innerhalb der ersten finf Geschéftsjahre abgeschrieben und
kénnen den am Griindungstag bestehenden Teilfonds belastet werden. Werden
nach Griindung des Fonds zusatzliche Teilfonds erdffnet, kdnnen entstandene
Griindungskosten, die noch nicht vollstandig abgeschrieben wurden, diesen an-
teilig in Rechnung gestellt werden; ebenso tragen die Teilfonds ihre jeweiligen
spezifischen Lancierungskosten; auch diese kénnen Uber eine Periode von
langstens 5 Jahren nach Lancierungsdatum abgeschrieben werden.

5. Teile der im Verkaufsprospekt aufgefiihrten Verwaltungs- und Betreuungsge-
bihren kénnen an vermitteinde Stellen insbesondere zur Abgeltung von Ver-
triebsleistungen weitergegeben werden. Es kann sich dabei auch um wesentli-
che Teile handeln. Die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle, die
Vertriebsstelle, ein ggf. bestellter Portfolioverwalter und/oder Anlageberater
kénnen aus vereinnahmten Vergltungen Vertriebsmallnahmen Dritter unter-
stlitzen, deren Berechnung i.d.R. auf der Grundlage vermittelter Bestéande er-
folgt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, geeignete Liquiditatsmanagement-In-
strumente auszuwahlen und anzuwenden.

Die Auswahl und Anwendung dieser Instrumente erfolgt im Einklang mit den jeweils
anwendbaren gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen sowie unter
Beriicksichtigung der Richtlinie (EU) 2024/927 zur Anderung der Richtlinien
2009/65/EG und 2011/61/EU im Hinblick auf Liquiditdtsmanagement-Instrumente.

Die Verwaltungsgesellschaft ist insbesondere befugt, diejenigen Liquiditatsma-
nagement-Instrumente einzusetzen, die in den durch die Richtlinie (EU) 2024/927
eingefihrten Anhangen zu den jeweils anwendbaren europaischen Richtlinien auf-
geflhrt sind.

Art, Funktionsweise und Bedingungen der konkret ausgewahlten Liquiditatsma-
nagement-Instrumente werden im Verkaufsprospekt beschrieben, soweit diese
nicht bereits ebenfalls in diesem Verwaltungsreglement Erwahnung finden.

1. Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Ver-
wahrstelle kbnnen nach Ablauf von fiinf Jahren nach Entstehung des Anspruchs
nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; davon unberiihrt bleibt die in Arti-
kel 14 Absatz 5 des Verwaltungsreglements enthaltene Regelung.

2. Die Vorlegungsfrist fur Ertragsscheine betragt funf Jahre ab Verdéffentlichung der
jeweiligen Ausschuttungserklarung.



Artikel 18
Anderungen

Artikel 19
Veroffentlichungen

Artikel 20
Anwendbares Recht,
Gerichtsstand und
Vertragssprache

Die Verwaltungsgesellschaft kann das Verwaltungsreglement mit Zustimmung der
Verwahrstelle jederzeit ganz oder teilweise andern.

1. Die erstmals giiltige Fassung des Verwaltungsreglements sowie Anderungen
desselben werden auf der Internetseite des Handelsregisters des Bezirksge-
richts Luxemburg, www.Ibr.lu, hinterlegt und auf der elektronischen Plattform
.Recueil électronique des sociétés et associations", offengelegt.

2. Ausgabe- und Rulcknahmepreise, das Verzeichnis der Portfolioanlagen
(Portfolio Construction File) sowie alle sonstigen Informationen kénnen bei der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und jeder Zahl- und
Informationsstelle erfragt werden. Sie werden auflerdem in den jeweils
erforderlichen Medien eines jeden Vertriebslandes verdéffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen, dass Ausgabe- und
Ricknahmepreise eines Teilfonds sowie das Verzeichnis der Portfolioanlagen
nur auf der Internetseite (www.axxion.lu) verdffentlicht werden. Auf der
Internetseite  kdénnen auch der aktuelle Verkaufsprospekt, das
Basisinformationsblatt, Jahresberichte und Halbjahresberichte des Fonds zur
Verfliigung gestellt werden.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fiir jeden Fonds einen Verkaufsprospekt, ein
Basisinformationsblatt, einen gepriften Jahresbericht sowie einen Halbjahres-
bericht entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen des GroRherzogtums Lu-
xemburg.

4. Die unter Absatz 3 dieses Artikels aufgefiihrten Unterlagen sind fiir die Anteilin-
haber am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei jeder
Zahl- und Informationsstelle erhaltlich.

5. Die Auflésung des Fonds gemafR Artikel 14 des Verwaltungsreglements wird
entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen von der Verwaltungsgesell-
schaft auf der elektronischen Plattform ,Recueil électronique des sociétés et
associations" offengelegt und in mindestens zwei liberregionalen Tageszeitun-
gen, von denen eine eine Luxemburger Zeitung ist, veroffentlicht.

1. Das Verwaltungsreglement unterliegt Luxemburger Recht. Insbesondere gelten
in Erganzung zu den Regelungen des Verwaltungsreglements die Vorschriften
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Gleiches gilt fir die Rechtsbeziehungen
zwischen den Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahr-
stelle.

2. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und
der Verwahrstelle unterliegt der Gerichtsbarkeit des zustandigen Gerichts im
GroRherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle
sind berechtigt, sich selbst und einen Teilfonds im Hinblick auf Angelegenheiten,
die sich auf diesen Teilfonds beziehen, der Gerichtsbarkeit und dem Recht eines
jeden Landes zu unterwerfen, in welchem Anteile dieses Teilfonds 6ffentlich ver-
trieben werden, soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem
betreffenden Land ansassig sind.

3. Der deutsche Wortlaut des Verwaltungsreglements ist mafRgeblich.


http://www.axxion.lu/

Artikel 21 Das Verwaltungsreglement in der vorliegenden Fassung tritt am 01. April 2026 in
Inkrafttreten Kraft.

Luxemburg, im Méarz 2026

Die Verwaltungsgesellschaft

Axxion S.A.

Die Verwahrstelle

Banque de Luxembourg S.A.



Anlageziele

Anlagepolitik

Der Teilfonds UmweltBank UCITS-ETF — Global SDG Focus hat zum Ziel, die
Preis- und Ertragsperformance vor Kosten des Solactive UmweltBank Global In-
vestable Universe SDG PAB Index NTR (der ,Index” dieses Teilfonds*) nachzubil-
den.

Der Teilfonds bildet den Solactive UmweltBank Global Investable Universe SDG PAB
Index NTR ab, indem er partiell die Vermdgensgegensténde dieses Indexes erwirbt.
Der Teilfonds zielt darauf ab, eine reprasentative Auswahl von Komponenten des
zugrunde liegenden Indexes zu halten. Zu diesem Zweck legt der Teilfonds in einer
reprasentativen Auswahl von Komponenten des zugrunde liegenden Indexes an, die
vom Portfolioverwalter anhand einer Technik zur ,Portfoliooptimierung* ausgewahit
werden. Daher wird fiir jedes Wertpapier anhand seiner Anlageeigenschaften ent-
schieden, ob eine Aufnahme in den Index nachbildenden Teilfonds in Betracht gezo-
gen werden sollte.

Durch diesen optimierten Replikationsprozess ist es moglich, dass der Teilfonds nicht
jeden Bestandteil bzw. nicht die genaue Gewichtung eines Bestandteils des Indexes
halt, dennoch strebt er eine Rendite an, die der des Referenzindexes ahnelt. Die
Proportionalitét des Teilfonds zur Gewichtung der Titel im Index wird durch eine di-
rekte Anlage in den Titeln erzielt. Analog des Indexes erfolgt halbjéahrlich (am ersten
Mittwoch in den Monaten Februar und August) ein Rebalancing des Teilfondsvermao-
gens.

Hinsichtlich der mit dieser Strategie und den Anpassungsmechanismen verbunde-
nen Risiken wird auf die Abschnitte ,Risiken im Zusammenhang mit der Indexnach-
bildung“ sowie ,Risiken durch Neugewichtungen und -zusammensetzungen“ im Ka-
pitel ,Risikohinweise” dieses Verkaufsprospektes verwiesen.

Einzelheiten sowie Anderungen betreffend die Kriterien kénnen iiber den folgenden
Link beim Indexanbieter abgerufen werden: https://www.solactive.com/indices/?in-
dex=DEO00SLOGMU4

Dies ist ein Finanzprodukt, das eine nachhaltige Investition verfolgt, und qualifiziert
sich gemal Artikel 9 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 (iber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Angabe gemaR Verordnung (EU) 2020/852 iiber die Einrichtung eines Rahmens
zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (,,Taxonomie-Verordnung“): Aktu-
ell werden 0 Prozent der Investitionen im Fonds die EU-Kriterien fir 6kologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitdten gemaR der EU-Taxonomie erfiillen. Investitionen in
nachhaltige Ubergangsldsungen oder Investitionen, die zur Umsetzung sozial aus-
gerichteter UN-Ziele fur eine nachhaltige Entwicklung (SDGs) beitragen, werden be-
vorzugt. Die Einhaltung der EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsakti-
vitdten wird mit Daten eines namhaften Anbieters ausgewertet.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjeni-
gen dem Finanzprodukt zugrundeliegenden Investitionen Anwendung, die die EU-
Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen.


https://www.solactive.com/indices/?index=DE000SL0GMU4
https://www.solactive.com/indices/?index=DE000SL0GMU4

Typisches Anlegerprofil

Im Rahmen der ESG-Strategie des Finanzprodukts werden bei Investmententschei-
dungen zusatzlich die nachteiligen Auswirkungen, die Investitionen auf 6kologische
und soziale Nachhaltigkeitsfaktoren (u.a. in den Bereichen Klima, Soziales, Unter-
nehmensfihrung oder Menschenrechte) haben kdnnten (sog. Principle Adverse Im-
pacts oder PAls), berticksichtigt. Mithilfe von Daten eines oder mehrerer namhafter
ESG-Datenanbieter werden Principle Adverse Impacts quantifiziert, wodurch eine
fortlaufende Uberpriifung gewéhrleistet ist. Informationen zu nachteiligen Auswirkun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren des Fonds werden im Jahresbericht erlautert.

Weitere Informationen zu den gesetzlichen Angaben im Rahmen der Verordnung
(EU) 2019/2088 finden sich im Annex Il der DelVO zur SFDR in diesem Verkaufs-
prospekt.

Die Abbildung des Indexes erfolgt durch eine physische, optimierte Replikation.

Mehr als 50 Prozent des Wertes des Teilfonds werden in solche Kapitalbeteiligungen
i. S. d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz der Bundesrepublik Deutschland ange-
legt, die gemaf Verwaltungsreglement unter Beriicksichtigung der Anlagepolitik fir
den Teilfonds erworben werden kénnen.

Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind;

¢ Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedsstaat der Europai-
schen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uiber
den Europaischen Wirtschaftsraum ansassig sind und dort der Ertragsbe-
steuerung fiir Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit
sind;

¢ Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat ansassig sind und
dort einer Ertragsbesteuerung fir Kapitalgesellschaften in Hohe von min-
destens 15% unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

¢ Anteile an anderen Investmentvermdgen entweder in Hohe der bewer-
tungstéaglich veroffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie tatsachlich in
die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen oder in Hohe
der in den Anlagebedingungen des anderen Investmentvermdgens fest-
gelegten Mindestquote fir Aktienfonds von mehr als 50 Prozent und fiir
Mischfonds von mindestens 25 Prozent des Wertes des Investmentver-
mégens. Im Ubrigen gelten Investmentanteile nicht als Kapitalbeteiligun-
gen.

Bei der Ermittlung des Umfangs des in Kapitalbeteiligungen angelegten Vermdgens
werden die Kredite entsprechend dem Anteil der Kapitalbeteiligungen am Wert aller
Vermdgensgegenstande abgezogen.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (“Zielfonds”) werden nicht erworben, der Teil-
fonds ist daher zielfondsfahig.

Die Investition in Derivate jeglicher Art ist ausgeschlossen.

Der Teilfonds eignet sich fir Anleger, die von der langfristigen Entwicklung der Ka-
pitalmarkte profitieren mdchten und bereit sind, die damit verbundenen kurz- und
langfristigen Risiken zu tragen. Der Anleger sollte Uber Erfahrungen mit Invest-
ments mit hoher Schwankungsbreite (,Volatilitat*) verfigen. Aufgrund des unvor-
hersehbaren Verlaufs der Geld- und Kapitalmarkte, der auch eine mehrjahrige ne-
gative Entwicklung des Anteilpreises zur Folge haben kann, sollte der Anleger
finanziell in der Lage sein, seine Investition Uber diese Periode unangetastet zu
lassen.



Risikoprofil des Teilfonds

Index

Beschreibung des Indexes

Weitere Informationen zum Index

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger die Gesamtheit des urspriinglich
investierten Kapitals zurtickerhalt. Fur Investoren, die Uber ein diversifiziertes Port-
folio von Wertpapieren verfligen, kann sich der Fonds als Beimischung eignen. Der
Anlagehorizont sollte mind. 5 Jahre betragen. Im Ubrigen wird auf die Hinweise im
Verkaufsprospekt hingewiesen, die unter ,WICHTIGE HINWEISE ZUR ANLAGE-
POLITIK SOWIE RISIKOBETRACHTUNG" gegeben werden.

Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermdgens besteht ein sehr hohes
Gesamtrisiko, dem aber sehr hohe Ertragschancen gegeniberstehen. Die Risiken
bestehen hauptsachlich aus Wahrungs-, Bonitats-, Liquiditats- und Aktienkursrisi-
ken sowie aus Risiken, die aus der Anderung des Marktzinsniveaus resultieren.
Der Teilfonds kann zur Absicherung gegen mégliche Kursriickgange, zu Spekula-
tionszwecken und zur effizienten Portfolioverwaltung Geschéfte in Optionen, Fi-
nanzterminkontrakten, Devisenterminkontrakten, Swaps, Instrumenten zum Ma-
nagement von Kreditrisiken oder Wertpapierleihgeschafte tatigen. Weitere
Angaben Uber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Tech-
niken und Instrumenten® des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Solactive UmweltBank Global Investable Universe SDG PAB Index NTR

Der Solactive UmweltBank Global Investable Universe SDG PAB Index NTR be-
absichtigt den globalen Aktienmarkt, unter Einhaltung der nachhaltigen Anlagekri-
terien der UmweltBank?, abzubilden. Darliber hinaus werden die Ziele des Pariser
Klimaabkommens berucksichtigt. Die Anlagekriterien der UmweltBank setzen sich
aus Negativ- und Positivkriterien zusammen. Die Negativkriterien der UmweltBank
bestehen aus Normen- und Sektor-basierten Ausschlusskriterien. Die Positivkrite-
rien zielen darauf ab, Unternehmen mit positivem Beitrag zu den 17 Entwicklungs-
zielen der Vereinten Nationen (SDGs) zu identifizieren. Zusatzlich werden die Ba-
siswerte so ausgewahlt, dass die Treibhausgasemissionen des resultierenden
Benchmark-Portfolios mit dem langfristigen Ziel des Pariser Klimaabkommens
Ubereinstimmen. Dabei werden nur Unternehmen berucksichtigt, die nach Markt-
standards fiir verantwortungsbewusstes Geschaftsverhalten (Norms-Based Rese-
arch) handeln und kontroverse Waffen vollstandig ausschlieRen. Der Index wird als
NTR-Version (Net Total Return) in EUR berechnet.

https://www.solactive.com/indices/?index=DE000SLOGMU4

Uber diese Internetseite kénnen Informationen zur Berechnungsmethodik des In-
dexes, einschlief3lich der genauen Zusammensetzung des Indexes abgerufen
werden.

Weitere Informationen Uiber die Berechnung des Indexes kdnnen (ber den folgen-
den Link beim Indexanbieter abgerufen werden:
https://solactive.com/downloads/Guideline-Solactive-SOLUBGS.pdf

Samtliche Angaben in Bezug auf den Index innerhalb dieses Anhang 1, entspre-
chen den veréffentlichten Informationen durch den Indexanbieter zum Zeitpunkt
des Inkrafttretens dieses Verkaufsprospektes.

3 hitps://www.umweltbank.de/ueber-uns/nachhaltigkeit/anlagekriterien


https://www.solactive.com/indices/?index=DE000SL0GMU4
https://solactive.com/downloads/Guideline-Solactive-SOLUBGS.pdf

Indexanbieter

Nachbildungsstrategie

Tracking Differenz und Tracking
Error

Wertpapierkennnummer

ISIN-Code

Mindestzeichnungsbetrag*

Erstausgabepreis

Erstzeichnungsperiode

Erstausgabedatum

Veroffentlichung indikativer Net-
toinventarwert (,,iNIW*)

Zahlung des Ausgabe- und Riick-
nahmepreises

Solactive AG

Der Indexanbieter ist gemaf der EU Verordnung 2016/1011 (,Benchmark Verord-
nung“) in das ESMA-Verzeichnis der Benchmark-Administratoren eingetragen.
Falls der Vergleichsindexes entfallen oder sich wesentlich andern sollte, wird die
Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage eines robusten schriftlichen Plans, in wel-
chem die MaRnahmen dargelegt sind, die sie ergreifen wird, einen angemessenen
anderen Index festlegen, der an die Stelle des genannten Indexes tritt. Auf Anfrage
wird Anlegern der Plan am Sitz der Verwaltungsgesellschaft kostenlos zur Verfii-
gung gestellt.

Physisch optimierte Replikation

Die Abweichung zwischen Wertentwicklung des Indexes und des Teilfonds (Tra-
cking Differenz) wird auf bis zu 5% p.a. prognostiziert.

Der Tracking Error (die Volatilitat der Wertentwicklungsunterschiede des Indexes
und des Teilfonds) wird unter normalen Marktbedingungen weniger als 6% erge-
ben. Unter auBergewoéhnlichen Umstanden kann der Tracking Error des Teilfonds
jedoch 6% ubersteigen.

A3EV2A

LU2679277744

keiner

EUR 10,-
(Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhdhen, die
in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.)

15. Dezember 2023 — 30. Juni 2024

1. Juli 2024

www.bloomberg.com

Innerhalb von drei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Be-
wertungstag



Hauptborse

Ausgabeaufschlag
(in % vom Anteilwert)

Riicknahmeabschlag
(in % vom Anteilwert)

Teilfondswahrung

Verbriefung

Verwendung der Ertrage

Risikomanagement

Dauer des Teilfonds

Verwaltungsvergiitung

Andere Kosten und Gebiihren:

Die ETF-Anteile werden jetzt oder zuklinftig an den folgenden Bérsen notiert und
kénnen an weiteren Borsen notiert sein:

o Xetra
e  Frankfurt
e Minchen
e Berlin

e Ddusseldorf

keiner

keiner

Euro

Es werden Anteile mittels Eintragung in ein Anteilscheinregister des Fonds in der
Form von Anteilbestatigungen zur Verfiigung gestellt (nur fir den Primarmarkt). Die
Anteile kdnnen auch in Globalzertifikaten verbrieft werden. Ein Anspruch auf die
Auslieferung effektiver Stlicke besteht nicht

Thesaurierend

Methode: Commitment-Approach

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten die aus dem Teilfondsvermdégen erstattet werden

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem Vermogen des Fonds ein Ent-
gelt von bis zu 0,90% p.a. zu erhalten, das auf der Basis des Teilfondsvermogens
bewertungstaglich berechnet und quartalsweise nachtraglich ausgezahlt wird.

Die Vergiitung versteht sich ggf. zzgl. Mehrwertsteuer.

Die Verwahrstellengeblhr wird aus der vorgenannten Verwaltungsvergiitung ge-
zahlt und nicht separat dem Teilfondsvermdgen belastet.

Dem Teilfondsvermdgen kdnnen weitere Kosten und Gebiihren sowie im Verwal-
tungsreglement aufgefiihrt, belastet werden.



ANHANG liI

Stand: Juli 2026

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 9 Absétze 1 bis 4a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts

Unternehmenskennung (LEI-Code)

Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder so-
zialen Ziels beitragt,
voraus gesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder so-
zialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird, Ver-
fahrensweisen einer
guten Unternehmens-
fuhrung aufwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeich-
nis von Okologisch
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. Diese Verord-
nung umfasst kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitio-
nen mit einem Um-
weltziel kdnnten taxo-
nomie-konform sein
oder nicht.

Ay
-

9
N9

UmweltBank UCITS-ETF - Global SDG Focus

Axxion S.A.: 529900JZ07V7SDGUSX93

Nachhaltiges Investitionsziel

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

00 X Ja

X

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit ei-
nem Umweltziel getatigt: 80%

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

X in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als 6kolo-
gisch nachhaltig einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit ei-
nem sozialen Ziel getétigt: %

o
O

O Nein

Es werden damit 6kologische/ soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil
von % an nachhaltigen Investitionen

O

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel i n
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhal-
tig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine nach-
haltigen Investitionen getatigt.

Welches nachhaltige Investitionsziel wird mit diesem
Finanzprodukt angestrebt?

Dieser Fonds ist ein Finanzprodukt, das eine nachhaltige Investition nach Artikel 2 Nr. 17
verfolgt, und qualifiziert sich gemaR Artikel 9 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088
(SFDR) uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssek-

tor.

Nachhaltige Investitionen definieren sich gemaf Artikel 2 Nr. 17 der SFDR als Investitionen
in eine wirtschaftliche Tatigkeit, die zur Erreichung eines Umwelt- oder sozialen Ziels beitra-
gen. Als solches verfolgt das Finanzprodukt das Ziel, zu einer globalen nachhaltigen Ent-
wicklung auf 6konomischer, sozialer und dkologischer Ebene beizutragen. Dazu setzt sich



Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem Finanz-
produkt beworbenen
Okologischen oder so-
zialen Merkmale er-
reicht werden.

Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen

das Portfolio aus Wertpapieren von Unternehmen zusammen, die mit lhren Produkten und
Services einen positiven Beitrag zu den 17 Sustainable Development Goals (SDGs) der UN
leisten.

Das Finanzprodukt wird passiv iber eine selektive Annaherung an den Index Solactive Um-
weltBank Global Investable Universe SDG PAB Index NTR (DEOOOSLOGMU4) verwaltet.
Das Finanzprodukt erreicht sein nachhaltiges Ziel, indem es den Index nachbildet, dessen
Methodologie mit dem nachhaltigen Ziel des Finanzprodukts im Einklang ist.

Zur Erreichung des Anlageziels trifft der Portfolioverwalter eine Auswahl an Wertpapieren,
die im Index enthalten sind. Dabei kann es zu Abweichungen in der Gewichtung bzw. dem
Mengenverhaltnis im Vergleich zum Index kommen.

Die Erfillung der EU-Paris-Aligned-Benchmark-Mindeststandards im Sinne der delegierten
Verordnung 2020/1818 ist kein Prifkriterium dieses Finanzprodukts. Davon ausgenommen
ist die Einhaltung der Ausschlisse gemaR Art. 12 (1) (a) bis (g).

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des
nachhaltigen Investitionsziels dieses Finanzprodukt herangezogen?

Der Solactive UmweltBank Global Investable Universe SDG PAB Index NTR (der ,Index")
verfolgt das Ziel, zu einer globalen nachhaltigen Entwicklung auf ékonomischer, sozialer und
okologischer Ebene beizutragen. Dazu strebt er eine Férderung der 17 Ziele fir nachhaltige
Entwicklung der Vereinten Nationen (SDGs) an.

Zur Messung der Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels des Finanzprodukts wird der
Beitrag der Investitionen zu den Zielen der 17 SDGs verwendet. Das Finanzprodukt erreicht
sein nachhaltiges Investitionsziel durch die Nachbildung des Indexes. Die Erreichung dieses
nachhaltigen Investitionsziels wird jeweils zum Zeitpunkt jedes Index-Rebalancings uber-
wacht.

Im Rahmen jedes halbjéhrlichen Rebalancings des Indexes wird anhand von ESG-Daten des
Datenanbieters ISS Uberprift, ob der Index die festgelegten ESG-Kriterien ordnungsgemaf
bertcksichtigt und ob die Investitionen des Portfolios weiterhin mit den angestrebten nach-
haltigen Zielen tbereinstimmen. Dabei wird insbesondere der positive Beitrag der Unterneh-
men zu den SDGs betrachtet.

Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass die im Rahmen der Indexmethodik festgelegten
Nachhaltigkeitskriterien jederzeit zwischen zwei aufeinanderfolgenden Index-Rebalancings
vollstandig eingehalten werden. Veranderungen in den ESG-Merkmalen einzelner Emitten-
ten, Aktualisierungen oder Verzdgerungen bei der Verfligbarkeit relevanter ESG-Daten so-
wie unternehmensspezifische Ereignisse kdnnen dazu fiihren, dass einzelne Indexbestand-
teile zwischen den Rebalancing-Zeitpunkten voriibergehend nicht mehr samtlichen Kriterien
entsprechen. Solche Abweichungen werden grundsatzlich erst im Rahmen des nachsten
planmaRigen oder auRerordentlichen Index-Rebalancings und der damit verbundenen Port-
folioanpassung berticksichtigt.

Zudem gelten die Ausschlusskriterien geman Art. 12 (1) (a) bis (g) DelVO 2020/1818 (PAB -
Ausschlisse) als Mindestschutz. Die Einhaltung dieses Mindestschutzes unterliegt einer tag-
lichen Prifung.

Wie wird erreicht, dass nachhaltige Investitionen nicht zu einer erheblichen
Beeintrdchtigung des 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Investitionsziels
fiihren?

Im Sinne des Art. 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 wird durch die selektive Annahe-
rung an den Index Solactive UmweltBank Global Investable Universe SDG PAB Index NTR
sichergestellt, dass die nachhaltigen Investitionen keines der Nachhaltigkeitsziele erheblich
beeintrachtigen und die Unternehmen Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung
anwenden.



Auswirkungen von In-
vestitionsentscheidun-
gen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und Be-
schaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekédmpfung von
Korruption und Beste-
chung.

Bei Feststellung einer erheblichen Beeintrachtigung werden einzelne Emittenten aus dem
zugrunde liegenden Index ausgeschlossen.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Indikatoren flr nachhaltige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden bereits
bei der Zusammensetzung des Indexes herangezogen.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Der abgebildete Index schlielt Investitionen aus, die gegen mindestens eines der
zehn Prinzipien der Global Compact Compliance der Vereinten Nationen schwerwie-
gend verstolRen. Diese zehn Prinzipien bestehen aus.

Unternehmen sollen...

1. ...den Schutz der internationalen Menschenrechte unterstiitzen und achten.
2. ...sicherstellen, dass sie sich nicht an Menschenrechtsverletzungen mitschul-
dig machen.
3. ...die Vereinigungsfreiheit und die wirksame Anerkennung des Rechts auf
Kollektivverhandlungen wahren.
4. ...flr die Beseitigung aller Formen von Zwangsarbeit eintreten.
5. ...fur die Abschaffung von Kinderarbeit eintreten.
6. ...die Beseitigung von Diskriminierung bei Anstellung und Erwerbstéatigkeit
eintreten.
7. ...im Umgang mit Umweltproblemen dem Vorsorgeprinzip folgen.
8. ...Initiativen ergreifen, um groReres Umweltbewusstsein zu fordern.
9. ...die Entwicklung und Verbreitung umweltfreundlicher Technologien be-
schleunigen.
10. ...gegen alle Arten der Korruption eintreten, einschlief3lich Erpressung und
Bestechung.
Ja.
O  Nein.

Unter der Berlcksichtigung von nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren ver-
steht man gemaf ErwG 20 der Verordnung (EU) 2019/2088 diejenigen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen, die einen negativen Einfluss auf die Nachhaltigkeitsfaktoren ha-
ben. Die ESAs haben dazu in Anhang | der RTS 18 Haupt- und 46 Zusatzindikatoren defi-
niert.

Im Rahmen der ESG-Strategie des Finanzprodukts werden bei Investmententscheidungen
zusatzlich die nachteiligen Auswirkungen, die Investitionen auf dkologische und soziale
Nachhaltigkeitsfaktoren (u.a. in den Bereichen Klima, Soziales, Unternehmensfiihrung oder
Menschenrechte) haben kdnnten (sog. Principle Adverse Impacts oder PAls), berlicksichtigt.



Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise In-
vestitionsziele oder
Risikotoleranz berick-
sichtigt werden.

Das Finanzprodukt beriicksichtigt u.a. die folgenden PAls:

o Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind

o Aktivitaten, die sich negativ auf Gebiete mit empfindlicher biologischer Vielfalt aus-
wirken

o Emissionen in Wasser

o  Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfalle

o  Exposure zu umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
Waffen und biologische Waffen)

Die Bericksichtigung dieser Faktoren erfolgt durch Berechnung und Analyse der Werte und
Daten. Mithilfe von Daten eines oder mehrerer namhafter ESG-Datenanbieter werden Prin-
ciple Adverse Impacts quantifiziert, wodurch eine fortlaufende Uberpriifung gewahrleistet
ist. Hinzu kommt die Erarbeitung von Strategien und MalRnahmen zur periodischen Verbes-
serung oder Einhaltung dieser Werte.

Um die wichtigsten negativen Auswirkungen bertcksichtigen zu kénnen, ist vor allem die
Verfligbarkeit der Daten der Zielunternehmen wichtig. Derzeit ist diese Datengrundlage in
vielen Bereichen noch nicht ausreichend, weshalb eine Berlicksichtigung der PAls derzeit
noch nicht fir alle Investments in gleichem MaRe erfolgen kann.

Weitere Informationen und die Auslastung Uber die Berichtsperiode finden sich im Jahres-
bericht.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Finanzproduktbildet den Solactive UmweltBank Global Investable Universe SDG PAB
Index NTR ab, indem es partiell die Vermbégensgegenstande dieses Indexes erwirbt. Der
Index verfolgt das Ziel, zu einer globalen nachhaltigen Entwicklung auf 6konomischer, sozi-
aler und 6kologischer Ebene beizutragen. Dazu setzt er sich aus Wertpapieren von Unter-
nehmen zusammen, die mit ihren Produkten und Services einen positiven Beitrag zu den 17
Sustainable Development Goals (SDGs) der UN leisten.

Das Finanzprodukt zielt darauf ab, eine reprasentative Auswahl von Komponenten des zu-
grunde liegenden Indexes zu halten. Zu diesem Zweck legt das Finanzprodukt in einer re-
prasentativen Auswahl von Komponenten des zugrunde liegenden Indexes an, die vom Port-
folioverwalter anhand einer Technik zur ,Portfoliooptimierung“ ausgewahlt werden. Daher
wird fiir jedes Wertpapier anhand seiner Anlageeigenschaften entschieden, ob eine Auf-
nahme in das, den Index nachbildende, Finanzprodukt in Betracht gezogen werden sollte.

Durch diesen optimierten Replikationsprozess ist es méglich, dass der Teilfonds nicht jeden
Bestandteil bzw. nicht die genaue Gewichtung eines Bestandteils des Indexes halt, dennoch
strebt er eine Rendite an, die der des Referenzindexes ahnelt. Die Proportionalitat des Teil-
fonds zur Gewichtung der Titel im Index wird durch eine direkte Anlage in den Titeln erzielt.
Analog des Indexes erfolgt halbjahrlich (am ersten Mittwoch in den Monaten Februar und
August) ein Rebalancing des Teilfondsvermégens. Einzelheiten sowie Anderungen betref-
fend die Kriterien kdnnen Uber den folgenden Link beim Indexanbieter abgerufen werden:
https://www.solactive.com/indices/?index=DEQO00SLOGMUA4.

Zudem gelten die Ausschlusskriterien gemaR Art. 12 (1) (a) bis (g) DelVO 2020/1818 (PAB -
Ausschlusse) als Mindestschutz.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels verwendet
werden?

Der UmweltBank UCITS-ETF — Global SDG Focus ist ein passiv verwalteter ETF.


https://www.solactive.com/indices/?index=DE000SL0GMU4

Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfiihrung
umfassen solide Ma-
nagementstrukturen,
die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern,
die Vergiitung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der Steu-
ervorschriften.

Seine Anlagestrategie besteht darin, den Index durch einen optimierten Replikationspro-
zess nachzubilden und gleichzeitig den entsprechenden Tracking Error zu minimieren.

Der Solactive UmweltBank Global Investable Universe SDG PAB Index NTR (der ,Index®)
strebt an, einen positiven Beitrag zu den 17 Sustainable Development Goals der UN zu
leisten.

Zur Messung der Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels des Finanzprodukts wird der
Beitrag der Investitionen zu den Zielen der SDGs verwendet.

Eine Foérderung der SDGs kann beispielsweise durch Fdrderung von nachhaltiger
Landwirtschaft, universeller ~Gesundheitsversorgung, Bildung, Wasserversorgung,
Energieeffizienz und alternativen Energien, nachhaltiger Wirtschaft, nachhaltigen
Innovationen und Technologien, Schutz von Arbeiter- und Menschenrechten, nachhaltiger
Mobilitdt und Urbanisierung, Kreislaufwirtschaft, Ressourceneffizienz, Klima-, Wasser- und
Umweltschtuz und nachhaltiger Finanzierung sowie durch die Bekdmpfung von Armut,
Nahrungsunsicherheit, Geschlechterungleichheit, Diskiminierung und Korruption erreicht
werden.

Dieser Beitrag wird anhand eines SDG Scores bewertet, wobei nur solche Emittenten als
nachhaltig eingestuft werden, die einen positiven Gesamtbeitrag zu den SDGs aufweisen.
Hierzu dienen vornehmlich Kennzahlen des ESG-Datenanbieters ISS als Basis.

Dabei werden keine Investitionen getatigt, die gegen die folgenden Ausschlusskriterien
gemal Artikel 12(1) CDR (EU) 2020/1818 (PAB Ausschliisse) verstoRen:
o Unternehmen, die an Aktivitdten im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen
beteiligt sind
o Unternehmen, die am Anbau und der Produktion von Tabak beteiligt sind
o Unternehmen, die nach Ansicht der Referenzwert-Administratoren gegen die
Grundsétze der Initiative ,Global Compact‘ der Vereinten Nationen (UNGC)
oder die Leitsadtze der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fir multinationale Unternehmen verstoRRen
o Unternehmen, die 1 % oder mehr ihrer Einnahmen mit der Exploration, dem
Abbau, der Férderung, dem Vertrieb oder der Veredelung von Stein- und
Braunkohle erzielen
o Unternehmen, die 10 % oder mehr ihrer Einnahmen mit der Exploration, der
Forderung, dem Vertrieb oder der Veredelung von Erddl erzielen
o Unternehmen, die 50 % oder mehr ihrer Einnahmen mit der Exploration, der
Forderung, der Herstellung oder dem Vertrieb von gasférmigen Brennstoffen
erzielen
o Unternehmen, die 50 % oder mehr ihrer Einnahmen mit der Stromerzeugung
mit einer THG-Emissionsintensitat von mehr als 100 g CO2 e/kWh erzielen.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Die Bewertung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der Unternehmen,
in die investiert wird, erfolgt durch den Indexanbieter.

Die Auswahlkriterien des Indexes setzen sich aus Negativ- und Positivkriterien zusammen.
Die Negativkriterien bestehen aus Normen- und Sektor-basierten Ausschlusskriterien.



Die Vermoégensallo-
kation gibt den jewei-
ligen Anteil der Inves-
titionen in bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
driickt durch den An-
teil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der Ein-
nahmen aus umwelt
freundlichen Aktivita-
ten der Unternehmen,
in die investiert wird,
widerspiegel

- Investitionsausga-
ben (CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der Un-
ternehmen, in die in-
vestiert wird, aufzei-
gen, z.B. fiir den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx),die die um-
weltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird, wi-
derspiegeln.

Wie sehen die Vermoégensallokation und der Mindestanteil der
nachhaltigen Investitionen aus?

Der Mindestanteil des Finanzprodukts an nachhaltigen Investitionen liegt bei 80 %

Taxonomiekonform

Umwelt (0%)

e B

#1 Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit Okologischen oder so-
zialen Zielen

Investitionen

#2 Nicht nachhaltige
Investitionen (< 20%)

#2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die nicht als nachhaltige Investi-
tionen eingestuft werden

Wie wird durch den Einsatz von Derivaten das nachhaltige Investitionsziel erreicht?

Die Investition in Derivate jeglicher Art ist ausgeschlossen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Der Fonds verfolgt keine Taxonomie-Strategie daher existiert kein Mindestmal® an
taxonomiefahigen Investitionen somit findet keine Anwendung statt.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

O Ja
O in fossiles Gas O in Kernenergie

X Nein



Ermdéglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermdg-
lichend darauf hin,
dass andere Tatigkei-
ten einen wesentli-
chen Beitrag zu den
Umuweltzielen leisten.

Ubergangstitigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fur die es noch keine
CO2-armen Treib-
hausgas-emissions-
werte aufweisen, die
den besten Leistun-
gen entsprechen.

-/

" Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonfom, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterungen am linken Rand.
Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der
Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekon-
formen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekon-
formitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanlei-
hen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen
des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne
Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieRBlich
Staatsanleihen*

100%

100% Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und
Kernenergie)

Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und
Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen
wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenliber Staaten

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
erméglichende Tétigkeiten?

Einen Mindestanteil verfolgt dieses Finanzprodukt nicht.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Das Finanzprodukt investiert in Wirtschaftstatigkeiten, die zwar ékologisch nachhaltig, aber
nicht mit der EU-Taxonomie konform sein missen. Grund hierfiur sind die fehlenden notwen-
digen Durchfuhrungsvorschriften und insbesondere die mangelnde Bereitstellung der erfor-
derlichen taxonomierelevanten Daten durch die Unternehmen, in die investiert wird, sowie



(A

sind nachhal-
tige Investitionen mit
einem Umweltziel, die
die Kriterien flr 6ko-
logisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaf der EU-Taxo-
nomie nicht bertick-
sichtigen.

FEa)
5

das Fehlen einer klar definierten Berechnungsmethode. Mit dem Finanzprodukt wird ein Min-
destanteil nachhaltiger Investitionen angestrebt, wie im Abschnitt Gber die Vermégensalloka-
tion in diesem Anhang dargelegt. Diese Investitionen verfolgen ein Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig einzustufen
sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

0%, da nicht anwendbar

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Nicht nachhaltige Investitionen",
welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen
oder sozialen Mindestschutz?

Unter «#2 Andere Investitionen» fallen Barmittel, die zu Liquiditatszwecken gehalten wer-
den

Ja, der Solactive UmweltBank Global Investable Universe SDG PAB Index NTR

Inwiefern werden bei dem Referenzwert Nachhaltigkeitsfaktoren kontinuierlich im
Einklang mit dem nachhaltigen Investitionsziel beriicksichtigt?

Der Solactive UmweltBank Global Investable Universe SDG PAB Index NTR beabsichtigt
den globalen Aktienmarkt, unter Einhaltung nachhaltiger Anlagekriterien, abzubilden.

Dariiber hinaus strebt der Index an, einen positiven Beitrag zu den 17 Sustainable
Development Goals (SDGs) der UN zu leisten.

Die Anlagekriterien setzen sich aus Negativ- und Positivkriterien zusammen. Die
Negativkriterien bestehen aus Normen- und Sektor-basierten Ausschlusskriterien. Die
Positivkriterien zielen darauf ab, Unternehmen mit positivem Beitrag zu den 17
Entwicklungszielen der Vereinten Nationen (SDGs) zu identifizieren. Dabei werden nur
Unternehmen berlcksichtigt, die nach Marktistandards fir verantwortungsbewusstes
Geschaftsverhalten (Norms-Based Research) handeln und kontroverse Waffen vollstandig
ausschliefRen. Hierzu werden unter anderem die UNGC-Prinzipien berlcksichtigt.
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Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

Das Finanzprodukt bildet den Solactive UmweltBank Global Investable Universe SDG PAB
Index NTR ab, indem es partiell die Vermégensgegensténde dieses Indexes erwirbt.

Das Finanzprodukt zielt darauf ab, eine reprasentative Auswahl von Komponenten des
zugrunde liegenden Indexes zu halten, die vom Portfoliomanager unter Verwendung eines
faktorbasierten Seleketionsverfahrens (,Stratified Sampling“-Strategie) ausgewahlt werden.

Bei diesem angewandten Selektionsverfahren besteht weiterhin die Vorgabe, die folgenden
Ziele des Solactive UmweltBank Global Investable Universe SDG PAB Index NTR
einzuhalten und einen positiven Beitrag zu den 17 Sustainable Development Goals der UN
leisten.

Durch das angewandte Replikationsverfahren ist es méglich, dass das Finanzprodukt nicht
jeden Bestandteil bzw. nicht die genaue Gewichtung eines Bestandteils des Indexes halt,
dennoch strebt es eine Rendite an, die der des Referenzindexes ahnelt. Die Proportionalitat
des Finanzprodukts zur Gewichtung der Titel im Index wird durch eine direkte Anlage in den
Titeln erzielt. Analog des Indexes erfolgt halbjahrlich (am ersten Mittwoch in den Monaten
Februar und August) ein Rebalancing des Vermdgens des Finanzproduktes.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Der Solactive UmweltBank Global Investable Universe SDG PAB Index NTR beabsichtigt
den globalen Aktienmarkt, unter Einhaltung der nachhaltigen Anlagekriterien der Umwelt-
Bank, abzubilden.

Der Index ist so aufgebaut, dass er die Mindestanforderungen der am Pariser Klimaabkom-
men angelehnten EU-Benchmark (Paris-Aligned Benchmark, EU PAB) erfillt. Daneben ver-
folgt er das Ziel zu einer globalen nachhaltigen Entwicklung auf 6konomischer, sozialer und
okologischer Ebene beizutragen. Dazu strebt er eine Férderung der 17 Ziele fir nachhaltige
Entwicklung der Vereinten Nationen (SDGs) an.

Die Anlagekriterien setzen sich aus Negativ- und Positivkriterien zusammen

Die Negativkriterien bestehen aus Normen- und Sektor-basierten Ausschlusskriterien.

Die Positivkriterien zielen darauf ab, Unternehmen mit positivem Beitrag zu den 17 Entwick-
lungszielen der Vereinten Nationen (SDGs) zu identifizieren.

Dabei werden nur Unternehmen beriicksichtigt, die nach Marktstandards flr verantwortungs-
bewusstes Geschaftsverhalten (Norms-Based Research) handeln und kontroverse Waffen
vollstandig ausschlieen. Der Index wird als NTR-Version (Net Total Return) in EUR berech-
net.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

https://solactive.com/downloads/Guideline-Solactive-SOLUBGS. pdf

www.axxion.lu
www.solcative.com


https://solactive.com/downloads/Guideline-Solactive-SOLUBGS.pdf
http://www.axxion.lu/

Anlageziele

Anlagepolitik

Der Teilfonds UmweltBank UCITS-ETF — Green & Social Bonds Euro hat zum
Ziel, die Preis- und Ertragsperformance vor Kosten des Solactive UmweltBank
Green & Social Bond EUR IG 0-5 Year Index (der ,Index dieses Teilfonds®)
nachzubilden.

Der Teilfonds bildet den Solactive UmweltBank Green & Social Bond EUR IG 0-
5 Year Index ab, indem er partiell die Vermégensgegenstande dieses Indexes
erwirbt.

Der Teilfonds zielt darauf ab, eine reprasentative Auswahl von Komponenten des
zugrunde liegenden Indexes zu halten. Zu diesem Zweck legt der Teilfonds in
einer reprasentativen Auswahl von Komponenten des zugrunde liegenden Inde-
xes an, die vom Portfolioverwalter anhand einer Technik zur ,Portfoliooptimie-
rung“ ausgewahlt werden. Daher wird fiir jedes Wertpapier anhand seiner Anla-
geeigenschaften entschieden, ob eine Aufnahme in den Index nachbildenden
Teilfonds in Betracht gezogen werden sollte.

Durch diesen optimierten Replikationsprozess ist es méglich, dass der Teilfonds
nicht jeden Bestandteil bzw. nicht die genaue Gewichtung eines Bestandteils des
Indexes halt, dennoch strebt er eine Rendite an, die der des Referenzindexes
ahnelt. Die Proportionalitat des Teilfonds zur Gewichtung der Titel im Index wird
durch eine direkte Anlage in den Titeln erzielt.

Analog des Indexes erfolgt am letzten Bankarbeitstag eines jeden Monats ein
Rebalancing des Teilfondsvermdgens (REBALANCE-TAG).

Hinsichtlich der mit dieser Strategie und den Anpassungsmechanismen verbunde-
nen Risiken wird auf die Abschnitte ,,Risiken im Zusammenhang mit der Indexnach-
bildung“ sowie ,Risiken durch Neugewichtungen und -zusammensetzungen® im
Kapitel ,Risikohinweise“ dieses Verkaufsprospektes verwiesen.

Einzelheiten sowie Anderungen betreffend die Kriterien kénnen (iber den folgen-
den Link beim Indexanbieter abgerufen werden: https://www.solactive.com/in-
dices/?index=DEQ0QSLOPQJ9

Dies ist ein Finanzprodukt, das eine nachhaltige Investition verfolgt, und qualifiziert
sich gemaf Artikel 9 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uiber nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.


https://www.solactive.com/indices/?index=DE000SL0PQJ9
https://www.solactive.com/indices/?index=DE000SL0PQJ9

Typisches Anlegerprofil

Angabe gemaR Verordnung (EU) 2020/852 iiber die Einrichtung eines Rah-
mens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (,,Taxonomie-Verord-
nung®): Aktuell werden 0% der Investitionen des Finanzprodukts die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten gemafR der EU-Taxonomie erflil-
len. Investitionen in nachhaltige Ubergangslésungen oder Investitionen, die zur
Umsetzung sozial ausgerichteter UN-Ziele fiir eine nachhaltige Entwicklung
(SDGs) beitragen, werden bevorzugt. Die Einhaltung der EU-Kriterien flr 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten wird mit Daten eines namhaften Anbieters
ausgewertet.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* findet nur bei denje-
nigen dem Finanzprodukt zugrundeliegenden Investitionen Anwendung, die die
EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten berlicksichtigen.
Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitio-
nen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschafts-
aktivitaten.

Im Rahmen der ESG-Strategie des Finanzprodukts werden bei Investmentent-
scheidungen zusatzlich die nachteiligen Auswirkungen, die Investitionen auf 6ko-
logische und soziale Nachhaltigkeitsfaktoren (u.a. in den Bereichen Klima, Sozia-
les, Unternehmensfiihrung oder Menschenrechte) haben kénnten (sog. Principle
Adverse Impacts oder PAls), berlicksichtigt. Mithilfe von Daten eines oder mehre-
rer namhafter ESG-Datenanbieter werden Principle Adverse Impacts quantifiziert,
wodurch eine fortlaufende Uberpriifung gewéhrleistet ist. Informationen zu nach-
teiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren des Fonds werden im Jahres-
bericht erlautert.

Weitere Informationen zu den gesetzlichen Angaben im Rahmen der Verordnung
(EU) 2019/2088 finden sich im Annex Il der DelVO zur SFDR in diesem Verkaufs-
prospekt.

Die Abbildung des Indexes erfolgt durch eine physische, optimierte Replikation.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (“Zielfonds”) werden nicht erworben, der
Teilfonds ist daher zielfondsfahig.

Die Investition in Derivate jeglicher Art ist ausgeschlossen.

Der Fonds ist fur private und institutionelle Anleger konzipiert und eignet sich fir
Investoren, die von den Wachstumsperspektiven der internationalen Finanz-
markte profitieren mochten. Die Anlage in den UmweltBank UCITS-ETF -
Green & Social Bonds Euro ist fiir Anleger geeignet, die bereits gewisse Erfah-
rungen mit Finanzmarkten — insbesondere mit fest- und variabel verzinsten An-
leihen - gewonnen haben. Der Anleger muss bereit und in der Lage sein, Wert-
schwankungen der Anteile und gegebenenfalls einen deutlichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Der Anlagehorizont sollte bei mindestens 3 Jahren liegen.



Risikoprofil des Teilfonds

Index

Beschreibung des Indexes

Weitere Informationen zum Index

Indexanbieter

Nachbildungsstrategie

Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermdgens besteht ein geringes
Gesamtrisiko, dem aber entsprechende Ertragschancen gegentberstehen.

Mit an die Nachhaltigkeit gekoppelten Anleihen ist das Risiko verbunden, dass
eine geringere Rendite erzielt wird, als es mit konventionellen Anleihen méglich
ware.

Die Risiken bestehen hauptsachlich aus Bonitats-, Kapitalmarkt- und Marktzins-
risiken sowie dem Risiko der Anderung der Nachhaltigkeitsfaktoren.

Solactive UmweltBank Euro Green & Social Bond EUR IG 0-5 Year Index

Der INDEX ist ein regelbasierter Index, der die Wertentwicklung des Marktes fur
auf Euro lautende griine und soziale Anleihen (Green and Social Bonds) mit In-
vestment-Grade-Rating mit einer maximalen Laufzeit von 5 Jahren und einem
ausstehenden Mindestnennbetrag von 500 Mio. Euro abbilden soll. Der INDEX
lautet auf EUR und wird als Total Return Index berechnet, d.h. die Kuponzahlun-
gen werden an jedem REBALANCE-TAG in den Index reinvestiert. Der Index
wendet die negativen Screening-Kriterien der UmweltBank an. Die Negativkrite-
rien der UmweltBank beinhalten norm- und sektorbezogene Ausschlisse.
Weitere Einzelheiten zu den Auswahlkriterien auf Ebene des Index sind den In-
dex Guidelines (https://www.solactive.com/indices/?index=DEO00SLOPQJ9) zu
entnehmen.

https://www.solactive.com/indices/?index=DE000SLOPQJ9

Uber diese Internetseite kdnnen Informationen zur Berechnungsmethodik des
Indexes, einschlieflich der genauen Zusammensetzung des Indexes abgerufen
werden.

Weitere Informationen Uber die Berechnung des Indexes kénnen (iber den fol-
genden Link beim Indexanbieter abgerufen werden:
https://www.solactive.com/indices/?index=DE000SLOPQJ9

Samtliche Angaben in Bezug auf den Index innerhalb dieses Anhang 2, entspre-
chen den verdffentlichten Informationen durch den Indexanbieter zum Zeitpunkt
des Inkrafttretens dieses Verkaufsprospektes.

Solactive AG

Der Indexanbieter ist gemafl der EUVerordnung 2016/1011 (,Benchmark Ver-
ordnung®) in das ESMA-Verzeichnis der Benchmark-Administratoren eingetra-
gen. Falls der Vergleichsindexes entfallen oder sich wesentlich andern sollte,
wird die Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage eines robusten schriftlichen
Plans, in welchem die MalRnahmen dargelegt sind, die sie ergreifen wird, einen
angemessenen anderen Index festlegen, der an die Stelle des genannten Inde-
xes tritt. Auf Anfrage wird Anlegern der Plan am Sitz der Verwaltungsgesellschaft
kostenlos zur Verfiigung gestellt.

Physische optimierte Nachbildung


https://www.solactive.com/indices/?index=DE000SL0PQJ9
https://www.solactive.com/indices/?index=DE000SL0PQJ9

Tracking Differenz und Tracking
Error

Wertpapierkennnummer

ISIN-Code

Mindestzeichnungsbetrag

Erstausgabepreis

Erstzeichnungsperiode

Erstausgabedatum

Veroffentlichung indikativer Netto-
inventarwert (,,iNIW*)

Zahlung des Ausgabe- und Riick-
nahmepreises

Hauptborse

Ausgabeaufschlag
(in % vom Anteilwert)

Riicknahmeabschlag
(in % vom Anteilwert)

Obwohl der Teilfonds die Abbildung der Wertentwicklung des zugrundeliegenden
Index anstrebt, besteht keine Garantie auf vollstdndige Nachbildung. Die Abwei-
chung zwischen Wertentwicklung des Indexes und des Teilfonds (Tracking Dif-
ferenz) wird auf bis zu 3% p.a. prognostiziert.

Der Tracking Error (die Volatilitdt der Wertentwicklungsunterschiede des Indexes
und des Teilfonds) wird unter normalen Marktbedingungen weniger als 1% erge-
ben. Unter aulRergewdhnlichen Umstanden kann der Tracking Error des Teil-
fonds jedoch 1% Ubersteigen.

A41CHM

LU3093383670

keiner

EUR 10,-
(Der Ausgabepreis kann sich um Geblihren oder andere Belastungen erhéhen,
die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.)

18. Juli 2025

21. Juli 2025

www.bloomberg.com

Innerhalb von drei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden

Bewertungstag

Die ETF-Anteile werden jetzt oder zukinftig an den folgenden Borsen notiert und
kénnen an weiteren Borsen notiert sein:

e Xetra

Keiner

keiner



Teilfondswahrung

Verbriefung

Verwendung der Ertrage

Risikomanagement

Dauer des Teilfonds

Verwaltungsvergiitung

Andere Kosten und Gebiihren:

Euro

Es werden Anteile mittels Eintragung in ein Anteilscheinregister des Fonds in der
Form von Anteilbestatigungen zur Verfligung gestellt (nur fur den Primarmarkt).
Die Anteile kdnnen auch in Globalzertifikaten verbrieft werden. Ein Anspruch auf
die Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht

Ausschittend

Methode: Commitment-Approach

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten die aus dem Teilfondsvermégen erstattet werden

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem Vermdgen des Fonds ein
Entgelt von bis zu 0,50% p.a. zu erhalten, das auf der Basis des Teilfondsver-
mogens bewertungstaglich berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt
wird.

Die Vergiitung versteht sich ggf. zzgl. Mehrwertsteuer.

Die Verwahrstellengebiihr wird aus der vorgenannten Verwaltungsvergitung ge-
zahlt und nicht separat dem Teilfondsvermdgen belastet.

Dem Teilfondsvermogen kdnnen weitere Kosten und Geblhren sowie im Ver-
waltungsreglement aufgefiihrt, belastet werden.



ANHANG llI
Stand: Juli 2025

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 9 Absétze 1 bis 4a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts

UmweltBank UCITS-ETF — Green & Social
Bonds Euro

Unternehmenskennung (LEI-Code) Axxion S.A.: 529900JZ07V7SDGUSX93

Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder so-
zialen Ziels beitragt,
voraus gesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder so-
zialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird, Ver-
fahrensweisen einer
guten Unternehmens-
fuhrung aufwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeich-
nis von Okologisch
nachhaltigen Wirt-
schaftstitigkeiten
enthalt. Diese Verord-
nung umfasst kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitio-
nen mit einem Um-
weltziel kdnnten taxo-
nomie-konform sein
oder nicht.

N

Nachhaltiges Investitionsziel

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

00 X Ja @ 0O Nein

X Es wird damit ein Mindestanteil an O Es werden damit 6kologische/ soziale
nachhaltigen Investitionen mit ei- Merkmale beworben und obwohl keine
nem Umweltziel getatigt: 10 % nachhaltigen Investitionen angestrebt

werden, enthalt es einen Mindestanteil
von % an nachhaltigen Investitionen

O  in Wirtschaftstatigkeiten, die nach O  miteinem Umweltziel in
der EU-Taxonomie als 6kologisch Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU
nachhaltig einzustufen sind Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind
XI in Wirtschaftstatigkeiten, die nach O miteinem Umweltziel i n
der EU-Taxonomie nicht als 6kolo- Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU
gisch nachhaltig einzustufen sind Taxonomie nicht als 6kologisch nachhal-

tig einzustufen sind

O mit einem sozialen Ziel

X Es wird damit ein Mindestanteilan | Es werden damit 6kologische/soziale
nachhaltigen Investitionen mit ei- Merkmale beworben, aber keine nach-
nem sozialen Ziel getatigt:10 % haltigen Investitionen getatigt.

Welches nachhaltige Investitionsziel wird mit diesem
Finanzprodukt angestrebt?

Dies ist ein Finanzprodukt, das eine nachhaltige Investition nach Artikel 2 Nr. 17 verfolgt, und
qualifiziert sich gemaf Artikel 9 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 (SFDR) Uber nach-
haltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Dabei investiert das Finanzprodukt mindestens 80 % seiner Vermégenswerte in nachhaltige
Investitionen, wobei jeweils ein Mindestwert von 10 % an nachhaltigen Investitionen mit ei-
nem Umweltziel bzw. einem sozialen Ziel gilt.

Nachhaltige Investitionen definieren sich gemaf Artikel 2 Ziff. 17 der SFDR als Investitionen
in eine wirtschaftliche Tatigkeit, die zur Erreichung eines Umwelt- oder sozialen Ziels beitra-
gen.



Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem Finanz-
produkt beworbenen
Okologischen oder so-
zialen Merkmale er-
reicht werden.

Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von In-
vestitionsentscheidun-
gen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und Be-
schaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und Beste-
chung.

Als solches verfolgt das Finanzprodukt das Ziel, durch eine Abbildung des Solactive Umwelt-
Bank Green & Social Bond EUR IG 0-5 Year Index nachhaltige Investitionen in Green und
Social Bonds zu tatigen.

Zur Erreichung des Anlageziels trifft der Portfolioverwalter eine reprasentative Auswahl an
Komponenten des zugrundeliegenden Indexes unter Verwendung eines faktorbasierten Se-
lektionsverfahrens (,Stratified Sampling“-Strategie). Dabei kann es zu Abweichungen in der
Gewichtung bzw. dem Mengenverhaltnis im Vergleich zum Index kommen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des
nachhaltigen Investitionsziels dieses Finanzprodukt herangezogen?

Der UmweltBank UCITS-ETF — Green & Social Bonds Euro ist ein passiv verwalteter ETF.
Seine Anlagestrategie besteht darin, den Index durch einen optimierten Replikationsprozess
nachzubilden und gleichzeitig den entsprechenden Tracking Error zu minimieren.

Der Solactive UmweltBank Euro Green & Social Bond EUR IG 0-5 Year Index (der ,Index)
setzt sich aus Investitionen in auf Euro lautende griine und soziale Anleihen (Green and
Social Bonds) mit Investment-Grade-Rating mit einer maximalen Laufzeit von 5 Jahren und
einem ausstehenden Mindestnennbetrag von 500 Mio. Euro zusammen.

Der Index wendet die negativen Screening-Kriterien der UmweltBank an. Die Negativkriterien
der UmweltBank beinhalten norm- und sektorbezogene Ausschlisse.

Dabei gelten die Ausschlusskriterien gemaf Art. 12 (1) (a) bis (g) DelVO 2020/1818 (PAB -
Ausschlisse) als Mindestschutz.

Wie wird erreicht, dass nachhaltige Investitionen nicht zu einer erheblichen
Beeintrdchtigung des 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Investitionsziels
fiihren?

Im Sinne des Art. 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 wird durch die selektive Annahe-
rung an den Index Solactive UmweltBank Green & Social Bond EUR IG 0-5 Year Index si-
chergestellt, dass die nachhaltigen Investitionen keines der Nachhaltigkeitsziele erheblich
beeintrachtigen und die Unternehmen Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung
anwenden.

Bei Feststellung einer erheblichen Beeintradchtigung werden einzelne Emittenten aus dem
zugrunde liegenden Index ausgeschlossen.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Indikatoren fir nachhaltige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden bereits
bei der Zusammensetzung des Indexes herangezogen.

Zur Sicherstellung, dass die nachhaltigen Investitionen keinem Nachhaltigkeitsziel
erheblich schaden, werden nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeits-faktoren
(Principal adverse impacts/ ,PAls*) verwendet. Im Rahmen dieses Grund-satzes der
»Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ werden PAls genutzt, um den negativen
Einfluss der nachhaltigen Investitionen auf verschiedene Nachhaltig-keitsindikatoren
darzustellen und so zu prifen, ob eine erhebliche Beeintrachtigung vorliegt. Dazu
werden die Investitionen in regelmaRigen Abstédnden intern durch das
Risikomanagement auf ihre nachteiligen Auswirkungen Uberpruft.



Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Der abgebildete Index schlielt Investitionen aus, die gegen mindestens eines der
zehn Prinzipien der Global Compact Compliance der Vereinten Nationen schwerwie-
gend verstolRen. Diese zehn Prinzipien bestehen aus.

Unternehmen sollen...

1. ...den Schutz der internationalen Menschenrechte unterstiitzen und achten.

2. ...sicherstellen, dass sie sich nicht an Menschenrechtsverletzungen mitschul-
dig machen.

3. ...die Vereinigungsfreiheit und die wirksame Anerkennung des Rechts auf

Kollektivverhandlungen wahren.

4. ...flr die Beseitigung aller Formen von Zwangsarbeit eintreten.
5. ...fur die Abschaffung von Kinderarbeit eintreten.
6. ...die Beseitigung von Diskriminierung bei Anstellung und Erwerbstatigkeit
eintreten.
7. ...im Umgang mit Umweltproblemen dem Vorsorgeprinzip folgen.
8. ...Initiativen ergreifen, um gréReres Umweltbewusstsein zu fordern.
9. ...die Entwicklung und Verbreitung umweltfreundlicher Technologien be-
schleunigen.
10. ...gegen alle Arten der Korruption eintreten, einschlieflich Erpressung und
Bestechung.
Ja.
O Nein.

Unter der Bericksichtigung von nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren ver-
steht man gemal ErwG 20 der Verordnung (EU) 2019/2088 diejenigen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen, die einen negativen Einfluss auf die Nachhaltigkeitsfaktoren ha-
ben. Die ESAs haben dazu in Anhang | der RTS 18 Haupt- und 46 Zusatzindikatoren definiert.

Im Rahmen der ESG-Strategie des Finanzprodukts werden bei Investmententscheidungen
zusatzlich die nachteiligen Auswirkungen, die Investitionen auf 6kologische und soziale
Nachhaltigkeitsfaktoren (u.a. in den Bereichen Klima, Soziales, Unternehmensfiihrung oder
Menschenrechte) haben kdnnten (sog. Principle Adverse Impacts oder PAls), berlicksichtigt.

Das Finanzprodukt berticksichtigt u.a. die folgenden PAls:
o Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind
o Aktivitaten, die sich negativ auf Gebiete mit empfindlicher biologischer Vielfalt aus-
wirken
o Emissionen in Wasser
Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfalle
o Exposure zu umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
Waffen und biologische Waffen)

e}

Die Berucksichtigung dieser Faktoren erfolgt durch Berechnung und Analyse der Werte und
Daten. Mithilfe von Daten eines oder mehrerer namhafter ESG-Datenanbieter werden Prin-
ciple Adverse Impacts quantifiziert, wodurch eine fortlaufende Uberpriifung gewahrleistet
ist. Hinzu kommt die Erarbeitung von Strategien und MaRnahmen zur periodischen Verbes-
serung oder Einhaltung dieser Werte.

Um die wichtigsten negativen Auswirkungen berticksichtigen zu kénnen, ist vor allem die
Verfugbarkeit der Daten der Zielunternehmen wichtig. Derzeit ist diese Datengrundlage in
vielen Bereichen noch nicht ausreichend, weshalb eine Berucksichtigung der PAls derzeit
noch nicht fur alle Investments in gleichem Mal3e erfolgen kann.



Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise In-
vestitionsziele oder
Risikotoleranz berlick-
sichtigt werden.

Weitere Informationen und die Auslastung Uber die Berichtsperiode finden sich im Jahres-
bericht.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Finanzprodukt bildet den Solactive UmweltBank Green & Social Bond EUR IG 0-5 Year
Index ab, indem es partiell die Vermégensgegenstande dieses Indexes erwirbt.

Das Finanzprodukt zielt darauf ab, eine reprasentative Auswahl von Komponenten des zu-
grunde liegenden Indexes zu halten. Zu diesem Zweck legt das Finanzprodukt in einer re-
prasentativen Auswahl von Komponenten des zugrunde liegenden Indexes an, die vom Port-
folioverwalter anhand einer Technik zur ,Portfoliooptimierung” ausgewahlt werden. Daher
wird fiir jedes Wertpapier anhand seiner Anlageeigenschaften entschieden, ob eine Auf-
nahme in das Index nachbildende Finanzprodukt in Betracht gezogen werden sollte.

Durch diesen optimierten Replikationsprozess ist es mdglich, dass das Finanzprodukt nicht
jeden Bestandteil bzw. nicht die genaue Gewichtung eines Bestandteils des Indexes halt,
dennoch strebt er eine Rendite an, die der des Referenzindexes &hnelt. Die Proportionalitat
des Finanzprodukts zur Gewichtung der Titel im Index wird durch eine direkte Anlage in den
Titeln erzielt

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels verwendet
werden?



Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfiihrung
umfassen solide Ma-
nagementstrukturen,
die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern,
die Vergitung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der Steu-
ervorschriften.

Die Vermégensallo-
kation gibt den jewei-
ligen Anteil der Inves-
titionen in bestimmte
Vermogenswerte an.

Der UmweltBank UCITS-ETF — Green & Social Bonds Euro ist ein passiv verwalteter ETF.
Seine Anlagestrategie besteht darin, den Index durch einen optimierten Replikationsprozess
nachzubilden und gleichzeitig den entsprechenden Tracking Error zu minimieren.

Der Solactive UmweltBank Euro Green & Social Bond EUR IG 0-5 Year Index (der ,Index®)
setzt sich aus Investitionen in auf Euro lautende griine und soziale Anleihen (Green and
Social Bonds) mit Investment-Grade-Rating gemaf der Definition der Climate Bonds Initiative
mit einer maximalen Laufzeit von 5 Jahren und einem ausstehenden Mindestnennbetrag von
500 Mio. Euro zusammen.

Der Index wendet die negativen Screening-Kriterien der UmweltBank an. Die Negativkriterien
der UmweltBank beinhalten norm- und sektorbezogene Ausschlisse.

Daneben gelten die Ausschlusskriterien nach dem deutschen Zielmarktkonzept sowie gemafn
Art. 12 (1) (a) bis (g) DelVO 2020/1818 (PAB -Ausschliisse) als Mindestschutz.

Das Finanzprodukt wird nicht in Unternehmen investieren die folgende Ausschlusskriterien
erfullen:

. Unternehmen, die an Aktivitdten im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen
beteiligt sind

. Unternehmen, die am Anbau und der Produktion von Tabak beteiligt sind.

. Unternehmen, die nach Ansicht der Referenzwert-Administratoren gegen die

Grundsatze der Initiative ,Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC)
oder die Leitsatze der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen verstof3en

. Unternehmen, die 1 % oder mehr ihrer Einnahmen mit der Exploration, dem
Abbau, der Férderung, dem Vertrieb oder der Veredelung von Stein- und Braun-
kohle erzielen

. Unternehmen, die 10 % oder mehr ihrer Einnahmen mit der Exploration, der
Foérderung, dem Vertrieb oder der Veredelung von Erddl erzielen

. Unternehmen, die 50 % oder mehr ihrer Einnahmen mit der Exploration, der
Foérderung, der Herstellung oder dem Vertrieb von gasférmigen Brennstoffen
erzielen

. Unternehmen, die 50 % oder mehr ihrer Einnahmen mit der Stromerzeugung

mit einer THG-Emissionsintensitat von mehr als 100 g CO2 e/kWh erzielen.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Die Bewertung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen,
in die investiert wird, erfolgt durch den Indexanbieter.

Die Auswahlkriterien des Indexes setzen sich aus Negativ- und Positivkriterien zusammen.
Die Negativkriterien bestehen aus Normen- und Sektor-basierten Ausschlusskriterien.

Daneben wird Good Governance fir das Finanzprodukt durch den Ausschluss von
Investitionen in Unternehmen, bei denen gemaf Datenbasis bestandig kritische Verstofie in
den Bereichen Umwelt, Menschenrechte und Geschéaftsverhalten vorliegen und das betref-
fende Unternehmen keine Reaktion darauf zeigt, sichergestellt.

Wie sehen die Vermogensallokation und der Mindestanteil der
nachhaltigen Investitionen aus?

Der Mindestanteil des Finanzprodukts an nachhaltigen Investitionen liegt bei 80 %, wobei
jeweils ein Mindestwert von 10 % an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel bzw.
einem sozialen Ziel gilt.



Taxonomiekonforme
Tétigkeiten, ausge-
drickt durch den An-
teil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der Ein-
nahmen aus umwelt
freundlichen Aktivita-
ten der Unternehmen,
in die investiert wird,
widerspiegel

- Investitionsausga-
ben (CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der Un-
ternehmen, in die in-
vestiert wird, aufzei-
gen, z.B. fir den
Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx),die die um-
weltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird, wi-
derspiegeln.

Ermdéglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermdg-
lichend darauf hin,
dass andere Tatigkei-

Taxonomiekonform

Umwelt (0%)

| ERSS
L

#1 Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit Okologischen oder so-
zialen Zielen

Investitionen

#2 Nicht nachhaltige
Investitionen (< 20%)

#2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die nicht als nachhaltige Investi-
tionen eingestuft werden

Wie wird durch den Einsatz von Derivaten das nachhaltige Investitionsziel erreicht?

Die Investition in Derivate jeglicher Art ist ausgeschlossen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Das Finanzprodukt verfolgt keine Taxonomie-Strategie daher existiert kein Mindestmaf} an
taxonomieféhigen Investitionen somit findet keine Anwendung statt.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

O Ja
O in fossiles Gas O in Kernenergie

X Nein

" Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonfom, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterungen am linken Rand.
Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der
Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekon-
formen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekon-
formitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanlei-
hen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen
des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.



ten einen wesentli-
chen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fur die es noch keine
CO2-armen Treib-
hausgas-emissions-
werte aufweisen, die
den besten Leistun-
gen entsprechen.

Fa

Vi

sind nachhal-
tige Investitionen mit
einem Umweltziel, die
die Kriterien fir 6ko-
logisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemal der EU-Taxo-
nomie nicht beriick-
sichtigen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich Investitionen ohne
Staatsanleihen* Staatsanleihen*
100%
100% Taxonomiekonform (ohne
Taxonomiekonform fossiles Gas und
(ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen
wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegentiber Staaten

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
erméglichende Tétigkeiten?

Einen Mindestanteil verfolgt dieses Finanzprodukt nicht.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Das Finanzprodukt investiert mindestens 80 % seiner Vermdgenswerte in nachhaltige Inves-
titionen. Dabei entfallen mindestens 10 % auf nachhaltige Investitionen mit einem Umweliziel.

Das Finanzprodukt investiert in Wirtschaftstatigkeiten, die zwar 6kologisch nachhaltig, aber
nicht mit der EU-Taxonomie konform sein miissen. Grund hierfiir sind die fehlenden notwen-
digen Durchfuihrungsvorschriften und insbesondere die mangelnde Bereitstellung der erfor-
derlichen taxonomierelevanten Daten durch die Unternehmen, in die investiert wird, sowie
das Fehlen einer klar definierten Berechnungsmethode. Mit dem Finanzprodukt wird ein Min-
destanteil nachhaltiger Investitionen angestrebt, wie im Abschnitt Gber die Vermogensalloka-
tion in diesem Anhang dargelegt. Diese Investitionen verfolgen ein Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie nicht als dkologisch nachhaltig einzustufen
sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?



e
Vo

Das Finanzprodukt investiert mindestens 80 % seiner Vermégenswerte in nachhaltige Inves-
titionen. Dabei entfallen mindestens 10 % auf nachhaltige Investitionen mit einem sozialen
Ziel.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Nicht nachhaltige Investitionen",
welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen
oder sozialen Mindestschutz?

Unter «#2 Andere Investitionen» fallen Barmittel, die zu Liquiditdtszwecken gehalten wer-
den.

Ja, der Solactive UmweltBank Green & Social Bond EUR IG 0-5 Year Index

Inwiefern werden bei dem Referenzwert Nachhaltigkeitsfaktoren kontinuierlich im
Einklang mit dem nachhaltigen Investitionsziel beriicksichtigt?

Der Solactive UmweltBank Euro Green & Social Bond EUR IG 0-5 Year Index ist ein
regelbasierter Index, der die Wertentwicklung des Marktes fir auf Euro lautende griine und
soziale Anleihen (Green and Social Bonds) mit Investment-Grade-Rating gemaR der
Definition der Climate Bonds Initiative mit einer maximalen Laufzeit von 5 Jahren und einem
ausstehenden Mindestnennbetrag von 500 Mio. Euro abbilden soll.

Der Solactive UmweltBank Euro Green & Social Bond EUR IG 0-5 Year Index wendet die
negativen Screening-Kriterien der UmweltBank an. Die Negativkriterien der UmweltBank
beinhalten norm- und sektorbezogene Ausschlisse.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestelit?

Das Finanzprodukt bildet den Solactive UmweltBank Green & Social Bond EUR IG 0-5 Year
Index ab, indem er partiell die Vermdgensgegenstande dieses Indexes erwirbt.

Das Finanzprodukt zielt darauf ab, eine reprasentative Auswahl von Komponenten des
zugrunde liegenden Indexes zu halten, die vom Portfolioverwalter unter Verwendung eines
faktorbasierten Selektionsverfahrens (,Stratified Sampling“-Strategie) ausgewahlt werden.

Bei diesem angewandten Selektionsverfahren besteht weiterhin die Vorgabe, die Ziele des
Solactive UmweltBank Green & Social Bond EUR IG 0-5 Year Index einzuhalten:

Durch das angewandte Replikationsverfahren ist es moglich, dass das Finanzprodukt nicht
jeden Bestandteil bzw. nicht die genaue Gewichtung eines Bestandteils des Indexes halt,
dennoch strebt es eine Rendite an, die der des Referenzindexes ahnelt. Die Proportionalitat
des Finanzprodukts zur Gewichtung der Titel im Index wird durch eine direkte Anlage in den
Titeln erzielt.

Analog des Indexes erfolgt monatlich ein Rebalancing der Vermdgenswerte des
Finanzprodukts.



Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Der Solactive UmweltBank Euro Green & Social Bond EUR IG 0-5 Year Index ist ein
regelbasierter Index, der die Wertentwicklung des Marktes fiir auf Euro lautende griine und
soziale Anleihen (Green and Social Bonds) mit Investment-Grade-Rating gemaR der
Definition der Climate Bonds Initiative mit einer maximalen Laufzeit von 5 Jahren und einem
ausstehenden Mindestnennbetrag von 500 Mio. Euro abbilden soll.

Der Solactive UmweltBank Euro Green & Social Bond EUR IG 0-5 Year Index wendet die
negativen Screening-Kriterien der UmweltBank an. Die Negativkriterien der UmweltBank
beinhalten norm- und sektorbezogene Ausschlisse.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

https://www.solactive.com/wp-
content/uploads/2025/06/Solactive_Umweltbank_Bond_Index_Guideline-1.0.pdf

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische In-
formationen finden? Weitere produktspezifische Infor-
mationen sind abrufbar unter:

www.axxion.lu
www.solcative.com


http://www.axxion.lu/

Anlageziele

Anlagepolitik

Der Teilfonds UmweltBank UCITS-ETF - Green & Social Corporate Bonds Euro
hat zum Ziel, die Preis- und Ertragsperformance vor Kosten des Solactive Um-

weltBank Green & Social Corporate Bond EUR 1G 0-10 Year Index (der ,Index*
dieses Teilfonds*) nachzubilden.

Der Teilfonds bildet den Solactive UmweltBank Green & Social Corporate Bond
EUR IG 0-10 Year Index, ab, indem er partiell die Vermdgensgegenstande die-
ses Indexes erwirbt.

Der Teilfonds zielt darauf ab, eine reprasentative Auswahl von Komponenten des
zugrunde liegenden Indexes zu halten. Zu diesem Zweck legt der Teilfonds in
einer reprasentativen Auswahl von Komponenten des zugrunde liegenden Inde-
xes an, die vom Portfolioverwalter anhand einer Technik zur ,Portfoliooptimie-
rung” ausgewahlt werden. Daher wird flr jeden Vermdgenswert anhand seiner
Anlageeigenschaften entschieden, ob eine Aufnahme in den Index nachbilden-
den Teilfonds in Betracht gezogen werden sollte.

Durch diesen optimierten Replikationsprozess ist es mdoglich, dass der Teilfonds
nicht jeden Bestandteil bzw. nicht die genaue Gewichtung eines Bestandteils des
Indexes halt, dennoch strebt er eine Rendite an, die der des Referenzindexes
ahnelt. Die Proportionalitat des Teilfonds zur Gewichtung der Titel im Index wird
durch eine direkte Anlage in den Titeln erzielt. Analog des Indexes erfolgt am
letzten Bankarbeitstag eines jeden Monats ein Rebalancing des Teilfondsvermo-
gens (REBALANCE-TAG)

Hinsichtlich der mit dieser Strategie und den Anpassungsmechanismen verbunde-
nen Risiken wird auf die Abschnitte ,Risiken im Zusammenhang mit der Indexnach-
bildung“ sowie ,Risiken durch Neugewichtungen und -zusammensetzungen® im
Kapitel ,Risikohinweise” dieses Verkaufsprospektes verwiesen.

Einzelheiten sowie Anderungen betreffend die Kriterien kénnen (iber den folgen-
den Link beim Indexanbieter abgerufen werden: https://www.solactive.com/in-
dices/?index=DE000SLOTS501

Dies ist ein Finanzprodukt, das eine nachhaltige Investition verfolgt, und qualifiziert
sich gemaf Artikel 9 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 uber nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.


https://www.solactive.com/indices/?index=DE000SL0T501
https://www.solactive.com/indices/?index=DE000SL0T501

Typisches Anlegerprofil

Angabe gemaR Verordnung (EU) 2020/852 iiber die Einrichtung eines Rah-
mens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (,,Taxonomie-Verord-
nung®): Aktuell werden 0% der Investitionen des Finanzprodukts die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten gemafR der EU-Taxonomie erflil-
len. Investitionen in nachhaltige Ubergangslésungen oder Investitionen, die zur
Umsetzung sozial ausgerichteter UN-Ziele fiir eine nachhaltige Entwicklung
(SDGs) beitragen, werden bevorzugt. Die Einhaltung der EU-Kriterien flr 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten wird mit Daten eines namhaften Anbieters
ausgewertet.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* findet nur bei denje-
nigen dem Finanzprodukt zugrundeliegenden Investitionen Anwendung, die die
EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten berlicksichtigen.
Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitio-
nen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschafts-
aktivitaten.

Im Rahmen der ESG-Strategie des Finanzprodukts werden bei Investmentent-
scheidungen zusatzlich die nachteiligen Auswirkungen, die Investitionen auf 6ko-
logische und soziale Nachhaltigkeitsfaktoren (u.a. in den Bereichen Klima, Sozia-
les, Unternehmensfiihrung oder Menschenrechte) haben kénnten (sog. Principle
Adverse Impacts oder PAls), berlicksichtigt. Mithilfe von Daten eines oder mehre-
rer namhafter ESG-Datenanbieter werden Principle Adverse Impacts quantifiziert,
wodurch eine fortlaufende Uberpriifung gewéhrleistet ist. Informationen zu nach-
teiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren des Fonds werden im Jahres-
bericht erlautert.

Weitere Informationen zu den gesetzlichen Angaben im Rahmen der Verordnung
(EU) 2019/2088 finden sich im Annex Il der DelVO zur SFDR in diesem Verkaufs-
prospekt.

Die Abbildung des Indexes erfolgt durch eine physische, optimierte Replikation.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (“Zielfonds”) werden nicht erworben, der
Teilfonds ist daher zielfondsfahig.

Die Investition in Derivate jeglicher Art ist ausgeschlossen.

Der Teilfonds ist fir private und institutionelle Anleger konzipiert und eignet sich
fur Investoren, die von den Wachstumsperspektiven der internationalen Finanz-
markte profitieren mochten. Die Anlage in den UmweltBank UCITS-ETF -
Green & Social Corporate Bonds Euro ist fiir Anleger geeignet, die bereits
gewisse Erfahrungen mit Finanzmarkten — insbesondere mit fest- und variabel
verzinsten Anleihen - gewonnen haben. Der Anleger muss bereit und in der Lage
sein, Wertschwankungen der Anteile und gegebenenfalls einen deutlichen Kapi-
talverlust hinzunehmen. Der Anlagehorizont sollte bei mindestens 3 Jahren lie-
gen.



Risikoprofil des Teilfonds

Index

Beschreibung des Indexes

Weitere Informationen zum Index

Indexanbieter

Nachbildungsstrategie

Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermdgens besteht ein geringes
Gesamtrisiko, dem aber entsprechende Ertragschancen gegentberstehen.

Mit an die Nachhaltigkeit gekoppelten Anleihen ist das Risiko verbunden, dass
eine geringere Rendite erzielt wird, als es mit konventionellen Anleihen méglich
ware.

Die Risiken bestehen hauptsachlich aus Bonitats-, Kapitalmarkt- und Marktzins-
risiken sowie dem Risiko der Anderung der Nachhaltigkeitsfaktoren.

Solactive UmweltBank Green & Social Corporate Bond EUR IG 0-10 Year Index

Der Solactive UmweltBank Green & Social Corporate Bond EUR IG 0-10 Year
Index beabsichtig die Wertentwicklung des Marktes fiir auf Euro lautende griine
und soziale Unternehmensanleihen (Green and Social Bonds) mit Investment-
Grade-Rating und einer maximalen Laufzeit von 10 Jahren sowie einem Min-
destnennbetrag von 500 Mio. Euro abzubilden.

Der Index lautet auf EUR und wird als Total Return Index berechnet, d.h. die
Kuponzahlungen werden an jedem REBALANCE-TAG in den Index reinvestiert.
Zusatzlich zu den Nachhaltigkeitskriterien der Green and Social Bonds wendet
der Index die negativen Screening-Kriterien der UmweltBank an. Die Negativkri-
terien basieren auf Normen- und Sektor-basierten Ausschlusskriterien.

Weitere Einzelheiten zu den Auswahlkriterien auf Ebene des Index sind den In-
dex Guidelines (https://www.solactive.com/indices/?index=DE000SL0T501) zu
entnehmen.

https://www.solactive.com/indices/?index=DEO00SL0T501

Uber diese Internetseite kdnnen Informationen zur Berechnungsmethodik des
Indexes, einschlief3lich der genauen Zusammensetzung des Indexes abgerufen
werden.

Weitere Informationen Uber die Berechnung des Indexes kénnen (iber den fol-
genden Link beim Indexanbieter abgerufen werden: https://www.solac-
tive.com/indices/?index=DE0O00SLOT501

Samtliche Angaben in Bezug auf den Index innerhalb dieses Anhang 3, entspre-
chen den verdffentlichten Informationen durch den Indexanbieter zum Zeitpunkt
des Inkrafttretens dieses Verkaufsprospektes.

Solactive AG

Der Indexanbieter ist gemafl der EUVerordnung 2016/1011 (,Benchmark Ver-
ordnung®) in das ESMA-Verzeichnis der Benchmark-Administratoren eingetra-
gen. Falls der Vergleichsindexes entfallen oder sich wesentlich andern sollte,
wird die Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage eines robusten schriftlichen
Plans, in welchem die MalRnahmen dargelegt sind, die sie ergreifen wird, einen
angemessenen anderen Index festlegen, der an die Stelle des genannten Inde-
xes tritt. Auf Anfrage wird Anlegern der Plan am Sitz der Verwaltungsgesellschaft
kostenlos zur Verfiigung gestellt.

Physische optimierte Nachbildung


https://www.solactive.com/indices/?index=DE000SL0T501
https://www.solactive.com/indices/?index=DE000SL0T501
https://www.solactive.com/indices/?index=DE000SL0T501

Tracking Differenz und Tracking
Error

Wertpapierkennnummer

ISIN-Code

Mindestzeichnungsbetrag

Erstausgabepreis

Erstzeichnungsperiode

Erstausgabedatum

Veroffentlichung indikativer Netto-

inventarwert (,,iNIW*)

Zahlung des Ausgabe- und Riick-

nahmepreises

Hauptborse

Ausgabeaufschlag
(in % vom Anteilwert)

Obwohl der Teilfonds die Abbildung der Wertentwicklung des zugrundeliegenden
Index anstrebt, besteht keine Garantie auf vollstdndige Nachbildung. Die Abwei-
chung zwischen Wertentwicklung des Indexes und des Teilfonds (Tracking Dif-
ferenz) wird auf bis zu 3% p.a. prognostiziert.

Der Tracking Error (die Volatilitdt der Wertentwicklungsunterschiede des Indexes
und des Teilfonds) wird unter normalen Marktbedingungen weniger als 1% erge-
ben. Unter aulRergewdhnlichen Umstanden kann der Tracking Error des Teil-
fonds jedoch 1% Ubersteigen.

A42EJW

LU3401048387

keiner

EUR 10,-
(Der Ausgabepreis kann sich um Geblihren oder andere Belastungen erhéhen,
die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.)

13. Juli 2026 — 21. Juli 2026

22. Juli 2026

www.bloomberg.com

Innerhalb von drei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag

Die ETF-Anteile werden jetzt oder zukinftig an den folgenden Borsen notiert und
kénnen an weiteren Borsen notiert sein:

e Xetra

Keiner



Ricknahmeabschlag
(in % vom Anteilwert)

Teilfondswahrung

Verbriefung

Verwendung der Ertrage

Risikomanagement

Dauer des Teilfonds

Verwaltungsvergiitung

Andere Kosten und Gebiihren:

keiner

Euro

Es werden Anteile mittels Eintragung in ein Anteilscheinregister des Teilfonds in
der Form von Anteilbestatigungen zur Verfigung gestellt (nur fir den Primar-
markt). Die Anteile kénnen auch in Globalzertifikaten verbrieft werden. Ein An-
spruch auf die Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht

Ausschittend

Methode: Commitment-Approach

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten die aus dem Teilfondsvermégen erstattet werden

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem Vermogen des Teilfonds ein
Entgelt von bis zu 0,50% p.a. zu erhalten, das auf der Basis des Teilfondsver-
mogens bewertungstaglich berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt
wird.

Die Vergiitung versteht sich ggf. zzgl. Mehrwertsteuer.

Die Verwahrstellengebiihr wird aus der vorgenannten Verwaltungsvergitung ge-
zahlt und nicht separat dem Teilfondsvermégen belastet.

Dem Teilfondsvermogen kdnnen weitere Kosten und Geblhren sowie im Ver-
waltungsreglement aufgefiihrt, belastet werden.



ANHANG llI
Stand: Juli 2026

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 9 Absétze 1 bis 4a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts

UmweltBank UCITS-ETF — Green & Social Cor-
porate Bonds Euro

Unternehmenskennung (LEI-Code) Axxion S.A.: 529900JZ07V7SDGUSX93

Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder so-
zialen Ziels beitragt,
voraus gesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder so-
zialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird, Ver-
fahrensweisen einer
guten Unternehmens-
fuhrung aufwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeich-
nis von Okologisch
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. Diese Verord-
nung umfasst kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitio-
nen mit einem Um-
weltziel kdnnten taxo-
nomie-konform sein
oder nicht.

e
8

Nachhaltiges Investitionsziel

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

00 X Ja @ 0O Nein

X Es wird damit ein Mindestanteil an O Es werden damit 6kologische/ soziale
nachhaltigen Investitionen mit ei- Merkmale beworben und obwohl keine
nem Umweltziel getatigt: 10 % nachhaltigen Investitionen angestrebt

werden, enthalt es einen Mindestanteil
von % an nachhaltigen Investitionen

O  in Wirtschaftstatigkeiten, die nach O miteinem Umweltziel in
der EU-Taxonomie als 6kologisch Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU
nachhaltig einzustufen sind Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind
XI in Wirtschaftstatigkeiten, die nach O  miteinem Umweltziel i n
der EU-Taxonomie nicht als 6kolo- Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU
gisch nachhaltig einzustufen sind Taxonomie nicht als 6kologisch nachhal-

tig einzustufen sind

O mit einem sozialen Ziel

X Es wird damit ein Mindestanteilan | Es werden damit 6kologische/soziale
nachhaltigen Investitionen mit ei- Merkmale beworben, aber keine nach-
nem sozialen Ziel getatigt:10 % haltigen Investitionen getatigt.

Welches nachhaltige Investitionsziel wird mit diesem
Finanzprodukt angestrebt?

Dies ist ein Finanzprodukt, das eine nachhaltige Investition nach Artikel 2 Nr. 17 verfolgt, und
qualifiziert sich gemaf Artikel 9 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 (SFDR) Uber nach-
haltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Dabei investiert das Finanzprodukt mindestens 80 % seiner Vermégenswerte in nachhaltige
Investitionen, wobei jeweils ein Mindestwert von 10 % an nachhaltigen Investitionen mit ei-
nem Umweltziel bzw. einem sozialen Ziel gilt.

Nachhaltige Investitionen definieren sich gemaf Artikel 2 Ziff. 17 der SFDR als Investitionen
in eine wirtschaftliche Tatigkeit, die zur Erreichung eines Umwelt- oder sozialen Ziels beitra-
gen.



Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem Finanz-
produkt beworbenen
Okologischen oder so-
zialen Merkmale er-
reicht werden.

Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von In-
vestitionsentscheidun-
gen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und Be-
schaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und Beste-
chung.

Als solches verfolgt das Finanzprodukt das Ziel, durch eine Abbildung des Solactive Umwelt-
Bank Green & Social Corporate Bond EUR |G 0-10 Year Index (DEO0O0OSLOT501) nachhaltige
Investitionen in Green und Social Corporate Bonds zu tatigen.

Zur Erreichung des Anlageziels trifft der Portfolioverwalter eine reprasentative Auswahl an
Komponenten des zugrundeliegenden Indexes unter Verwendung eines faktorbasierten Se-
lektionsverfahrens (,Stratified Sampling“-Strategie). Dabei kann es zu Abweichungen in der
Gewichtung bzw. dem Mengenverhaltnis im Vergleich zum Index kommen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des
nachhaltigen Investitionsziels dieses Finanzprodukt herangezogen?

Der UmweltBank UCITS-ETF — Green & Social Corporate Bonds Euro ist ein passiv verwal-
teter ETF.

Seine Anlagestrategie besteht darin, den Index durch einen optimierten Replikationsprozess
nachzubilden und gleichzeitig den entsprechenden Tracking Error zu minimieren.

Der Solactive UmweltBank Green & Social Corporate Bond EUR IG 0-10 Year Index (der
,Index“) setzt sich aus Investitionen in auf Euro lautende griine und soziale Unternehmens-
anleihen (Green and Social Corporate Bonds) mit Investment-Grade-Rating mit einer maxi-
malen Laufzeit von 10 Jahren und einem ausstehenden Mindestnennbetrag von 500 Mio.
Euro zusammen.

Der Index wendet die negativen Screening-Kriterien der UmweltBank an. Die Negativkriterien
der UmweltBank beinhalten norm- und sektorbezogene Ausschlisse.

Dabei gelten die Ausschlusskriterien gemaf Art. 12 (1) (a) bis (g) DelVO 2020/1818 (PAB -
Ausschlisse) als Mindestschutz.

Wie wird erreicht, dass nachhaltige Investitionen nicht zu einer erheblichen
Beeintrdchtigung des 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Investitionsziels
fiihren?

Im Sinne des Art. 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 wird durch die selektive Annahe-
rung an den Index Solactive UmweltBank Green & Social Corporate Bond EUR I1G 0-10 Year
Index sichergestellt, dass die nachhaltigen Investitionen keines der Nachhaltigkeitsziele er-
heblich beeintrachtigen und die Unternehmen Verfahrensweisen einer guten Unternehmens-
fuhrung anwenden.

Bei Feststellung einer erheblichen Beeintrachtigung werden einzelne Emittenten aus dem
zugrunde liegenden Index ausgeschlossen.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Indikatoren fir nachhaltige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden bereits
bei der Zusammensetzung des Indexes herangezogen.

Zur Sicherstellung, dass die nachhaltigen Investitionen keinem Nachhaltigkeitsziel
erheblich schaden, werden nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeits-faktoren
(Principal adverse impacts/ ,PAIls“) verwendet. Im Rahmen dieses Grund-satzes der
sVermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® werden PAls genutzt, um den negativen
Einfluss der nachhaltigen Investitionen auf verschiedene Nachhaltig-keitsindikatoren
darzustellen und so zu prifen, ob eine erhebliche Beeintrachtigung vorliegt. Dazu
werden die Investitionen in regelmaligen Abstanden intern durch das
Risikomanagement auf ihre nachteiligen Auswirkungen berprift.



Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Der abgebildete Index schlielt Investitionen aus, die gegen mindestens eines der
zehn Prinzipien der Global Compact Compliance der Vereinten Nationen schwerwie-
gend verstolRen. Diese zehn Prinzipien bestehen aus.
Unternehmen sollen...
11. ...den Schutz der internationalen Menschenrechte unterstiitzen und achten.
12. ...sicherstellen, dass sie sich nicht an Menschenrechtsverletzungen mitschul-
dig machen.
13. ...die Vereinigungsfreiheit und die wirksame Anerkennung des Rechts auf
Kollektivverhandlungen wahren.
14. ...fUr die Beseitigung aller Formen von Zwangsarbeit eintreten.
15. ...fur die Abschaffung von Kinderarbeit eintreten.
16. ...die Beseitigung von Diskriminierung bei Anstellung und Erwerbstatigkeit

eintreten.

17. ...im Umgang mit Umweltproblemen dem Vorsorgeprinzip folgen.

18. ...Initiativen ergreifen, um grofReres Umweltbewusstsein zu férdern.

19. ...die Entwicklung und Verbreitung umweltfreundlicher Technologien be-
schleunigen.

20. ...gegen alle Arten der Korruption eintreten, einschlief3lich Erpressung und
Bestechung.

Ja.

L Nein.

Unter der Bericksichtigung von nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren ver-
steht man gemal ErwG 20 der Verordnung (EU) 2019/2088 diejenigen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen, die einen negativen Einfluss auf die Nachhaltigkeitsfaktoren ha-
ben. Die ESAs haben dazu in Anhang | der RTS 18 Haupt- und 46 Zusatzindikatoren definiert.

Im Rahmen der ESG-Strategie des Finanzprodukts werden bei Investmententscheidungen
zusatzlich die nachteiligen Auswirkungen, die Investitionen auf 6kologische und soziale
Nachhaltigkeitsfaktoren (u.a. in den Bereichen Klima, Soziales, Unternehmensfiihrung oder
Menschenrechte) haben kdnnten (sog. Principle Adverse Impacts oder PAls), berlicksichtigt.

Das Finanzprodukt berticksichtigt u.a. die folgenden PAls:
o Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind
o Aktivitaten, die sich negativ auf Gebiete mit empfindlicher biologischer Vielfalt aus-
wirken
o Emissionen in Wasser
Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfalle
o Exposure zu umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
Waffen und biologische Waffen)

e}

Die Berucksichtigung dieser Faktoren erfolgt durch Berechnung und Analyse der Werte und
Daten. Mithilfe von Daten eines oder mehrerer namhafter ESG-Datenanbieter werden Prin-
ciple Adverse Impacts quantifiziert, wodurch eine fortlaufende Uberpriifung gewahrleistet
ist. Hinzu kommt die Erarbeitung von Strategien und MaRnahmen zur periodischen Verbes-
serung oder Einhaltung dieser Werte.

Um die wichtigsten negativen Auswirkungen berticksichtigen zu kénnen, ist vor allem die
Verfugbarkeit der Daten der Zielunternehmen wichtig. Derzeit ist diese Datengrundlage in
vielen Bereichen noch nicht ausreichend, weshalb eine Berucksichtigung der PAls derzeit
noch nicht fur alle Investments in gleichem Mal3e erfolgen kann.



Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise In-
vestitionsziele oder
Risikotoleranz berlick-
sichtigt werden.

Weitere Informationen und die Auslastung Uber die Berichtsperiode finden sich im Jahres-
bericht.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Finanzprodukt bildet den Solactive UmweltBank Green & Social Corporate Bond EUR
IG 0-10 Year Index ab, indem es partiell die Vermégensgegensténde dieses Indexes erwirbt.

Das Finanzprodukt zielt darauf ab, eine reprasentative Auswahl von Komponenten des zu-
grunde liegenden Indexes zu halten. Zu diesem Zweck legt das Finanzprodukt in einer re-
prasentativen Auswahl von Komponenten des zugrunde liegenden Indexes an, die vom Port-
folioverwalter anhand einer Technik zur ,Portfoliooptimierung” ausgewahlt werden. Daher
wird fiir jedes Wertpapier anhand seiner Anlageeigenschaften entschieden, ob eine Auf-
nahme in das Index nachbildende Finanzprodukt in Betracht gezogen werden sollte.

Durch diesen optimierten Replikationsprozess ist es méglich, dass das Finanzprodukt nicht
jeden Bestandteil bzw. nicht die genaue Gewichtung eines Bestandteils des Indexes halt,
dennoch strebt er eine Rendite an, die der des Referenzindexes &hnelt. Die Proportionalitat
des Finanzprodukts zur Gewichtung der Titel im Index wird durch eine direkte Anlage in den
Titeln erzielt.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels verwendet
werden?

Der UmweltBank UCITS-ETF — Green & Social Corporate Bonds Euro ist ein passiv verwal-
teter ETF.

Seine Anlagestrategie besteht darin, den Index durch einen optimierten Replikationsprozess
nachzubilden und gleichzeitig den entsprechenden Tracking Error zu minimieren.

Der Solactive UmweltBank Green & Social Corporate Bond EUR IG 0-10 Year Index (der
,Index“) setzt sich aus Investitionen in auf Euro lautende griine und soziale Unternehmens-
anleihen (Green and Social Corporate Bonds) mit Investment-Grade-Rating gemaf der De-
finition der Climate Bonds Initiative mit einer maximalen Laufzeit von 10 Jahren und einem
ausstehenden Mindestnennbetrag von 500 Mio. Euro zusammen.

Der Index wendet die negativen Screening-Kriterien der UmweltBank an. Die Negativkriterien
der UmweltBank beinhalten norm- und sektorbezogene Ausschlisse.

Daneben gelten die Ausschlusskriterien geman Art. 12 (1) (a) bis (g) DelVO 2020/1818 (PAB
-Ausschlisse) als Mindestschutz.

Das Finanzprodukt wird nicht in Unternehmen investieren die folgende Ausschlusskriterien
erfullen:

. Unternehmen, die an Aktivitdten im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen
beteiligt sind

. Unternehmen, die am Anbau und der Produktion von Tabak beteiligt sind.

. Unternehmen, die nach Ansicht der Referenzwert-Administratoren gegen die

Grundsatze der Initiative ,,Global Compact® der Vereinten Nationen (UNGC)
oder die Leitsatze der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen verstof3en

. Unternehmen, die 1 % oder mehr ihrer Einnahmen mit der Exploration, dem
Abbau, der Férderung, dem Vertrieb oder der Veredelung von Stein- und Braun-
kohle erzielen

. Unternehmen, die 10 % oder mehr ihrer Einnahmen mit der Exploration, der
Férderung, dem Vertrieb oder der Veredelung von Erddl erzielen

. Unternehmen, die 50 % oder mehr ihrer Einnahmen mit der Exploration, der
Férderung, der Herstellung oder dem Vertrieb von gasférmigen Brennstoffen
erzielen

. Unternehmen, die 50 % oder mehr ihrer Einnahmen mit der Stromerzeugung

mit einer THG-Emissionsintensitat von mehr als 100 g CO2 e/kWh erzielen.



Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfiihrung
umfassen solide Ma-
nagementstrukturen,
die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern,
die Vergiitung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der Steu-
ervorschriften.

Die Vermoégensallo-
kation gibt den jewei-
ligen Anteil der Inves-
titionen in bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
driickt durch den An-
teil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der Ein-
nahmen aus umwelt
freundlichen Aktivita-
ten der Unternehmen,
in die investiert wird,
widerspiegel

- Investitionsausga-
ben (CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der Un-
ternehmen, in die in-
vestiert wird, aufzei-
gen, z.B. fir den
Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx),die die um-
weltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird, wi-
derspiegeln.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Die Bewertung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen,
in die investiert wird, erfolgt durch den Indexanbieter.

Die Auswahlkriterien des Indexes setzen sich aus Negativ- und Positivkriterien zusammen.
Die Negativkriterien bestehen aus Normen- und Sektor-basierten Ausschlusskriterien.

Daneben wird Good Governance fir das Finanzprodukt durch den Ausschluss von
Investitionen in Unternehmen, bei denen gemaf Datenbasis besténdig kritische VerstdRe in
den Bereichen Umwelt, Menschenrechte und Geschaftsverhalten vorliegen und das betref-
fende Unternehmen keine Reaktion darauf zeigt, sichergestellt.

Wie sehen die Vermoégensallokation und der Mindestanteil der
nachhaltigen Investitionen aus?

Der Mindestanteil des Finanzprodukts an nachhaltigen Investitionen liegt bei 80 %, wobei
jeweils ein Mindestwert von 10 % an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel bzw.
einem sozialen Ziel gilt.

Taxonomiekonform
Umwelt (0%)
(> 10%)

Investitionen

#2 Nicht nachhaltige
Investitionen (< 20%)

#1 Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit Okologischen oder so-
zialen Zielen

#2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die nicht als nachhaltige Investi-
tionen eingestuft werden

Wie wird durch den Einsatz von Derivaten das nachhaltige Investitionsziel erreicht?

Die Investition in Derivate jeglicher Art ist ausgeschlossen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?



Ermoglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermog-
lichend darauf hin,
dass andere Tatigkei-
ten einen wesentli-
chen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fur die es noch keine
CO2-armen Treib-
hausgas-emissions-
werte aufweisen, die
den besten Leistun-
gen entsprechen.

Das Finanzprodukt verfolgt keine Taxonomie-Strategie daher existiert kein Mindestmaf} an
taxonomiefahigen Investitionen somit findet keine Anwendung statt.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

O Ja
O in fossiles Gas O in Kernenergie

X Nein

" Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonfom, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterungen am linken Rand.
Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der
Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekon-
formen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekon-
formitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanlei-
hen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen
des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne
Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

100%

100% Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und
Kernenergie)

Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und
Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen
wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegentiber Staaten



Fa

/.

sind nachhal-
tige Investitionen mit
einem Umweltziel, die
die Kriterien fur 6ko-
logisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaf der EU-Taxo-
nomie nicht beriick-
sichtigen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
erméglichende Tétigkeiten?

Einen Mindestanteil verfolgt dieses Finanzprodukt nicht.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Das Finanzprodukt investiert mindestens 80 % seiner Vermdgenswerte in nachhaltige Inves-
titionen. Dabei entfallen mindestens 10 % auf nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel.

Das Finanzprodukt investiert in Wirtschaftstatigkeiten, die zwar 6kologisch nachhaltig, aber
nicht mit der EU-Taxonomie konform sein miissen. Grund hierfir sind die fehlenden notwen-
digen Durchfiihrungsvorschriften und insbesondere die mangelnde Bereitstellung der erfor-
derlichen taxonomierelevanten Daten durch die Unternehmen, in die investiert wird, sowie
das Fehlen einer klar definierten Berechnungsmethode. Mit dem Finanzprodukt wird ein Min-
destanteil nachhaltiger Investitionen angestrebt, wie im Abschnitt Gber die Vermégensalloka-
tion in diesem Anhang dargelegt. Diese Investitionen verfolgen ein Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie nicht als dkologisch nachhaltig einzustufen
sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Das Finanzprodukt investiert mindestens 80 % seiner Vermégenswerte in nachhaltige Inves-
titionen. Dabei entfallen mindestens 10 % auf nachhaltige Investitionen mit einem sozialen
Ziel.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Nicht nachhaltige Investitionen",
welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen
oder sozialen Mindestschutz?

Unter «#2 Andere Investitionen» fallen Barmittel, die zu Liquiditdtszwecken gehalten wer-
den.

Ja, der Solactive UmweltBank Green & Social Corporate Bond EUR IG 0-10 Year Index

Inwiefern werden bei dem Referenzwert Nachhaltigkeitsfaktoren kontinuierlich im
Einklang mit dem nachhaltigen Investitionsziel beriicksichtigt?

Der Solactive UmweltBank Green & Social Corporate Bond EUR IG 0-10 Year Index ist ein
regelbasierter Index, der die Wertentwicklung des Marktes fiir auf Euro lautende griine und
soziale Unternehmensanleihen (Green and Social Corporate Bonds) mit Investment-Grade-
Rating gemaf der Definition der Climate Bonds Initiative mit einer maximalen Laufzeit von
10 Jahren und einem ausstehenden Mindestnennbetrag von 500 Mio. Euro abbilden soll.



Der Solactive UmweltBank Green & Social Corporate Bond EUR IG 0-10 Year Index wendet
die negativen Screening-Kriterien der UmweltBank an. Die Negativkriterien der UmweltBank
beinhalten norm- und sektorbezogene Ausschlisse.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

Das Finanzprodukt bildet den Solactive UmweltBank Green & Social Corporate Bond EUR
IG 0-10 Year Index ab, indem er partiell die Vermdgensgegenstande dieses Indexes erwirbt.

Das Finanzprodukt zielt darauf ab, eine reprasentative Auswahl von Komponenten des
zugrunde liegenden Indexes zu halten, die vom Portfolioverwalter unter Verwendung eines
faktorbasierten Selektionsverfahrens (,Stratified Sampling“-Strategie) ausgewahlt werden.

Bei diesem angewandten Selektionsverfahren besteht weiterhin die Vorgabe, die Ziele des
Solactive UmweltBank Green & Social Corporate Bond EUR IG 0-10 Year Index einzuhalten:

Durch das angewandte Replikationsverfahren ist es mdglich, dass das Finanzprodukt nicht
jeden Bestandteil bzw. nicht die genaue Gewichtung eines Bestandteils des Indexes halt,
dennoch strebt es eine Rendite an, die der des Referenzindexes ahnelt. Die Proportionalitat
des Finanzprodukts zur Gewichtung der Titel im Index wird durch eine direkte Anlage in den
Titeln erzielt.

Analog des Indexes erfolgt monatlich ein Rebalancing der Vermdgenswerte des
Finanzprodukts.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Der Solactive UmweltBank Green & Social Corporate Bond EUR IG 0-10 Year Index ist ein
regelbasierter Index, der die Wertentwicklung des Marktes fir auf Euro lautende griine und
soziale Unternehmensanleihen (Green and Social Corporate Bonds) mit Investment-Grade-
Rating gemaf der Definition der Climate Bonds Initiative mit einer maximalen Laufzeit von
10 Jahren und einem ausstehenden Mindestnennbetrag von 500 Mio. Euro abbilden soll.

Der Solactive UmweltBank Green & Social Corporate Bond EUR IG 0-10 Year Index wendet
die negativen Screening-Kriterien der UmweltBank an. Die Negativkriterien der UmweltBank
beinhalten norm- und sektorbezogene Ausschlisse.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

https://www.solactive.com/indices/?index=DE0Q00SL0OT501

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische In-
formationen finden? Weitere produktspezifische Infor-
mationen sind abrufbar unter:

www.axxion.lu
www.solcative.com


https://www.solactive.com/indices/?index=DE000SL0T501
http://www.axxion.lu/

Anlageziele

Anlagepolitik

Der Teilfonds UmweltBank UCITS-ETF - Green & Social Government Bonds
Euro hat zum Ziel, die Preis- und Ertragsperformance vor Kosten des Solactive
UmweltBank Green & Social Government Bond EUR IG 0-10 Year Index (der
LIndex“ dieses Teilfonds") nachzubilden.

Der Teilfonds bildet den Solactive UmweltBank Green & Social Government
Bond EUR IG 0-10 Year Index ab, indem er partiell die Vermégensgegenstande
dieses Indexes erwirbt.

Der Teilfonds zielt darauf ab, eine reprasentative Auswahl von Komponenten des
zugrunde liegenden Indexes zu halten. Zu diesem Zweck legt der Teilfonds in
einer reprasentativen Auswahl von Komponenten des zugrunde liegenden Inde-
xes an, die vom Portfolioverwalter anhand einer Technik zur ,Portfoliooptimie-
rung” ausgewahlt werden. Daher wird fur jeden Vermogenswert anhand seiner
Anlageeigenschaften entschieden, ob eine Aufnahme in den Index nachbilden-
den Teilfonds in Betracht gezogen werden sollte. Durch diesen optimierten Rep-
likationsprozess ist es moglich, dass der Teilfonds nicht jeden Bestandteil bzw.
nicht die genaue Gewichtung eines Bestandteils des Indexes halt, dennoch
strebt er eine Rendite an, die der des Referenzindexes &hnelt. Die Proportiona-
litat des Teilfonds zur Gewichtung der Titel im Index wird durch eine direkte An-
lage in den Titeln erzielt. Analog dem Index erfolgt am letzten Bankarbeitstag
eines jeden Monats ein Rebalancing des Teilfondsvermdgens (REBALANCE-
TAG)

Hinsichtlich der mit dieser Strategie und den Anpassungsmechanismen verbunde-
nen Risiken wird auf die Abschnitte ,,Risiken im Zusammenhang mit der Indexnach-
bildung“ sowie ,Risiken durch Neugewichtungen und -zusammensetzungen® im
Kapitel ,Risikohinweise“ dieses Verkaufsprospektes verwiesen.

Einzelheiten sowie Anderungen betreffend die Kriterien kénnen (iber den folgen-
den Link beim Indexanbieter abgerufen werden: https://www.solactive.com/in-
dices/?index=DEQ00SLOT519

Dies ist ein Finanzprodukt, das eine nachhaltige Investition verfolgt, und qualifiziert
sich gemaf Artikel 9 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 (iber nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.


https://www.solactive.com/indices/?index=DE000SL0T519
https://www.solactive.com/indices/?index=DE000SL0T519

Typisches Anlegerprofil

Angabe gemaR Verordnung (EU) 2020/852 iiber die Einrichtung eines Rah-
mens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (,,Taxonomie-Verord-
nung®): Aktuell werden 0% der Investitionen des Finanzprodukts die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten gemafR der EU-Taxonomie erflil-
len. Investitionen in nachhaltige Ubergangslésungen oder Investitionen, die zur
Umsetzung sozial ausgerichteter UN-Ziele fiir eine nachhaltige Entwicklung
(SDGs) beitragen, werden bevorzugt. Die Einhaltung der EU-Kriterien flr 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten wird mit Daten eines namhaften Anbieters
ausgewertet.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* findet nur bei denje-
nigen dem Finanzprodukt zugrundeliegenden Investitionen Anwendung, die die
EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten berlicksichtigen.
Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitio-
nen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschafts-
aktivitaten.

Im Rahmen der ESG-Strategie des Finanzprodukts werden bei Investmentent-
scheidungen zusatzlich die nachteiligen Auswirkungen, die Investitionen auf 6ko-
logische und soziale Nachhaltigkeitsfaktoren (u.a. in den Bereichen Klima, Sozia-
les, Unternehmensfiihrung oder Menschenrechte) haben kénnten (sog. Principle
Adverse Impacts oder PAls), berlicksichtigt. Mithilfe von Daten eines oder mehre-
rer namhafter ESG-Datenanbieter werden Principle Adverse Impacts quantifiziert,
wodurch eine fortlaufende Uberpriifung gewéhrleistet ist. Informationen zu nach-
teiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren des Fonds werden im Jahres-
bericht erlautert.

Weitere Informationen zu den gesetzlichen Angaben im Rahmen der Verordnung
(EU) 2019/2088 finden sich im Annex Il der DelVO zur SFDR in diesem Verkaufs-
prospekt.

Die Abbildung des Indexes erfolgt durch eine physische, optimierte Replikation.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (“Zielfonds”) werden nicht erworben, der
Teilfonds ist daher zielfondsfahig.

Die Investition in Derivate jeglicher Art ist ausgeschlossen.

Der Teilfonds ist fiir private und institutionelle Anleger konzipiert und eignet sich
fur Investoren, die von den Wachstumsperspektiven der internationalen Finanz-
markte profitieren mochten. Die Anlage in den UmweltBank UCITS-ETF -
Green & Social Government Bonds Euro ist fir Anleger geeignet, die bereits
gewisse Erfahrungen mit Finanzmarkten — insbesondere mit fest- und variabel
verzinsten Anleihen - gewonnen haben. Der Anleger muss bereit und in der Lage
sein, Wertschwankungen der Anteile und gegebenenfalls einen deutlichen Kapi-
talverlust hinzunehmen. Der Anlagehorizont sollte bei mindestens 3 Jahren lie-
gen.



Risikoprofil des Teilfonds

Index

Beschreibung des Indexes

Weitere Informationen zum Index

Indexanbieter

Nachbildungsstrategie

Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermdgens besteht ein geringes
Gesamtrisiko, dem aber entsprechende Ertragschancen gegentberstehen.

Mit an die Nachhaltigkeit gekoppelten Anleihen ist das Risiko verbunden, dass
eine geringere Rendite erzielt wird, als es mit konventionellen Anleihen méglich
ware.

Die Risiken bestehen hauptsachlich aus Bonitats-, Kapitalmarkt- und Marktzins-
risiken sowie dem Risiko der Anderung der Nachhaltigkeitsfaktoren.

Solactive UmweltBank Green & Social Government Bond EUR |G 0-10 Year In-
dex

Der Solactive UmweltBank Green & Social Government Bond EUR I1G 0-10 Year
Index TR hat zum Ziel die Wertentwicklung des Marktes fur auf Euro lautende
grine und soziale, liquide Staatsanleihen sowie staatsnahe Anleihen (Green and
Social Bonds) mit Investment-Grade-Rating und einer maximalen Laufzeit von
10 Jahren abzubilden.

Der Index lautet auf EUR und wird als Total Return Index berechnet, d.h. die
Kuponzahlungen werden an jedem REBALANCE-TAG in den Index reinvestiert.
Zusatzlich zu Green und Social Bonds Kriterien wendet der Index die negativen
Screening-Kriterien der UmweltBank an. Diese beinhalten norm- und sektorbe-
zogene Ausschliisse. Weitere Einzelheiten zu den Auswahlkriterien auf Ebene
des Index sind den Index Guidelines (https:/www.solactive.com/indices/?in-
dex=DEQ00SL0T519) zu entnehmen.

https://www.solactive.com/indices/?index=DEO00SLOT519

Uber diese Internetseite kdnnen Informationen zur Berechnungsmethodik des
Indexes, einschlief3lich der genauen Zusammensetzung des Indexes abgerufen
werden.

Weitere Informationen Uber die Berechnung des Indexes kénnen (iber den fol-
genden Link beim Indexanbieter abgerufen werden: https://www.solac-
tive.com/indices/?index=DEOOOSLOT519

Samtliche Angaben in Bezug auf den Index innerhalb dieses Anhang 4, entspre-
chen den verdffentlichten Informationen durch den Indexanbieter zum Zeitpunkt
des Inkrafttretens dieses Verkaufsprospektes.

Solactive AG

Der Indexanbieter ist gemal der EU-Verordnung 2016/1011 (,Benchmark Ver-
ordnung®) in das ESMA-Verzeichnis der Benchmark-Administratoren eingetra-
gen. Falls der Vergleichsindexes entfallen oder sich wesentlich andern sollte,
wird die Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage eines robusten schriftlichen
Plans, in welchem die MalRnahmen dargelegt sind, die sie ergreifen wird, einen
angemessenen anderen Index festlegen, der an die Stelle des genannten Inde-
xes tritt. Auf Anfrage wird Anlegern der Plan am Sitz der Verwaltungsgesellschaft
kostenlos zur Verfligung gestellt.

Physische optimierte Nachbildung


https://www.solactive.com/indices/?index=DE000SL0T519
https://www.solactive.com/indices/?index=DE000SL0T519
https://www.solactive.com/indices/?index=DE000SL0T519
https://www.solactive.com/indices/?index=DE000SL0T519

Tracking Differenz und Tracking
Error

Wertpapierkennnummer

ISIN-Code

Mindestzeichnungsbetrag

Erstausgabepreis

Erstzeichnungsperiode

Erstausgabedatum

Veroffentlichung indikativer Netto-

inventarwert (,,iNIW*)

Zahlung des Ausgabe- und Riick-

nahmepreises

Hauptborse

Ausgabeaufschlag
(in % vom Anteilwert)

Obwohl der Teilfonds die Abbildung der Wertentwicklung des zugrundeliegenden
Index anstrebt, besteht keine Garantie auf vollstdndige Nachbildung. Die Abwei-
chung zwischen Wertentwicklung des Indexes und des Teilfonds (Tracking Dif-
ferenz) wird auf bis zu 3% p.a. prognostiziert.

Der Tracking Error (die Volatilitdt der Wertentwicklungsunterschiede des Indexes
und des Teilfonds) wird unter normalen Marktbedingungen weniger als 1% erge-
ben. Unter aulRergewdhnlichen Umstanden kann der Tracking Error des Teil-
fonds jedoch 1% Ubersteigen.

A42EJX

LU3401048460

keiner

EUR 10,-
(Der Ausgabepreis kann sich um Geblihren oder andere Belastungen erhéhen,
die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.)

13. Juli 2026 — 21. Juli 2026

22. Juli 2026

www.bloomberg.com

Innerhalb von drei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag

Die ETF-Anteile werden jetzt oder zukinftig an den folgenden Borsen notiert und
kénnen an weiteren Borsen notiert sein:

e Xetra

Keiner



Ricknahmeabschlag
(in % vom Anteilwert)

Teilfondswahrung

Verbriefung

Verwendung der Ertrage

Risikomanagement

Dauer des Teilfonds

Verwaltungsvergiitung

Andere Kosten und Gebiihren:

keiner

Euro

Es werden Anteile mittels Eintragung in ein Anteilscheinregister des Teilfonds in
der Form von Anteilbestatigungen zur Verfigung gestellt (nur fir den Primar-
markt). Die Anteile kénnen auch in Globalzertifikaten verbrieft werden. Ein An-
spruch auf die Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht

Ausschittend

Methode: Commitment-Approach

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten die aus dem Teilfondsvermégen erstattet werden

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem Vermogen des Teilfonds ein
Entgelt von bis zu 0,50% p.a. zu erhalten, das auf der Basis des Teilfondsver-
mogens bewertungstaglich berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt
wird.

Die Vergiitung versteht sich ggf. zzgl. Mehrwertsteuer.

Die Verwahrstellengebiihr wird aus der vorgenannten Verwaltungsvergitung ge-
zahlt und nicht separat dem Teilfondsvermégen belastet.

Dem Teilfondsvermogen kdnnen weitere Kosten und Geblhren sowie im Ver-
waltungsreglement aufgefiihrt, belastet werden.



Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 9 Absétze 1 bis 4a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts

Unternehmenskennung (LEI-Code)

Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder so-
zialen Ziels beitragt,
voraus gesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder so-
zialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird, Ver-
fahrensweisen einer
guten Unternehmens-
fuhrung aufwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeich-
nis von Okologisch
nachhaltigen Wirt-
schaftstitigkeiten
enthalt. Diese Verord-
nung umfasst kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitio-
nen mit einem Um-
weltziel kdnnten taxo-
nomie-konform sein
oder nicht.

2 1\
amry

L UL e
N9

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

X Ja O Nein

X Es wird damit ein Mindestanteil an O Es werden damit

und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil

von % an nachhaltigen Investitionen

getatigt: 10 %

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach |
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel i n
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhal-
tig einzustufen sind

X in Wirtschaftstatigkeiten, die nach O
der EU-Taxonomie nicht als 6kolo-
gisch nachhaltig einzustufen sind

O mit einem sozialen Ziel

X Es wird damit ein O Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber

getatigt:10 %

Dies ist ein Finanzprodukt, das eine nachhaltige Investition nach Artikel 2 Nr. 17 verfolgt, und
qualifiziert sich gemaf Artikel 9 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 (SFDR) Uiber nach-
haltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Dabei investiert das Finanzprodukt mindestens 80 % seiner Vermégenswerte in nachhaltige
Investitionen, wobei jeweils ein Mindestwert von 10 % an nachhaltigen Investitionen mit ei-
nem Umweltziel bzw. einem sozialen Ziel gilt.

Nachhaltige Investitionen definieren sich gemaf Artikel 2 Ziff. 17 der SFDR als Investitionen
in eine wirtschaftliche Tatigkeit, die zur Erreichung eines Umwelt- oder sozialen Ziels beitra-
gen.

Als solches verfolgt das Finanzprodukt das Ziel, durch eine Abbildung des Solactive Umwelt-
Bank Green & Social Government Bond EUR IG 0-10 Year Index (DEO0O0OSLOT519) nachhal-
tige Investitionen in Green und Social Government Bonds zu tatigen.



Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem Finanz-
produkt beworbenen
okologischen oder so-
zialen Merkmale er-
reicht werden.

Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von In-
vestitionsentscheidun-
gen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und Be-
schaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und Beste-
chung.

Zur Erreichung des Anlageziels trifft der Portfolioverwalter eine reprasentative Auswahl an
Komponenten des zugrundeliegenden Indexes unter Verwendung eines faktorbasierten Se-
lektionsverfahrens (,Stratified Sampling“-Strategie). Dabei kann es zu Abweichungen in der
Gewichtung bzw. dem Mengenverhaltnis im Vergleich zum Index kommen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des
nachhaltigen Investitionsziels dieses Finanzprodukt herangezogen?

Der UmweltBank UCITS-ETF — Green & Social Government Bonds Euro ist ein passiv ver-
walteter ETF.

Seine Anlagestrategie besteht darin, den Index durch einen optimierten Replikationsprozess
nachzubilden und gleichzeitig den entsprechenden Tracking Error zu minimieren.

Der Solactive UmweltBank Green & Social Government Bond EUR IG 0-10 Year Index (der
,Index“) setzt sich aus Investitionen in auf Euro lautende griine und soziale Staatsanleihen
(Green and Social Government Bonds) mit Investment-Grade-Rating mit einer maximalen
Laufzeit von 10 Jahren und einem ausstehenden Mindestnennbetrag von 500 Mio. Euro zu-
sammen.

Der Index wendet die negativen Screening-Kriterien der UmweltBank an. Die Negativkriterien
der UmweltBank beinhalten norm- und sektorbezogene Ausschlisse.

Dabei gelten die Ausschlusskriterien gemaf Art. 12 (1) (a) bis (g) DelVO 2020/1818 (PAB -
Ausschlisse) als Mindestschutz.

Wie wird erreicht, dass nachhaltige Investitionen nicht zu einer erheblichen
Beeintrdchtigung des 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Investitionsziels
fiihren?

Im Sinne des Art. 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 wird durch die selektive Annahe-
rung an den Index Solactive UmweltBank Green & Social Government Bond EUR 1G 0-10
Year Index sichergestellt, dass die nachhaltigen Investitionen keines der Nachhaltigkeitsziele
erheblich beeintrachtigen und die Unternehmen Verfahrensweisen einer guten Unterneh-
mensflihrung anwenden.

Bei Feststellung einer erheblichen Beeintrachtigung werden einzelne Emittenten aus dem
zugrunde liegenden Index ausgeschlossen.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Indikatoren fir nachhaltige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden bereits
bei der Zusammensetzung des Indexes herangezogen.

Zur Sicherstellung, dass die nachhaltigen Investitionen keinem Nachhaltigkeitsziel
erheblich schaden, werden nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeits-faktoren
(Principal adverse impacts/ ,PAls*) verwendet. Im Rahmen dieses Grund-satzes der
»Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ werden PAls genutzt, um den negativen
Einfluss der nachhaltigen Investitionen auf verschiedene Nachhaltig-keitsindikatoren
darzustellen und so zu prifen, ob eine erhebliche Beeintrachtigung vorliegt. Dazu
werden die Investitionen in regelmaligen Abstédnden intern durch das
Risikomanagement auf ihre nachteiligen Auswirkungen Uberpruft.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:



Der abgebildete Index schlielt Investitionen aus, die gegen mindestens eines der
zehn Prinzipien der Global Compact Compliance der Vereinten Nationen schwerwie-
gend verstolRen. Diese zehn Prinzipien bestehen aus.
Unternehmen sollen...

21. ...den Schutz der internationalen Menschenrechte unterstiitzen und achten.

22. ...sicherstellen, dass sie sich nicht an Menschenrechtsverletzungen mitschul-
dig machen.

23. ...die Vereinigungsfreiheit und die wirksame Anerkennung des Rechts auf
Kollektivverhandlungen wahren.

24. .. .fur die Beseitigung aller Formen von Zwangsarbeit eintreten.

25. ...fur die Abschaffung von Kinderarbeit eintreten.

26. ...die Beseitigung von Diskriminierung bei Anstellung und Erwerbstatigkeit
eintreten.

27. ...im Umgang mit Umweltproblemen dem Vorsorgeprinzip folgen.

28. ...Initiativen ergreifen, um groReres Umweltbewusstsein zu fordern.

29. ...die Entwicklung und Verbreitung umweltfreundlicher Technologien be-
schleunigen.

30. ...gegen alle Arten der Korruption eintreten, einschlief3lich Erpressung und
Bestechung.

Ja.

L Nein.

Unter der Berlicksichtigung von nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren ver-
steht man gemal ErwG 20 der Verordnung (EU) 2019/2088 diejenigen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen, die einen negativen Einfluss auf die Nachhaltigkeitsfaktoren ha-
ben. Die ESAs haben dazu in Anhang | der RTS 18 Haupt- und 46 Zusatzindikatoren definiert.

Im Rahmen der ESG-Strategie des Finanzprodukts werden bei Investmententscheidungen
zusatzlich die nachteiligen Auswirkungen, die Investitionen auf 6kologische und soziale
Nachhaltigkeitsfaktoren (u.a. in den Bereichen Klima, Soziales, Unternehmensfiihrung oder
Menschenrechte) haben kdnnten (sog. Principle Adverse Impacts oder PAls), berlicksichtigt.

Das Finanzprodukt berticksichtigt u.a. die folgenden PAls:
o Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind
o Aktivitaten, die sich negativ auf Gebiete mit empfindlicher biologischer Vielfalt aus-
wirken
o  Emissionen in Wasser
Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfalle
o  Exposure zu umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
Waffen und biologische Waffen)

o}

Die Berucksichtigung dieser Faktoren erfolgt durch Berechnung und Analyse der Werte und
Daten. Mithilfe von Daten eines oder mehrerer namhafter ESG-Datenanbieter werden Prin-
ciple Adverse Impacts quantifiziert, wodurch eine fortlaufende Uberpriifung gewahrleistet
ist. Hinzu kommt die Erarbeitung von Strategien und MaRnahmen zur periodischen Verbes-
serung oder Einhaltung dieser Werte.

Um die wichtigsten negativen Auswirkungen berticksichtigen zu kénnen, ist vor allem die
Verfligbarkeit der Daten der Zielunternehmen wichtig. Derzeit ist diese Datengrundlage in
vielen Bereichen noch nicht ausreichend, weshalb eine Berucksichtigung der PAls derzeit
noch nicht fur alle Investments in gleichem Mal3e erfolgen kann.

Weitere Informationen und die Auslastung Uber die Berichtsperiode finden sich im Jahres-
bericht.



Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise In-
vestitionsziele oder
Risikotoleranz berlick-
sichtigt werden.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Finanzprodukt bildet den Solactive UmweltBank Green & Social Government Bond EUR
IG 0-10 Year Index ab, indem es partiell die Vermégensgegensténde dieses Indexes erwirbt.

Das Finanzprodukt zielt darauf ab, eine reprasentative Auswahl von Komponenten des zu-
grunde liegenden Indexes zu halten. Zu diesem Zweck legt das Finanzprodukt in einer re-
prasentativen Auswahl von Komponenten des zugrunde liegenden Indexes an, die vom Port-
folioverwalter anhand einer Technik zur ,Portfoliooptimierung” ausgewahlt werden. Daher
wird fiir jedes Wertpapier anhand seiner Anlageeigenschaften entschieden, ob eine Auf-
nahme in das Index nachbildende Finanzprodukt in Betracht gezogen werden sollte.

Durch diesen optimierten Replikationsprozess ist es mdglich, dass das Finanzprodukt nicht
jeden Bestandteil bzw. nicht die genaue Gewichtung eines Bestandteils des Indexes halt,
dennoch strebt er eine Rendite an, die der des Referenzindexes &hnelt. Die Proportionalitat
des Finanzprodukts zur Gewichtung der Titel im Index wird durch eine direkte Anlage in den
Titeln erzielt.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels verwendet
werden?

Der UmweltBank UCITS-ETF — Green & Social Government Bonds Euro ist ein passiv ver-
walteter ETF.

Seine Anlagestrategie besteht darin, den Index durch einen optimierten Replikationsprozess
nachzubilden und gleichzeitig den entsprechenden Tracking Error zu minimieren.

Der Solactive UmweltBank Green & Social Government Bond EUR |G 0-10 Year Index (der
,Index“) setzt sich aus Investitionen in auf Euro lautende griine und soziale Staatsanleihen
(Green and Social Government Bonds) mit Investment-Grade-Rating gemafR der Definition
der Climate Bonds Initiative mit einer maximalen Laufzeit von 10 Jahren und einem ausste-
henden Mindestnennbetrag von 500 Mio. Euro zusammen.

Der Index wendet die negativen Screening-Kriterien der UmweltBank an. Die Negativkriterien
der UmweltBank beinhalten norm- und sektorbezogene Ausschlisse.

Daneben gelten die Ausschlusskriterien geman Art. 12 (1) (a) bis (g) DelVO 2020/1818 (PAB
-Ausschlisse) als Mindestschutz.

Das Finanzprodukt wird nicht in Unternehmen investieren die folgende Ausschlusskriterien
erfillen:

. Unternehmen, die an Aktivitdten im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen
beteiligt sind

. Unternehmen, die am Anbau und der Produktion von Tabak beteiligt sind.

. Unternehmen, die nach Ansicht der Referenzwert-Administratoren gegen die

Grundsatze der Initiative ,Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC)
oder die Leitsdtze der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen verstof3en

. Unternehmen, die 1 % oder mehr ihrer Einnahmen mit der Exploration, dem
Abbau, der Férderung, dem Vertrieb oder der Veredelung von Stein- und Braun-
kohle erzielen

. Unternehmen, die 10 % oder mehr ihrer Einnahmen mit der Exploration, der
Férderung, dem Vertrieb oder der Veredelung von Erddl erzielen

. Unternehmen, die 50 % oder mehr ihrer Einnahmen mit der Exploration, der
Forderung, der Herstellung oder dem Vertrieb von gasférmigen Brennstoffen
erzielen

. Unternehmen, die 50 % oder mehr ihrer Einnahmen mit der Stromerzeugung

mit einer THG-Emissionsintensitat von mehr als 100 g CO2 e/kWh erzielen.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?



Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfiihrung
umfassen solide Ma-
nagementstrukturen,
die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern,
die Vergutung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der Steu-
ervorschriften.

Die Vermoégensallo-
kation gibt den jewei-
ligen Anteil der Inves-
titionen in bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
drtickt durch den An-
teil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der Ein-
nahmen aus umwelt
freundlichen Aktivita-
ten der Unternehmen,
in die investiert wird,
widerspiegel

- Investitionsausga-
ben (CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der Un-
ternehmen, in die in-
vestiert wird, aufzei-
gen, z.B. fiir den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx),die die um-
weltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird, wi-
derspiegeln.

Die Bewertung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen,
in die investiert wird, erfolgt durch den Indexanbieter.

Die Auswahlkriterien des Indexes setzen sich aus Negativ- und Positivkriterien zusammen.
Die Negativkriterien bestehen aus Normen- und Sektor-basierten Ausschlusskriterien.

Daneben wird Good Governance fiur das Finanzprodukt durch den Ausschluss von
Investitionen in Unternehmen, bei denen gemaf Datenbasis besténdig kritische VerstdRe in
den Bereichen Umwelt, Menschenrechte und Geschaftsverhalten vorliegen und das betref-
fende Unternehmen keine Reaktion darauf zeigt, sichergestellt.

Wie sehen die Vermogensallokation und der Mindestanteil der
nachhaltigen Investitionen aus?

Der Mindestanteil des Finanzprodukts an nachhaltigen Investitionen liegt bei 80 %, wobei
jeweils ein Mindestwert von 10 % an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel bzw.
einem sozialen Ziel gilt.

Taxonomiekonform
Umwelt (0%)
(> 10%)

Investitionen

#2 Nicht nachhaltige
Investitionen (< 20%)

#1 Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit Okologischen oder so-
zialen Zielen

#2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die nicht als nachhaltige Investi-
tionen eingestuft werden

Wie wird durch den Einsatz von Derivaten das nachhaltige Investitionsziel erreicht?

Die Investition in Derivate jeglicher Art ist ausgeschlossen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Das Finanzprodukt verfolgt keine Taxonomie-Strategie daher existiert kein Mindestmaf} an
taxonomiefahigen Investitionen somit findet keine Anwendung statt.



Ermdéglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermog-
lichend darauf hin,
dass andere Tatigkei-
ten einen wesentli-
chen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fur die es noch keine
CO2-armen Treib-
hausgas-emissions-
werte aufweisen, die
den besten Leistun-
gen entsprechen.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert!?

O Ja
O in fossiles Gas O in Kernenergie

X Nein

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonfom, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterungen am linken Rand.
Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der
Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekon-
formen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekon-
formitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanlei-
hen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen
des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich Investitionen ohne
Staatsanleihen* Staatsanleihen*
100%
100% Taxonomiekonform (ohne
Taxonomiekonform fossiles Gas und
(ohne fossiles Gas und Kernenergie)

Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen
wieder.

* Flir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle Risikopositionen
gegentiber Staaten

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
erméglichende Tétigkeiten?

Einen Mindestanteil verfolgt dieses Finanzprodukt nicht.



(/

/.

sind nachhal-
tige Investitionen mit
einem Umweltziel, die
die Kriterien fir 6ko-
logisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemal der EU-Taxo-
nomie nicht beriick-
sichtigen.

FEa)
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Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Das Finanzprodukt investiert mindestens 80 % seiner Vermégenswerte in nachhaltige Inves-
titionen. Dabei entfallen mindestens 10 % auf nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel.

Das Finanzprodukt investiert in Wirtschaftstatigkeiten, die zwar 6kologisch nachhaltig, aber
nicht mit der EU-Taxonomie konform sein missen. Grund hierfir sind die fehlenden notwen-
digen Durchfihrungsvorschriften und insbesondere die mangelnde Bereitstellung der erfor-
derlichen taxonomierelevanten Daten durch die Unternehmen, in die investiert wird, sowie
das Fehlen einer klar definierten Berechnungsmethode. Mit dem Finanzprodukt wird ein Min-
destanteil nachhaltiger Investitionen angestrebt, wie im Abschnitt Gber die Vermbgensalloka-
tion in diesem Anhang dargelegt. Diese Investitionen verfolgen ein Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig einzustufen
sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Das Finanzprodukt investiert mindestens 80 % seiner Vermdgenswerte in nachhaltige Inves-
titionen. Dabei entfallen mindestens 10 % auf nachhaltige Investitionen mit einem sozialen
Ziel.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Nicht nachhaltige Investitionen",
welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen
oder sozialen Mindestschutz?

Unter «#2 Andere Investitionen» fallen Barmittel, die zu Liquiditatszwecken gehalten wer-
den.

Ja, der Solactive UmweltBank Green & Social Government Bond EUR IG 0-10 Year Index

Inwiefern werden bei dem Referenzwert Nachhaltigkeitsfaktoren kontinuierlich im
Einklang mit dem nachhaltigen Investitionsziel beriicksichtigt?

Der Solactive UmweltBank Green & Social Government Bond EUR IG 0-10 Year Index ist
ein regelbasierter Index, der die Wertentwicklung des Marktes fir auf Euro lautende griine
und soziale Staatsanleihen (Green and Social Government Bonds) mit Investment-Grade-
Rating gemaf der Definition der Climate Bonds Initiative mit einer maximalen Laufzeit von
10 Jahren und einem ausstehenden Mindestnennbetrag von 500 Mio. Euro abbilden soll.

Der Solactive UmweltBank Green & Social Government Bond EUR IG 0-10 Year Index
wendet die negativen Screening-Kriterien der UmweliBank an. Die Negativkriterien der
UmweltBank beinhalten norm- und sektorbezogene Ausschliisse.



Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

Das Finanzprodukt bildet den Solactive UmweltBank Green & Social Government Bond EUR
IG 0-10 Year Index ab, indem er partiell die Vermdgensgegenstande dieses Indexes erwirbt.

Das Finanzprodukt zielt darauf ab, eine reprasentative Auswahl von Komponenten des
zugrunde liegenden Indexes zu halten, die vom Portfolioverwalter unter Verwendung eines
faktorbasierten Selektionsverfahrens (,Stratified Sampling“-Strategie) ausgewahlt werden.

Bei diesem angewandten Selektionsverfahren besteht weiterhin die Vorgabe, die Ziele des
Solactive UmweltBank Green & Social Government Bond EUR IG 0-10 Year Index
einzuhalten:

Durch das angewandte Replikationsverfahren ist es méglich, dass das Finanzprodukt nicht
jeden Bestandteil bzw. nicht die genaue Gewichtung eines Bestandteils des Indexes halt,
dennoch strebt es eine Rendite an, die der des Referenzindexes ahnelt. Die Proportionalitat
des Finanzprodukts zur Gewichtung der Titel im Index wird durch eine direkte Anlage in den
Titeln erzielt.

Analog des Indexes erfolgt monatlich ein Rebalancing der Vermdgenswerte des
Finanzprodukts.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Der Solactive UmweltBank Green & Social Government Bond EUR IG 0-10 Year Index ist
ein regelbasierter Index, der die Wertentwicklung des Marktes fiir auf Euro lautende griine
und soziale Staatsanleihen (Green and Social Government Bonds) mit Investment-Grade-
Rating gemaR der Definition der Climate Bonds Initiative mit einer maximalen Laufzeit von
10 Jahren und einem ausstehenden Mindestnennbetrag von 500 Mio. Euro abbilden soll.

Der Solactive UmweltBank Green & Social Government Bond EUR IG 0-10 Year Index

wendet die negativen Screening-Kriterien der UmweltBank an. Die Negativkriterien der
UmweltBank beinhalten norm- und sektorbezogene Ausschliisse.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

https://www.solactive.com/indices/?index=DE000SL0T519

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische In-
formationen finden? Weitere produktspezifische Infor-
mationen sind abrufbar unter:

www.axxion.lu
www.solcative.com


https://www.solactive.com/indices/?index=DE000SL0T519
http://www.axxion.lu/

Anlageziele

Anlagepolitik

Der Teilfonds UmweltBank UCITS-ETF — Europe SDG Focus hat zum Ziel, die
Preis- und Ertragsperformance vor Kosten des Solactive UmweltBank Europe All
Cap SDG PAB Index NTR (der ,Index“ dieses Teilfonds“) nachzubilden.

Der Teilfonds bildet den Solactive UmweltBank Europe All Cap SDG PAB Index
NTR ab, indem er partiell die Vermdgensgegensténde dieses Indexes erwirbt.

Der Teilfonds zielt darauf ab, eine reprasentative Auswahl von Komponenten des
zugrunde liegenden Indexes zu halten. Zu diesem Zweck legt der Teilfonds in
einer reprasentativen Auswahl von Komponenten des zugrunde liegenden Inde-
xes an, die vom Portfolioverwalter anhand einer Technik zur ,Portfoliooptimie-
rung“ ausgewahlt werden. Daher wird fir jeden Vermdgenswert anhand seiner
Anlageeigenschaften entschieden, ob eine Aufnahme in den Index nachbilden-
den Teilfonds in Betracht gezogen werden sollte.

Durch diesen optimierten Replikationsprozess ist es moglich, dass der Teilfonds
nicht jeden Bestandteil bzw. nicht die genaue Gewichtung eines Bestandteils des
Indexes héalt, dennoch strebt er eine Rendite an, die der des Referenzindexes
ahnelt. Die Proportionalitat des Teilfonds zur Gewichtung der Titel im Index wird
durch eine direkte Anlage in den Titeln erzielt. Analog des Indexes erfolgt halb-
jahrlich (am ersten Mittwoch in den Monaten Mai und November) ein Rebalan-
cing des Teilfondsvermégens.

Hinsichtlich der mit dieser Strategie und den Anpassungsmechanismen verbunde-
nen Risiken wird auf die Abschnitte ,Risiken im Zusammenhang mit der Indexnach-
bildung“ sowie ,Risiken durch Neugewichtungen und -zusammensetzungen® im
Kapitel ,Risikohinweise” dieses Verkaufsprospektes verwiesen.

Einzelheiten sowie Anderungen betreffend die Kriterien kénnen (iber den folgen-
den Link beim Indexanbieter abgerufen werden: https://www.solactive.com/in-
dices/?index=DE000SLOTZY1

Dies ist ein Finanzprodukt, das eine nachhaltige Investition verfolgt, und qualifiziert
sich gemaf Artikel 9 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 iber nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.


https://www.solactive.com/indices/?index=DE000SL0TZY1
https://www.solactive.com/indices/?index=DE000SL0TZY1

Angabe gemaR Verordnung (EU) 2020/852 iiber die Einrichtung eines Rah-
mens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (,,Taxonomie-Verord-
nung®): Aktuell werden 0% der Investitionen des Finanzprodukts die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten gemafR der EU-Taxonomie erflil-
len. Investitionen in nachhaltige Ubergangslésungen oder Investitionen, die zur
Umsetzung sozial ausgerichteter UN-Ziele fiir eine nachhaltige Entwicklung
(SDGs) beitragen, werden bevorzugt. Die Einhaltung der EU-Kriterien flr 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten wird mit Daten eines namhaften Anbieters
ausgewertet.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* findet nur bei denje-
nigen dem Finanzprodukt zugrundeliegenden Investitionen Anwendung, die die
EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten berlicksichtigen.
Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitio-
nen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschafts-
aktivitaten.

Im Rahmen der ESG-Strategie des Finanzprodukts werden bei Investmentent-
scheidungen zusatzlich die nachteiligen Auswirkungen, die Investitionen auf 6ko-
logische und soziale Nachhaltigkeitsfaktoren (u.a. in den Bereichen Klima, Sozia-
les, Unternehmensfiihrung oder Menschenrechte) haben kénnten (sog. Principle
Adverse Impacts oder PAls), berlicksichtigt. Mithilfe von Daten eines oder mehre-
rer namhafter ESG-Datenanbieter werden Principle Adverse Impacts quantifiziert,
wodurch eine fortlaufende Uberpriifung gewéhrleistet ist. Informationen zu nach-
teiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren des Fonds werden im Jahres-
bericht erlautert.

Weitere Informationen zu den gesetzlichen Angaben im Rahmen der Verordnung
(EU) 2019/2088 finden sich im Annex Il der DelVO zur SFDR in diesem Verkaufs-
prospekt.

Die Abbildung des Indexes erfolgt durch eine physische, optimierte Replikation.

Mehr als 50 Prozent des Wertes des Teilfonds werden in solche Kapitalbeteiligun-
geni. S. d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz der Bundesrepublik Deutschland
angelegt, die gemaR Verwaltungsreglement unter Beriicksichtigung der Anlagepo-
litik fir den Teilfonds erworben werden kénnen.

Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelas-
sen oder in diesen einbezogen sind;

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedsstaat der Euro-
paischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum ansassig sind und dort der Er-
tragsbesteuerung flir Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von
ihr befreit sind;

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat ansassig sind
und dort einer Ertragsbesteuerung flr Kapitalgesellschaften in Héhe
von mindestens 15% unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

e Anteile an anderen Investmentvermogen entweder in Hohe der bewer-
tungstaglich veroffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie tatsachlich
in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen oder in
Hohe der in den Anlagebedingungen des anderen Investmentvermé-
gens festgelegten Mindestquote fiir Aktienfonds von mehr als 50 Pro-
zent und fiir Mischfonds von mindestens 25 Prozent des Wertes des
Investmentvermégens. Im Ubrigen gelten Investmentanteile nicht als
Kapitalbeteiligungen.



Typisches Anlegerprofil

Risikoprofil des Teilfonds

Index

Beschreibung des Indexes

Weitere Informationen zum Index

Bei der Ermittlung des Umfangs des in Kapitalbeteiligungen angelegten Vermé-
gens werden die Kredite entsprechend dem Anteil der Kapitalbeteiligungen am
Wert aller Vermdgensgegenstande abgezogen.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (“Zielfonds”) werden nicht erworben, der
Teilfonds ist daher zielfondsfahig.

Die Investition in Derivate jeglicher Art ist ausgeschlossen.

Der Teilfonds ist fur private und institutionelle Anleger konzipiert und eignet sich
fiir Investoren, die von den Wachstumsperspektiven der internationalen Finanz-
markte profitieren méchten. Die Anlage in den UmweltBank UCITS-ETF - Eu-
rope SDG Focus ist nur fiir erfahrene Anleger geeignet, die in der Lage sind,
die Risiken und den Wert der Anlage abzuschéatzen. Der Anleger muss bereit
und in der Lage sein, erhebliche Wertschwankungen der Anteile und gegebe-
nenfalls einen erheblichen Kapitalverlust hinzunehmen. Der Anlagehorizont
sollte bei mindestens 5 Jahren liegen.

Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermdgens besteht ein sehr ho-
hes Gesamtrisiko, dem aber sehr hohe Ertragschancen gegeniiberstehen. Die
Risiken bestehen hauptsachlich aus Wahrungs-, Bonitats-, Liquiditats- und Akti-
enkursrisiken sowie aus Risiken, die aus der Anderung des Marktzinsniveaus
resultieren.

Der Teilfonds kann zur Absicherung gegen magliche Kursriickgange, zu Speku-
lationszwecken und zur effizienten Portfolioverwaltung Geschafte in Optionen,
Finanzterminkontrakten, Devisenterminkontrakten, Swaps, Instrumenten zum
Management von Kreditrisiken oder Wertpapierleihgeschafte tatigen. Weitere
Angaben uber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu
Techniken und Instrumenten® des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Solactive UmweltBank Europa All Cap SDG PAB Index NTR

Der Solactive UmweltBank Europa All Cap SDG PAB Index NTR ist ein regelba-
sierter Index mit dem Ziel, den europaischen Aktienmarkt, unter Einhaltung von
Nachhaltigkeitskriterien, bestehend aus Positiv- und Negativkriterien der Um-
weltBank, abzubilden. Der Index beinhaltet Large-, Mid-, und Small-Caps sowie
liquide Micro-Caps. Zusatzlich zu den UmweltBank Nachhaltigkeitskriterien wer-
den die offiziellen Kriterien des Pariser Klimaabkommen (PAB) beriicksichtig.
Die Negativkriterien der UmweltBank basieren auf Normen- und Sektor-basier-
ten Ausschlusskriterien. Die Positivkriterien zielen darauf ab, nur Unternehmen
zu selektieren, die einen positiven Beitrag zu den 17 Entwicklungszielen der Ver-
einten Nationen (UN SDGs) leisten. Zusatzlich werden die Basiswerte so ausge-
wahlt, dass die Treibhausgasemissionen des resultierenden Benchmark-Portfo-
lios mit dem langfristigen Ziel des Pariser Klimaabkommens ubereinstimmen.
Der Index wird als NTR-Version (Net Total Return) in EUR berechnet.

Weitere Einzelheiten zu den Auswahlkriterien auf Ebene des Index sind den In-
dex Guidelines (https://www.solactive.com/indices/?index=DEO00SLOTZY1) zu
entnehmen.

https://www.solactive.com/indices/?index=DEOO0SLOTZY1

Uber diese Internetseite kdnnen Informationen zur Berechnungsmethodik des
Indexes, einschlief3lich der genauen Zusammensetzung des Indexes abgerufen
werden.


https://www.solactive.com/indices/?index=DE000SL0TZY1
https://www.solactive.com/indices/?index=DE000SL0TZY1

Indexanbieter

Nachbildungsstrategie

Tracking Differenz und Tracking
Error

Wertpapierkennnummer

ISIN-Code

Mindestzeichnungsbetrag

Erstausgabepreis

Erstzeichnungsperiode

Erstausgabedatum

Weitere Informationen Uber die Berechnung des Indexes kénnen Uber den fol-
genden Link beim Indexanbieter abgerufen werden: https://www.solac-
tive.com/indices/?index=DEO00SLOTZY1

Samtliche Angaben in Bezug auf den Index innerhalb dieses Anhang 5, entspre-
chen den verdffentlichten Informationen durch den Indexanbieter zum Zeitpunkt
des Inkrafttretens dieses Verkaufsprospektes.

Solactive AG

Der Indexanbieter ist gemal der EU-Verordnung 2016/1011 (,Benchmark Ver-
ordnung®) in das ESMA-Verzeichnis der Benchmark-Administratoren eingetra-
gen. Falls der Vergleichsindexes entfallen oder sich wesentlich &ndern sollte,
wird die Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage eines robusten schriftlichen
Plans, in welchem die MalRnahmen dargelegt sind, die sie ergreifen wird, einen
angemessenen anderen Index festlegen, der an die Stelle des genannten Inde-
xes tritt. Auf Anfrage wird Anlegern der Plan am Sitz der Verwaltungsgesellschaft
kostenlos zur Verfiigung gestellt.

Physische optimierte Nachbildung

Obwohl der Teilfonds die Abbildung der Wertentwicklung des zugrundeliegenden
Index anstrebt, besteht keine Garantie auf vollstdndige Nachbildung. Die Abwei-
chung zwischen Wertentwicklung des Indexes und des Teilfonds (Tracking Dif-
ferenz) wird auf bis zu 5% p.a. prognostiziert.

Der Tracking Error (die Volatilitat der Wertentwicklungsunterschiede des Indexes
und des Teilfonds) wird unter normalen Marktbedingungen weniger als 6% erge-
ben. Unter aulRergewdhnlichen Umstanden kann der Tracking Error des Teil-
fonds jedoch 6% Ubersteigen.

A42EJY

LU3401048544

keiner

EUR 10,-
(Der Ausgabepreis kann sich um Geblihren oder andere Belastungen erhéhen,
die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.)

13. Juli 2026 — 21. Juli 2026

22. Juli 2026



Veroffentlichung indikativer Netto-
inventarwert (,,iNIW*)

Zahlung des Ausgabe- und Riick-

nahmepreises

Hauptborse

Ausgabeaufschlag

(in % vom Anteilwert)

Riicknahmeabschlag
(in % vom Anteilwert)

Teilfondswahrung

Verbriefung

Verwendung der Ertrage

Risikomanagement

Dauer des Teilfonds

Verwaltungsvergiitung

www.bloomberg.com

Innerhalb von drei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag

Die ETF-Anteile werden jetzt oder zuklnftig an den folgenden Bérsen notiert und
kdnnen an weiteren Bérsen notiert sein:

e Xetra

Keiner

keiner

Euro

Es werden Anteile mittels Eintragung in ein Anteilscheinregister des Teilfonds in
der Form von Anteilbestatigungen zur Verfugung gestellt (nur fir den Primar-
markt). Die Anteile kénnen auch in Globalzertifikaten verbrieft werden. Ein An-
spruch auf die Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht

Thesaurierend

Methode: Commitment-Approach

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten die aus dem Teilfondsvermdégen erstattet werden

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem Vermdgen des Teilfonds ein
Entgelt von bis zu 0,90% p.a. zu erhalten, das auf der Basis des Teilfondsver-
mogens bewertungstaglich berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt

wird.

Die Vergutung versteht sich ggf. zzgl. Mehrwertsteuer.



Die Verwahrstellengebiihr wird aus der vorgenannten Verwaltungsvergiitung ge-
zahlt und nicht separat dem Teilfondsvermégen belastet.

Andere Kosten und Gebiihren: Dem Teilfondsvermégen kdnnen weitere Kosten und Geblhren sowie im Ver-
waltungsreglement aufgefiihrt, belastet werden.



ANHANG Il
Stand: Juli 2026

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 9 Absétze 1 bis 4a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts

Unternehmenskennung (LEI-Code)

Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder so-
zialen Ziels beitragt,
voraus gesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder so-
zialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird, Ver-
fahrensweisen einer
guten Unternehmens-
fuhrung aufwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeich-
nis von Okologisch
nachhaltigen Wirt-
schaftstitigkeiten
enthalt. Diese Verord-
nung umfasst kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitio-
nen mit einem Um-
weltziel kdnnten taxo-
nomie-konform sein
oder nicht.

N

UmweltBank UCITS-ETF — Europe SDG Focus
(,,Finanzprodukt®)

Axxion S.A.: 529900JZ07V7SDGUSX93

Nachhaltiges Investitionsziel

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

00 X Ja o

X Es wird damit ein Mindestanteil an O
nachhaltigen Investitionen mit ei-
nem Umweltziel getatigt: 80%

O Nein

Es werden damit 6kologische/ soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil
von % an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

O  in Wirtschaftstatigkeiten, die nach O
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel i n
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhal-
tig einzustufen sind

XI in Wirtschaftstatigkeiten, die nach O
der EU-Taxonomie nicht als 6kolo-
gisch nachhaltig einzustufen sind

O miteinem sozialen Ziel
O Es wird damit ein Mindestanteilan O

nachhaltigen Investitionen mit ei-
nem sozialen Ziel getétigt: %

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine nach-
haltigen Investitionen getatigt.

Welches nachhaltige Investitionsziel wird mit diesem
Finanzprodukt angestrebt?

Dies ist ein Finanzprodukt, das eine nachhaltige Investition nach Artikel 2 Nr. 17 verfolgt, und
qualifiziert sich gemaf Artikel 9 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 (SFDR) Uiber nach-
haltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Nachhaltige Investitionen definieren sich geman Artikel 2 Nr. 17 der SFDR als Investitionen
in eine wirtschaftliche Tatigkeit, die zur Erreichung eines Umwelt- oder sozialen Ziels beitra-
gen. Als solches verfolgt das Finanzprodukt das Ziel, zu einer globalen nachhaltigen Ent-
wicklung auf 6konomischer, sozialer und dkologischer Ebene beizutragen. Dazu setzt sich
das Portfolio aus Wertpapieren von Unternehmen zusammen, die mit Ihren Produkten und
Services einen positiven Beitrag zu den 17 Sustainable Development Goals (SDGs) der UN
leisten.



Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem Finanz-
produkt beworbenen
Okologischen oder so-
zialen Merkmale er-
reicht werden.

Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von In-
vestitionsentscheidun-
gen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt,

Das Finanzprodukt wird passiv Uber eine selektive Anndherung an den Index Solactive Um-
weltBank Europe All Cap SDG PAB Index NTR (DEOOOSLOTZY1) verwaltet. Das Finanzpro-
dukt erreicht sein nachhaltiges Ziel, indem es den Index nachbildet, dessen Methodologie
mit dem nachhaltigen Ziel des Finanzprodukts im Einklang ist.

Zur Erreichung des Anlageziels trifft der Portfolioverwalter eine Auswahl an Wertpapieren,
die im Index enthalten sind. Dabei kann es zu Abweichungen in der Gewichtung bzw. dem
Mengenverhaltnis im Vergleich zum Index kommen.

Die Erfullung der EU-Paris-Aligned-Benchmark-Mindeststandards im Sinne der delegierten
Verordnung 2020/1818 ist kein Priifkriterium dieses Finanzprodukts. Davon ausgenommen
ist die Einhaltung der Ausschlisse gemaf Art. 12 (1) (a) bis (g).

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des
nachhaltigen Investitionsziels dieses Finanzprodukt herangezogen?

Der Solactive UmweltBank Europe All Cap SDG PAB Index NTR (der ,Index") verfolgt das
Ziel, zu einer globalen nachhaltigen Entwicklung auf 6konomischer, sozialer und 6kologi-
scher Ebene beizutragen. Dazu strebt er eine Forderung der 17 Ziele fir nachhaltige Ent-
wicklung der Vereinten Nationen (SDGs) an.

Zur Messung der Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels des Finanzprodukts wird der
Beitrag der Investitionen zu den Zielen der 17 SDGs verwendet. Das Finanzprodukt erreicht
sein nachhaltiges Investitionsziel durch die Nachbildung des Indexes. Die Erreichung dieses
nachhaltigen Investitionsziels wird jeweils zum Zeitpunkt jedes Index-Rebalancings uber-
wacht.

Im Rahmen jedes halbjahrlichen Rebalancings des Indexes wird anhand von ESG-Daten des
Datenanbieters ISS Gberprift, ob der Index die festgelegten ESG-Kriterien ordnungsgeman
bertcksichtigt und ob die Investitionen des Portfolios weiterhin mit den angestrebten nach-
haltigen Zielen ubereinstimmen. Dabei wird insbesondere der positive Beitrag der Unterneh-
men zu den SDGs betrachtet.

Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass die im Rahmen der Indexmethodik festgelegten
Nachhaltigkeitskriterien jederzeit zwischen zwei aufeinanderfolgenden Index-Rebalancings
vollstandig eingehalten werden. Veranderungen in den ESG-Merkmalen einzelner Emitten-
ten, Aktualisierungen oder Verzogerungen bei der Verfigbarkeit relevanter ESG-Daten so-
wie unternehmensspezifische Ereignisse kdnnen dazu fiihren, dass einzelne Indexbestand-
teile zwischen den Rebalancing-Zeitpunkten voriibergehend nicht mehr sdmtlichen Kriterien
entsprechen. Solche Abweichungen werden grundsatzlich erst im Rahmen des nachsten
planmaRigen oder aulRerordentlichen Index-Rebalancings und der damit verbundenen Port-
folioanpassung berticksichtigt.

Zudem gelten die Ausschlusskriterien gemaf Art. 12 (1) (a) bis (g) DelVO 2020/1818 (PAB -
Ausschlisse) als Mindestschutz. Die Einhaltung dieses Mindestschutzes unterliegt einer tag-
lichen Prifung.

Wie wird erreicht, dass nachhaltige Investitionen nicht zu einer erheblichen
Beeintrdchtigung des 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Investitionsziels
fiihren?

Im Sinne des Art. 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 wird durch die selektive Annahe-
rung an den Index Solactive UmweltBank Global Investable Universe SDG PAB Index NTR
sichergestellt, dass die nachhaltigen Investitionen keines der Nachhaltigkeitsziele erheblich
beeintrachtigen und die Unternehmen Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung
anwenden.

Bei Feststellung einer erheblichen Beeintrachtigung werden einzelne Emittenten aus dem
zugrunde liegenden Index ausgeschlossen.



Soziales und Be-
schaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und Beste-
chung.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Indikatoren flr nachhaltige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden bereits
bei der Zusammensetzung des Indexes herangezogen.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Der abgebildete Index schlielt Investitionen aus, die gegen mindestens eines der
zehn Prinzipien der Global Compact Compliance der Vereinten Nationen schwerwie-
gend verstolRen. Diese zehn Prinzipien bestehen aus.
Unternehmen sollen...
11. ...den Schutz der internationalen Menschenrechte unterstiitzen und achten.
12. ...sicherstellen, dass sie sich nicht an Menschenrechtsverletzungen mitschul-
dig machen.
13. ...die Vereinigungsfreiheit und die wirksame Anerkennung des Rechts auf
Kollektivverhandlungen wahren.
14. ...fUr die Beseitigung aller Formen von Zwangsarbeit eintreten.
15. ...fur die Abschaffung von Kinderarbeit eintreten.
16. ...die Beseitigung von Diskriminierung bei Anstellung und Erwerbstatigkeit

eintreten.

17. ...im Umgang mit Umweltproblemen dem Vorsorgeprinzip folgen.

18. ...Initiativen ergreifen, um grofReres Umweltbewusstsein zu férdern.

19. ...die Entwicklung und Verbreitung umweltfreundlicher Technologien be-
schleunigen.

20. ...gegen alle Arten der Korruption eintreten, einschlief3lich Erpressung und
Bestechung.

Ja.

0 Nein.

Unter der Berlicksichtigung von nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren ver-
steht man gemaf ErwG 20 der Verordnung (EU) 2019/2088 diejenigen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen, die einen negativen Einfluss auf die Nachhaltigkeitsfaktoren ha-
ben. Die ESAs haben dazu in Anhang | der RTS 18 Haupt- und 46 Zusatzindikatoren defi-
niert.

Im Rahmen der ESG-Strategie des Finanzprodukts werden bei Investmententscheidungen
zusatzlich die nachteiligen Auswirkungen, die Investitionen auf Okologische und soziale
Nachhaltigkeitsfaktoren (u.a. in den Bereichen Klima, Soziales, Unternehmensfiihrung oder
Menschenrechte) haben kdnnten (sog. Principle Adverse Impacts oder PAIs), berlicksichtigt.

Das Finanzprodukt berticksichtigt u.a. die folgenden PAls:

o Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind

o Aktivitaten, die sich negativ auf Gebiete mit empfindlicher biologischer Vielfalt aus-
wirken

o  Emissionen in Wasser

o Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfalle

o Exposure zu umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
Waffen und biologische Waffen)



Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise In-
vestitionsziele oder
Risikotoleranz bertck-
sichtigt werden.

Die Bertucksichtigung dieser Faktoren erfolgt durch Berechnung und Analyse der Werte und
Daten. Mithilfe von Daten eines oder mehrerer namhafter ESG-Datenanbieter werden Prin-
ciple Adverse Impacts quantifiziert, wodurch eine fortlaufende Uberpriifung gewahrleistet
ist. Hinzu kommt die Erarbeitung von Strategien und MafRnahmen zur periodischen Verbes-
serung oder Einhaltung dieser Werte.

Um die wichtigsten negativen Auswirkungen berticksichtigen zu kénnen, ist vor allem die
Verfligbarkeit der Daten der Zielunternehmen wichtig. Derzeit ist diese Datengrundlage in
vielen Bereichen noch nicht ausreichend, weshalb eine Berlicksichtigung der PAls derzeit
noch nicht fir alle Investments in gleichem MaRe erfolgen kann.

Weitere Informationen und die Auslastung uber die Berichtsperiode finden sich im Jahres-
bericht.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Finanzproduktbildet den Solactive UmweltBank Europe All Cap SDG PAB Index NTR
ab, indem es partiell die Vermdgensgegenstande dieses Indexes erwirbt. Der Index verfolgt
das Ziel, zu einer globalen nachhaltigen Entwicklung auf 6konomischer, sozialer und 6kolo-
gischer Ebene beizutragen. Dazu setzt er sich aus Wertpapieren von Unternehmen zusam-
men, die mit ihren Produkten und Services einen positiven Beitrag zu den 17 Sustainable
Development Goals (SDGs) der UN leisten.

Das Finanzprodukt zielt darauf ab, eine reprasentative Auswahl von Komponenten des zu-
grunde liegenden Indexes zu halten. Zu diesem Zweck legt das Finanzprodukt in einer re-
prasentativen Auswahl von Komponenten des zugrunde liegenden Indexes an, die vom Port-
folioverwalter anhand einer Technik zur ,Portfoliooptimierung“ ausgewahlt werden. Daher
wird fiir jedes Wertpapier anhand seiner Anlageeigenschaften entschieden, ob eine Auf-
nahme in das, den Index nachbildende, Finanzprodukt in Betracht gezogen werden sollte.

Durch diesen optimierten Replikationsprozess ist es méglich, dass das Finanzprodukt nicht
jeden Bestandteil bzw. nicht die genaue Gewichtung eines Bestandteils des Indexes halt,
dennoch strebt es eine Rendite an, die der des Referenzindexes ahnelt. Die Proportionalitat
des Finanzprodukts zur Gewichtung der Titel im Index wird durch eine direkte Anlage in den
Titeln erzielt. Analog des Indexes erfolgt halbjahrlich (am ersten Mittwoch in den Monaten
Mai und November) ein Rebalancing des Vermdgens des Finanzprodukts. Einzelheiten so-
wie Anderungen betreffend die Kriterien kénnen tiber den folgenden Link beim Indexanbieter
abgerufen werden: https://www.solactive.com/indices/?index=DEOO0SLOTZY 1

Zudem gelten die Ausschlusskriterien gemaf Art. 12 (1) (a) bis (g) DelVO 2020/1818 (PAB -
Ausschlisse) als Mindestschutz.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels verwendet
werden?

Der UmweltBank UCITS-ETF — Global SDG Focus ist ein passiv verwalteter ETF. Seine
Anlagestrategie besteht darin, den Index durch einen optimierten Replikationsprozess
nachzubilden und gleichzeitig den entsprechenden Tracking Error zu minimieren.

Der Solactive UmweltBank Europe All Cap SDG PAB Index NTR strebt an, einen positiven
Beitrag zu den 17 Sustainable Development Goals der UN zu leisten.

Zur Messung der Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels des Finanzprodukts wird der
Beitrag der Investitionen zu den Zielen der SDGs verwendet.

Eine Forderung der SDGs kann beispielsweise durch Foérderung von nachhaltiger
Landwirtschaft, universeller Gesundheitsversorgung, Bildung, Wasserversorgung,



Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfiihrung
umfassen solide Ma-
nagementstrukturen,
die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern,
die Vergutung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der Steu-
ervorschriften.

Die Vermoégensallo-
kation gibt den jewei-
ligen Anteil der Inves-
titionen in bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
driickt durch den An-
teil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der Ein-
nahmen aus umwelt
freundlichen Aktivita-
ten der Unternehmen,
in die investiert wird,
widerspiegel

Energieeffizienz und alternativen Energien, nachhaltiger Wirtschaft, nachhaltigen
Innovationen und Technologien, Schutz von Arbeiter- und Menschenrechten, nachhaltiger
Mobilitdt und Urbanisierung, Kreislaufwirtschaft, Ressourceneffizienz, Klima-, Wasser- und
Umweltschtuz und nachhaltiger Finanzierung sowie durch die Bekdmpfung von Armut,
Nahrungsunsicherheit, Geschlechterungleichheit, Diskiminierung und Korruption erreicht
werden.

Dieser Beitrag wird anhand eines SDG Scores bewertet, wobei nur solche Emittenten als
nachhaltig eingestuft werden, die einen positiven Gesamtbeitrag zu den SDGs aufweisen.
Hierzu dienen vornehmlich Kennzahlen des ESG-Datenanbieters ISS als Basis.

Dabei werden keine Investitionen getatigt, die gegen die folgenden Ausschlusskriterien
gemal Artikel 12(1) CDR (EU) 2020/1818 (PAB Ausschliisse) verstof3en:
o Unternehmen, die an Aktivitdten im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen
beteiligt sind
o Unternehmen, die am Anbau und der Produktion von Tabak beteiligt sind
o Unternehmen, die nach Ansicht der Referenzwert-Administratoren gegen die
Grundsatze der Initiative ,Global Compact® der Vereinten Nationen (UNGC)
oder die Leitsatze der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen verstofl3en
o Unternehmen, die 1 % oder mehr ihrer Einnahmen mit der Exploration, dem
Abbau, der Férderung, dem Vertrieb oder der Veredelung von Stein- und
Braunkohle erzielen
o Unternehmen, die 10 % oder mehr ihrer Einnahmen mit der Exploration, der
Foérderung, dem Vertrieb oder der Veredelung von Erddl erzielen
o Unternehmen, die 50 % oder mehr ihrer Einnahmen mit der Exploration, der
Foérderung, der Herstellung oder dem Vertrieb von gasférmigen Brennstoffen
erzielen
o Unternehmen, die 50 % oder mehr ihrer Einnahmen mit der Stromerzeugung
mit einer THG-Emissionsintensitat von mehr als 100 g CO2 e/kWh erzielen.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Die Bewertung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen,
in die investiert wird, erfolgt durch den Indexanbieter.

Die Auswahlkriterien des Indexes setzen sich aus Negativ- und Positivkriterien zusammen.
Die Negativkriterien bestehen aus Normen- und Sektor-basierten Ausschlusskriterien.

Wie sehen die Vermoégensallokation und der Mindestanteil der
nachhaltigen Investitionen aus?

Der Mindestanteil des Finanzprodukts an nachhaltigen Investitionen liegt bei 80 %.



- Investitionsausga-
ben (CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der Un-
ternehmen, in die in-
vestiert wird, aufzei-
gen, z.B. fiir den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx),die die um-
weltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird, wi-
derspiegeln.

Taxonomiekonform

Umwelt (0%)

e B

Investitionen

#2 Nicht nachhaltige
Investitionen (< 20%)

#1 Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit Okologischen oder so-
zialen Zielen

#2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die nicht als nachhaltige Investi-
tionen eingestuft werden

Wie wird durch den Einsatz von Derivaten das nachhaltige Investitionsziel erreicht?

Die Investition in Derivate jeglicher Art ist ausgeschlossen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Das Finanzprodukt verfolgt keine Taxonomie-Strategie daher existiert kein Mindestmaf} an
taxonomieféhigen Investitionen somit findet keine Anwendung statt.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

O Ja
O in fossiles Gas O in Kernenergie

X Nein

" Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonfom, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterungen am linken Rand.
Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der
Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.



Ermdéglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermdg-
lichend darauf hin,
dass andere Tatigkei-
ten einen wesentli-
chen Beitrag zu den
Umuweltzielen leisten.

Ubergangstitigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fur die es noch keine
CO2-armen Treib-
hausgas-emissions-
werte aufweisen, die
den besten Leistun-
gen entsprechen.

Fa

/.

sind nachhal-
tige Investitionen mit
einem Umweltziel, die
die Kriterien flr 6ko-
logisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaf der EU-Taxo-
nomie nicht beriick-
sichtigen.

FEa)
5.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekon-
formen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekon-
formitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanlei-
hen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen
des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich Investitionen ohne
Staatsanleihen* Staatsanleihen*
100%
100% Taxonomiekonform (ohne
Taxonomiekonform fossiles Gas und
(ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen
wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenliber Staaten

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
erméglichende Tatigkeiten?

Einen Mindestanteil verfolgt dieses Finanzprodukt nicht.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Das Finanzprodukt investiert in Wirtschaftstatigkeiten, die zwar 6kologisch nachhaltig, aber
nicht mit der EU-Taxonomie konform sein miissen. Grund hierfir sind die fehlenden notwen-
digen Durchflihrungsvorschriften und insbesondere die mangelnde Bereitstellung der erfor-
derlichen taxonomierelevanten Daten durch die Unternehmen, in die investiert wird, sowie
das Fehlen einer klar definierten Berechnungsmethode. Mit dem Finanzprodukt wird ein Min-
destanteil nachhaltiger Investitionen angestrebt, wie im Abschnitt Gber die Vermdgensalloka-
tion in diesem Anhang dargelegt. Diese Investitionen verfolgen ein Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie nicht als kologisch nachhaltig einzustufen
sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

0%, da nicht anwendbar

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Nicht nachhaltige Investitionen",
welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen
oder sozialen Mindestschutz?



Unter ,#2 Andere Investitionen® fallen Barmittel, die zu Liquiditdtszwecken gehalten wer-
den.

Ja, der Solactive UmweltBank Europe All Cap SDG PAB Index NTR.

Inwiefern werden bei dem Referenzwert Nachhaltigkeitsfaktoren kontinuierlich im
Einklang mit dem nachhaltigen Investitionsziel beriicksichtigt?

Der Solactive UmweltBank Europe All Cap SDG PAB Index NTR beabsichtigt den globalen
Aktienmarkt, unter Einhaltung nachhaltiger Anlagekriterien, abzubilden.

Dariiber hinaus strebt der Index an, einen positiven Beitrag zu den 17 Sustainable
Development Goals (SDGs) der UN zu leisten.

Die Anlagekriterien setzen sich aus Negativ- und Positivkriterien zusammen. Die
Negativkriterien bestehen aus Normen- und Sektor-basierten Ausschlusskriterien. Die
Positivkriterien zielen darauf ab, Unternehmen mit positivem Beitrag zu den 17
Entwicklungszielen der Vereinten Nationen (SDGs) zu identifizieren. Dabei werden nur
Unternehmen berlicksichtigt, die nach Marktstandards fir verantwortungsbewusstes
Geschéftsverhalten (Norms-Based Research) handeln und kontroverse Waffen vollstandig
ausschlieflen. Hierzu werden unter anderem die UNGC-Prinzipien berlcksichtigt.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

Das Finanzprodukt bildet den Solactive UmweltBank Europe All Cap SDG PAB Index NTR
ab, indem es partiell die Vermdgensgegenstande dieses Indexes erwirbt.

Das Finanzprodukt zielt darauf ab, eine reprasentative Auswahl von Komponenten des
zugrunde liegenden Indexes zu halten, die vom Portfoliomanager unter Verwendung eines
faktorbasierten Seleketionsverfahrens (,Stratified Sampling“-Strategie) ausgewahlt werden.

Bei diesem angewandten Selektionsverfahren besteht weiterhin die Vorgabe, die folgenden
Ziele des Solactive UmweltBank Europe All Cap SDG PAB Index NTR einzuhalten und einen
positiven Beitrag zu den 17 Sustainable Development Goals der UN leisten.

Durch das angewandte Replikationsverfahren ist es moglich, dass das Finanzprodukt nicht
jeden Bestandteil bzw. nicht die genaue Gewichtung eines Bestandteils des Indexes halt,
dennoch strebt es eine Rendite an, die der des Referenzindexes ahnelt. Die Proportionalitat
des Finanzprodukts zur Gewichtung der Titel im Index wird durch eine direkte Anlage in den
Titeln erzielt. Analog des Indexes erfolgt halbjahrlich (am ersten Mittwoch in den Monaten
Mai und November) ein Rebalancing des Vermdgens des Finanzproduktes.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?



Der Solactive UmweltBank Europe All Cap SDG PAB Index NTR beabsichtigt den globalen
Aktienmarkt, unter Einhaltung der nachhaltigen Anlagekriterien der UmweltBank, abzubilden.
Der Index ist so aufgebaut, dass er die Mindestanforderungen der am Pariser Klimaabkom-
men angelehnten EU-Benchmark (Paris-Aligned Benchmark, EU PAB) erfullt. Daneben ver-
folgt er das Ziel zu einer globalen nachhaltigen Entwicklung auf 6konomischer, sozialer und
6kologischer Ebene beizutragen. Dazu strebt er eine Férderung der 17 Ziele fur nachhaltige
Entwicklung der Vereinten Nationen (SDGs) an.

Die Anlagekriterien setzen sich aus Negativ- und Positivkriterien zusammen.

Die Negativkriterien bestehen aus Normen- und Sektor-basierten Ausschlusskriterien.

Die Positivkriterien zielen darauf ab, Unternehmen mit positivem Beitrag zu den 17 Entwick-
lungszielen der Vereinten Nationen (SDGs) zu identifizieren.

Dabei werden nur Unternehmen bericksichtigt, die nach Marktstandards fir verantwortungs-
bewusstes Geschéftsverhalten (Norms-Based Research) handeln und kontroverse Waffen
vollstandig ausschlieen. Der Index wird als NTR-Version (Net Total Return) in EUR berech-
net.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

https://www.solactive.com/indices/?index=DEQ0OSLOTZY1

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische In-
formationen finden? Weitere produktspezifische Infor-
mationen sind abrufbar unter:

www.axxion.lu
www.solcative.com



https://www.solactive.com/indices/?index=DE000SL0TZY1
http://www.axxion.lu/

Diese Informationen richten sich an Investoren und potentielle Erwerber in der Bun-
desrepublik Deutschland, indem sie den Prospekt mit Bezug auf den derzeitigen
Vertrieb der Teilfonds

- UmweltBank UCITS-ETF - Global SDG Focus

- UmweltBank UCITS-ETF - Green & Social Bonds Euro

- UmweltBank UCITS-ETF - Green & Social Corporate Bonds Euro

- UmweltBank UCITS-ETF - Green & Social Government Bonds Euro
- UmweltBank UCITS-ETF — Europe SDG Focus

in der Bundesrepublik Deutschland prazisieren und erganzen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat den Vertrieb der Anteile des Fonds in Deutschland
gemal § 310 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) der Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht, Frankfurt am Main angezeigt.

Informationsstelle fur die Bundesrepublik Deutschland ist:

Navaxx S.A.
17, rue de Flaxweiler
L-6776 Grevenmacher

Der Verkaufsprospekt einschlieflich Verwaltungsreglement bzw. Satzung der In-
vestmentgesellschaft, das Basisinformationsblatt, die Jahres- und Halbjahresbe-
richte, die sonstigen Unterlagen und Angaben sowie Ausgabe- und Riicknahme-
preise sind bei der Informationsstelle / Verwaltungsgesellschaft und auf deren
Internetseite (www.axxion.lu) kostenlos erhaltlich.

Mitteilungen an die Anleger erfolgen ebenfalls Uber die Internetseite der Verwal-
tungsgesellschaft (www.axxion.lu). In gesetzlich vorgeschriebenen Fallen werden
die Anleger dariber hinaus mittels dauerhaften Datentragers informiert. Dies er-
folgt insbesondere in folgenden Fallen:

- Aussetzung der Riicknahme der Anteile des Fonds,

- Kuindigung der Verwaltung eines Fonds oder dessen Abwicklung,

- Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den bisherigen Anlage-
grundsétzen nicht vereinbar sind, die wesentliche Anlegerrechte beriihren
oder die Vergltungen und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus
dem Fonds enthommen werden konnen,

- die Verschmelzung von Fonds in Form von Verschmelzungsinformatio-
nen, die gemaf Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind,

- die Umwandlung des OGAW in einen Feederfonds oder die Anderung ei-
nes Masterfonds.

Antrage auf Ricknahmen von Anteilen, die in Deutschland vertrieben werden duir-
fen, mussen an die jeweilige depotfiihrende Stelle des Investors gerichtet werden.

Rucknahmeerlése, etwaige Ausschittungen und sonstige Zahlungen an die Antei-

linhaber werden direkt von der Verwahrstelle an die depotflihrende Stelle des In-
vestors geleitet.

Anlegerbeschwerden kénnen an die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle


http://www.axxion.lu/

sowie an die Informationsstelle gerichtet werden. Die Verwaltungsgesellschaft ver-
fugt Uber Verfahren zur angemessenen und raschen Bearbeitung von Anlegerbe-
schwerden. Weitere Informationen zu dem eingerichteten Beschwerdeverfahren
finden Sie auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (axxion.lu).

Steuerliche Nachweispflichten fiir Deutschland:

Die Verwaltungsgesellschaft hat der deutschen Finanzverwaltung auf Anforderung
Nachweise zu erbringen, um beispielsweise die Richtigkeit der bekannt gemachten
Besteuerungsgrundlagen zu belegen. Die Grundlagen fiir die Berechnung dieser
Angaben kénnen unterschiedlich ausgelegt und es kann keine Zusicherung dahin-
gehend gegeben werden, dass die deutsche Finanzverwaltung die von der Verwal-
tungsgesellschaft angewandte Methodik fiir die Berechnung in jedem wesentlichen
Aspekt anerkennt. Uberdies sollten sich Anleger bewusst sein, dass eine Korrektur
im Allgemeinen nicht fur die Vergangenheit durchgefihrt wird, wenn Fehler fur die
Vergangenheit erkennbar werden sollten, sondern grundsatzlich erst fiir das lau-
fende Geschaftsjahr berticksichtigt wird. Entsprechend kann die Korrektur die An-
leger, die im laufenden Geschéftsjahr eine Ausschiittung erhalten bzw. einen The-
saurierungsbetrag zugerechnet bekommen, belasten oder begiinstigen.



P 2
AXXION

Die etwas andere Fondsgesellschaft

Axxion S.A.
15, rue de Flaxweiler
L-6776 Grevenmacher

Tel: +352/76 94 94 1
Fax: +352 /76 94 94 - 555
info@axxion.lu
www.axxion.de




